CRPAVICENTE ROBERTD SURIAGA SANGHEZ
EHPBRINTEMBENCLA DE COMPARIAS

Flndatd oot Tax Somoiliamt LR W A O
Aditor " A eate s iddena e

MUEBLERIA PALITO S. A.

“MUELPASA”
ESTADOS FINANCIEROS,
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
OPINION, JUNTO CON EL INFORME

DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
{EXPRESADO EN DOLARES)

Qvih O

S
& SOCIEDADES
fa

27 ABR20%7

=2 -
5
\ « Adrlana Carreiio /
N Uy

&
GISTR~r R %o !
F
E S
- 4
H

DRECCION: Guayaqui. Geanaral Gomaz M 1528 y Joss Mastote Dure Cala. Apet Gibat Ponkdn N Mz B59 5
Telélong, QRS706 Ce b suringe_| oM g S,
GUAYADLU ~ DURAN — ECUADOR

E




CPA VICENTE ROBERTD SURILAGA SANCHEZ
SUPERINTENDENCE DE COMPATIAS
Finamer and Tox, Comadliowe

& [ ot

Audiber waslepoudioniy

CONTENEDO PAGINA No.
« Indice 1
» Informe del Auditor Independiente 2-3

= Balance General

» Activo 4
¢ Pasivo y Patrimonio 5
« Estado de Resultado 6
s Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas 7
« Estado de Flujo de Efectivo 8
+ Estado de Flujo Conciliacién 9
« Nota a los Estados Financiercs 10-19

“Uu"“““ 060
*"& wrGiSTP~* I'E o‘{,ro
5;-" SOCIEDADES -5 A Y
3 3

'3 77 ABR10Y

\

. * Mriana Catreiio &

\

WO

" !‘U_' v

DIRECCION. Guayaqul Gunertl GOz 1 1428 y Josa Nssro Dursn Com. Abs! Gloan Forkbrt il bz 53145
Tetbdonc: (425076 Canter wail D B

SR |
GUAYAQLR - DURAN - ECUADOR
SCUHT AVERICA



LPA VICENTE ROBERTE SURIAGA SANCHEZ

BUPERTENDEMNC LA B COMBARIAS.

Flaant¢ i THE Cpmpuirant A i, S A 2 LA S
A SR

Audibor wodponddinake
u-‘
)

S b -

[ k4

2

>

&

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE LA COMPARIA
MUEBLERIA PALTTO S. A. "MUELPASA”

Al 31 de Diciembre del 2011
{Expresado en Dotares)
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He auditado los Estados Financieros adjunto de la Compaiiia MUEBLERIA PALITO 57
"MUELPASA”, al 31 de Diciembre del 2011, el correspondiente Balance General, Estado de
Resultados, Estado de Evolucion del Patrimonio de los Accionistas y Flujo de Efectivo, que le son

relativos por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de politicas contables
significativas y otras Notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia General sobre los Estados Financieres

La Gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacidon de los Estades Financieros de
acuerdo con los Principios de contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuvador. Esta
responsabilidad incluye: E! disefio, implementacion y mantenimiento de controles internos
relevantes para la preparacién y presentacion razonable de los Estados Financieros que no
contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error; seleccién y aplicacion de politicas
contables apropiadas ; y, la determinacidn de estimaciones contables razonables de acuerdo con
las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor Externo

Mi responsabilidad como Auditor Externo es la de expresar una opinion sobre dichos Estados
Financieros, basados en un examen de Auditoria.

Mi Auditoria se efectud dé acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoria, las cuales requieren
que cumplamos con requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una Auditoria para obtener
una sequridad y certeza razonable que los Estados Financieros estan libres y que no contienen
distorsiones importantes.

Una auditoria comprende fa ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del Auditor que incluye, un examen sobre ia evaluacidn del
riesgo de que los Estados Financieros no contengan distorsiones importantes, debido a fraude o
error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el Auditor Independiente toma en consideracidn los
Controles Internos relevantes de la Compafiia, para la preparacion y presentacién razonable de los
Estados Financieros con el fin de desempefiar procedimientos de Auditoria de acuerdo con las
circunstantias, pero no con el propdsito de expresar una Opinién sobre la efectividad de! Controi
Interno de la Compafiia.

Una auditoria también incluye la evaluacién de si los principios de contabilidad aplicados son
apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la Gerencia son razonables, asi como una
evaluacion de la presentacién general de los estados financieros.
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Considero que la evidencia de Auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra Opinidn de Auditoria.

Opinidn del Auditor

En mi opinidn, los Estados Financieros, presentan razonablemente en todos los aspectos
importantes la Situacidn Financiera de la Compafiia MUEBLERIA PALITO S. A. "MUELPASA”, al 31
de Diciembre del 2011, los resultados de sus operaciones y de las actividades comerciales,
Evolucién del Patrimonio de los Accionistas y Flujo de Efectivo, por el  afio terminado en esa
fecha, de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y con los Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados ene | Ecuador (PCGA), madificados en ciertos aspectos por
las nuevas Normas y Practicas Contables establecidas por la Superintendencia de Compaiiias, y el
Servicios de Rentas Internas en la Republica del Ecuador , v descritos en as Nota N° 2,

Los Estados Financieros cerrados al 31 de diciembre del 2011 se prepararon sobre bases contables
y otras Normas y Principios, los mismos que prevén la realizacién de sus activos y la cancelacién de
sus pasivos en €l periodo normal de actividad u operacién.

5C - RNAE NO 2-332

Guayaquil, 13 de Abnil del 2012

$OCIEDADES v

W B P
v '7)
‘&:mm'-" re 4"_‘;
2
Z

fio
" Mﬂiﬂ“’“ * /s

\\ Iﬂu{ Yug};"-

DIREGCION; Guayegut Goners Gamed N 1828y Jiza Masoie Duran Cila A0w Gibart Porikn i Mz
ot

L]
Totkono GRSA706 C COM ST TUrGRA T T

T
GUAYAGUR - DURAN ~ ECUADOR
SOUHT AMERICA



CPA ICENTE ROBERTE SURIAGA SANCHEZ,
SUPE NTENDEMNELS BE COMPARILLE

Fnasier mud T, Spumlituk

Aushipe miltendlisnty

MUEBLERIA PALITO S. A. "MUELPASA"
BALANCE GENERAL

Al 31 de diciembre del 2011

ACTIVO CORRIENTE:

Caja y Bancos

Cuentas y Documentos por Cobrar, Neto:

Crédito Tributario

Inventarios

TOTAL ACTIVO CORRIENTE:

ACTIVOS FIJOS, NETO:

Propiedad, Planta y Equipo

(-) Depreciacion Acumulada

TOTAL ACTIVOS:

Ver Nota a los Estados Financieros.
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ACTIVOS

{PXPRESADO EN DOLARES)

(Nota 3)
(Nota 4)

(Nota 5)

(Nota 6)

(Nota 7)

"‘u.- v ‘\9\.}/"- &

ANOD BASE

2010

105.399,66
57.618,00
13.367,73

503.615.00

680.000,39

545.511,78
649.662,07

-104.150,29

1.225.512,17

ARO AUDITADO

2011

388.193,49
88.425,49
2.678,11
783.256,83

1.262.553,92

523.147,17
649.662,07

-126.514,90

1.785.701,09

TARECCION, Guaymid, Gandesl Gamaz W 1828 v Jo% Mascok Durtn COB - Abel Gibat Parsen I M 659 w5

Yolkhono, RHNNG

sufag,¢
GUATAIL — DURAN — ECUADOR
SOUHT MERICA

Lafeg tuanayaBE 0 LE o0



CPA VICENTE ROBERTD SURIAGA SANCHEL
SUPBRHITENDEHCIA DE COMPANLAS

MUEBLERIA PALITO S. A. "MUELPASA™

BALANCE GENERAL
Al 31 de diciembre del 2011
PASIVO Y PATRIMONIO
[EXPRESADO EN DOLARES)
ARO BASE ARO AUDITADD

pASIVO CORRIENTE: 10 01
Cuentas y Documentos por Pagar (Nota 8) 45.558,25 56.415,00
Obligaciones por Pagar {Nota 9) 172.232,12 105.892,32
Pasivas Acumulados {Nota 10) 28.154,45 10.919,12
TOTAL PASIVO CORRIENTE: 245.944,82 173.226,44
PASIVO NO CORRIENTE:
Cuentas y Documentos por Pagar L/P (Nota 8) 3.345,16 0,00
Obligaciones por Pagar Largo Plazo (Nota 9) 73.614,22 280.458,80

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE: 76.959,38 280.458,80

TOTAL DEL PASIVO: 322.904,20 453.685,24
PATRIMONIO DE ACCIONISTAS
Capital Social (Nota 11) 5.000,00 5.000,00
Aportes Futuras Capitalizaciones (Nota 12) 834.070,40 1.242.591,04
Reservas (Nota 13) 19.391,51 25.260,14
Utilidad (Pérdida) Presente Ejercicio 44.146,06 59.164,67
TOTAL PATRIMONIO: 902.607,97 1.332.015,85
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO: 1.225.512,17 1.785.701,09

Ver nota a los estados financieros.
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MUEBLERIA PALITO S. A. "MUELPASA"
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
Al 31 de Diciembre del 2011

(EXPRESADO EN DOLARES)
ARG BASE ARO ALDITADO
Ingresos de Operacion:
Ventas Netas 773.526.65 1.026.870.03
Total de Ingresos de Operacion: 773.526,65 1.026.870,03
Costos de Operacion:
Gastos de Operacién Varios 430.441,66 549.146,22
Total Costos de Operacdon 430.441,66 549.146,22
Gastos de Administracion y Ventas:
Gastos Sueldos Beneficios y Aportes 92.945,35 148.863,10
Gastos Mantenimientos y Reparaciones 6.824,98 23.568,96
Gastos Combustibles 10.078,20 10.550,12
Gastos Promocion y Publicidad 26.292,18 52.147,71
Gastos de Transporte 1.808,20 0,00
Otras Provisiones por Comisiones 62.845,07 84.014,90
Gastos Suministros y Materiales 2.404,24 3.039,15
Gastos de Seguros 2.150,00 5.663,16
Gastos Impuestos, Contribuciones y Otros 3.303,83 2.734,83
Gastos de Arrendamientos 1.575,00 0,00
Gastos Honorarios Profesionales y Dietas 0,00 7.196,60
Gastos por Otros Servicios Publicos 12.692,20 12.578,27
Gastos Otras Provisiones y otros bienes 582,00 6.542,33
Gastos Financieros 27.073,75 17.967,50
Gastos Pagados por Otros Servicios 24.015,20 10.887,08
Gastos de Depreciacion 16.558,25 22.364,61
Total Gastos de Administracion y Ventas 291.148,45 408.118,32
Total Costos y Gastos 721.590,11 957.264,54
Utilidad Operacional 51.936,54 69.605,49
15 % Participacion Trabajadores 7.790,48 10.440,82
Utilidad despues de Participacion 44.146,06 59.164,67
25 % y 24% Impuesto a la Renta 11.036,51 14.199,52
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO: 33.109,54 44.965,15

Ver Nota a los estados financiercs. %
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MUEBLERIA PALITO S. A. "MUELPASA"
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
DE LOS ACCIONISTAS
Al 31 de Diciembre del 2011

(EXPRESADO EN DOLARES)

Capital Aportes Futuras R e s ¢ r v a Utilidad (Perdida) TOTAL

Pagado Capitalizaciones Le gal Ctras Pte. Ejercicic
Saido al 31-12-2010 5.000,00 834.070,40 15.324,96 4.066,55 44.146,06 902.607,97
Otras Aplicaciones a Reserva Legal 5.868,63 5.868,63
Aportes Entregados por los
Accionistas en el afio 2011 408.520,64 408.520,64
Aplicacion de Utilidades a Reservas -44,146,06 -44,146,06
Utilidad del Presente
Ejercicio 2011 59.164,67 59.164,67
Saldo al 31-12-2011 5.000,00 1.242.591,04 21.193,59 4.066,55 59.164,67 1.332.015,85
Ver nota a los estados financieros
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MUEBLERIA PALITO S. A. "MUELPASA"
ESTADOC DE FLUIO DE EFECTIVO
Al 31 de Diciembre dei 2011

YOy )

3

(EXPRESADO EN DOLARES)

ANO BASE ARQ ALDITADO
FLUJO POR ACTIVIDADES DE QPERACION
Efectivo Recibido de Clientes -9.603,00 30.807,49
Otros Pagos por Impuesto 28.300,96 -10.689,92
Pagos por Compras de Inventarios -27.057,00 279.641,83
Pagos y/o Ajustes en Otros Activos 7.117,25 -10,00
Pagado a Proveedores 82.341,80 10.856,75
Otras Obligaciones adquiridas -172.232,12 -66.339,80
Pasivos Acumulados por Pagar 20.329,22 -17.235,33
Aplicaciones Varias 60.704,31 -42.336,95
Efectivo Desembolsado en Actividades de Operacién: -10.098,58 184.694,07
FLUJO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Cuentas Documentos por Pagar L/Plazo 3.345,16 -3.345,16
Adquisicion y/o (Retiros) de Activos Fijos -11.023,46 0,00
Efectivo Desembolsado en Actividades de Inversién: -7.678,30 -3.345,16
FLUJO POR ACTTVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Obligaciones por Pagar a L/Plazo 82.455,64 206.844,58
Efectivo Desembolsado en Actividades Financiamiento: 82.455,64 206.844,58
Aumento (Disminucidn) del Flujo de Efectivo: 64.678,76 388.193,49
Efectivo al Inicio del Afo: 170.078,42 105,399,66
Saldo de Efectivo al Final: 105.399,66 -282,793,83

Ver nota a los sstados financierss
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MUEBLERIA PALITO S. A. "MUELPASA™

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Conciliacion de la Utilidad Neta con la Caja Neta
Proveniente de las Actividades de Operacion.

Al 31 de Diciembre del 2011

(EXPRESADO BN DOLARES)

UTILIDAD DEL BEIERCICIO:
Mas:
Provisiones de Gastos por Pagar que no
son desembolsos de Efectivo:
Otras Aplicaciones Operativas en el Patrimonio
Depreciaciones y Amortizaciones
Sub-total:

Cambios Netos en Activos y Pasivos:

Aumento (Disminucién)} Cuentas por Cobrar Clientes
Aumento (Disminucién) en el Crédito Tributario

Aumento (Disminucion) en Inventarios
Aumento (Disminucion) en Activos Fijos

Aurmnento {Disminucién) Cuentas y Documentos por Pagar
Aumento (Disminucion) Obligaciones por Pagar
Aumento (Disminucion) en Pasivos Acumulados

Sub-total:

Efectivo Pagado por Actividades de QOperacion:

Ver Notas 8 los Estados Finandieros

DIRECCION Guiniual K128 Mg Meecols Duran G Mg BEGUS
2 SaLAGE

hdod SurRgn_|
GUATAUL - DURAN - £
SOUHT A/ERICK

ARQ BASE

44.146,06

0,00
16.558,25
60.704,31

-9.603,00
28.300,96

-27.057,00
7.117,25

82.341,80
-172.232,12
20.329,22
-70.802,89

-10.098,58

ARO AUBITADO
2011

59.164,67

-118.111,45
22.364.61
-36.582,17

-30.807,49
10.689,62

279.641,83
0,00

10.856,75
-66.339,80
17.235,33
221.276,24

184.694,07



CPA VIEENTE ROBERTE SURLAGA SANCHEL

SUPFRINTEMBEHEAA BE ComPaRAS

Fliance frt TRe Spnoilionr -,
N -

Aulibor mdopmn it SRR

MUEBLERIA PALITO S. A. "MUELPASA”"
NOTA A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciembre del 2011

(Exprasado en Délares)

1) DESCRIPCION DE LA COMPANIA

a) Constitucion:

MUEBLERIA PALITO S. A. "MUELPASA", Sociedad Andnima de nacionalidad Ecuatoriana,
con domicilio en la ciudad de Guayaquil se constituye mediante Escritura Publica que
se celebré en la ciudad de Guayaquil, Provincia del Guayas, Republica del Ecuador, et
13 de Abril de 2003, ante Notaria Vigésima Quinta del cantdn Guayaquil Doctor S.
Ivole Zurita Zambrano, la misma que se inscribié en el Registro Mercantil del mismo
Cantén el 27 de Mayo de 2003, con la presente Resolucion N® 03-G-1J-00003194
dictada por el especialista el 22 de Mayo de 2003 e ingresada e inscrita en el Registro
Mercantil N© 9080 de fojas N© 61.840 a 61.858 y anotado en el Repertorio bajo el
N° 13.716 con un Capital Social de US .4 800,00 dblares Americanos. La compahia
reforma sus Estatutos Sociales, Aumenta el Capital Social v la efectia ante la misma
Notaria Vigésima Quinta del cantdon Guayaquil Doctor S. Ivole Zurita Zambrano, la
misma que s& inscribié en el Registro Mercantil del mismo Cantdn e} 28 de Septiembre
de 2007, con la presente Resolucién N° 07-G-DIC-0006269 dictada por el especialista el
20 de Septiembre de 2007 e ingresada e inscrita en el Registro Mercantil N© 19,995,
de fojas NO 111,873 a 111.890, y anotado en el Repertorio bajo et N® 47.739 el
25/09/2007, con un Capital Social de US .$ 4.200,00 ddlares Americanos, y al 31 de
Diciembre del 2011, cuenta con US. $5.000,00 ddlares americanos de Capital Social
Pagado, a la presente estd en ejecucion un nuevo aumento de Capital Social el mismo
que se haya en proceso de verificacion por parte de la Superintendencia de Compaiias.

b) Establecimiento de Sucursal:

La Compafiia adopta en el afio 2003 y autorizd a sus administradores  para que
establezcan Sucursales en toda la Repulblica del Ecuador y se autoriza a la
MUEBLERIA PALITO S. A. “MUELPASA”", para que pueda realizar actividades constantes
en el objeto social de la misma que se indica a continuacidn.

¢) Obietivo: Fl obieto social en el pais sera de: La Importacidn, distribucion, compra,
venta, elaboracién, intermediacién, y exportacién de Madera, y productos afines
Venta al por Mayor y Menor de Muebles, Actividades de Fabricacion de Muebies,
Bodega, Embalaje y Guarda de Muebles y Armazones y productos farmacéuticos,
también a la concesién de plantas eléctricas, turbinas, motores de combustidn
interna, toda clase de juguetes y juegos infantiles, acoples de mangueras y
conexiohes para maquinarias equipos mecanicos toda clase de vehiculos,
automotores, repuestos, accesorios y lubricantes, asi como el alquiler de toda clase
de vehiculos y otras relacionadas con este objeto, podrd dedicarse a la distribucion
y comercializacion de maquinarias, tractores, camiones, y demas materiales
pesados con sus repuestos y accesorios para la construccion de carreteras, puentes,
aeropuertos y demds obras de la ingenieria civil, ademas de la comercializacién de
automotres, motores acoplados, tractores motocicletas, motonetas, lanchas, nuevos
y usados. Administracion, Arrendamiento, construccion Alquiler, Corretaje, s
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Compra Venta de Bienes Muebles e Inmuebles, Construccion mantenimiento vy
reparacion de los mismos, de carreteras de Compiejos vias, y demas instalaciones.
COMERCIALES: mediante compra venta y permuta, leasing, importacion y exportacién
de todo, tipo de suministros y comercializacian de todo los tipos de productos agricolas
y pecuarios, geoldgicos y mineros otros insumos y fertilizantes en estado natural o
industrializados y la administracién. MANDATOQ, cumplir mandato y comisiones,
REPRESENTACION, de personales nacionales y extranjeras relacionadas con las
actividades atinentes a su objeto social, INVERSORA, constituir y participar en sociedad
por acciones, invirtiendo en ellas Capital necesario a esos fines y prestaries servicios
dentro los limites que se establezcan. A tales fines la sociedad tiene plena capacidad
juridica para adquirir derechos, contraer obligaciones y ejercer los actos que no le sean
prohibidos por las Leyes o por este Estatuto, y su Capital Social a la presente fecha es
de US. $ 5.000,00 ddlares norteamericanos

d) Detalle del proceso en la Venta bienes Muebles y Otros Servicios.

Su objetivo y proceso de Ingresos consiste en las actividades de comercializacion
especializada de Muebles asi como comisionista en la venta de los mismos.

2) PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O POLITICAS CONTABLES

A. Las Compariias en el Ecuador estan reguladas por distintos entes de control
como lo son El  Servicio de Rentas Intemas y La Superintendencia de
Compaiiias, y normadas contablemente por la Federacion Nacional de
Contadores del Ecuador. Las disposiciones técnicas que emiten estas
instituciones no coinciden en todos sus aspectos, las que hacen que tengan
una primacia las Normas y Leyes emitidas por el Servido de Rentas
Internas y Superintendencia de Compafiias, en ese orden; relegandose la
aplicacién de las politicas contables normadas por la Federacién Nacional de
Contadores. Este comportamiento origina desviaciones en ia aplicacion de
las normas contables establecidas en el Ecuador, y desde 1999 las {(NEC)
principalmente en lo relacionado con determinados registros vy
contabilizacion como son las diferencias en cambio y gastos diferidos.

B. Las Normas exigieron que [os registros contables se preparen en Ddlares a
partir del primero Abril del 2000, de acuerdo con los Principios Contables
del Ecuador y las disposiciones emanadas por la Superintendencia de
Compafiias y e Servicio de Rentas Internas, (SRI) que son utilizadas en la
preparacion de los estados financieros.
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C. ESTADOS FINANCIEROS EXPRESADOS EN DOLARES AMERICANOS

Comao es de conocimiento general y por efectos de la Inflacion que sufrié el
pais al final del ejercicio de 1999 y que se concretd en el afio 2000, el de
acogerse como nueva valoracién monetaria en el Ecuador, esto es el Ddlar
Norteamericano, los entes de control implementaron se adopte como
Norma de Valoracion la moneda del délar Norteamericano,

En base a lo anteriormente expuesto la Companiia MUEBLERIA PALITO S. A
"MUELPASA”., se acogid a la mencionada Ley y también se sujeta al
Reglamento de Facturacion, y hoy en dia a una nueva Ley Econdmica de
Equidad Tributaria cuyas aplicaciones se detallan en algunos Estados
Financieros Basicos como, el Estado de Evolucion del Patrimonio, Flujo de
efectivo y la correspondientes Notas asi como la del Activo Fijo.

A continuacion mencionamos los principios contables mas importantes que se han
utilizado:

VALUACION DE PARTIDAS DE ESTADOS FINANCIEROS
Adtivos Fijos:

Las Propiedades y Equipos estan contabilizados al costo de compra, sin que este supere
al valor del mercado.

Depreciacién:

La depreciacién de los Activos Fijos es calculada sobre los valores originales en base al
método de Linea Recta, y en funcidén de los siguientes porcentajes de depreciacion
anual:

Terrenos 0%
Edificios e Instalaciones 5%
Otros Activos Intangibles 10%
Muebles y Enseres, y Equipos de Oficina 10%
Maquinarias y Equipos 10%
Vehiculos y Equipo de Transporte 20%
Equipos de Computacion y Software 33.33%
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Mantenimiento, Reparaciones, Renovacion y Mejoras:
Los gastos de mantenimiento y reparaciones se cargan a los resultados del ano. Los
costos de renovacidon y mejoras de importancia se consideran como adiciones a las
propiedades.

Registros de Ingresos por la administracién de bienes, ventas, contratos a clientes:

Toda Venta realizada, y una vez aceptada por las partes (Cliente,- Compaiiia) conlleva
al reconocimiento de las cancelaciones vy de los créditos en las fechas pactadas,
dependiendo del monto del crédito escogido, y se lo registra como ingresos en el
Estado de Resultados. Por los pagos que se reciben mes a mes, sea por concepto de
ventas directas, contratos o comisiones de un 9% sobre el valor de la cuota recibida se
reconoce igualmente como Ingresos Administrativos o comisiones. De igual manera,
cuando se ejecuta la venta de un bien mueble, la empresa gestiona el despacho de
los titulos, y esta genera un % de comisidn ganada sobre el valor de compra, la misma
que se reconoce como ingresos ganados en el Estado de Resultados. Y cuando
la venta se efectia a plazos, en un lapso de tiempo no menor a 30 dias que resta de
cancelar en el crédito concedido, existe otro % que se registra como ingresos diferidos
por percibir, el mismo que se va realizando en Ingresos cada vez que el cliente abona
en su cuenta.

3) CAJAY BANCOS

Al 31 de Diciembre del 2011, este rubro esta compuesto por:

ANO BASE 2010 ANO AUDEFADO 20t1
Banco del Guayaquil Cta, Cte N© 0032004237 0,00 238.443,67
Banco del Pichincha (ta. Gte N° 3134141404 56.322,86 122.056,43
Banco Promerica Cta. Cte N° 1016483246 11.602,67 10.971,24
Banco del Pacifico Cta. Cte N2 5439086 37.474,33 16.722,15
TOTAL 105.399,86 388.193,4%

Efectivo de Libre disposicion, sin restriccion alguna

4) CUENTASY DOCUMENTOS POR COBRAR

Al 31 de Diciembre del 2011, este rubro estd compuesto por:
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MO BASE 2010 ARO AUDITADO 2011

Cuentas por Cobrar Clientes 5761800 89.318,67
(-) Provisién Cuentas Incobrables 000 893,18
TOTAL: 57.618,00 88.425,49

La Compafiia no registré provision para las cuentas incobrables en el afio 2010, por lo
que la Administracidn de la misma considerd que sus cuentas por recuperarse no
precisan de esto, pero para dar con el cumplimiento de la Ley de la incobrabilidad en
el afio 2011, se le aplico un porcentaje minimo y poder compensar cualquier
eventualidad en lo que respecta al periodo anterior.

5) CREDITO TRIBUTARIO

Al 31 de Diciembre del 2011, este rubro estd compuesto por;

ARO BASE200 AfIG ADITADD 2003
Por IVA de adquisidones e Irmportaciones 10.007,13 0,00
Por Retenciones en {a Fuerite 3.360,60 2.678,11
TOTAL: 13.362,73 2.678,11

Corresponde a la Crédito a aplicarse en los pagos de Impuesto a la Renta
originado por las retenciones efectuadas de clientes.

6) INVENTARIOS

Al 31 de Diciembre del 2011, este rubro estd compuesto por:

ANO BASE 2010 ANO AUDITADO 20t1
Inventario de Materia Prima 185.325,00 350.000,00
Suministros, Materiales y Repuestos 2.355,00 3.525,00
Productos Terminados 315.935,00 429.731,83
TOTAL: 503.615,00 783.256,83

7) ACTIVO FIJO:

Al 31 de Diciembre del 2011, este rubro esta compuesto por:

(Ver Pagina Siguiente N© 15)
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MUEBLERIA PALITO S. A. -MUELPASA-

EYPRESADO EN DOUARES )
Nota N© 7
ACTIVOS FDIOS:

La Propiedad, Planta y Equipos y/oActivo Fijo, al 31 de diciembre del 2011, correspondian:

Saldo al Adiciones Reclastficac. Bajas o Saldo al »

OETALLES namo y/o Ajustes Rethos 31120m Cepreciaccn
Al Costo Actuatizado:
Terrenos 117.480,00 0,00 0,00 0,00 117.430,00
Edificios e Instalaciones 384.215,37 0,00 0,00 0,00 384.215,37 5%
Muebes y Enseres 8.944,71 0,00 0,00 0,00 8.944,71 10%
Méaquinaria y Equipos 5.000,13 0,00 0,00 0,00 5.000,13  10%
Equipo de Computacién y Software 34.066,50 0,00 0,00 0,00 34.066,50 33,33%
Vehiculos y Equipo de Transporte §5.955,36 0,00 0,00 0,00 95.955,36 20%
Otros Activos Tangibles 4.000,00 0,00 0,00 0,00 4.000,00 10%
Total Costo: 649.662,07 0,00 0,00 0,00 649.662,07
Depreciacidn Acumuiada Equipo Caminero: -104.150,29  -22.364,61 0,00 0,00 -126.514,90
Activos Fijos Neto: 545.511,78  -22.364,61 0,00 0,00 523,147,17
NOTA:

Al cierre del afio 2011, se aplico al Activo Fijo, el método de Depreciacidn en Linea Recta

Ver nota 2 b estadox Rnanciercs.
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9)

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de Diciembre del 2011, este rubro estd compuesto por:

CORTO PLAZO: AQ BASE20D ARG MDITAD O 2001

Cuentas y Documentos por Pagar C/ Plazo

Proweedores locales 45.558,25 56.415,00
TOTAL: 45.558,25 56.415,00

LARGO PLAZO:

Cuentas y Documentos por Pagar L/ Plazo 3.345,16 0,00
TOTAL: 3.345,16 m

Corresponden a Cuentas obtenidas a corto y largo plazo como anticipos de
clientes, por Contratos, convenios adquiridos y/o Servicios en ejecucion, que no
aplican pagos de intereses ni vencimiento alguno, y no existe riesgo alguno en
sus cancelaciones.

OBLIGACIONES POR PAGAR

Al 31 de Diciembre del 2011, este rubro esta compuesto por:

CORTO PLAZO: A0 BASE 2010 A ADTADO2011

Obligacdones por Pagar Corto Plazo 172.232,12 105.892,32
TOTAL: 172.232,12 105.892,32

LARGO PLAZO:

Obligaciones por Pager Largo Plaze 73.614,22 280.458,80
TOTAL: 73.614,22 280.458,80

Obligaciones Financieras Convenios adquiridos, a corto y largo plazo con Banco de
Pacifico, Promérica y con el Banco del Pichincha, en el 2010 y con el Banco de
Guavyaquil en el 2011, con tabla de amortizacién gradual, intereses reajustables
sobre el saldo del capital que se registra a la fecha, sin periodos de gracia y sin
garantes tasa del de interés que oscila al inicio con el 11.01 % vy con & 11,23 %
efectiva anual con plazos hasta 1080 dias para compra de Inventarios y Otros
Activos, los mismos que quedan en garantia y que se encuentran registrados en el
Patrimonio de la Compariiia como Aportes para Futuras Capitalizaciones.
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10) PASIVOS ACUMULADOS POR PAGAR

Al 31 de Diciembre del 2011, este rubro estda compuesto por:

A0 BASE 2010 ARD AUDITADO 2011
Beneficios Sociales por Pagar 28.154,45 10.519,12
TOTAL: 28.154,45 10.919,12

Corresponden a obligaciones contraidas con el personal de la Compaiia las
mismas que a la fecha de presentacion del informe de Auditoria Externa se

cancelaron

11) CAPITAL SOCIAL

Al 31 de Diciembre del 2011, este rubro estd compuesto por:

ACCIONISTAS N® De Acciones NACIONALIDAD
CEDERNOQ PARRA SAMUEL ANTONIO 2,500 ECUATORIANA
PARRA AVILA ESTHER GUILLERMINA 2.500 ECUATORIANA
TOTAL 5.000
12) APORTES PARA FUTUTURAS CAPITALIZACIONES

Al 31 de Diciembre del 2011, este rubro esta compuesto por:

CE: RUC Ne Valor Total

0914541364  2.500,00
0905764585  2,500,00
us. s 5.000,00

A NQ BASE 2010 ANO AUDITADO 2011
Aporte Futuro Aumento de Capital 834.070,40 1.242,591,04
TOTAL: 834.070,40 1.242.591,04
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13) RESERVA:
LEGAL:

De conformidad con €l Art. 111 de la Ley de Compaiiias y en concordancia con la
Resolucion N° 93-1-4-1-019 de Noviembre de 1993 de la Superintendencia de Compaias,
manifiesta que de la utilidad neta anual debe transferirse una cantidad no menor del 10%
para formar la Reserva Legal, hasta que esta alcance por lo menos el 50% del Capital
Social. Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo
ser capitalizada en su totalidad o y para poder absorber las pérdidas.

ARG BASE 2010 ARO AUDITADO 2011
Reserva Legal 15.324,96 21.193,59
TQTALUS. § 15.324,96 21.193,59

OTRAS RESERVAS DE CAPITAL:

Al 31 de diciembre del 2011, Otras Reservas de Capital, y este rubro incluye lo siguiente:

ARO BASE 2010 ARO AUDITADO 2011
(A) Otras Reservas 4.066,55 4.066,55
TOTALUS. $  4.066,55 4.066,55

(A) Corresponde a Cuenta Patrimonial Reservas de Capital que se dio por efectos de la aplicacidn de la
NEC 17, en el ailo 2003 reclasificindose otras cuentas como, Correccion Monetaria Diferida y Otros

Superavit, etc.

14) CUENTAS DE ORDEN, EVENTOS SUBSECUENTES Y GARANTIAS COLATERALES O DE
TERCEROS

A la fecha de emisién del respectivo informe por parte de Auditoria Externa, (13 de Abril
del 2012), La Compafiia, MUEBLERIA PALITO, S. A, "MUELPASA” No presenta en sus
Estados Financieros entregados a la Superintendencia de Companias y al Servicio de
Rentas Internas (SRI), Cuentas de Orden, Garantias, Eventos Subsecuentes vy Otros
Colaterales con Terceros, U otras transacciones, que en opinion de la Administracion de
la Compaiia pudieran tener efectos significativos sobre dichos Estados Financieros.
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15)NOTAS ADICIONALES

IMPLEMENTACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
NIIF PARA PYMMES

Con fecha 14 de Febrero del 2012, Lla Compafila, MUEBLERIA PALTTO, S. A,
“MUELPASA” atraves de su Representante legal y conforme a la resolucion de la
Superintendencia de Compafiias N° 08.G.DSC y SC.Q.L.CPAIFRS.11 presentd a esta
Dependencia el Informe sobre el Cronograma, Diagnostico, Validacion del Patrimonio,
Politicas Contables, Plan de Conversién de NEC a NIIF conforme al tramite N° 9543-0
fechado el 17 de Febrero del 2012 en el que se induyd ademés la Conciliacion
Patrimonial y sus efectos a las comrespondientes cuentas en sus Estados Financieros en
Activos y Pasivos, considerando que la Compafiia pertenece al tercer y Ultimo grupo que
consiguientemente se trata de una Compafiia Pymes, por tener las condiciones operativas
y financieras relacionadas con este 3er. Grupo.

Su afio de transicion es el 2011 y sus primeros Estados Financieros que serdn entregados
a la Superintendencia de Compaiiias y al Servicio de Rentas Internas (SRI), seran los que
se cierren el 31 de Diciembre del 2012 cuya obligacion a presentar dichos Estados
Integrales sera el primer cuatrimestre del ano 2013.

Por lo antes expuesto, 1a Administracion de ta Compaiiia hard en este ano  en Abrit del
2011, la presentacidn de sus Estados Financieros, los mismos que los esta realizando son,
bajo Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) de manera comparativa esto es de los
periodos fiscales del 2010 y del 2011,
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