P L L el FLL .\,...,..,.-\.:.ﬂ-_-\.ﬂ'l'rl A 2 .3 ""'\.:“";""-._h-_a,, ) f*“’“"‘
| o AR EACRLSE FAVARLET VUM DL L i e

211420

Guayaquil, 30 de Julio del 2008.

Senores.
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Ciudad.-

De mis consideraciones:

Por este medio le hago llegar el Informe de Auditoria del ejercicio econdémico al 31
de diciembre del 2007, de la compania JIPAL 8. A., cuyo expediente es el #
111930

e R

Atentamente,

Marco Antonio Romero Espinoza
Gerente General
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Estado de Evolucion del Patrimonio

Notas a los Estados Financieros

JIPAL S. A.

Estados Financieros
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Juan Candelario Teran

Contador Publico Autorizado

. . Cdla. Alborada 12 etapa Teléfono: 593-4-2 238528
Auditor Extemo Independiente Mo 19 Villa 43 Eax. 5 450834
E-mail: j_candelario_teran@hotmail.com

Guayaquil, 30 de Julio del 2008

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A la Junta de Accionistas
JIPAL S A

Fui contratado para auditar el Balance General adjunto de JIPAL S. A. al 31 de diciembre del
2007, y los correspondientes estados de resultados, de evolucion del patrimonio y flujo de
efectivo por el periodo que termind en esa fecha. Estos Estados Financieros son responsabilidad
de la administracion e JIPAL S. A.

No observeé la toma fisica de los inventarios, que se tomaron al 31 de Diciembre del 2007 ya que
tal fecha fue anterior a nuestra contratacion y como auditor externo no pudimos satisfacernos
con respecto a las cantidades o los valores del inventario mediante otros procedimientos de
auditoria. El inventario esta valuado en US$ 232,865. Adicionalmente no existe un analisis para
sustentar la reserva por obsolescencia de inventario y no fue factible determinar provision
productos en mal estado y o caducados.

A la fecha de este informe las cuentas por Pagar a Compaiftiia Relacionada. no ha sido
conciliada y presenta diferencias por $ 396,653 aproximadamente.

Debido a lo mencionado en los parrafos 2 y 3 el alcance de mi trabajo no fue suficiente para
expresar, y no expreso una opiniéon sobre ios estados financieros descritos en el parrafo 1.

Los estados financieros adjuntos se prepararon asumiendo que la Compania JIPAL S.A.
continuara como negocio en marcha. Como se describe en la nota 1, la Comparfia ha sufrido
pérdidas recurrentes de sus operaciones y tiene una deficiencia en el capital neto que origina
dudas sustanciales acerca de la habilidad de la entidad para continuar como negocio en
marcha, los estados financieros no incluyen ningun ajuste que pueda resultar del surgimiento
de esta incertidumbre y la Administracion no nos ha presentado los planes para mejorar los
ingresos Yy situacion de la Compaiiia a corto y largo plazo. Al cierre de diciembre del 2007 el
natrimonio neto presenta saldos negativos por $ (1,141.938) y de acuerdo al Art. 361 literal 6, la
compafiia se encuentra en causal de disolucion y a nuestro criterio la Administracion de la
Compafia debe iniciar el proceso de Liquidacion ante la Superintendencia de Companias del
Ecuador.
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- JIPAL S. A.

Balances General
Al 31 de Diciembre del 2007
Expresado en US $ Délares

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTE

Caja y Bancos

Cuentas por Cobrar 2
Menos Provision cuentas incobrobrales

Total cuentas por Cobrar neto

Inventarios 3
Pagos Anticipados
TOTAL ACTIVO CORRIENTE

Activos Fijos netos 4
Cargos Diferidos y Otros

)

TOTAL ACTIVOS

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVO CORRIENTE

Cuentas por Pagar:
Proveedores
Compania Relacionada 5
Impuesto a la renta por pagar

Gastos Acumulados por Pagar
TOTAL PASIVO CORRIENTE

Accionistas y Compania Relacionada 5

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social

Resultados Acumulados

Resultado del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Sr. Marco Antonio Rofnerd E.
Gerente General
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Véanse las notas a los estados financieros

31 de Diciembre
2,007

23,162
101,188

(6,270)

94,918

232,865
11,694
362,639

45,856
41,312

449,807

151,969
261,792
12,271

1,272
427,304

1,164,441

1,591,745

800
(937.020)

_ (205,718)

(1,141,938)

449,807

uro Carvajal O.
tador General



JIPAL S. A.

Estados de Resultados

Al 31 de Diciembre del 2007
Expresado en US $ Doélares

Ingresos:

Ventas Locales

Costos de Ventas y Costos Indirectos
Utilidad en operacion

Gastos Adminstratvos y Operacion
Otros Ingresos (egresos)
Financieros

Total Ingresos ( egresos) netos

Pérdida del Ejercicio Neta

7/ ™
2 ,j' s/ (. Ce1e ww

Sr. Marco Antonio Romero E.
Gerente General

Veanse las notas a los estados financieros

31 de Diciembre
2007

583,794
583,794
(684,752)
-100,958

(88,591)

(16,169)
-104,760

(205,718)

Ing« Arturo Carvajal O.
Contador General
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JIPAL S. A.

Estado de Flujos de efectivo
Al 31 de dicembre del 2007
Expresado en US $ Dolares

2007

Fiujos de efectivos de las actividades de operacion:

Perdida del gjercicio (205,718)

Partidas que no requieren desemboiso

Ajustes de afios anteriores ( baja de inventarios) (466,737)

Depreciacion 10,515

(Aumento) disminucion en activos

Cuentas por Cobrar 615,310

lnventarios 262,654

Pagos Anticipados 7,774

Otros Activos 79,067

Aumento (disminucion) en

Proveedores (105,555)

Gastos Acumutados por Pagar (27,369)

Impuesto a la renta por pagar 12,271

Flujos de efectivo de las actividades de operacion 182,212
Flujos de efectivo de las actividades de inversion

Perdida en venta de Activos Fijos (3,968)

Fiujos de efectivo utilizado en las actividades de inversion (3,968)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento

Accionistas Companias Relacionada (156,115)

Prestamos (5,369)

Flujos de efectivo utilizado en las actividades de financiamiento (161,484)
Variacion neta en efectivo 16,760
Efectivo en caja y bancos al inicio del periodo 6,402
Efectivo en caja y bancos al final del periodo US$ 23,162

Sr. Marco Antonio Romero E. Ing. Arturo Carvajal O.
Gerente General Contador General
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JIPAL S. A.

Patrimonio de los Accionistas
Al 31 de Diciembre del 2007
Expresado en US $ Doélares

Capital Reserva Reserva Reserva Resultados Patrimonio
de por
Social Legal Capital Valuacion Acumulados Total
Saldos al 31 de diciembre del 2006 800 440 0 0 (470,723) (469,483)
Ajustes anos anteriores (440) (466,297) (466,737) A)
Resultado del ejercicio (205,718) (205,718}
Saldos al 31 de Diciembre del 2007 800 0 0 0 (1,142,738) (1,141,938)

A) Durante el 2007 la compania , dio de baja a Inventarios de medicinas caducadas.

¢ TR : . /% %
Sr. Marco Antonio Romero E. Ing/Arfuro Carvajal
Gerente General Contador General



D........Q..O........Q...........C............O.,‘

JIPAL S. A

Notas a los estados financieros

Al 31 DE Diciembre dei 2007

En Doélares de los Estados Unidos de América - US$

(1)

Descripcion del negocio

JIPAL S. A. fue constituida en Ecuador en Mayo 06 de 2003 e inscrita en el registro mercantil
el 04 de Agosto en el Cantdn Guayaquil. Su actividad principal, consiste en la importacion y
comercializacion, distribucidn, compra venta de productos farmaceuticos, y medicinales.

Durante el afio 2007, la Administracion cerré los puntos de ventas de todas sus farmacias,
debido a que los ingresos generados no cubrian los costos de operacion y gastos de
comerclalizacion. Situacion que ha originado una disminucion importante de sus ingresos en

$ US$ 1,427.757 vy sus activos en USS 954,593 con relacion al afio 2006 y adicionalmente
presenta pérdidas acumutadas por $ US$ 1,142.737 al cierre de diciembre del 2007.

Los asuntos mencionados anteriormente, crean dudas sustanciales sobre la habilidad de la
Compaiia para continuar como negocio en marcha. A la fecha la Administracibn no nos
presentado los planes para mejorar l0s ingresos de la Compania y en mi opinidon debe iniciar
el proceso de Liquidacion ante la Superintendencia de Compafia.

Las politicas de contabilidad mas importante se resumen a continuacion:

Bases de presentacion

Los estados financieros son presentados en dolares de los Estados Unidos de America, moneda
de medicién de la Compafiia y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador desde marzo

del 2000.

Los estados financieros fueron preparados de acuerdo con normas y practicas contables
establecidas o autorizadas por la Superintendencia de Comparnias; el balance general al 31 de
Diciembre del 2007, fue preparado aplicando disposiciones legales emitidas por los organismos
estatales de control. lLos valores que conforman el estado de resultados estan presentados a
sus costos histéricos, excepto los cargos a gastos por depreciacion de propiedades que se
determinan sobre |la base de valor reexpresado y convertido a ddolares americanos de tales
activos.

b) Cambio en la moneda de reporte

A partir del 31 de marzo del 2000 el ddlar de los Estados Unidos de América es la moneda de
medicién de la Compania. La conversidn de sucres a dolares de los Estados de América se
realizé de acuerdo con la norma ecuatoriana de contabilidad (NEC) 17.

Inventarios

Los inventarios de medicina, consumo y consignacion estan registrados al costo el que no
excede al valor de mercado . El costo de inventarios se determina por el método promedio.



JIPAL S. A.

Notas a los estados financieros

En Doélares de los Estados Unidos de América - US$

d) Provisidn para cuentas incobrables

La Companfia registra con cargo a resuitados provisiones para cubrir eventuales pérdidas en la
recuperacion de cuenta por cobrar.

e) Propiedades y equipos netos

Las propiedades y equipos netos, estan registrados al costo de adquisicion reexpresado y
convertido a dolares de los Estados Unidos de América y se deprecian utilizando el método de
linea recta, en base a la vida atil estimada de los respectivos activos, segun los siguientes
porcentajes anuales:

Instalaciones 10%
Muebles y equipos 10%
Equipos de Computacion 33%

fy Cargos Diferidos y otros activos

Corresponden a costos de constitucion y pre-operacionales para la implementacion de de
Farmacias.

El porcentaje de amortizacion es de 20 % anual, durante el ano 2007 no realizd cargo a
resultados por amortizacion de cargos diferidos y otros activos.

g) Reconocimiento de ingresos

El ingreso es reconocido cuando el riesgo y los beneficios significativos de inventarios han sido
transferidos al cliente.

(2) Cuentas por Cobrar Clientes

Al 31 de diciembre del 2007, representan el saldo por cobrar a clientes que no devengan

intereses.
Saldo al
31/12/2007
Clientes USS 101,188
Provisiéon Cuentas
Incobrables (6,270)
Total USS 04,918
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JIPAL S. A

Notas a los estados financieros

En Délares de los Estados Unidos de América - US$

(3) Inventarios

Al 31de diciembre del 2007, el resumen de inventario se detalla a continuacion:

Consignacion
Subtotal

Saldo al
31/12/2007
US$
232,865
US$ 232,865

Los inventarios fisicos, que se tomaron el 31 de diciembre del 2007, incluyen productos de corta
fecha de expiracion ( 60 dias) los mismos que no pueden ser comercializados ni podran ser

canjeados por los proveedores.

(4) Activos Fijos netos

El movimiento de activos fijos netos, al 31 de Dictembre del 2007, es el siguiente:

Instalaciones
Muebles y Equipos
Equipos de Computacion

Subtotal

Depreciacién Acumulada

Activos Netos

Saldo al

31/12/2006

US

9,839
72,385
18,353

100,577

(32,626)

US$

67,951

10

Adicion Ventas Saldo al
y /o
Retiros 31/12/2007
0 0 0,839
0 (13,618) 58,767
0 (4,781) 13,572
0 (18,399) 82,178
(10,515) 6,819 (36,322)

(10,515) (11,580) 45,856
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JIPAL S. A.
Notas a los estados financieros

En Dolares de ios Estados Unidos de América - US$

(5) Accionistas y Compafiia Relacionada

Al 31 de Diciembre del 2007, los saidos por pagar con Accionistas y Compania Relacionada
se resumen a continuacion:

Saldo al

31/12/2007
Cuentas por Pagar
Corto Plazo
Distribuidora Farmacéutica Romero S.A. DIFROMER 261,792
Total a largo plazo USS 261,792
Largo plazo
Distribuidora Farmacéutica Romero S.A. DIFROMER US$ 1,098,417
Johanna Romero Vera 29,929
Blanca Vera Moran 36,095
Total a largo plazo US$ 1,164,441

Los saldos por pagar a los Accionistas y Compania Relacionada corresponden a Préstamos que
no devengan intereses

(6) Cargos Diferidos y Otros Activos

Al 31 de diciembre del 2007, los cargos diferidos corresponden a costos preoperacionales de
investigaciones de afios anteriores por US$ 19,111 y US$ 22,201 de Derechos de Llaves.

Saldo al
31/12/2007
Saldo al inicio del afo US$ 37,788
Amortizacion (18,677)
Saldo al final del aino US$ 19,111
Saldo al
31/12/2007
Derecho de Llave US$ 44 402
Amortizacion (22,588)
Saido al final del afo US$ 22.201

11



JIPAL S A

Notas a los estados financieros

En Doélares de los Estados Unidos de América - US$

(7) Eventos Subsecuentes

A la fecha de este informe no existen eventos subsecuentes importantes.
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