GUAYAQUIL, JUNIO 5 DEL 2006.
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Estimados Sefiores:

SUayaad

Adjunto a la presente sirvase encontrar INFORME DE AUDITORIA
EXTERNA correspondiente al afio 2005 de la compaiiia JIPAL S.A. cuyo
numero de expediente es 111930.

Por la Atencion que se de a la presente

ATENTAMENTE,

TA. JOHANA ROMERO V.
REPRESENTANTE LEGAL.
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C.P. A BELGICA NAJERA NUNEZ
AUDITORA EXTERNA INDEPENDIENTE

A los Accionistas y Junta de Directores de
JIPAL S.A.

Hemos auditado el balance general que se adjunta de JIPAL S.A. al 31 de
Diciembre del 2005, y los correspondientes estado de resultados, cambios en el patrimonio
de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Dichos estados
financieros son de responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos estados financieros basados en
nuestra auditoria.

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas.
Dichas normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una
seguridad razonable acerca de si los estados financieros no contienen errores importantes.
Una auditoria incluye el examen sobre una base de pruebas selectivas, de la evidencia que
sustenta las cantidades y revelaciones incluidas en los estados financieros. Incluye
también la evaluacion de los principios de contabilidad usados y de las estimaciones
significativas hechas por la Administracién, asi como también, evaluar la presentacion de
los estados financieros en conjunto. Consideramos que nuestra auditoria provee una base
razonable para nuestra opinion.

No hemos podido observar la toma fisica de los inventarios que necesariamente se tomaron
antes del 31 de diciembre del 2005, ya que tales fechas fueron anteriores a nuestra
contratacion inicial como auditores de la compaifiia. El inventario fue valuado en
$ 817.746.16, al 31 de diciembre del 2005 respectivamente. Consideramos que los
procedimientos alternativas que realizamos sobre los registros y documentos contables de
la empresa no nos permiten dar una opinion sobre la razonabilidad de los saldos.

El monto de las pérdidas del ejercicio actual y de afios anteriores exceden del 50% de
capital y reservas de acuerdo a la ley de compafiias estan dentro de una causal de
disolucion.

En nuestra opinidn excepto por lo mencionado en los parrafos 3 al 4 los estados financieros
antes mencionados presentan razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la
situacion financiera de JIPAL S.A., al 31 de DicjofipRCdal , los resultados de sus
operaciones y de flujos de efectivo por el afio termd QBN 52 de conformidad con
normas de contabilidad descritas en la nota 1. S SOCIENAIRS %’\
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JIPAL S.A.

Balance General

31 de Diciembre del 2005

(Expresado en U.S. délares)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:

Efectivo en caja y bancos (notas 1y 3)

Cuentas por cobrar :

Clientes (nota 4)

Otras Cuentas por Cobrar
Compaiiias Relacionadas (nota 5)
Total

Inventario (nota 1y 6)

Pagos y gastos anticipados (notas 7)

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

Propiedades netas (notas 1y 8)

Otros Activos (nota 1 y 9)

TOTAL ACTIVO

Ver notas a los estados financieros
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TA JOHANA ROMERO V.
REPRESENTANTE LEGAL

16.805.95

181.853.71

4.460.73

212.267.94

398.582.38

817.746.16

22.577.62

1.255.712.11

64.192.56

75.439.18

1.395.343.85

Y

ING. ARTURO CARVAJAL
CONTADOR GENERAL




JIPAL S.A.

Balance General

31 de Diciembre del 2005

(Expresado en U.S. ddlares)

PASIVO

PASIVO CORRIENTE:

Cuentas por pagar ( nota 10) 736.961.57
Cuentas por pagar Compaiiias Relacionadas (nota 5) 859.406.14
Impuestos por pagar (nota 11) 12.454.93
Beneficios Sociales por pagar (nota 12) 19.264.98
TOTAL PASIVO CORRIENTE 1.628.087.62
PASIVOS A LARGO PLAZO (nota 13) 173.731.15
TOTAL PASIVO 1.801.818.77
PATRIMONIO

Capital social 800.00
Resultados Acumulados -38.596.10
Perdida del ejercicio -368.678.82
TOTAL PATRIMONIO -406.474.92

Pasivo contingente (nota 14 )

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1.395.343.85

Ver notas a los estados financieros
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JIPAL S.A.

Estado de Resultados

Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2005

(Expresado en U. S. dolares)

INGRESOS NETOS 2.209.225.39
Costo de Venta 1.945.317.75

Utilidad Bruta 263.907.64
Gastos Administrativos 115.93
Gastos Ventas 641.684.19
Gastos Financieros 1.740.26
PERDIDA OPERACIONAL 379.632.74
Ingresos No Operacionales 10.953.92
PERDIDA DEL EJERCICIO 368.678.82

Ver notas a los estados financieros
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JIPAL S.A.
Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas
Afio terminado el 31 de Diciembre del 2005

(Expresado en U. S. dolares)

CAPITAL SOCIAL
Saldo Inicial 800.00
Saldo Final 800.00

RESULTADOS DE ANOS ANTERIORES

Saldo Inicial Utilidad 2003 3.958.52
Saldo Inicial Pérdida 2004 -42.554.62
Saldo Final -38.596.10
PERDIDA DEL EJERCICIO -368.678.82
TOTAL -406.474.92

Ver notas a los estados financieros
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TA. JOHANA ROMERO V. ING. ARTURO CARVAJAL
REPRESENTANTE LEGAL CONTADOR GENERAL




JIPAL S.A.

Estado de Flujos de Efectivo
Afio terminado el 31 de Diciembre del 2005
(Expresado en U. S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS:
PERDIDA DEL EJERCICIO
AJUSTES POR:

Gastos que no constituyen desembolsos:

Depreciacion de activos fijos

Provision de Cuentas Incobrables

Amortizacion de pagos y gastos anticipados

Amortizacion de otros activos

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS
ANTES DE CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO
Disminucién en cuentas por cobrar

Aumento en compaiiias relacionadas

Disminucién en otras cuentas por cobrar

Aumento en Inventarios

Aumento en pagos anticipados

Aumento en otros activos

Aumento en cuentas por pagar

Aumento en impuestos por pagar

Aumento en gastos acumulados por pagar

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compras de activos fijos

EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDAD DE FINANCIAMIENTO:
Aumento en pasivos de largo plazo

Aumento en cuentas por pagar compaiiias relacionadas

EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

AUMENTO NETO EN EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES
Efectivo y sus equivalentes al principio del periodo

Efectivo y sus equivalentes al final del periodo

-368.678,82

10.810,40
1.122,46
7.762,88

15.142,98

-333.840,10

24.920.86
-145.682.83
124.403,86
-163.394.26
-22.120,05
-13.995,70
-498.233,75
6.432,58
6.279,77

-841.498,47

-16.395,80

-16.395,80

173.731,15
859.406,14

1.033.137,29

1.511,87

15.294,08

16.805,95

RTA.JOHANA ROMERO V.
REPRESENTANTE LEGAL

ING. ARTORO CARVAJAL
CONTADOR GENERAL
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JIPAL S.A.

Notas a los estados financieros

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

a.

C.

Objeto Social

La compaiiia estd constituida el 19 de Mayo del 2003, simultdneamente de
acuerdo con las leyes de la Republica del Ecuador, y tiene por objeto social la
importacion, exportacion, distribucion, compra, venta, comercializacion,
elaboracion, intermediacion de productos farmacéuticos y afines.

Bases de Presentacion

En el Ecuador se adoptaron a partir de Enero de 1999, Normas Ecuatorianas de
Contabilidad NEC, las cuales son similares a ciertas Normas Internacionales de
Contabilidad NIC. En el futuro, se planea adoptar formalmente todas las
Normas Internacionales de Contabilidad; sin embargo, por aquellas situaciones
especificas que no estén consideradas por las NEC, las NIC proveerdn los
lineamientos a seguirse como normas de contabilidad en el Ecuador.

Actualmente en nuestro pais estan emitidas desde la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad 1 hasta la Norma Ecuatoriana de Contabilidad 27, fueron
disefiadas de acuerdo con las principales Normas Internacionales de
Contabilidad, en la parte no contemplada por las NEC se aplicara las NIC.
Estos estados financieros no son comparativos con aquellos emitidos en otros
paises.

Las normas de contabilidad adoptadas para la preparacion de los estados
financieros adjuntos, no difieren significativamente de aquellos usados en la
preparacion de los estados financieros de aiios anteriores.

Propiedades

Las propiedades estan valorizadas al costo de adquisicion menos las
depreciaciones (nota 8)
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JIPAL S.A.

Notas a los estados financieros

Impuesto a la Renta

Las sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas o no en el pais, que
obtengan ingresos gravados de conformidad con las disposiciones de la Ley de
Régimen Tributario Interno y su Reglamento, y con las resoluciones de caracter
general y obligatorio emitidas por el Servicio de Rentas Internas estaran
sometidas a la tarifa impositiva del 25% sobre su base imponible

Reserva al

La Ley de Compailias del Ecuador, establece una apropiacion obligatoria no
menor del 10% de la utilidad neta anual, hasta alcanzar por lo menos el 50% del
capital pagado de la compafiia. Dicha reserva no estd sujeta a distribucion
excepto en caso de liquidacion de la compafiia; pero puede ser capitalizada o
destinada a absorber pérdidas incurridas.

Registros Contables vy Unidad Monetaria

Los registros contables de la compaiiia se llevan en idioma espafiol y expresado
en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica, que es la unidad monetaria
de la Republica del Ecuador.




JIPAL S.A.

Notas a los estados financieros

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacién relacionada con el porcentaje de variacion de los indices de precios al
consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) en

los tres ltimos afios, es como sigue:

Indice de

31 de Diciembre : Inflacién anual

2005 4.36 %

2004 1.95%

2003 6.00 %
EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de Diciembre del 2005, el detalle es el siguiente:

Caja UsSs$ 3,923.00
Bancos 12,882.95
TOTAL USS$ 16,805.95
CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

El saldo al 31 de Diciembre del 2005, es el siguiente:
Clientes Uss$ 183.418.04
Provisidn cuentas incobrables -1.564.33
Clientes Neto USS 181.853.71

La politica de crédito otorgada a los clientes es de 60 hasta 90 dias plazo.
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JIPAL S.A.

Notas a los estados financieros

COMPANIAS RELACIONADAS

El saldo al 31 de Diciembre del 2005, es el siguiente:

Activos

Distribuidora Farmacéutica Romero S.A. UsSs$ 148.596.06
Mercigen S.A. 63.671.88
TOTAL UsSS$ 212.267.94

Las transacciones entre las compaiiias relacionadas se hacen en los mismos términos
que los clientes normales.

Pasivos

Distribuidora Farmacéutica Romero S.A. US$ 859.406.14

TOTAL US$ 859.406.14
INVENTARIOS

Un resumen de los inventarios al 31 de Diciembre del 2005, es el siguiente:

Medicina en General UsS$ 817.746.16

TOTAL US$ 817.746.16
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JIPAL S.A.

Notas a los estados financieros

7. PAGOS Y GASTOS ANTICIPADOS

Un resumen de los pagos y gastos anticipados al 31 de Diciembre del 2005, es el

siguiente:
Retencion fuente a favor Uss$ 10.041.02
Otros Activos 3.767.11
Seguros Pagados por Anticipado 3.986.13
Arriendos Pagados por Anticipado 4.783.36
TOTAL Uss$ 22.577.62
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JIPAL S.A.

Notas a los estados financieros

8. PROPIEDADES, NETO

Los movimientos del costo y depreciacion de propiedades, por el afio terminado el 31

de Diciembre del 2005, fueron como sigue:

COSTO

Muebles y enseres Uss$
Instalaciones

Equipos de computacion
Magquinaria y equipo

DEPRECIACION

Muebles y enseres
Instalaciones

Equipos de computacion
Magquinarias y equipo

PROPIEDADES NETO U.SS$

SALDOS TRANSFE SALDOS
31-12-04 ADICION RENCIAS VENTAS 31-12-05
48.755.36 5.439.46 54.194.82
9.588.69 250.00 9.838.69
8.539.88 8.353.66 16.893.54
2.352.67 2.352.67

66.883.93  16.395.79 83.279.72
440852 5146.55 9.555.07
1.158.62 971.40 2.130.02
2.709.63 4.597.46 7.307.09
94.99 94.99

8.276.77  10.810.40 19.087.17
58.607.16 5.585.40 64.192.56

Muebles y enseres, equipos de oficina y equipos de maquinarias se deprecian al 10%
anual, y equipos de computacion al 33% anual, bajo el método de linea recta.
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JIPAL S.A.

Notas a los estados financieros

9. OTROS ACTIVOS

Un resumen de los pagos y gastos anticipados al 31 de Diciembre del 2005, es el

siguiente:
Gastos de Constitucion USs$ 4.343.82
Gastos Pre - Operacionales 33.444.26
Otros Activos Diferidos 48.770.82
Amortizacion Acumulada -11.119.72
TOTAL US$ 75.439.18

10. CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las cuentas por pagar, a diciembre 31 del 2005 por clasificacion
principal, es como sigue:

Proveedores Locales US$ 51835903
Proveedores Exterior 218.602.54
TOTAL USS$ 736.961.57

Los plazos otorgados por los proveedores para el pago de facturas por concepto de
inventarios es de 30 hasta 60 dias plazo.

Para el caso de proveedores de servicio los créditos es de 30 hasta 45 dias.
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JIPAL S.A.

Notas a los estados financieros

11. IMPUESTOS POR PAGAR

El saldo de los impuestos por pagar por el afio terminado el 31 de Diciembre del

2005, es como sigue:

Impt al Valor Agregado Cobrado
Retencion fuente del IVA 30%
Retencion fuente del IVA 70 %
Retencion fuente del IVA 100 %
Retencién fuente del 1 %
Retencion fuente del 8 %
Retencion fuente del 5 %

Impuesto a la renta empleados

SALDO SALDO
31/12/04 DEBE HABER 31/12/05
U.S.$ 19.132.80 2435040 5.217.60
87.19 178.38 91.19 -
87.19 344.31 257.12 -
356.40  3.45540 4.27049 1.171.49
0.00 16330.73 2200797 5.677.24
28520  2.353.24 2.156.52 88.48
120.49 1.231.81 1.311.44 200.12
629.75  3.949.00 3.419.25 100.00
US$
1.566.22 46.975.67  57.864.38 12.454.93

12. BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR

El saldo de los beneficios sociales por pagar por el afio terminado el 31 de Diciembre

del 2005, es como sigue:

Décimo Tercer sueldo
Décimo Cuarto sueldo
Vacaciones

Fondo de Reserva

Aporte Patronal

Aporte Personal

SALDO SALDO

31/12/04 DEBE HABER 31/12/05

US.$ 72977 12.044.54 12.361.80  1.047.03
- 3.785.28 8.009.12 4.223.84

4.237.00  3.197.80 6.453.84  7.493.04

583.41 1.433.07 5.237.94 4.388.28

1.064.01 2092135 21.202.64 1.345.30

818.80 18.145.44 18.094.13 767.49

USS$S 743299 5952748  71.359.47 1926498

14




\5))}7))})})))}))))}})))))})3)))))))))))}))))))?i

JIPAL S.A.

Notas a los estados financieros

13. PASIVOS A LARGO PLAZO

Un detalle de las cuentas por pagar accionistas al cierre del ejercicio es como se

indica :
Cuentas por Pagar Accionistas USs$ 109.019.26
Otras Cuentas por Pagar 64.711.89
TOTAL Uss$ 173.731.45

14. IMPUESTO A LA RENTA

Los registros contables de la compafiia no han sido fiscalizados por las autoridades de
impuestos. De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la
facultad para revisar las declaraciones de impuestos a la renta de la compaifiia dentro
de los tres afios siguientes a partir de la fecha de presentacion de la declaracion.
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