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COMERCIAL ADUANERA INTERNACIONAL RAUL COKA BARRIGA CiA LTDA.

Opinién

Hemos auditado el estado de situacion financiera adjunte de COMERCIAL ADUANERA
INTERNACIONAL RAUL COKA BARRIGA CiA LTDA., ol 31 de diciembre del 2017, y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio de los socios y de flujos
de efectivo por el afio terminado al 31 de diciembre del 2017, asi como el resumen de politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en fodos los
aspectos materiales, la posicién financiera de COMERCIAL ADUANERA INTERNACIONAL RAUL
COKA BARRIGA CiA LTDA., al 31 de diciembre del 2017, los resultados de sus operaciones y sus
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF para PYMES.

Responsabilidad del auditer

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros como un
todo estén libres de errores materiales, ya sea por fraude o por error, y emitir nvestra opinién.
Seguridad razonable es un alfo nivel de seguridad, pero no es garantia de que uno auditeria
realizada de acverdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre va a detectar errores
materiales cuando existan. Equivocaciones pueden surgir por fraude o error y se considera material si,
individualmente o en conjunto, puede esperarse razonablemente que influyen en las decisiones
economicas de los usuarios, tomadas sobre la base de los estados financieros.

Como parte de una auditoria realizada de acverdo con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicames nuestro juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la

auditoria. Ademas:

- Conocemos y evaluames los riesgos de errores significativos en los estados financieros, debido a
fraude o error, elaboramos e implementamos procedimientos en el desarrollo de la auditoria que
nos permitan mitigar los riesgos identificados y obtener evidencia de auditoria que sea suficiente
y apropiada para proporcienar una base para nuestra opinién. El riesge de no detectar un error
material como resuitado de froude es mayor que en el caso de una incorreccion material, ya que
el fraude puede involucrar complicidad, alteracion, omisiones intencionales, declaraciones falsas

y elusién del control interno.

- Aplicamos procedimientos que nos permiten conocer el control interno de la Compafiia relevante
para la auditoria, y elaboramos programas de trabajo apropiados, pero no con el propésito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia.

- Revisamos las politicas contables y evaluamos si son usadas de forma consistente y apropiada, asi
como las estimaciones contables y las declaraciones realizadas por la Gerencia.

-  Establecemos si el supuesto de negocio en marcha es usado por la Gerencio y basados en la
evidencia de auditoria concluimos si existe una incertidumbre importante sobre hechos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para
continuar como un negocio en marcha. Si concluimos de que existe una incertidumbre significativa,
estamos obligados a incluir en nuestro informe de cuditoria las revelaciones en los estados
financieros separados; o, si dichas revelaciones son inadecuadas, medificar nuestra opinién.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la
Compaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento.
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- Valuamos la estructura, el contenido y la presentacion de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones, las transacciones y eventos subsecuentes que permitan una presentacién razonable.

Responsabilidad de la Administracién por los estados financieros

La Administracién de la Compaiia es responsable de la preparacién y presentacion razoncble de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF para
PYMES y del control interno que la Administracién considerd necesaric para permitir la presentacion
de los estados financieros libres de errores significativos, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluer la capacidad
de lo Entidad para continuar como un negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos
relacionados, salvo que la administracién se proponga liquidar la Entidad o cesar sus operaciones, o
no tenga otra alternativa mas realista que hacerlo.

Los encargados de la Administracién son responsables de supervisar el proceso de presentacion de los
informes financieros de la Entidad.

Otros asuntos

Como se menciona en la nota 3.10, la Compaiiia prepara, de acuerdo a Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) para PYMES, estados financieros consolidados al 31 de diciembre del
2017, los cuales se presentan en forma separada de estos estados financieros.
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COMERCIAL ADUANERA INTERNACIONAL RAUL COKA BARRIGA CIA LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes
Activos financieros

(Expresados en U.S. délares)

Cuentas por cobrar clientes no relocionados

Otros activos financieros
Otras cuentas por cobrar
Activos por impuestos corrientes

Total octivos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad y equipo
Activos intangibles
Inversiones en asociadas
Otros actives

Total actives no corrientes
Total actives

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES:
Obligacienes financieras

Cuentas por pagar comerciales
Ofras cuentas por pagar

Pasivos por impuestos corrientes
Beneficios empleados corto plazo
Total pasives corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones financieras

Otras cuentas por pagar
Beneficios empleados post-empleo
Total pasivos no corrientes

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
Capital social

Reservas

Otros resultados integrales
Resultados por adopcién de NIIFS
Resvltados acumulados

Resultado del ejercicio

Total patrimenio

Total pasivos y patrimonio
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31 de Diciembre
2017 2016

733.889 638.464
1.137.833 B40.348
323.004 3
162.076 111.773
6312 262.027
2.363.114 1.852.632
392.045 308.213
55.581 11.013
265.371 205.647

- B83.320

712.997 608.193
3.076.111 2.460.825
18.481 -
324815 300.441
453.976 398.847
35792 35.23%
155.671 38.295
988.735 772822
6.199 32.186
335.458 435.459
385.693 371.013
727.350 B838.658
298.800 298.800
56725 56725
61.625 29.807
12171 12371
509.373 359.545
421.332 92.297
1.360.024 B49.345
3.076.111 2.460.825

José/Antonio Coka Aguirre

{Gerenta General

Ver notas a los estados financieros

P

26
/

dblo”Granja
dor G@

)




COMERCIAL ADUANERA INTERNACIONAL RAUL COKA BARRIGA CIA LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresados en U.S. délares)

31 de Diciembre

Notas 2017 2016

Ingresos de actividades ordinarias 1? 3.555.102 2.639.909
GANANCIA BRUTA 3.555.102 2.639.909
Gaostos de administracion 20 (1.335.687) (1.118.692)
Gastos de personal 20 (1.776.664) [1.512.029)
UTILIDAD OPERACIONAL 442751 9.188

5 cstos;

Gastos financieros (18.473) (16.B06)
Otros ingresos 14%.194 121.801
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 573472 114,183
Menos impuesto a la renta:

Corriente 21 (152.140) (21.888)
Utilidad del periodo 421.332 92,297
OTROS RESULTADOS INTEGRALES:

Ganancias actuariales 31.818 29.807
Total resultado integral del aiio 453.150 122.104
Resultado integral atribuible a los propietarios 453.150 122.104
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Gerente General
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COMERCIAL ADUANERA INTERNACIONAL RAUL COKA BARRIGA CIA LTDA.

_ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresados en U.S. délares)

31 de Diciembre

2017 2016
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Recibido de clientes 3.212766 2.444.608
Pagado a proveedores y empleados (2.774.996) (2.498.404)
Recibido de ofros 20.380 171.443
Efectiva neto proveniente de acfividades de operacion 458.150 117.667
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Recibido de ventas de propiedad y equipo 82.221 -
Adquisicién de propiedades y equipo (102.456) (41.805)
Provenientes de inversiones mayor a 90 dias. 25.300 70.000
Efectivo neto proveniente de actividades de inversio 5.065 28.195
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Utilizado en obligaciones financieras (7.506) {20.692)
Utilizado en jubilacién patronal (11.980) (2.542)
Utilizade en dividendos e (70.000}
Efectivo neto ulilizade en aclividades de fi iamient (19.486) (93.234)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES:
Incremento neto durante el afio 443,729 52,628
Saldos al comienzo del afio 290.1460 585.836
Saldos ol final del afio (*) 733.889 638.464

(*) Pora efectos del estado de flujos del efectivo el saldo final del 2016 difiere del 2017 debido a que las inversiones mayores a
90 dias en el 2016 se presentaron como parte de efectivo y equivalentes ver [Nota 12].

(Continue...)



COMERCIAL ADUANERA INTERNACIONAL RAUL COKA BARRIGA CiA LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacién...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresados en U.S. ddlares)

31 de Diciembre

2017 2016

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO

PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad neta 421.332 92.297

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto proveniente de
actividades de operacién

Depreciaciones 62.419 62.870
Efecto de bajas y ventas (170.584) .
Provisién jubilacién 46.740 52192
Desahucio 11.737 -
Beneficios empleados 101.201 20.150
Baja y ventas 5.601
Impuesto a la renta corriente y diferido - 24.077
Cambios en actives y pasivos:
Cuentas por cobrar clientes no relacionados (297.445) {293.301)
Cuentas por cobrar relacionadas (50.303) (8.226)
Activos por impuestos corrientes 253.523 (50.100}
Cuentas por pagar comerciales 107.694 110.970
Cuentas por pagar relacionadas (44.871) 129.492
Impuestos por pagar 552 (639)
Beneficios empleados 16175 (27.716)
Efectivo neto proveniente de cdividudfs_ de operacién 458.150 117.667
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Ver notus a los estados financieros




Contenido

21.
22.
23.
24,
25,
26.
27.
28.

Informacién general
Situacion financiera en el pais
Politicas contables significativas
Estimaciones vy juicios contables
Gestion del riesgo financiero
Instrumentos financieros por categoria
Efectivo y equivalentes
Cuentas por cobrar no relacionados
Otros activos financieros
Otras cuentas por cobrar
Impuestos corrientes
Inversiones en osociadas
Propiedad y equipo
Cuentas por pagar comerciales
Otras cuentas por pagar
Beneficios empleados corto plazo
Participacién a trabajadores
Beneficios empleados post-empleo
Ingresos
Gastos administrativos
Impuesto a la renfa
Precios de transferencia
Capital social
Reservas
Otros resultados integrales
Resultados acumulados
Eventos subsecuentes
Aprobacion de los estados financieros

o o
=T =
o 1=

s P
s 18
-18 -

-19-
[
-0 -
-9
-20 -
S5 &
oD
09 -
-9 .
=09 =
08
B3
=D =
. 20 .
-29.
-30-
-30-
.30 -
- 30
. 5 8



COMERCIAL ADUANERA INTERNACIONAL RAUL COKA BARRIGA CiA LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Informacién general

COMERCIAL ADUANERA INTERNACIONAL RAUL COKA CIA. LTDA., fue constituida el 05 de mayo de
1973 e inscrita en el Registro Mercantil del cantén Quito el 8 de mayo del 1973, con una duracién de

50 afios.

Su objeto social son los trémites administrativos y asesoramiento aduanero a entidades publicas,
semiplblicas, privadas y personas naturales y juridicas, nacionales o extranjeras. Lo adquisicién y
enajenacién a cualquier titulo, compra, venta, permuta, arriendo, consfitucion de gravémenes y
administracién de toda clase de bienes muebles e inmuebles propios o de terceros. Lo Compaiia podrd
dedicarse a la actividad mercantil, como mandataria, mandante, agente y/o representante de personas
naturales y juridicas, nacionales y extranjeras.

Situacién financiera en el pais

En el ano 2017 debido al cambic de gobierno y a una nueva politica econémica, en la cual se ha
implementado un plan de austeridad para la optimizaciéon del uso de los recursos del Estado,
principalmente en contrataciones de personal, consultorias, publicidad, vehiculos, viajes, entre otros, se ha
fijado como metas dinamizar el sector de la construccion, incentivar la inversién externa e interna vy el
ingreso de divisas, impulsar el uso de medios de pago digitales y priorizer la inversién piblica hacio lo
estrictamente necesario, se pretende una disminucion del déficit fiscal y mejora de las condiciones de
financiamiento de las deudas contraidas. Por lo que se estima que la economia ecuatoriana tenga un
crecimiento del 1,3% para el aiio 2018.

Particularmente para nuestra Compafiia, este escenario ha significade una alta expectativa de
reactivacion econémica que se ha reflejado en el incremento de la demanda de nuestros servicios y
cartera de clientes, aumentando significativamente nuestro rendimiento financiero. Ha provocado la
contratacién de personal nueve y la ampliacion de nuestra cobertura geogréfica en otros distritos
aduaneros a fin de satisfacer la demanda de nuestros clientes que se han concentrado fundamentalmente
en grandes cuentas corporativas. Sin embargo de ello, para el afic 2018 la Administracién de la
Compaiiia considera necesario efectuar un esfuerzo en liegar a nuevos clientes que permitan diversificar
el riesgo de nuestras operaciones en clientes grandes. Procuraremos de igual manera establecer nuevas
opciones de negocio basados especialmente en tecnologio y potenciando lineas comerciales que
actualmente tiene ya en marcha la empresa,

Politicas contables significativas

3.1 Bases de presentacion y declaracién de cumplimiento

Los Estados Financieros de COMERCIAL ADUANERA INTERNACIONAL RAUL COKA CIA. LTDA., han
sido preparados de acverdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF para
PYMES emitidas por el Internacional Accounting Standards Board (IASB), vigentes al 31 de diciembre
de 2017 y 2016, y segun los requerimientos y opciones informadas por la Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros del Ecuador. La Administracién declara que las NIIF para PYMES han
sido aplicadas integralmente y sin reservas en la preparacién de los presentes estados financieros.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la moneda del
entorno econdémico principal en que la Compafia opera. La moneda funcional y de presentacion de
COMERCIAL ADUANERA INTERNACIONAL RAUL COKA CIA. LTDA., es el Délar de los Estados Unidos

de América.

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con Normas Internacionales de
Informacion Financiera - NIIF para PYMES requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones
y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdémica de la entidad, con el propésito
de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinién de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido definidas en funcién de las Normas Internacionales de

A=



3.2

3.3

Informacién Financiera - NIIF para PYMES vigentes al 31 de diciembre del 2017 y 2016, aplicadas
de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

Efectivo y equivalentes

Corresponde a los valores mantenidos por la Compafiia en efectivo, en fondos reembolsables y de
cambios, y en bancos sin restricciones. En el Estado de Situacién Financiera los sobregiros, de existir,
se clasificarian como préstamos en el pasive corriente.

Inversiones

Los ingresos por intereses procedentes de una entidad financiera se reconocen en el resultado cuando
surja el derecho a recibirlo.

Activos financieros

R ocimiento icion inici clasificacion
El reconocimiento inicial de los activos financieros es a su valor razonable, en el caso de un active
financiero que no se lleve al valor razonable con cambios en resultados, se reconocerd los costos de

transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicion del activo financiero.

Los actives financieros se clasifican segin se midan posteriormente, @ costo amortizade, a valor
razonahle con cambio en ofro resultado integral o a valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros son medidos al costo amortizado si el activo se mantiene dentro de un modelo
de negocio cuyo objetivo es mantener los activos para obtener los flujos de efective contractuales.

Medicién posterior i inanciero

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden al valor razonable o al costo
amortizado, considerando su clasificacion.

ivos financieros a valor r e con cambios en resulta

Los activos financieros a valor razenable con cambios en resultados incluyen los activos financieros
no designados al momento de su clasificacién comeo a costo amertizado.

Algunos activos financieros se adquieren con el propésito de venderlos o recomprarlos en un futuro
cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financieros derivados, que no se designan como
instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura eficaces.

Los derivados, incluidos los derivados implicitos separados, también se clasifican come mantenidaos
para negociar salvo que se designen camo instrumentos de cobertura eficaces. Los actives financieros
a valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estado separado de situacién
financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valer razonchle son reconocidos como
ingresos o costos financieros en el estado de resultados integrales.

Préstamo or co

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado active. Después del reconocimiento inicial, estos activos
financieros se miden al costo amortizado mediante el uso del método de la tasa de interés efectiva,
menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualguier
descuento o prima en la adquisicién y los comisiones o los costos que son una parte integrante de la
tasa de interés efectiva. E! devengamiento a la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso
financiero en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor
se reconocen en el estado de resultados integrales como costos financieros.

Pérdi or deterioro de los actives financi
La Compaiiia evalia en cada fecha de los Estados Financieros la existencia de evidencia objetiva

de que los activos financieros reportados estan deteriorados. Los actives financieros son deteriorados
cuando hay evidencia objetiva sobre como uno © mas eventos que ocurrieron después del
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reconocimiento inicial del activo financiero impactaron los flujos estimados de efectivo del activo y
estos puedan ser medidos confiabilidad.

Para todos los otros activos financieros la evidencia objetiva de deterioro puede incluir:

-~ Dificultades financieras significativas del emisor o la contraparte; o
- Falta de pago o incumplimientos en los pagos de intereses o capital; o
- Que sea probable que el deudor entre en bancarrota o reorganizacion financiera.

Para activos financieros llevados en su coste amortizado, el monto de deterioro es la diferencia entre
el valor en libros del active y el valor presente de los flujos futuros estimados de efectivo,
descontados de la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor de los activos financieros es reducido por las pérdidas por deterioro directamente para
todos los activos financieros con la excepcién de las cuentas por pagar de negociacion, donde el
valor es reducido a través del uso de una cuenta de asignacién. Cuando una cuenta por cobrar de
negociacion es considerada incobrable, es eliminada contra la cuenta de asignacion. Les
recuperaciones posteriores de montos que han sido previamente eliminadas son acreditadas contra

la cuenta de asignacion.

Los cambios en el valor de la cuenta de asignacion son reconocidos en la utilidad o pérdida.

Si en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y esta disminucion puede
ser relacionada objetivamente a un evento que ocurrié después del reconocimiento del deteriaro, la
peérdida por deterioro previamente reconocida es reversada a través de utilidad o pérdida en la
medida en que el valor de lo inversién a la fecha en la que el deterioro es reversado no exceda lo
que el costo amortizado hubiera sido si el deterioro no hubiera sido reconocido.

Baj ivos financieros

La Compaiiia da de baja un active financiero solo cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo del activo expiran, o es transferido el activo financiero y sustancialmente todos los riesgos
y beneficios de propiedad a ofra entidad. Si la Compofila tampoco transfiere ni retiene
sustancialmente los riesgos y beneficios de propiedad y continua controlando el active transferido,
la Compafiia reconoce sus intereses retenidos en el activo y una obligacién asociada por los velores
que pueden ser pagados. Si la Compahdia retiene sustancialmente todo el riesgo y los beneficios de
propiedad de activo financiero transferido, la Compaiiia continia reconociendo el activo financiero
y también reconoce un préstamo garantizado por los ingresos recibidos.

3.4 Inversiones
Inversi en subsidiarias
La Compaiia mide sus inversiones en subsidiarias y asociodas al costo, excepto si la inversion es
clasificada como mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza conforme a la NIIF 5 Activos

No Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas.

3.5 Pasivos financieros

Re imiento

La Compofia reconocer@ un pasivo financiero en su estado financiero todos sus derechos y
obligaciones contractuales cuando y solo cuando se convierta en parte de las cléusulas contractuales.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su vaolor razonable mas los costos de
transaccién directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar contabilizadas al
costo amortizado netos de los costos de transaccion directamente ofribuibles,

Pasivo financieros a valor razonable con combios en resultados.- Presentard una ganancia o pérdida
sobre un pasivo financiero designado como valor razonable.

Medicion posterior de pasivos financieros.- Después del reconocimiento inicial, los posivos financieros

se miden al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.
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3.6

3.7

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Son obligaciones presentes provenientes
de los operaciones de fransacciones pasadas, tales como la adquisicion de bienes o servicios.

Baja de pasivos financieros.- La Compaiiia da de baja un pasive financiero cuando y solo cuando se
haya extinguido la obligacion especificada en el contrate o haya side canceladao.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se valoran al valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir luego de
deducir cualquier descuento o rebaja.

Venta de servici
Los ingresos por la prestacién de servicios se reconocen en base al grado de reclizacion de la

transaccién, y siempre y cuando puedon ser medidos de manera fiable.

Dividendos e int es
El ingreso por dividendos de las inversiones en acciones es reconocido una vez que se han establecido

los derechos de los accionistas paro recibir este pago.

Impuestos corrientes y diferidos

El gasto generado por el impuesto a la renta es lo suma del impuesto por pagar corriente y el
impuesto diferido.

Im to Corrien

El impuesto corriente por pagar se basa en la utilidad gravable del afio. La utilidad gravable difiere
de la reportada en el Estado de Resultados Integral porque excluye items de ingresos o gastos que
son gravables o deducibles en otros afios y ademas excluye partidas que nunca son gravables o
deducibles.

El pasivo de la Compaiiia para el impuesto corriente es calculado usando las tasas impositivas que
han sido difundidas y aprobadas hasta la fecha del Estado Financiero.

Impuesto Diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y
pasivos incluidos en los estados financieros y sus boses fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto
diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

Tales activos y pasives no son reconocidos si las diferencias temporales surgen en una transaccion
que no afecte ni a la utilidad gravable ni a la utilidad financiera.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos con las tasas de impuestos que se espera
apliquen en el periodo en el cual el pasivo se establezca o el activo se realice, basado en la tasa
del Impuesto a la Renta para sociedades publicadas por el Servicio de Rentas Internas hasta la fecha

del Estado de Situacion Financiera.

El valor de los activos por impuestos diferidos es revisado cada afio en fecha de presentacion de los
Estados Financieros ojustado al punto en que no sea probable que los beneficios gravables sean
suficientes para permitir que el activo o parte de este sean recuperados.

La mediciéon de los activos y pasivos por impuestos diferidos revelan los efectos tributarios que
vendrian por la manera en la cual la Compaiia espera, a la fecha del reporte, recobrar o establecer
el valor de sus activos y pasivos.

La Compaiiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y solo
si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal.
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3.8

Im o corrient diferi ra el periodo

Los impuestos corrientes y diferidos son reconocidos como un gasto o ingreso en la utilidad o pérdida
neta.

Propiedad y equipo

Los edificios que son usados para le venta de bienes y prestacién de servicios, o para propdsitos
administrafivos, son reconocidos en el estado de situacién financiera al costo histérico menos su
depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro correspondientes.

Los muebles, equipos y vehiculos se declaran al costo menos su depreciacién acumulada y pérdidas
acumuladas de deterioro.

Los activos se deprecian utilizande el método de linea recta, para lo cual se considera como importe
depreciable el costo histérico menos los valores residuales asignados, considerando las vidas Utiles
que se indican a continuacion:

Grupo Tiempo
Edificios 55 afos
Muebles y enseres 10 afios
Equipo oficina 10 afies
Equipo de compute 3 aos
Vehiculos 5 afios

Las vidas dtiles son determinadas por la Administracién de la Compaiiia en funcién del uso esperado
que se tenga de los bienes.

La depreciacion esté cargada de tal manera que elimina el costo o valorizacién de actives, durante
sus vidas Gtiles estimadas, usando el método de linea recta. La vida dtil estimada, valores residuales
y el método de depreciacién son revisados al final de cada afio, con el efecto de cualquier cambio
tomado en cuenta en una base potencial.

La utilidad o pérdida surgida de la venta o baja de un artficulo de propiedad y equipo es
determinada como la diferencia entre los términos de venta y el valor en libros del activo, y es
reconocida en resultados.

Las sustituciones o renovaciones de bienes que aumentan la vida Util de éstos, o su capacidad
econdmica, se registran como mayor valor de los respectivos bienes, con el consiguiente retiro
contable de los bienes sustituidos o renovados.

Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacion y reparacién menor se registran directamente
en resultados como costo del periodo en que se incurren.

3.9 Activos intangibles

intangibl ir orma r
Son registrados al costo menos la ameortizacion acumulade y cualquier pérdida por deterioro
acumulada. La amortizacidon se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida Gt
estimada. La vida 0til estimada, valor residual y método de amortizacién son revisados al final de
cada aiio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base

prospectiva.
ibl nerados internament

Desembolsos pro investigacion y desarrollo - Los desembolsos originados per los actividades de
investigacién se reconocen como un gasto en el periodo en el cual se incurren.

El valor inicialmente reconocido para un active intangible generade internamente es la suma de los
desembolsos incurridos desde el momento en que el elemento cumple las condiciones para su
reconocimiento. Cuando no se puede reconocer un activo intangible generado internamente, los
desembolsos por desarrollo son cargados a resultados en el periodo en que se incurren.

Con posterioridad o su reconocimiento inicial, un active intangible generado internamente se
contabiliza por su costo menos lo amortizacién acumulada y el importe acumuladoe de pérdidas por
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3.10

3.11

3.12

3.13

deterioro del valor, sobre la misma base que los activos intangibles que son adquiridos de forma
separada.

Método de amortizacion y vi jtile

La amortizacion de los activos intangibles se carga a resultados sobre sus vidas dtiles utilizando el
método de linea recta. La vida Util estimada, valor residual y método de ameortizacion son revisados
al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base

prospectiva.

La vida 0til de un active intangible es finita o indefinida. La vida Gtil de un activo intangible que
surjo de un derecho contractual o legal de otro tipo no excederd el periodo de esos derechos pero
puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo largo del cual la entidad espera utilizar el activo.
Los activos intangibles de vido Gtil indefinida no se amortizan, pero se evalion por deterioro
anualmente y cuando exista indicios de que el active intangible puede estar deteriorado.

Se estima que el valor residual de todes los actives intangibles de la Compafiia son igual a cero.

A continuacién se presentan los principales activos intangibles y las vidas Gtiles usadas en el caleulo
de la amortizacion:

Grupo Tiempo
Licencias 3 afos

Estados financieros separados

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF PYMES, los estados
financieros de una entidad que posee subsidiarias (entidades controladas por la Compafia) se
preparan sobre una base consolidada. Sin embargo, es requerido por la legislacion del pais que se
preparen estados financieros separados individuoles de lo empresa controlante, denominados

estados financieros separados.

Beneficios empleados post-empleo

Los beneficios definides a empleados corresponden a jubilacién patrenal y deschucio, cuyo costo se
determina mediante el método de la unidad de crédito proyectada, con valoraciones actuariales
que son efectuadas al final de cada periodo, para lo cual se consideran ciertos parametros en las
estimaciones como: permanencia futura, tasos de morialidad e incrementos salariales futuros

determinados sobre la base de calculos actuariales.

Las tasa de descuento utilizada para determinar el valor presente de la provisién por jubilacién
patronal y desahucio corresponden a lo de los rendimientos del mercado de los bonos corperativos
de alta calidad ecuatorianos.

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en que ocurren.

Los costos de los servicios corrientes, costo financiero, ganancias y pérdidas actuariales del
periodo se presentan en forma separada en su respectiva nota a los estados financieros.

Participacién a trabajadores

La Compaiiia reconoce la participacion a trabajadores en la utilidad de la Entidad. Este beneficio
se calcula a una tasa del 15% de las utilidades liquidas o contables de acuerdo con disposiciones

legales.

Capital social y distribucién de dividendos

Las participaciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.

Los dividendos a pagar a los socios de la Compaiiia se reconocen como un pasive en los estados

financieros cuando se configura la obligacion correspondiente en funcién de las disposiciones legales
vigentes o las politicas de distribucién establecidas por la Junta.
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4.

3.14 Costos y gastos
Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en e!
periodo mds cercano en el que se conocen.

3.15 Estado de Flujo de Efective
Para efectos de p'repuracién del Eslgdo de flujos de efectivo, COMERCIAL ADUANERA
INTERNACIONAL RAUL COKA BARRIGA CIA LTDA, ha definido las siguientes consideraciones:
Efectivo en cajo y bancos: incluyen el efectivo en caja e instituciones financieras.
Actividades de operacion: son las actividades que constifuyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de COMERCIAL ADUANERA INTERNACIONAL RAUL COKA BARRIGA CIA LTDA., asi como
otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversion o financiacion.
Actividades de inversién: corresponden a actividades de adquisicion, enajenacion o disposicion por
otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efective y sus equivalentes,
Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y composicién del
patrimonio neto y de los pasivos de cardcter financiero.

3.16 Cambios de politicas y estimaciones contables
Los estados financieros al 31 de diclembre de 2017, no presentan cambios en las politicas y
estimaciones contables importantes respecto al ejercicio anterior.

3.17 Compensacién de transacciones y saldos
Los activos y pasivos, asi como los ingresos y gastos presentados en los Estados Financieros, no se
compensan excepto en los casos permitidos por alguna normativa.

3.18 Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes
En el estado de situacion Financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus vencimientos, como
corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los
estados financieros y como no corriente, los mayores a ese periodo.

3.19 Nvuevas normas y normas publicadas que no entran en vigor
No se tuvo ningin efecto importante sobre los Estados Financieros de COMERCIAL ADUANERA
INTERNACIONAL RAUL COKA BARRIGA CIA LTDA. respecto de normas y enmiendas que fueron
efectivas por primera vez en el afio 2017.

stimaci juicios es

Las estimaciones y juicios contables son evaluados de manera continua y se basan en experiencia pasadas
y ciertos factores aplicables al sector, mismos que son razonables bajo las circunstancias actuales y las
expectativas de sucesos futuros.

Estimaciones importantes

La Compafiia realiza ciertas estimaciones basadas en hipétesis relacionadas con el futuro, mismas que no
igualardn a los correspondientes resultados futuros, sin embargo llevan a una presentacién razonable de
los Estados Financieros, a continuacién se detallan las principales estimaciones que pueden dar lugar @

ajustes en el futuro:

4.1

Prestaciones por pensiones

El valor actual de los obligaciones registradas por concepto de jubilacion patronal y desahucio son
calculadas en base a estimaciones actuariales, mismas que consideran varios factores en base a
hipétesis, incluyendo tasas de descuento determinadas por los actuarios, por lo que cualquier cambio
en las estimaciones actuariales asi como en la tasa de descuento, podrian generar cjustes en el future.

-16 -



4.2 Vidas dtiles y deterioro de aclivos

Como se describe en la Nota 3.8 la Administracién es quien determina las vidas Utiles estimadas y
los correspondientes cargos por depreciacion para sus propiedades y equipos, ésta estimacion se
basa en los ciclos de vida de los activos en funcién del uso esperado por la Compaiiia. Esta estimacién
podria cambiar significativamente como consecuencia de innovaciones tecnolégicas en respuesta a
cambios significativos en las variables del sector al que pertenece la Compadia.

Gestién del riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de crédito y riesgo de
liquidez.

La gestion del riesgo estéd a cargo de la Gerencia Financiera de la Compaiiia, que se encarga de
identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros con la colaboracién de todas las dreas operativas de
la Compaiiia, de manera que estos riesgos no afecten de manera significativa al valor econémico de sus
flujos y activos y, en consecuencia los resultados de la Compaiiia.

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una caracterizacién
y cuantificacién de éstos y una descripcién de las medidas de mitigacién actuclmente en uso por parte
de la Compaiiia.

Ri credi

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales
resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia.

La Compafiia mantiene una politica de otorgar crédito Unicamente a clientes que han cumplido con las
politicas establecidas por la Compaiiia, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera
ocasionada por los incumplimientos.

Las cuentas por cobrar comerciales estdn distribuidas entre un nimero considerable de clientes, sin que
exista concentracion de crédito con ninguna de estas.

La Compaiiia no mantiene cuentas por cobrar importantes con ninguna de sus partes relacionadas.

Riesgo de liquidez

Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez gue tiene la Compaiig,
para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado de manera que lo Gerencic pueda
manejar los requerimientos de financiamiento a corfo, medianc y largo plazo asi como la gestién de
liquidez. La Administracién monitorea el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras
adecuadas, evaluando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles
de vencimiento de los activos financieros.

Efectivo en ban tivos financieros

El efectivo en bancos y activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, se mantienen en instituciones
financieras descritas a continuacion:

Calificacion
Entidad Financiera 2017 2016
Banco ) Produbanco-Grupo . R
Promerico
Banco Internacional AAA AAA
Gestié | ital

Ei objetivo principal de la Compaiiia en relacién a la gestion de su capital es asegurar que estaré en
capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar a los propietarios el méximo rendimiento

esperado.

Le Administracion de la Compaiiia realiza una revision frecuente de la composicién del capital y los
riesgos.
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La Administracion efectba una evaluacion periédica de lo posicién financiera de la Compahia.

Los principales indicadores financieros de la Compaiiia se detallan a continuacién:

Capital de trabajo USD$1.374.379
indice de liquidez 2.3 veces
Pasivos totales / patrimonio 1.26 veces
Deuda financiera / activos totales 1%

La Administracién considera que los indicadores financieros estan dentro de los ranges en base al tamafio
y sector en el que se desenvuelve la Compahia.

Instrumentos Financieros por categoria

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el detalle de los activos y pasivos financieros estén conformados
de la siguiente manera:

31 de Diciembre

2017 2016
Nota No No
Eniani Corriente o cortiente
Activos financieros:
Costo amortizado:
Efectivo y bancos 7 733.889 - 638.464
Cuentas por cobrar comerciales y 8 1.299.909 . 952,141 83.320
ofras cuentas por cobrar
Total 2.033.798 1.590.605 83.320
Pasivos finoncieros:
Costo amortizado:
Cuapias por pagar comarcialesy 147y 778791 335.458 699.288 435.459
ofras cuentas por pagar 15
Prestamos 18.481 6.199 - .
Total 797.272 341.657 699.288 435.459
Efecti i nte

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos de efectivo estan conformados de la siguiente manera:

31 de Diciembre

2017 2016
Cajas 1.475 1.386
Bancos 679.878 271.891
Inversiones 52,536 365.187
Total 733.889 638.464

Los fondos presentados anteriormente no cuentan con ninguna restriccion para su uso inmediato.

Las inversiones, clasificados como efective y equivalentes, vencen en un plazo inferior a tres meses
desde su fecha de adquisicién y devengan el interés de mercado para este tipo de inversiones.

Cuentas por co lientes ionad

Los saldos de cuentas por cobrar clientes no relacionades al 31 de diciembre del 2017 y 2016, se
muestran a continuacion:
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31 de Diciembre

2017 _ 2016
Clientes 1.144.820 844384
Provisidn cuentas incobrables (6.987) (4.016)
Total 1.137.833 840.368

El periodo promedio de crédito por venta de servicios es de 30 dias, exceptoe determinados clientes que
se les otorga de 45 a 60. La Compaiiia no realiza ningdn cargo por interés si no se cumple con este
tiempo de recuperacion.

Anvalmente la Compania realiza un andlisis individual de las cuentas por cobrar a clientes, con la
finalidad de determinar la existencia de deterioro y estimar la provisién a registrarse por este concepto.

Antigiiedad de saldos en morg, pero no deteriorados

El detalle de saldos en mora pero no deteriorados se presenta a continuacion:

31 de Diciembre

2017 = 2016
De 60 a 90 dias 113.065 44,725
De 91 a 120 dias 11.312 34613
De 121 dias en adelante 72.501 60.601
Total 196.878 108.939

tigiedad r cobrar deterior

Las cuentas por cobrar deterioradas se componen principalmente de saldos por cobrar a clientes con una
antigiiedad superior a 365 dias.

Movimi rovisién para cuentas por cobrar deterioradas

La variacién del saldo de la provision para cuentas incobrables se detalla a centinuacion:

31 de Diciembre

20m7 2016
Saldo al inicio 4.016 4.016
Pérdidas por deteriors reconocida en el periodo 43.003 -
Importes eliminados como incobrables (40.032) e
Total 6.987 4.016

9.  Otros activos financieros

Los saldos de otras activos financieros al 31 de diciembre del 2017 y 2016, se muestran a continuacion

31 de Diciembre

2017 2016
Inversiones Diners Club 200.000 g
Inversiones [FB 123.004 B
Total 323.004 =

La Compaiiia durante el afio 2016 presentd sus inversiones por un valor de US$365.187 deniro del
grupo de efectivo y equivalentes en base a los vencimientos.

La Compaiiia mantiene el certificado de depésite en Internacional Finance Bank con una tasa de interés

del 0,62% y del 5% respectivamente con fecha de vencimiento que varian de 3 a 18 meses. Ninguno
de estos activos se encuentra vencido o deteriorado.
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10. cuenias obrar

Los saldos de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2017 y 2016, se muestran a
continuacion

31 de Diciembre

2017 2016
Clientes crédito locales B86.941 44.394
Otras cuentas por cobrar 61.014 32.453
Cuentas por cobrar socios 6.426 20.257
Cuentas por cobrar empleados 7.695 14.667
Total 162.076 111.773

11. Impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la composicién de los saldos de activos y pasivos por impuestos
corrientes se presenta a continuacion:

31 de Diciembre

Descripcion 2017 2016

Activos por impuestos corrientes

Impuesto a la renta 6312 161.439
Impuesto al valor agregado - 100.588
Total actives por impuestos corrientes 6.312 262.027
Pasivos por impuestos corrientes

Impuesto a la renta 35.792 35.239
Total pasives por impuestos carrientes 35.792 35.239

Tanto los activos como los pasivos por impuestos corrientes van a ser recuperados y cancelados en el corto
plazo.

12. Inversi s en subsidiari

El detalle de inversiones en subsidiaria al 31 de diciembre del 2017 y 2016, se detalla a continuacion:

Compaiiia 31 de Diciembre
2017 2016 20017 2016
Acciones Radl Coko Barriga 99,23% 99,23% 265.37 205,647

Asesora Productora de
Seguros Cia. Ltda.
Total 265.371 205.647

13. Propiedad y equipo

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 los saldos de propiedad y equipo son los siguientes:

31 de Diciembre

Descripcian 2017 2016
Oficina 187.484 259.595
Vehiculos 174.182 346.349
Equipos de oficina 76.683 101,291
Adecuaciones instalaciones oficina 72112 -
Equipes de computacion 42,497 165.393
Muebles y enseres 31.929 68.828
Depreciacion acumulada (192.842) (633.243)
Total 392.045 308.213
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14.

15.

2017

Descri Saldo ol inicio Bajos y ventas  Adiciones Saldo al final
escripcién % g o o
del afio Reclasificociones del aho
Oficina 259.595 - - (72111 187.484
Vehiculos 346.349 (258.138) B6.B73 (902) 174.182
Equipo de oficina 101.291 (24.606) - (2) 76.683
Adecuacién instalaciones oficina - - - 72112 72.112
Equipos de computacién 165.393 (136.094) 13.198 42,497
Muebles y enseres 68.828 (39.285) 2.386 31.929
Total 941.456 (458.123) 102.457 (903) 584.887
Dep ion acumulad [633.243) 432,663 (62.419) 70.157 (192.842)
Total 308.213 (25.460) 40.038 69.254 392.045
2016
Descripcion Sulde.ul inkclo Bajos y ventas Aeiclony Reclasificaciones Saido al final
del afio del afio

Vehiculos 325.350 (11.607) 35.000 (2.394) 346.349
Oficina 259.595 - - 250.595
Equipos de computacion 161.753 3.640 165.393
Equipeo de oficina 101.291 - - 101.291
Muebles y enseres 65.663 3.165 - 68.828
Total 913.652 (11.607) 41.805 (2.394) 941.456
Depreciacién acumulada (591.797) 8.400 (49.846) (633.243)
Total 321.855 (3.207) (8.041) (2.394) 308.213
Cuentas por pagar comerciales

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 el detalle de saldos de cuentas por pagar comerciales es el

siguiente:

Descripcion

Proveedores administratives

Total

31 de Diciembre

2017 2016

324,815

300.441

324.815

300.441

El periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 45 dias desde la fecha de la factura.

Otras cuentas por pagar

A continuacién se muestra un resumen de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2017 y 2016:

Descripcidn

Corto plazo
Fondos clientes
Anticipo clientes

Otros proveedores varios

Cuentas por pagar Asegurada Radl Coka

Total

Largo plazo

Cuenta poer pagar Panamerican life
Dividendos recibidos en acciones

Total

31 de Diciembre

2017 2016
185.000 100.000
181.331 313477
64,246 43.371
23.399 41.999
453.976 398.847
313.211 313.211
22.247 22.248
335.458 435.459

<P s
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Descripcién 31 de Diciembre
2017 2016

Saldos al comienzo del afo 62,195 65.678

Costo de los servicios del periodo corriente 7.677 11.718
Costo por intereses 4.061 4.059
{Ganancias) pérdidas actuariales b6.444 (3.679)
Beneficios pagados (5.828) (15.581)

74.549 62.195

Saldos al final

Los cdleulos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2017 y 2016 por un actuario independiente. El valor
presente de los obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el
costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.
Bajo este método los beneficios definides deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y
basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada
afio de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para caleular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero o través del tiempo, el incremento salarial y las

probabilidades de pago de estos beneficios.
Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y combios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral promedio

esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de fluctuacion.

Las presunciones principales usadas para propésitos de los céleulos actuariales son las siguientes:

Descripcion 2017 2016
% %
Tasa de descuento 8% 7%
Tasa de incremento salarial 1% 3%
19% 19%

Tasa de rotacién

La Administracion de la Compafia aplicd con uniformidad la tasa de descuento en los periodos 2016 v
2017 considerando como tasa de descuento, el rendimiento de los bonos corporativos de alta calidad

de Ecuador.
Ingresos

Un resumen de los ingresos reportado en los estados financieros al 31 de diciembre del 2017 y 2016

es como sigue:

Descripcion 31 de Diciembre
2017 2016

Ingresos locales 3.554.804 2.639.909

Ingresos del exterior 298 B
Total 3.555.102 2.639.909

Gastos administrativos

Un resumen de los gastos administrativos y ventas reportados en los estades financieros al 31 de
diciembre del 2017 y 2016 es como sigue:

- Gastos de administracién:

o e 1



21.

Descripcidn 31 de Diciembre

2017 2016
Honorarios 523.825 475.805
Servicios generales 462.577 427.142
Depreciaciones y amortizaciones 120.680 62.870
Seguros 37.886 45.222
Vidaticos y subsistencias 27.957 38.625
Impuestos, contribuciones y otros 29.710 35.526
Bienes de uso y consumo corriente 109.302 18.932
Instalaciones, mantenimiento y reparaciones 23.750 14.570
Total 1.335.687 1.118.692

- Gastos personal
Descripcién 31 de Diciembre

2017 2016
Sueldos y salarios 1.101.781 1.014.925
Beneficios sociales 315.459 212.101
Aporte y fondos [ESS 240.120 200.067
Otros gastos del personal 119.304 B84.936
Total 1.776.664 1.512.029

De conformidad con disposiciones legales, lo tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 22%
sobre las utilidades sujetas a distribucién siempre y cuando la participacion de los socios o accionistas en
el cien por ciento corresponda a personal naturales o seciedades domiciliadas en el Ecuador, cuando la
Compaiiia tenga participacion accionaria de personas naturales o sociedades cuya residencio sea en
paraisos fiscales se deberd considerar lo siguiente:

Participacién menor al 50%: % Participacién % IR
Compafiia domiciliada en paraiso fiscal 40% 25%
Persona natural o sociedad residente en Ecuador 60% 22%
Participacién mayor al 50%: % Participacion % IR
Compaiia domiciliada en paraiso fiscal 55% 259
Persona natural o sociedad residente en Ecuador 45% k

La tarifa a considerar para las utilidades que no vayan a ser distribuidas y que serdn reinvertidas
corresponde a la tasa efectiva de impuesto a la renta calculada menos la disminucién de 10 puntos del

beneficio.

Cuando una sociedad residente en el Ecuador distribuya o entregue utilidades, dividendos ¢ beneficios,
a favor de personas naturales residentes en el Ecuador, deberd efectuar una retencién en la fuente de
impuesto a la renta de conformidad con lo establecido en este Reglamento a la Ley de Régimen Tributario
Interno.

Esta disposicion aplica también para las utilidades, dividendos o beneficios anticipados; asi como también,
para los préstamos a accionistas conforme lo dispuesto en la Ley; sin perjuicio de la retencién respectiva
que constituye crédito tributario para la sociedad que efectie el pago.

Sin perjuicio de la retencién establecida en el parrafo anterior, cuondo una sociedad distribuya
dividendos u otros beneficios con carge a utilidades o favor de sus socios o accionistas; antes de la
terminacién del ejercicio econémico y, por tanto, antes de que se conozcan los resultados de la actividad
de lo sociedad, ésta debera efectuar la retencién del 22% sobre el monto de tales pagos. Tal retencién
sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y dentro de los plazos previsios en este
Reglamento y constituira crédito tributario para la empresa en su declaracién de impuesto a la Renta.

Una reconciliacién entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, es come sigue:
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Descripcién 2017 2016

Utilidad segin libros antes de impuesto a la renta 573.472 114,183
Mas gastos no deducibles 118.724 44,699
Menos ingresos exentos (766) (70.014)
Participacion de trabajadores atribuibles o ingresos 115 10.614
exentos

Base imponible 691.545 99.482
Impuesto a la renta calculado por el 22% 152.140 21.886
Anticipo caleulado 22.785 24.077
Impuesto a la renta corriente registrado en resultados 152.140 24.077

Anticipo calculado - A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor
del onticipo calculado, el cual resulta de la suma matemdtica del 0.4% del active, 0.2% del patrimonio,
0.4% de ingresos gravados y 0.2% de caostos y gastos deducibles.

Durante el ofic 2017, la Compaoiia generd un anticipo de impuesto a la renta de USD$22.785; sin
embargo, el impuesto a la renta causado del afic es de USD$152.140. Consecuentemente, la Compaiiia
registré en resultados US$152.140 equivalente al impuesto a la renta.

La Compaiiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto estan abiertos para revision
los ejercicios del periodo fiscal 2015 al 2017.

A partir del aiio 2018 la Compafia aplicard la tasa del 25% de Impuesto a la Rentq, de acverdo a la
Ley de Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion
Financiera Publicada en el registro oficial No. 150 del 29 de diciembre de 2017 y para fines del cdlculo
del anticipo de impuesto a la renta se establecen nuevas deducciones que regulan el calculo efectuado
hasta el 2017.

Le lidaria por las Afectaci Ter t

- Seincrementa la tarifa del IVA al 14% durante el periodo de hasta un afio a partir del mes de junio
del afic 2016. Las personas naturales residentes en los territorios afectados, recibirdn un descuento
equivalente al incremento de los 2 puntos porcentuales del IVA pagado en sus consumos, en los
condiciones que establezca el SRI, para que los vendedores de bienes o prestadores de servicios, lo
realicen directomente, teniendo derecho a compensarlo como crédito tributario.

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes 3 afios, en laos zonas afectadas,
estarén exoneradas del pago del IR durante 5 afios, contados desde el primer afio en el que se
generen ingresos atribuibles Unicamente a la nueva inversién.

3nica parg el ilibrio @ las Finanzgs Publi

- ElI SRI directomente o por medio de las IFls devolverd, en dinero electrénico 2 puntos del IVA pagado
en la adquisicion de bienes y servicios que se encuentren soportadas en comprobentes de venta
validos emitidos a nombre del titular de una cuenta de dinero electrénico.

- Las contratistas extranjeras, que suscriban con entidades y empresas publicas, contratos de ingenieria
y construccién para inversiones en los sectores determinados como industrias basicas, gozarén de unc
exoneracion del IR por 10 afios, contados desde que se generen ingresos atribuibles a la nueva
inversion, siempre que el monto del contrato sec superior al 5% del PIB.

- Las sociedades consideradas microempresas pagardn por concepto de anticipo de IR un monto
equivalente al 50% del IR determinado en el ejercicio anterior, menos las retenciones en la fuente
de IR que les hayan sido practicadas en el mismo.

NAC- 17-0000056 AC-DGERCGCI17000 NAC-DGERCG -0000 fio
2017

Obligatoriedad de reportar al SR| los activos monetarios que mantengan en entidades financieras del
exterior.- Estan obligados a presentar la informacién relacionada con los actives monetarios las personas
y sociedades que mantengan en instituciones financieras del exterior, respecto de los cuales sean titulares,
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de forma individual o colectiva, de manera directa o indirecta, cuando cumplan con al menos una de los
siguientes condiciones:

- Que los activos monetarios que mantenga en el exterior registren en el ejercicio fiscal, tfransacciones
individuales o acumuladas, iguales o mayores a USD 100.000.

- Que en cualquier momento del ejercicio fiscal se haye registrado un salde mensual promedio igual o

mayor a USD 100.000.

- Que el saldo de los actives menetarios que mantenga en el exterior sea al final del mes igual o
mayor a USD 100.000.

Que al 31 de diciembre del ejercicio fiscal el saldo de los activos monetarios en el exterior (individual
o acumulado) sea igual o mayor a USD 100.000.

solucid . NAC-DGER 17-00 fio 20

Estan obligados a la presentacion de este anexo, las sociedades y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras que tengan un total de activos o pasivos en el exterior que supere los USD.
500.000,00, exceptuandose las instituciones que integran el sistema financiero nacional y las compafiias
de seguros y reaseguro.

- Los sociedades y los establecimientos permanentes deberdn registrar en el Anexo los conceptos
consignados de acuerdo al valor neto en libros, el registrado en el formulario de declarccién de
Impuesto a la Renta o en general en los declaraciones tributarias en otros paises.

- Para el registro de pasivos se deberd considerar el saldo pendiente de pago al primero de enero
del aiio al que corresponde el anexo de activos y pasivos.

- Los valores de todos los componentes que integran el anexo se reportardn en délares de los Estados
Unidos de América, al primerc de enero del afic al que corresponda el anexo.

- Cuando se encuentren expresados en monedas distintas al délar de los Estados Unidos, se deberén
calcular con la cotizacién de compra al Gltimo dia hébil del afio inmediato anterior al que

corresponda el anexo.

- Los sujetos obligados deberdan presentar el "Anexo de actives y pasives de sociedades vy
establecimientos permanentes” en el mismo formato establecide para la presentacién de la
declaracién patrimonial de personas naturales, a través del portal web institucional del Servicio de

Rentas Internas.

El "Anexo de activos y pasivos de sociedades y establecimientos permanentes" deberd ser
presentado anualmente en el mes de mayo del afio respecto del cual se presenta la informacisn.

Normas tributarias que entraran en vigencia aio 2018, publicada mediante Registro Oficial No. 150
del 29 de diciembre de 2017

Tarifa de Impuesto a la Renta a nivel general.- Se incrementa la tarifa del 22% al 25%; asi mismo,
se gravara la tarifa del 28% cuondo lo sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicién con una participacién directa o indirecta.

Se aplicard la tarifa del 28% a toda la base imponible para las sociedades que incumplan el deber
de informar sobre la participacion de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios
o similares APS (declarado en febrero de cada ejercicio econdmico.

Tarifa de Impuesto a la Renta en la Reinversién de Utilidades.- Unicomente podrén acceder o la
tarifa reducida de impuesto a lo renta del 15% por reinversién las siguientes sociedades:

Exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a la produccion de bienes, incluidas las del
sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional y aquellos sociedades de
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turismo receptivo, que reinviertan sus utilidades en el pais, podran obtener una reduccion de 10
puntos porcentuales sobre el monto reinvertido en activos productivos.

Tarifa impositiva para micro y pequenas empresas y exportadores habituales.- Las sociedudes
que tengan la condicién de micro y pequefias empresas, asi como aquellas que tengan la condicién
de exportadores habituales, mantendrédn la tarifa del 22%. Para exportadores habituales, esta
tarifa se aplicara siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se refleje un mantenimiento del
empleo o incremento del mismo. Las condiciones y limites para la aplicacién de este beneficio se
establecerdn por el Comité de Politica Tributaria.

Exoneracién IR para nuevas microempresa.- Las nuevas microempresas que inicien su actividad
econdémica a partir de lo vigencia de esta Ley, gozaran de la exoneracion del Impuesto a la Renta
durante 3 afios contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos
operacionales, siempre que generen empleo neto e incorporen valor agregado nacional en sus
procesos productivos. En aquellos casos en los que un mismo sujeto pasive pueda acceder a mas de
una exencién, por su condicién de microempresa y de organizacién de la economia popular y
solidarig, se ocogerd a aquella que le resulte mas faverable.

Base imponible para Microempresas.- Para establecer la base imponible se debera deducir
adicionalmente una fraccién bdasica desgravada con tarifa cero de IR para personas naturales (USD
11.270).

Gastos Personales.- Se incluye dentro de la deduccion a los padres, el mismo que no deberdn
percibir individualmente pensiones jubilares por parte de la Seguridad Social o patronales, que por
si solas o sumadas estas pensiones, superen 1 SBU (USD 386), respecto de cada padre o madre, de
ser el caso. Los gastos personales que se pueden deducir corresponden a los realizades por concepto
de: arriendo o pago de intereses para la adquisicion de vivienda, alimentacion, vestimenta,
educacién, incluyendo en este rubro arte y cultura, y salud.

Deducciones por desahucio y jubilacién.- Solo seran deducibles los pagos efectuados por concepto
de deschucio y de pensiones jubilares patronales, conforme lo dispuesto en el Cédigo del Trabajo,
que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores, como deducibles o no,
para efectos de Impuesto a la Renta, sin perjuicio de la obligacién del empleador de mantener los
fondos necesarios para el cumplimiento de su obligacion de pago de la bonificacion por desahucio
y de jubilacién patronal.

Bancarizacién.- Todo pago superior a USD § 1.000,00 obligatoriamente deberd utilizar cualguier
institucién del Sistema Financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencios de fondos,
tarjetas de crédito o débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrénico.

Sancién por ocultamiento patrimonial.- Los sujetos pasives que no declaren al Servicio de Rentas
Internas, conforme o las condiciones sefialadas en la normativa vigente, la informacién de su
patrimonio en el exterior y /o su valor, ocultdndela de monera directa o indirecta, en todo o en parte,
seran sancionados con una multa del 1% del valor total de sus activos o el 1% de sus ingrescs
correspondientes al ejercicio fiscal anterior (2017), el mayor de los dos, calculados por cada mes o
fraccion de mes de retraso, sin que esta pueda superar el 5% del valor de los activos o del monto
de sus ingresos, segun corresponda.

Sujetos Pasivos obligados a llevar contabilidad.- Todas las sociedades estan obligadas a llevar
contabilidad y declarar los impuestos en base a los resultados que arroje la misma. También lo
estardn las personas naturales y sucesiones indivisas cuyos ingresos brutos del ejercicio fiscal onterior
(2017), sean mayores @ $ 300.000,00 délares, incluyendo las personas naturales que desarrollen
actividades agricolas, pecuarias, forestales o similares, asi como los profesionales, comisionistas,
artesanos, agentes, representantes y demds trabajadores auténomos. Este monto podré ser ampliado
en el Reglamento a esta ley.

Deducciones en el cdlculo del Anticipo de Impuesto a la Renta.- Las sociedades, las sucesiones
indivisas obligadas a llevar contabilidad y las personas naturales obligadas a llevar contabilidad
no considerardn en el calculo del onticipo, exclusivamente en el rubro de costos y gastos, los sueldos
y salarios, la decimotercera y decimocuarta remuneracion, asi como los aportes patronales al seguro
social obligatorio.

Asi mismo, para efecto del céleulo del anticipo del Impuesto a la Rentaq, se excluirdn de los rubros
correspondientes a activos, costes y gastos deducibles de dicho impuesto y patrimonio, cuando
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corresponda, los montos referidos a gastos incrementales por generacion de nueve empleo, asi como
la adquisicion de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura,
generar un mayor nivel de produccién de bienes o provisién de servicios.

Devolucién del Anticipo de Impuesto a la Renta.- El Servicio de Rentas Internas, de oficio o previc
solicitud del contribuyente, podra conceder la reduccién o exoneraciéon del page del anticipo IR de
conformidad con los casos, términos y condiciones que se establezcan en el Reglamento.

Paraisos Fiscales.- Se restringen las exenciones fiscales relacionadas ¢ las siguientes transacciones
que tengan los contribuyentes con Paraisos Fiscales:

En relacién a la exencion de impuesto a la renta por dividendos o utilidades generados en proyectos
puUblicos en alianza publico privada (APP) previsto en el articulo 9.3. de la Ley de Régimen Tributario
Interno; Deducibilidad de pagos originados por financiamiento externo previsto en el numeral 3 del
articulo 13 del referido cuerpo legal;

Asi como respecto de las exenciones al impuesto a la salida de divisas en pagos por financiamiento
externo o en pagos realizados al exterior en el desarrollo de proyectos APP, previstos en el numeral
3 del articulo 159 y articulo 159.1 de la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador.

Estas exenciones no serdn aplicables en los casos en los que el perceptor del pago esté domiciliado,
sea residente o esté establecido en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién, o se trate
de pagos efectuados a perceptores amparados en regimenes fiscales calificados por la
Administracién Tributaria como preferentes, salvo que se cumplan los criterios establecidos en el
Comité de Politica Tributaria mediante resolucion general en términos de segmentos, actividad
econdémica, montos minimos, tiempos de permanencia y estandares de transparencia.

Devolucion de ISD en la actividad de exportacion.- Los exportadores habituales, en la parte que
no sea utilizada como crédito tributario, tienen derecho a la devolucién de los pagos realizedos por
concepto de ISD en la importacién de materias primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad
de que sean incorporados en procesos productivos de bienes que se exporten, en un plazo no mayor
a 90 dias, sin intereses, en la forma, requisitos y procedimientos que el SRl establezca para el efecto,
mediante resolucién de cardcter general.

Las materias primas, insumos y bienes de capital a los que se hace referencia este articulo, serdan los
que consten en el listado que para el efecto establezca el Comité de Politica Tributaria.

Lo sefialado precedentemente aplicara también del Impuesto a la Salida de Divisas pagado por
concepto de comisiones en servicios de turismo receptive, conforme las condiciones y limites que
establezca el Comité de Politica Tributaria.

Impuesto a los Consumos Especiales (ICE).- La base imponible de los productos sujetos al ICE, de
produccién nacional o bienes importados, se determinara con base en el precic de venta al piblico
sugerido por el fabricante o importador, menos el IVA y el ICE o con base en los precios referenciales
que mediante Resolucién establezea anudlmente el Director General del SRI. A esta base impenible
se aplicardn las tarifas ad-valorem que se establecen en esta ley.

Impuesto a los Activos en el Exterior.- Seran sujetos pasivos los bancos, coeperativas de chorro y
crédito y otras entidades privadas dedicadas a realizar actividades financieras conforme lo
dispuesto en el Cédigo Orgdnico Monetario y Financiero; sociedades administradoras de fondos y
fideicomisos y casas de valores, empresas aseguradoras, y compofiias reaseguradoras bajo el
control de la Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros; asi como las empresas de
administracién, intermediacion, gestién y/o compraventa de cartera, conforme las definiciones,
condiciones, limites y excepciones establecidas por la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y
Financiera.

Actas de Deferminacién y Liquidaciones de Pago.- No tendrén el cardcter de reservado las Actas
de Determinacién y Lliquidaciones de Pago por diferencias en la declaracién o resoluciones de
aplicacién de diferencias, efectuadas por la Administracion Tributaria con el sefialamiento del estado
en que se encuentren.

Dinero Elecirénico.- Los medios de pago electrénicos seran implementados y operados por las
entidades del Sistema Financiero nacional de conformidad con la autorizacién que le otorgue el
respectivo organismo de control.
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22.

23,

Todas las transacciones realizadas con medios de pago electrénicos se liquidaran y de ser el caso
compensardn en el Banco Central del Ecuador de conformidad con los procedimientos que establezca
la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera.

Registro Oficigl No. 149 del 28 de diciembre de 2017, lucion No. NAC-DGERCGC17- Q617

Reformas a las normas para la aplicacion del régimen de precios de transferencia:

- BUsqueda de Compaiias Comparables.- El indicador de rentabilidad de las operaciones, segmentos
o compaiias comparables deberd ser calculado utilizando la Ultima informacién de terceros

independientes disponible al 10 de abril,

- Analisis por segmento de negocio.- La informacion financiera de terceros utilizada para el anélisis
no deberd incluir segmentos de negocios diferentes o adicionales al que corresponde a las
operaciones analizadas, que impliquen criterios de comparabilidad significativamente distintos. *En
ningln caso serd aceptada como vélida la segmentacién atendiendo exclusivamente a un criterio
proporcional, por la aplicacién de los mismos factores a los rubros de un estado financiero.

- Parte analizada.- A efectos de sustentar la seleccién de la parte analizada, al aplicar métodos de
margenes, se deberd atender a los criterios de disponibilidad y calidad de la informacién. Para e
desarrollo del anélisis de precios de transferencia, se deberd seleccionar a la parte local. *En caso
de que la parte local no cumpla con los criterios previamente detallados, se podré recalizar el andlisis
con la otra parte, a fin de calcular el indicador de rentabilidad.

- Comparables ubicados en paraisos fiscales.- La seleccion de comparables no pedrd incluir
compahias ubicadas en paraisos fiscales, jurisdicciones de menor imposicién y/o regimenes fiscales
preferentes definidos como tales segin la legislacién tributaria ecuatoriana.

- Justificacion de los ajustes de capital de las cuentas de actives y pasivos.- Los ajustes de
comparabilidod deberdn realizarse una vez que se haya establecido la necesidad de su aplicacién
y la razonabilidad técnica, tante de su formulacién como de su efecto en mejorar el grado de
comparabilidad entre la situacién econémica de las operaciones analizadas y aquella de los

comparables.

Precios de transferencia

Los contfribuyentes deben considerar las operaciones realizadas con partes relacionadas domiciliadas
tanto en el exterior como en el Ecuador, de acverdo a lo siguiente:

- Los sujetos pasivos del impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado
superior a los tres millones de délares de los Estados Unidos ($ 3.000.000), deberén presentar al
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

- Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o
domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un mento acumulado superior a los
quince millones de dodlares de los Estados Unidos de América ($ 15.000.000) deberdn presenter
adicionalmente al Anexo, el Informe de Precios de Transferencia.

Las operaciones de la Compadiiia con partes relacionadas durante el afio 2017, no superaron el importe
acumulado mencionado.

Capital social

El capital social autorizado de la Compafiia asciende a USD$298.800 dividido en doscientos noventa y
ocho mil ochocientas participaciones ordinarias de un délor (US$1) cada una.
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24.

25.

26.

27.

28.

Reservas

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea apropiada como reserva
legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social. Esta reserva no es disponible para
el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber

pérdidas.
Reserva de capital

Saldo proveniente de la correccion menetaria y aplicacién de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad 17
(hasta afio 2000), el mismo que puede ser utilizado en aumentar el capital o absorber pérdidas.

Otros resultados integrales

Corresponde a los valores acumulados por concepto de pérdidas y ganancias actuariales generadas por
el reconocimiento de las provisiones de jubilacién patronal y desahucio.

Resultados acumulados

Esta cuenta estd conformada por:
Resultados acumulados primera adopcion NIIF:

Corresponde a los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las
NIIF

El saldo acreedor, soloc podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizande en absorber

pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compaiiia.

Utilidades retenidas:

El saldo de esta cuenta esta a disposicién de los accionistas de la Compafia y puede ser utilizado para
la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacion de impuestos, etc.

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién de los estados financieros, no se produjeron
eventos que en opinion de la Administracién de la Compafiia, pudieran tener un efecto importante scbre
los estados financieros adjuntos.

Apr iéon de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compaiiia y serdn presentados a los socios para su aprobacion definitiva. En opinién de
la Gerencio de la Compaiia, los estades financieros seran aprobados por la Junta de socios sin

modificaciones.

W

_José Antonio Coka Agui'rre—r/ blo ran&m /
~|Gerente General ontgdor Gen
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