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Guayaquil, Mayo 5 del 2009

Sefiores
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Ciudad.-

De mis consideraciones:

Adjunto a la presente envio a ustedes el informe de Auditoria Externa de la compafiia ELVAYKA S. A.
correspondiente al ejercicio econdmico del afio 2009, al 31 de diciembre, cuyo expediente es el numero
(/ 111-848, sirvanse ustedes recepcipnarly.
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C.I.A. ELVAYKA S.A.

DATOS DEL CONTRIBUYENTE

NUMERO DEL REGISTRO UNICO
DEL CONTRIBUYENTE 0992299231001

DOMICILIO TRIBUTARIO MANTA

NOMBRE Y NUMERO DE CEDULA

DEL REPRESENTANTE LEGAL EDGAR MENDOZA V.
1306357680

NOMBRE Y NUMERO DE RUC DEL

CONTADOR DE LA EMPRESA ANGEL MONCAYO SALTOS
1307757508001
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Expediente 111-848

C.I.A. ELVAYKA S. A.

Estados Financieros al 31 de diciembre del 2009
Junto con el Informe de Auditoria Externa

CONTENIDO

Informe del Auditor Independiente
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Balance General.- Activos — Pasivos — Patrimonio
Estado de Pérdidas y Ganancias
Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas

Notas a los Estados Financieros




ESCUDERO & ASOCIADOS S.A.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A LOS ACCIONISTAS Y JUNTA DE DIRECTORES DE LA CIA. ELVAYKA S.A.
Informe sobre los Estados Financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de la Compafiia ELVAYKA S.A.(una compafiia
ecuatoriana) que comprenden el Balance General al 31 de Diciembre del afio 2009 y los correspondientes
estado de resultados, estado de cambios del patrimonio de los accionistas por el afio terminado en esa
fecha y un resumen de las politicas contables significativas.

Responsabilidad de los Administradores por los Estados Financieros.-

La administracion de la Compafiia es responsable por la preparacién y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta responsabilidad incluye, la
implementacion y mantenimiento de controles internos los mismos que son relevantes para la preparacién
y presentacién razonable de los estados financieros, que no contienen errores importantes causados;
mediante la seleccién y aplicacion de politicas contables apropiadas y la elaboracion de estimaciones
contables que son razonables de acuerdo con las circunstancias.

Estos estados financieros mencionados en el primer parrafo han sido preparados sobre la base de Normas
Ecuatorianas de Contabilidad. Estas bases de preparaciéon para atender las disposiciones emitidas por la
Superintendencia de Compafiias y el Servicio de Rentas Internas.

Responsabilidad del Auditor

Nuestro examen fue practicado de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas y por
consiguiente incluyd aquellas pruebas de los libros y documentos de contabilidad y otros procedimientos
de auditoria que consideramos necesarios de acuerdo con las circunstancias.

Con respecto del cumplimiento por parte de la Compaiiia, como agente de retencidon y percepcidn del
impuesto a la renta, las normas tributarias son también responsabilidad de la gerencia de la compaiiia,
efectuamos pruebas del cumplimiento de las obligaciones tributarias. Los resultados de nuestro examen
no revelan situaciones en las transacciones examinadas que en esta opinién se puedan considerar
incumplimiento de las obligaciones de la Compaiila ELVAYKA S.A. como agente de retencion y
percepcién del impuesto la renta en el periodo analizado.

En nuestra opinion y basados en nuestros examenes, los estados financieros examinados adjuntos
presentan razonablemente la situacion financiera de la compafiia ELVAYKA S.A. al 31 de diciembre del
afio 2009, y los resultados de las operaciones y los cambios en el patrimonio de los accionistas por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.
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ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja - Bancos

Cuentas por Cobrar Varios
Inventarios

Otros Activos Corrientes

Total Activos Corrientes

PROPIEDADES
Buques

Muebles y Enseres
Equipos de Computacién
Vehiculos

Red Atunera

Equipo de Comunicacion
Terreno y Edificios
Equipos de Buque
Tanques Galvanizados

(Depreciacion Acumulada)

Total Propiedades, Neto

DIFERIDOS
Varios

OTROS ACTIVOS
Inversiones L.P.

TOTAL ACTIVOS

ELVAYKA S.A.
BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL ANO 2009

(expresado en dolares)

115.502.48
1°292.038.37
458.674.59
286.272.57

2°152.488.01

47901.992.60
7.183.83
2.656.70

36.180.00
73.934.19
51.398.44
76.857.38
10.873.93
696.000.00
5°857.077.07
-1°330.935.70

4°526.141.37

81.754.73

1°309.110.00 -

(Ver notas a estados financieros)
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AUDITORES EXTERNOS

ELVAYKA S.A.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL ANO 2009
(expresado en ddlares)

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas y Obligaciones por pagar 949.087.71
Cuentas por Pagar Proveedores 725.370.93
Anticipo de Clientes 752.801.14
Relacionados por Pagar 277.594.67
Impuestos por pagar 29.620.88
Acumulados por Pagar 144.821.13-
Total Pasivos Corrientes 2°879.296.46
PASIVOS NO CORRIENTES

Obligaciones por Pagar L.P. 1’672.460.57
Provision Reparacién Mayor 449.768.00
Total Pasivo No Corriente 2°122.228.57
TOTAL PASIVOS 5°001.525.03
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social 1°800.800.00-
Reservas 87.006.16
Aporte para futura Capitalizacién 750.400.00
Resultados de ejercicios Anteriores 3.508.92
Utilidad a Diciembre 31/2009 426.254.00
Total Patrimonio de los Accionistas 3°067.969.08

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

8°069.494.11

(Ver notas a estados financieros)
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ELVAYKA S. A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL EJERCICIO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL ANO 2009
(expresado en délares)

INGRESOS OPERACIONALES
Ventas netas 4°852.724.03
Otros Ingresos 363.749.36
Total Ingresos 5°216.473.39
EGRESOS OPERACIONALES
Costos de Ventas 3°972.258.27
Gastos de Administracion 589.661.74
Total Egresos 4°561.920.01
Utilidad del ejercicio antes de participacion
de trabajadores e Impuesto a la Renta 654.553.38
Participacién de trabajadores 98.183.01
Impuesto a la Renta 82.754.82
Reserva Legal 47.361.56 228.299.38

Utilidad a Diciembre 31/09 426.254.00

(Ver notas a los Estados Financieros)
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ESCUDERO & ASOCIADOS S.A.
AUDITORES EXTERNOS

COMPANIA ELVAYKA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL EJERCICIO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL ANO 2009
OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

La Compariia ELVAYKA S. A. Es una compaiiia nacional la misma que fue constituida en la Republica
del Ecuador en Marzo 25 del afio 2003, inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Guayaquil el dia 4 de
Abril del afio 2003, ante el Notario Ivole Zurita Zambrano, siendo su actividad principal la de promover la
pesca y sus derivados, comercializando sus productos a nivel nacional e internacional.

Los estados financieros han sido preparados en US délares como moneda de curso legal del pais, el dolar
de los Estados Unidos de América. '

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Compaiiia son las establecidas por la Federacion Nacional de Contadores del
Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador. Estas politicas estdn basadas
en Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compafiia en la preparacién
de sus estados financieros:

Caja y Bancos - Representa el efectivo disponible en caja y saldos en bancos locales y extranjeros, la
cuenta caja es la que proporciona los valores menores para el desenvolvimiento de la actividad de la
empresa.

Valuaciéon de Propiedades - Al costo de adquisicion. El costo de propiedades se deprecia de acuerdo con
el método de linea recta en funcidn de los afios de vida util estimada 20 afios para edificios y estructuras,
10 afios para muebles y enseres, equipos de oficina, maquinarias y equipos, equipo electrénico, equipos
miscelaneos, muebles y equipos de cocina, 5 afios para equipo de transporte y 3 afios para equipos de
computacion.

Gastos Diferidos — Principalmente representan gastos originados por la Compaiiia durante el proceso de

pre-operacion, los cuales seran amortizados en S afios y seguros pagados por anticipado, que se amortizan
en un afio.

CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre del 2009 la composicién del saldo de la cuenta Cajay Bancos es la siguiente:

(expresado en délares)

Caja General 90.142.55
Caja Chica 422.48
Produbanco 02303005706 8.394.85
Banco del Pichincha Cta. Cte. 14106090 1.977.94
Hsbc Private Bank 0337253156 3.202.70
Pacific National Bank 0138951906 11.361.96

Suman 115.502.48
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CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Al cierre del ejercicio econdémico, esto es Diciembre 31 del afio 2009, esta cuenta se descompone de la
siguiente manera

(expresado en délares)

Pezex S.A.C. 31.724.94
Transmarina C.A. 11.729.49
Eurofish S.A. 33.296.18
Naviera Marnizam 144.790.01
Suman 221.540.62
ANTICIPO A PROVEEDORES

Al cierre del ejercicio econémico, esto es Diciembre 31 del afio 2009, esta cuenta se descompone de la
siguiente manera

(expresado en ddlares)

LOCALES

Celso Peralta Carrera 18.000.00

Villavicencio & Asociados 12.980.11

Damian Monroy A. 4.399.20

Laura Prieta Vega 1.025.15

Varios 687.63 37.092.09

EXTERIOR

Inversiones Impex S.A.C. 11.568.52

Keasler Inc. 4.850.00 16.418.52
Suman 53.510.61

IMPUESTOS ANTICIPADOS.-

Al cierre del ejercicio econdmico, esto es Diciembre 31 del afio 2009, esta cuenta se forma por reclamos
efectuados por la Compaiiia por devoluciones de . V.A. ante el Servicio de Rentas internas desde el afio
2005 hasta el afio 2009 inclusive y se descomponen de la siguiente manera

(expresado en délares)

Ario 2005 15.564.74
Afio 2006 45.636.08
Afio 2007 139.705.92
Afio 2008 187.251.81

Pasan.-
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Vienen.-

Afio 2009 384.099.11
Disponible en N/C. 69.697.97
Anticipo Impuesto Renta » 3.525.13

Suman 845.480.76

OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Se descomponen de la siguiente manera, al 31 de Diciembre del afio 2009.-

(expresado en délares)

Chiara Marzam (Tripulacién) 6.601.12
Pez de Exportacién 53.643.77
Amalia -Marzam (Tripulacion) 21.003.37
Aleshka Marzam (tripulacion) 26.581.88
White Dove — Marzam 1.872.09
Gastos Pez de Exportacion 33.699.64
Suman 143.401.87
INVENTARIOS

Al cierre del ejercicio econdémico esto es diciembre 31 del afio 2009, esta cuenta esta formada por lo
siguiente:

(expresado en délares)

Materiales, repuestos y Accesorios 211.118.99
Equipos de pesca 160.820.00
Equipos de Comunicacién 33.727.17
Importaciones y Otros 53.008.43
Suman 458.674.59
VALORES POR LIQUIDAR.-

Al cierre del ejercicio econémico, Diciembre 31 del 2009, esta cuenta esta formada por valores egresados
en los viajes de los buques en la actividad de la pesca y se resume de la siguiente manera:
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(expresado en délares)
Viajes por liquidar

Alejandra Viaje No. 07/09 y 01/10

Mano de Obra 37.638.94

Mantenimientos y Reparaciones - 1.282.89

Materiales y Repuestos 19.652.36

Equipos de Pesca 2.986.85

Quimicos y Refrigerantes 2.623.97

Viveres 7.583.02

Combustibie 25.955.84

Lubricantes y otros 3.680.83

Gastos Generales 12.894.47

Total Combustible 37.723.26 152.022.43

Alessia Viaje No. 06/09

Mano de Obra 1.855.86

Materiales y Repuestos 32.814.84

Mantenimiento y Reparaciones 5.223.75

Equipo de Pesca 15.295.24

Quimicos y Refrigerantes 1.402.84

Viveres 11.720.13

Combustibles y Lubricantes 10.597.70

Gastos Generales 7.700.28

Total Combustible 47.635.50 134.250.14
Suman 286.272.57

PROPIEDADES

Al 31 de diciembre del 2009, las propiedades estan registradas al precio de costo, y su depreciacién se la
ha efectuado ulitilizando el método de linea recta de acuerdo a disposiciones legales en vigencia. Como
parte del examen a los estados financieros loa auditores revisaron la depreciacion d ¢ los activos fijos en
sus efectos més importantes.

Saldos Adiciones Saldos
PROPIEDADES 2009-01-01 Transferencias 2009-12-31

Buques 4.869.123,12 32.869,48 4.901.992,60
Mag., Eq.e

Instalaciones 62.451,27 42.645,88 105.097,15
Terrenos 35.530,00 - 35.530,00
Vehiculos 37.270,00 -1.090,00 36.180,00
Muebles y Enseres 4.367,93 1.318,50 5.686,43
Eq. de Computacién 2.656,70 - 2.656,70
Otros Activos Fijos 73.934,19 696.000,00 769.934,19
Total 5.085.333,21 771.743,86 5.857.077,07
Dep. Acumulada 1.077.484,56 253.451,14 1.330.935,70
Total Prop., Neto 4.007.848,65 1.025.195,00 4.526.141,37
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GASTOS DIFERIDOS.-
Al cierre del ejercicio econémico, Diciembre 31del 2009, estos gastos consisten en lo siguiente:

(expresado en doélares)

Seguros de Buque 79.698.93
Seguro de Accidentes 1.486.14
Seguro de Vehiculo 569.66
Suman 81.754.73
OTROS ACTIVOS.-

En esta cuenta se ha registrado las inversiones en acciones de la Compafiia ELVAYKA S.A. en la
Compafiia EUROFISH S.A. la misma que asciende a la cantidad de $ 1°309.110.00

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR A BANCOS.-

Al cierre del ejercicio econdmico, Diciembre 31 del 2010, esta cuenta se resume de la siguiente manera:

(expresado en dolares)

Banco Internacional: Sobregiro 394.795.83
BANCO INTERNACIONAL: OBLIGACIONES

Préstamo con firmas No. 700303355 suscrito

a 12 meses plazo pagaderos en dividendos

mensuales que vence el 27 de Abril del 2011

cuya porcion corriente es la suma de 249.751.54

PRODUBANCO

Préstamo con firmas No. 1041651 suscrito en

Octubre del 2009 a 12 meses plazo pagadero

En dividendos mensuales que vence el 22 de

Octubre del 2010 y que segun tabla de amor-

tizacion, tiene un saldo por pagar de 298.178.64

Intereses por Pagar de las Obligaciones 6.361.70
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CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES:
En esta cuenta se registran todos los valores por pagar de facturas presentadas que son necesarias para el

desenvolvimiento en la actividad pesquera, los mismos que se detallan a continuacion:
(expresado en délares)

DEL EXTERIOR
Zuniba 12.844.89
Pezex S.A.C 10.462.04
South Bay Diesel & Hidrua 6.375.32
Collecte Localisation Sat. 6.000.00
Usi Trading 4.802.03
Sanwa Comercial Co. Ltd 4.060.45
Inversiones Impex 2.260.00
Nrec Power Systems Inc. 1.925.00
Claudia Leon Rosas 1.325.56
Sirsa Titanio Inc 1.010.00
51.065.29
LOCALES
Varios Proveedores 674.305.64 674.305.64
Suman 725.370.93
ANTICIPO DE CLIENTES.-

Al cierre del ejercicio econémico, Diciembre 31 del 2009, esta cuenta se forma de valores anticipados de
los clientes por compra de productos, y se detallan a continuacién.-

(expresado en délares)

Eurofish S.A. 460.163.40
Keskin Shipping Corp. 200.000.00
Naviera Marnizan 65.000.00
Transmarina C.A. 27.637.74
Suman 752.801.14

CUENTAS POR PAGAR PARTES RELACIONADAS.-

Al cierre del ejercicio econdémico, Diciembre 31 del 2009 esta cuenta se forma de valores por pagar a
compafiias relacionadas, las mismas que no generan intereses ni comisiones, y se desglosan de la siguiente
manera:
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(expresado en doélares)

Iberopesca S.A. 177.309.75
Tunafish S.A. 284.92
Jose Diaz Garcia 100.000.00

Suman 277.594.67

IMPUESTOS Y PROVISIONES ACUMULADAS POR PAGAR

Al 31 de Diciembre del 2009 esta cuenta se descompone de la siguiente manera:

(expresado en doélares)

9.35% Aportaciones Individuales 15.813.11
11.15% Aportes Patronales 15.865.17
Bono Navidefio 502.63
Fondo de Reserva 3.362.87
Préstamo Quirografario 3.487.49
Vacaciones 1.407.60
15% Participacion Trabajadores 2.332.20
15% Part. Utilidades 2009 98.183.01
Bono Escolar _ 2.339.64
1% SECAP-IECE 1.358.52
Préstamo Hipotecario 168.89.

Suman 144.821.13

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO
Al 31 de Diciembre del 2009, la conformacién de las obligaciones a largo plazo es la siguiente:

BANCO INTERNACIONAL

Operacion No. 700303355 suscrita el 27/May.

del 2009 que vence Ago. 27/2011 a una tasa

del 9.02% anual cuyo valor total es 133.482.42

PRODUBANCO

Operacion No. 1041651 suscrita el 22/0ct./09

por valor de $ 1°300.000.00 que vence e 22 de

Oct./10 con una tasa del 8.95 % anual cuyo

valor a largo plazo es la 938.978.15

TRANSMARINA C.A. 600.000.00
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OTRAS PROVISIONES

Al 31 de Diciembre del 2009 esta cuenta se descompone de la siguiente manera

Rep. Mayor Buque Alessia
Rep. Mayor Buque Alejandra

Suman

GASTOS DE ADMINISTRACION

(expresado en délares)

224.884.00
224.884.00

Al 31 de Diciembre del 2009 esta cuenta se descompone de la siguiente manera

Gastos de Comercializacion
Sueldos y Salarios
Aportes Patronales
Fondo de Reserva
Bono Navideiio
Vacaciones

Bono Escolar

SECAP -IECE
Arrendamientos
Servicios Contables
Guardiania

Servicios Prestados
Auditorias

Ascsorais

Legales

Servicio Técnico Comput.
Telefonia Celular
Papeleria

Alimentacion
Repuestos y Accesorios
Amortizaciones
Depreciaciones

Pasajes Aéreos
Contribuciones

Otros Gastos

Suman

(expresado en ddlares)

220.845.35
51.852.33
4.714.28
4.084.48
3.960.61
2.037.47
1.126.91
422.84
30.800.00
31.211.01
3.343.20
2.685.71
2.222.08
1.673.28
3.385.60
329.00
9.078.45
2.881.33
2.433.17
2.258.02
13.453.57
12.127.92
8.163.29
9.305.63
165.266.21

589.661.74
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OTROS EGRESOS

Al 31 de Diciembre del 2009 esta cuenta se descompone de la siguiente manera

(expresado en délares)

Intereses Préstamos Bancarios (Locales) 72.226.11
Intereses a Compaiiias 41.352.74
Otros Gastos no Deducibles 5.050.79
Multas y Moras tributarias 534.80
Cargos Bancarios 9.516.85
Impuesto Salida de divisas’ 23.117.05

Suman 151.798.34

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Al 31 de Diciembre del 2009, el capital suscrito y pagado de la compafiia ELVAYKA S.A. esta
representado por 1°800.800 acciones ordinarias y nominativas con un valor nominal unitario de US$ 1.00
cuyos accionistas los detallo a continuacion:

(expresado en ddlares)

Iberopesca S.A. 900.400.00
Gian Sandro Perotti Coello 900.400.00
Suman 1’800.800.00
Participacion de trabajadores - de conformidad con disposiciones legales, los

trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad
neta considerada para efectos del calculo del impuesto a la renta.

Impuesto a la Renta - de conformidad con disposiciones legales, a partir del afio 2001, la tarifa para el
impuesto a la renta, se establece en el 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 15% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion. Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de
accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencion adicional alguna.
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Reserva Legal.- La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva
no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Evento Subsecuente
Al cierre del informe de auditoria, Diciembre 31 del afio 2009, la Compafila ELVAYKA S.A. no ha

tenido problemas de orden legal, ya sean estos penales, civiles o laborales, y que estos puedan afectar a los
estados financieros adjuntos.




