COMERCIALIZADORA QUIMICA COMERQUIM CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

Por los Afos Terminados ¢l 31 de Diciembre del 2017 v 2016

L. Informacién General

La acuvidad principal de la Compailia s la imponacion y comercializacion de productios
quimcos

La Compafis es una compafiia limitada, constituida ¢l 7 de Octubre del 2002 en Ecuudor,
regulada por la Ley de Compaiitas, con un plazo de duracion de 60 aflos ¢ inscrita en ¢l
Registro Mercantil del cantén Guayaquil el 14 Febrero del 2003

El domicilio pnncipal de la Compaitia donde se desarrollan sus actividodes es el cantén
Guayaquil, Av. Miguel H. Alcivar Dolar 3-4 v Av_José Castillo

Al 31 de Diciembre del 2017 y 2016, |a Compafiia mantenia 11 v 12 empleados
respectivamente, para desamollar su actividad

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de o
Administracion de la Compaiia

l.os estados financieros por el afo termmmado el 31 de Diciembre del 2017 han sido
aprobados por la gerencia de la Compaflia v serin presentados a la Junta General de
Socios para su aprobocidn.  En opinidn de la gerencia de la Compaiia, los estados
fimancieros seran aprobados sin modificaciones

La Compaitia opera en Ecuador, un pais gue desde Marzo del afio 2000 adopto ¢l dolar de
E U A como moneda de circulacion legal El Instituto Nacional de Estadisticas y Censos
(INEC) ha calculado las vanaciones en los indices de precios al consumidor (IPC) y
determinado los sigwentes indices de mflacion anual (acumulados de encro a diciembrre),
en los cinco altimos aflos

Indice de
31 de Diciembre: Inflacion Anual
2017 (0.20%%)
2016 1.12%
2015 1.38%
2014 16T%
2013 - 0%
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COMERCIALIZADORA QUIMICA COMERQUIM CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2 Resumen de las Principales Politicas Contables
Base de Preparacion v Presentacidn

Los estados fimancieros adjuntos han sido preparados de acuerdo com las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera para Pequefias v Medianas Empresas - NIF para
lazs PYMES emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (TASB) v
vigentes al 31 de Diciembre del 2017

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histonco
Moneda Funcional

Los estados financieros adjuntos se presentan en dilares de Estados Unidos de América,
que ¢s la moneda de curso legal en ¢l Ecuador v moneda funcional de la Compadiia

Toda la informacion es presentada sin centavos vy redondeads a la umdad mas cercana,
excepto cuando se indica de otra manera

Instrumentos Financieros

Actives Financieros

l.os actives financieros son valores Njos y determunables que no se cotizan en el mercado
activo, mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo es obtener los flujos de efectivo
en los términos contractuales con ¢l deudor. Son reconccidos micialmente a su valor
ruzonable que usualmente es el valor de la transaccion, mas los costos directos atnbudos &
la transaccion, excepto en ¢l caso de los activos llevados a valor razonable, cuyo costo de
transaccidn se reconoce en resulindos

Postenormente al reconocimiento wicial, los activos financieros son valorados a costo
amortizado wsando el método de la tasa de mterés efectiva cuando los plazos para su
Vencimiento son supenaores a un afio

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los activos
financieros se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a
ser recupernbles. S1 es asi, se reconoce inmediataments en resultados una pérdida por
detenioro del valor




COMERCIALIZADORA QUIMICA COMERQUIM CIA. LTDA.
™otas a los Estados Financieros (continuacion)

El valor en libros del sctivo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
exceplo para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a
traves de una cuenta de provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar
s de dudoso cobro, se elimma contra la cuenta de provision, Los cambios en el importe en
libros de la cuenta de provisidn se reconocen en el estado de resultado integral.

L.a Compaiiia dart de baja en cuentas un activo financiero Gmicamente cuando expiren los
derechos contractunles sobre los flujos de efectivo del acuvo financiero, y transfiere de
manera sustancial los nesgos y beneficios mherentes a la propiedad del active financiero

La Compafila clasifica sus activos financieros comio sigue:

« Efectivo en caja y bancos, incluyen el efectivo en caja v depdsitos en bancos locales,
que no generan interés

« Deudores comerciales v otras cuentas por cobrar, incluven facturas por venta de
productos quimicos, que no s¢ cotizan en ¢l mercado activo, con plazos menores a un
afio, No generan inferes

Cuentas por cobrar accionista, representan préstamos sin fecha de vencimiento y sin
inlerds

Paxivas Financigros

Los pasivos financieros son reconocidos en la fecha en que se onginan cuando ln compafiin
se convierte ¢n parte de los iérminos contractuales de la transaccion, micialmente a su costo.
neto de los costos que se hava incurmdo en la transaccion.  Posteriormente, se miden a su
costo amortizado y cualqwer diferencia entre los fondos obtemdos (neto de los costos
necesanos para su obtencidn) v el valor del reembolso, s¢ reconoce en el estado de
resultados durunte la vida del pasivo de acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva,
cuando los térmimos mcluyen crédito mayor de un aflo

La Compafiia da de baja en cuentas un pasivo fnmanciero cuando las ohligaciones
contructuales s¢ pagan o cstin legalmente dispensadas en la responsabilidad principal
contemda en el pasivo

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de nesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los erminos credincios pre-

scordados
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COMERCIALIZADORA DUihﬂCﬂ COMERQUIM CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros (continuacién)

Ls Compaiiia clasifica sus pasivos financieros como sigue

+ Prestamos bancanios, generados por préstamos recibidos con plazos ¢ intercses
acordados

« Acrcedores comerciales v otras cuentas por pagar, incluyen facturas por compra de
bienes y prestacion de servicios, con plazos normales menores a un aflo, no gencran
interés

+ Cuentas por pagar accionista representan préstamaos recibidos pam capital de trabajo, sin
fecha de vencimiento v sin interés

Los préstamos se clasifican en pasivo comente, excepto los vencimientos supeniores a |2
meses desde la fecha de situacion financiera, que se clasifica como pasive no comentie

Instrumenios de Patrimomo

Un instrumento de patnmonio consiste en cualquier contrato que evidencie un intercs
residual en los octivos de la Compafiia luego de deducir todos sus pasivos.  Los
mstrumentos de patrimono emitidos por la Compaftia ¢stan representados por
participaciones que constituyen ¢l caputal pagado, v se reconocen por los mgresos recibidos,
neto de los costos de emision directos

Inventarios

Los inventanos estan registrados al cosio de compra ¢ o su valor neto realizable el que
resulte menor. Estan valuados en base al metodo promedio ponderado. El walor neto
realizable representa ¢l precio de venta estimado menos lodos los costos estimados de
distribucidn v los gastos necesarios para la venta

Los inventarios en trdnsitos estan registrados al costo especifico de las facturas mas los
gastos de nacionalizacion incurmidos hasta la fecha del balance general

La Compaflia realiza uma evaluacion del valor neto realizable de los inventanos al final del
periodo, constiuyendo la oporuna provision cuando los musmos se  encuentren
sobrevalorados. Cuando las circunstancias, gue previamente causaron la rebaja, hayan
dejado de existir, 0 cuando exista clara evidencia de incremento en el valor neto realizable
debido a un cambio en las circunstancias econdmicas, s¢ procede a reverur el valor de [o
misma.
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Propiedades v Equipos

Los elemenios de propiedades v equipos se miden al costo de adquisicion menos [a
depreciacion acumulada v pérdida por detenoro cuando ésta dltima comesponda

El terreno v edificio estdn regrstrados a su valor mzonable determunado por un pento
independiente calificado por la Supenntendencia de Compafiias.

El costo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacidn del activo, su pucsta en condiciones de funcionamiento segiin
lo previsto por la gerencia

Los costos de ampliacion y mejoras que represenien un aumenio de la productividad,
capacidad o eficienca o un incremento de la vida Gl de los activos, se capitalizan como
mayor valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo

Los gastos de reparaciones ¥y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en
que s¢ Incurren

El costo de propiedades v equipos se¢ deprecia de acuerdo con ¢l método de linea recta. El
valor residual, la vida atil estimada v método de depreciacion son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en ¢l estimado registrado sobre uno base

prospectivi,

El terreno se registra en forma independiente de los edificios que pueden estar asentados
sobre los mismos y se entiende que tiene una vida util infinna v, por lo tanto, no son objeto
de depreciacion

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la diferencia
entre ¢l precio de ventn y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en los
resultados del periodo en que se incurren.  El valor en libros de los activos se da de baja de
las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o ¢l retiro

Deterioro del Valor de los Actives

A la fecha de cierre de cada peniodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se
analiza ¢l valor de los actives para determinar s1 existe algun indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro
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COMERCIALIZADORA QUIMICA COMERQUIM CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Los activos sujetos a depreciacion o amormizacion se someten a prucha de detenoro cuando
s producen eventos o circunstancias que indican que el valor en libros del activo excede su
valor recuperable

El valor recuperuble de los activos corresponde al importe neto que se obtendria de su venta
o valor en uso, el mayor. Pama efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los
miveles mas poquedos en los que se genera flyos de efectivo identificables (unidad
generadora de efectivo). Se reconoce una perdida por deterioro en ¢l estado de resultados
del periodo, 31 ¢l valor en libros del activo o su umidad gencradora de efectivo excede su

valor recuperable

Impuesto a la Renta Corriente v Diferido

El gasto por impuesto a la renta esta constitusdo por impuesto comente ¢ impuesto difendo
Impuesto Corriente

El impuesto a la renta comiente es el impuoesto a la renta que se espera pagar o recuperar de
las autondades tributanas por la wtilidad o pérdida imponible del periodo comiente, usando
las tasas impositivas vigentes & la fecha de cierre de cada afo, siendo de un 22% en ol 2017
y 2016, mas cualquier ajuste al impuesto por pagar en relacion con afios antenores.

La gerencia evalia periddicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuesto a
la renta respecto de situaciones en lns que las leyes tributarias son objeto de interpretacian

Tmpuiesio Diferido

El impuesto a la renta difendo es reconocsdo por las diferencias temporanas existentes entre
el valor en libros de los activos v pasivos para propdsito de informacion financiera v los
mantos usados para propdsitos tributarios.

Los pasivos por impuesto a la remta difenidos se reconocen para todas las diferencias
temporanas que s¢ espera gue incrementen las utthdades impomibles en el futuro

Los activos por impuesto a la renta difendos se reconocen para todas las diferencias
temporanas que se espera que reduzcan las utilidades impomibles en ¢l futuro, v cualquicr
pérdida o crédito fiscal no wulizado. Los actives por impuestos diferidos se miden al
importe miximo que, sobre lo base de las utihdades impomibles estimadas futuras, es

probable que se recuperen
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COMERCIALIZADORA QUIMICA COMERQUIM CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Los activos y pasivos por impuestos difendos se miden a las tasas impositivas que se esper
scan de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de
conformidad con las disposiciones legales vigentes

El importe neto en libros de los activos por impuestos a la renta diferidos es revisado en
cada fecha del balance y se njusta para reflejar la evaluacidn actualizada de las utilidades
imponibles futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo. Los activos v
pasivos por impucsios comentes v difendos no se descuentan

El gasto por impuesto a la renta del penodo comprende los gastos e ingresos por impucsios
comrientes y diferidos. Estos impuestos se reconocen en resultados, excepto en la medida en
que estos se refieran a partidas reconocidas en ¢l otro resultado integral o directamente en ¢l
patrimonio neto. En este caso, el impuesto también se reconoce en el otro resultado integral

o directamente en el patrimonio neto
Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y las compras de activos. se reconocen
excluyendo el impuesto al valor agregado (IVA) Cuando el importe del IVA pagado en las
compras de Menes v servicios no resulte recuperable de la autondad fiscal, en cuyo caso ese
impuesto s¢ reconoce como parte del costo de adquisicidn o como paric del gasto segun

corresponda

El importe neto del impuesto al valor agregado (IVA) que se espera recuperar de, 0 gue
corresponde pagar a la sutonidad fiscal, se presenia como una cuenta por cobmr o una
cucnta por pagar en el ¢stado de situacion financiera

Impuoesio s la Salida de Divisas (ISD)

Representa el impuesto que la Compadia tendra que pagar al Servicio de Rentas Internas
(SRI) equivalente al 5% de las remesas de divisas al extenor por la cancelacion de las
cuentas. La Compafiia registra ¢l 15D al momento del pago

Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos

Beneficias a Empleados a Corto Plazo

Los beneficios a empleados a corto plazo wales como décimo tercero, décimo cuarto, londo
de reserva, vacaciones, participaciin de trabajadores, etc.. se reconocen en resuliados sobre
la base del devengado en relacidn con los beneficios legales o contractuales pactados con
los empleados.

I+
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Indemnizacidn por Despido Intempestivo / Citras Beneficios por Terminacidn

Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decision unilseral
de una entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad normal del retiro
Estos beneficios por terminacion no proporcionan beneficios econdmicos fituro, se
reconoceran en resultados como gasto en el periodo en que ocurren

Jubilacion Patronal y Bonyficacion por Desahucio

Las obligaciones por los beneficios defimdos a los empleados estin estipuladas en ¢l
Cadigo de Trabajo del Ecuador v las constituyen

« La jubilacion patronal, pagadero en el momento de la jubilacion de los empleados
gue por veinte ailos o mas presten servicios continuados o mterrumpidos a la
Compadfiia

« La bomficacién por desahucio, pagadera en caso de terminacion de la relacion
laboral por desahucio solicitada por la Compatia o por un empleado mediante
solicitud escnta ante el mspector de tmbajo, a cambio de sus servicios
proporcionados a la Compaiiia en el periodo actual y periodos pasados

Los pasivos por estos beneficios inclusdos en el balance represeman ¢l valor actual de la
reserva matemitica, determinado por un actuano independiente, en base al método de
unidad de crédito provectada Las principales consideraciones actusnales utilizadas
ncluven la tasa de descuento (upo de mteres de bonos del cstado pagaderos en plazos
similares a los de las comespondientes obligaciones). tasas de incremento salanal, tasa de
mortahdad v cesantia, edad. sexo, afios de servicios, ¥ monio minimo de pensiones
jubilares.

El incremento anual de estas provisiones representa ¢l costo de los beneficios defimdos
cargados n los resultados del periodo en ¢l que ocurren.  Este costo estd constitmdo por el
costo del servicio presente, el interés sobre ¢l pasivo neto por beneficios de empleados v las

ganancias y pérdidas actuanales que surgen de los ajustes por la expenencia y cambios en
los supuesios actuanales

La provision por jubilacion patronal v la bonificacion por desahucio no estan financiadas a
traves de un fondo.

Reserva Legal v Facultativa

La Lev de Compafias cstablece una apropiacion obligatona por lo menos el 5% de la
utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 20% del capnal social
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Esta reserva no esta dispomible para drstnbucion de dividendos en efectivo, pero pucde ser
capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurnidas
La reserva facultativa representa utilidades apropiadas a disposicion de los socos

L tilidades Retenidas

Insrribucion de Divdendos

La distnbucion de dividendos a los socios de la Compafia se reconoce cuando se aprucha ¢l
pago por pane de Junta General de Socios

Los dividendos v wutilidades, calculados despuss del pago de impuesto a la renta
distribuidos por sociedades nacionales o extranjerns residentes en ¢l Ecuador, a favor de
otrus sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o junisdiccitn
de menor imposicion o de personas naturales no residentes en ¢l Ecuador, estin exentos de
Impuesto a la Renta

Esta exencion no aplica si ¢l beneficiano efectivo; quien econdmicamente o de hecho tiene
¢l poder de controlar la atnbucion de disponer del beneficio, es una persona natural
residente en el Ecuador, El porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se apligue
al ingreso gravado dependerd de quién v donde esta localizado ¢l beneficiario efectivo, sin
que supere la diferencia entre la maxima tanfa de /mpuesto a la renta para las personas
naturales (35%) v la tanifa general de impuesto a la renta prevista pam sociedades (22% o
25%)

Cuando una socredad distnbuya dividendos antes de la termmacion del gjercicio econdmico
u olorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas
(prestamos no comerciales), esta operacion se considerard como pagos de dividendos
anticipados v por conmiguienie s¢ debera efectuar la retencion cormespondientc a la tanfa de
impuesto a la renta corporativo vigente al aflo en curso, sobre ¢l monto de tales pagos Tal
refencion serd declarada v pagada al mes sigwente de cfectuada vy constitwra crédito
tributano para la empresa en su declaracion de Impuesto a la Renta

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos s¢ reconocen cuando es probable gue los beneficios econdmicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compafiia v e monto de los ingresos pueda ser medido
confiablemente. Las venias son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se
ha entregado el ien v se han transfendos los derechos v beneficios inherentes

o
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Los arrendamientos de bodegas v montacarga en los gue la Compafiia mantiene una parte
significativa de los niesgos v ventajas derivados de la titularidad del activo, constituyen
ammendamientos operativos. Los ingresos en concepto de amendamiento operativo se
acreditan a resultados sobre una base lineal durante el periodo de arrendamicnto

Los ingresos se miden por ¢ valor mxonable de la contraprestacion recibida o por recibar,
lemendo cn cuenia las condiciones de pego defimdas contractualmente, sm incluir

Impuestos.
Costos v Gastos

Los costos de venta se reconocen cuando se entrega los bienes de manera simultanea al
reconocimiento de los ingresos por la cormespondiente venta

Los gastos s¢ reconocen a medida en que se devengan, independientemente del momento en
que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan

Pagos por Arrendamiento

Los pagos realizados por contrato de amendamiento operacional del local en donde opera la
Compafiin, s¢ reconocen en resultados bajo ¢l méodo lineal durante el periodo del
arrendamiento

Compensacion de Saldos v Transacciones

Como norma general en los estados Ninancieros no s¢ compensan los sctivos ¥ pasivos, ni
los mgresos y gasios, salvo en aquellos casos en que la compensacion sea requenda o
permitida por alguna norma y csta presentacion sea ¢l refleyo de la esencia de la transaccion

Los ingresos o gastos con ongen en transacciones gue, contractualmente o por una nomma
legul, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tene la mtencidn de
liquidar por su importe neto o de realizar ¢l activo y proceder al pago del pasivo de forma
simulidnea se presentan netos on las cuentas de resultados

(tras Provisiones v Contingencias
Los pasivos por otras provisiones se reconocen cuando la Compaiia tiene una obligacion
presente, ya sea legal o implicits, como resultado de sucesos pasados, y es probable que

vaya & ser necesana una sahida de recursos para liquidar fa obligacyon, ¥ el impone se pueda
estimar de manera fiable
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Los pasivos contingentes sen obligaciones posibles surgidas de sucesos pasados, cuya
existencia ha de ser confirmada solo por la ocurrencia o no ocurmencia de hechos futuros
inclertos que no estan bajo el control de la Compadia. La Compaiiia no registra dentro del
estado de situacion financiera los pasivos contingentes, pero informa de su existencia en las
nolas de los estados (inancicros

Juicios v Estimaciones Contables

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las PYMES requicre
que la Admmistracién reabice cienos juicios y estimaciones contables que afectan los
impories de ngresos, gastos, activos vy pasivos incluidos en ellos. En opinidn de la
Admimstracion, tales juicios y estimaciones estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacion disporuble al momento, los cuales podrian llegar a difenr de sus efectos finales.

Los juicios ¥ cstimacioncs contables significatives cfectuados por la Gerenca de la
Compaitia a la fecha del balance, son los siguientes

Deterioro de Cuentas por Cobrar a Clientes

Determinada en base a una evaluacion mdividual por deudor v colectiva, de las tendencias
historicas de incumplimiento del deudor, la oportumidad de las recuperaciones v las
condiciones econdmicas v crediticias actunles. El incremenio en la esumacidn de cuentas
incobrables es registrado en resultados

Detenioro del Valor de Inventarias

Determinada en base o una evaluacion individual de los mventanos, representa ¢l exceso del
costo sobre el valor neto de realimeidn.  El incremento en la estimacion del detenoro de los
mventanos o registrado en resultados.

Deterioro del Valor de Propiedades y Equipos

Determinado mediante la comparacion del valor en libros de los sctivos o de la unidad
generndora de efectivo con ¢ mayor importe entre ¢l valor mzonable menos los gastos
requendos para cfectuar la venta del activo, v el valor en uso del mismo. El calculo del
valor mzonable menos los gastos de venta se basan en la informacion disponible sobre
transacciones de venta para bienes similares, hechas en condiciones y entre partes
mdependientes, o en precios de mercados observables, netos de los costos incrementales
relacionados con la venta del bien El cilculo del valor en uso se basa en un modelo de
flupos de efectivo futuros descontados.
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COMERCIALIZADORA QUIMICA COMERQUIM CIA. LTDA.
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Vida Uil y Valor Residual de Propiedades y Equipas

La wida util estmada v valor residual de los elementos de propiedades v equipos son

revisados ol final de cada afio, ssendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
sobre una base prospectiva

Las vidas dtiles usadas en el caleulo de la depreciacion son como sigue

Adios de vids atil estimada
_Minima __ Maxima
Edsficion 0 0
Maguinanas de oficina [0 10
Muebles v cnserss L L
Vehicolos {1} o
Equipos de computacion 3 3

Jubilacion — Beneficio Post Empleo y Desahucio - Beneficio por Terminacion

El costo de los beneficios definidos de jubilacion patronal v desahucio es determinado
utilizando valuaciones actuariales realizadas al final de cada afo  Las valuaciones
actuariales implican varins suposiciones que podrin difenr de los acomtecimientos que
efectivamente tendran lugar en el futuro

Las consideraciones actuanales utilizadas son las siguientes

31 de Diclembre

017 1016
e "%
Tasa de descucnio Ko T4R
Tasa csperada del incremento salanal 130 300
Toia de rotacion | promedie) 1656 1743
Vida laboral promedio remanente (20017 y 2006 80v 8 |)
Tabla de moralided ¢ invalider (2017 v 2016 T™ [ESS 200723

Debido a la complejidad de la valuscidn, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de
largo plazo, las obligaciones por beneficios defimdos son extremadamente sensibles a los

cambios en estas suposiciones.  [odas esias suposiciones se revisan a cada fecha de cierre
del periodo sobre el que se informa
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COMERCIALIZADORA OUihﬂC A COMERQUIM CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Impuesios

La determinacion de las obligaciones v gastos por impuestos requicre de interpretaciones a
la legislacion tnbutaria aplicable. La Compafia al momento de tomar decisiones sobre
asuntos nbutanos, acude con profesionales en matena tnbutana  Aun cuando la Compaiiia
considera que sus estimaciones en materta tnbutana son prudentes v conservadoras, puede
surgir discrepancia con ¢l organismo de control tnbutano (Servicios de Rentas Internas), en
la interpretacion de normas, que pudicrun requenr de ajustes por impuestos en el futuro
Debido a que la Compailia considera remoto la posibilidsd de lingios de cardcter mbutano
y postenores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningun pasivo
contingente relacionado con impuesto

Provisiones

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacion. tomando en
considerncion toda la informacion disporuble a la fecha del periodo, incluyendo la opimon
de expertos independientes tales como asesores legales v consultores

Otros Resultados Integrales

Los otros resultados integrales representan partidas de ingresos v gasios que no son
reconocidas en ¢l resuliado del periodo. sino en el patnmonio por disposicion especifica de
una NIIF

Los componentes de otros resultados actuanales ncluyen cambios en ¢l superavit por
revalorizacion, ganancias y perdidas actuarinles en planes de pensiones, ganancins y
pérdidus en conversion de estados financicros de negocios en ¢l extranjero y las ganancias ¥
peérdidas denivadas de la medicion de ciertos activas financieros

Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre Lo
situacion financiera de la Compadiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de
mjuste) son ncludos en los estados financicros.  Los eventos postenores que no son eventos
de ajuste son expucsios en notas a los estados financieros
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COMERCIALIZADORA QUIMICA COMERQUIM CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3. Efectivo en Caja v Bancos

Efectivo en caja v bancos se formaban de la siguiente manera

31 de DNciembre
017 P
N Ibiares )
Cajm 451 451
Bancos 302,704 152,296
33,188 182,747

4. Deudores Comerciales v Otras Cuentas por Cobrar

Los deudores comerciales y otras cuenias por cobrar consistian de lo siguienie:

31 de Diciembre
- 2006
s Duillarex)
Deudores comerciales:
Chentes 692, 40% 0 D
Provison par cuentns dudosad (TL3E1) (10, 500)
611,004 HR0 440
Chtras cuentas por cobr
Empleados 334 2018
Deas 15,694 11,901
640,052 &M 359

l.as cuentas por cobrar a clientes representan facturas por prestacion de servicios con plazos
de hasta 60 dias

Un detalle de la antigiedad de las cuentas por cobrar vencidas, pero no deleriorndas es
COMo sigue

31 de Diclembire
w7 [
(TN [bloares)
Por vencer ARG 36T 477 Ran
Vencidon
1 - 30 1,175 125910
31 - &0 1430 2521
&1 en adelante =4 124 560
&9 405 [
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COMERCIALIZADORA QUIMICA COMERQUIM CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

El movimiento de la cuenta “provision para cuentas dudosas™ fue como sigue

31 de Diciembre
— 1 —] ]
LN Diddarer)

Saldo al micio del aio 110,500 6
Proviuwmn 61,751 10 4%
Castigo (§70) -

Saldo al final del afio 71381 10 500

5. Partes Relacionadas
Saldos ¥ Transacciones con Acclonista

Las cuentas por cobrar y pagar con accionista, consistian de lo siguiente

“aturaiera de 31 de Diciembre
_la Relacidn ~ Pais 2m7T ___l0le
U8 Diaren )
Por colwar
Walter Montero Roca Accionists FEcusdor 7057 2 LB4S
7.087 1. 845
Por pagar
Alfredo Montero Oreco Accionists  Fousdor 121964 201,556

120964 201 5%

las cuentas por cobrar acciomisia representan préstamos sin fecha de vencimiento v sin
mieres

Las cuentas por pagar accionistas representan préstamos para capital de tmbajo v
comisiones en ¢l exterior, sin fecha de vencimiento v sin interés

Durnnte el afo 2017 la Compafia no realizd transacciones comerciales con paries
relacionadas

Administracién v Alta Direccidon

Los miembros de la alta administracion v demas personus que asumen la gestion de la
Compafia Comercializadors Quimica COMERQUIM CIA. LTDA., mcluyendo a la

gerencia general, asi como los socios que la representan, no han participado al 31 de
Diciembre del 2017 y 2016 en transacciones no habituales y/o relevantes

F 7.



COMERCIALIZADORA QUIMICA COMERQUIM CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Remuneracion v Compensacion de la Gerencia clave

El personal clave de la Compaflia incluve el Gerenie General. Duranie los afos 2017 y
2016, los mporics reconocidos como remuncraciones fijas, beneficios no monetanos,
beneficios socmles, otras bomificaciones vy otros beneficios no monetanos de la gerencia
clave de la Compaiiia, se presentan como sigue

207 ]
(LS Iilares)
Sucldos fijos 18, 0M) 32,400
Beneficios soctales - 3432
Comisiones - 21,527

18,000 57359

6. Inventarios

Al 31 de Dhciembre, los mventanos estan constitwidos como sigue

31 de Diciembre
017 2016
(1S [ilares)
Inventarios de productos quimicos 421,911 362 803
Importacion en trinsito 174,720 182,225
Provisidn por valuacidn de inventanios {11 (! 1_‘1

696,520 544917

La provision por valuacion de inventanos proviene de aflos anicniores

7. Propiedades v Equipos
Los saldos de propiedades v equipos consistian de lo siguiente
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COMERCIALIZADORA QUIMICA COMERQUIM CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

31 de Diciembre
2017 2016
FUS Diblares)

Terrenos IR5.07) 2R5.073
Edificios 940,342 940,342
Maguinanas v equipos 86,3 86304
Muebles y enseres v equipos 26,093 25,084
Vehiculos TL19% 72,196
Equipos de computacion 0576 20277

1,430,584 1429276
Depreciacion scumulads v detenoro _ (321.966)  (256,006)

1108618 1,173,270

Los movimientos de propiedades v equipos fueron como sigue

it Murhies ¥ Fgupas de
Tormomn  Edilicom  y Foui Emserrs  Vebieulos Compuinciin Total
T d el

€ osta n valusgidn: '
Saldon al Vi de Dhesber del 308 o LA T T LT hall T il ALITT LA™

I — % s . 1 e - e 1.5
Saidon ol 1) de Dicassmbes ded 2047 JMOT)  MAMT DM N TLI 10,576 1ANE8
Depeeciaiitn 3o determm:
Sabdas ol 3] de Dhoaerbre del 2001 = PN IR 6 TEY [MLTET) iV 2ET) D179

Dcgrocisciln . (0NN 08w QM6 (1L 0ST) ae
Saiiow ol M1 e Dhatuebers alel i { L2 ) {174 IR (N7 L3, 0y RS )

Deprocumcscn « T TR L3y (75T _IX56)  ¢sS.0e0)
Sakdes ol 11 de Dicicmbre del 3117 - (HEREDSR OATH) (10LAM)  (0A6SE) (30061) [330.506)
saldos nedos ol 1) de Diciowles del M 23071 M7 AT e 0 L 1% = | & T i LImI
Sl not ol 11 e Degcgndee del 01T EST) THELANS b £ % [Er ] i IEE a0l

Al 31 de Diciembre del 2017 v 2016, terreno v edificios s¢ encuentran garantizando los
préstamos a corto y largo plazo (Ver Nota 51

K. Préstamos Bancarion

Los préstamos bancarios consistian de lo siguente
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COMERCIALIZADORA QUIMICA COMERQUIM CIA. LTDA.,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

31 de Diciembre
017 2016
LS Dlares)
Carantizados - al costo amortzado
Préstamos bancanos 442607 362 303
442,607 362 303
Clasificacyon
Cormente 366 808 362,303
442,607 362,303

Resumen de acuerdos de los préstamos

31 de Diciembre

2007 2016
(LS Délares)
Produbanco,
Préstamos comercial priontano, con vencimientos
mensuales hasta Enero del 2019 ¢ mterds del 9.96%. 442,607 175836
AVAL emiido a proveedores del exienor, con
vencimientos hasta Marzo del 2017 e intends de 2 98%
hasta el 3 15% < 86,467
2607 362303
Paorcion cormente _(366,808)  (362.303)
75,799 -
Los vencimientos anuales de las obligaciones a largo plazo fueron como sigue
31 de Diclembre
017 2016
{UIS Ddiares)
2019 75.799
75.799




COMERCIALIZADORA QUIMICA COMERQUIM CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

9. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar
Los acreedores comerciales v otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre

2017 2016
(US Délares)

Acreedores comerciales:

Locales 13,291 |8.846

Del exterior 870,024 891,377
Oitras cuenias por pagar

Anticipo de clientes 31.556 31.613

Oitras 22.410 24 967

937,281 966,803

Las cuentas por pagar a proveedores representan principalmente facturas por compras de
nventano y la prestacion del servicio con plazo de hasta 90 dias v sin interes

10. Obligacion por Beneficios Definidos

La obligacidn por beneficios definidos consistia de lo siguiente

31 de Diciembre

2017 2016
FLAS Diclares)

Corriente

Beneficios sociales 5619 5,995

Participacion de trabajadores 50,998 24,226

56,617 30221

Mo comente

Jubilacion patronal - beneficios post empleo 18,988 21,006

Bonificacion por desahucio — beneficios por ierminaciin _an 7287

26525 28293

Los movimientos de las cuentas beneficios sociales y participacion de trabajadores por los
anos terminados el 31 de Diciembre, fueron como sigue:




COMERCIALIZADORA QUIMICA COMERQUIM CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Beneficios Participacion de
Sociales Trabajadores
LN Diblares)

Saldos al 31 de Daczembre dd 2015 14470 15,033
Provisionss 14,706 34225
Pagos __(43,181) (13,032}

Saldos al 31 de Dhcaemibre del 2016 3,995 24 226
Prom rstones 29,268 50,908
Pagos (29.644) (24,226)

Saldos al 31 de Diciembre del 2017 5,619 20,998

Los movimientos en ¢l valor presente de la obhigacion de jubilacion patronal v desahucio
fueron como sigue

Jubilacion
Fatronal Desshueio

(LS Deilerres)

Saldo al 31 de Diciembre del 2015 2],575 10,932
Provisian 5217 2356
Pago - {3,761)
Otros resultados imtegrales {5.786) {2.240)

Saldo al 31 de Diciembre del 2016 21,006 7287
Provision 4,207 1.146
Otros resultados micgmles (6225  (896)

Saldo al 31 de Diciembre del 2017 18,988 7537

Las provisiones de los beneficios definidos a los empleados del 2017 estin constituidas
COmMo SIguUe

Jubilacidn
Patronal Desahucio
(TN Ehilares)
Costos financicros 2652 613
Costo laboral por servicios actuales 1555 513
4.207 1.146
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COMERCIALIZADORA QUIMICA COMERQUIM CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Los calculos actuanales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados al 31 de Diciembre del 2017 v 2016, por un actuario

independiente.

Los importes fueron reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios
defimdos.

11. Impuestos
Actives ¥ Pasivos por Impuesto Corriente

Los sctivos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

3 de Dhciembre
2017 2016
(LN Diilares)
Activod par npuesios comienics
Retencuon del impuesto a la salida de divisas T - £7.TRA
Impuesio al valor agregado v retenciones de IVA 10, 7.8%6
139,269 63,680
Pasivin por impuestos comienics
lmpucsto al valor agregado - 1V A por pagar ¥ retencioncs 93,200 93,534
Retenowones en la fuente de smpussio a la rents por pagar aNs B3R
lmpuesio a la abds de drvinas 1320 X2 440
107,054 124,302
Impuesto a la Renta

Los movimientos de la cuenta “impuesto a la renta por pagar”™ por ¢l afio terminado el 31 de
Diciembre, fueron como sigue:

___27 2016
(LN Ddlares)
Saldo al principio del abo - 44,397
Provimdm con cargo o rewltados TRO3] A3, 106

Pagos (78,031) (73.603)
Saldo ol final del afio - -

Una conciliacion entre la utilidad segun estados financieros v la utilidad gravable, fue como
SIguC
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COMERCIALIZADORA QUIMICA COMERQUIM CIA. LTDA.,
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

7 2006
(17N Ddlares)
Unilidad antes de impuesto a la renta IK8,988 137,273
i (menon) partidas de concilimcidn:

Ceaston no deducibles 64,697 13,200
Unhdad grabable 354,688 150,484
Tisa de umpueino % %
Impuesto o la reana TR.O31 33106
I mpuesto s L resta mingno 14,523 30,583
Impacsto a ks rents causado TR.031 33,106
Regesicyones en la Richiz 40,704) i32.9348)
Impuestos & la sabida de dvinas ai2m {170y

La provision para el impuesto a la renta comente esth constituada a ln tasa del 22%

Sin embargo, en ¢l caso de que exista parucipaciin directa o indrecta de sociod, accionistas,
participes, beneficianos o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion, la tanfa de impuesto a la renta sobre su proporcion serd de 25%, venel
caso de que la participacion sea igual o mayor al 50%. la tanfa sera del 25% sobre todos los
ingresos de la sociedad

Esta tanfa de 25% también se aplicard a toda la base impomible de la sociedad s se
incumple el deber de informar la composicidn societana de los sccionistas, paricipes,
contribuyentes, beneficianos o similares

La Compafiia esta obligada a calcular ¥ declarar en ¢l formulsno de declaracion de
impuesio a la renta del periodo comente, el valor del anticipo de impuesio a la renta del
siguwiente periodo, ¢l que es calculado mediante la suma malematica de aplicar el 0.2% del
patrimonio, ¢l 0.2% de los costos v gastos deducibles, 0. 4% de los activos v el 0.4% de los
ingresos tributables

5t el impuesto causado en ¢l periodo comente es infenor al valor del anticipo declarado en
el periodo anterior. dicho valor del anticipo se conviene en ¢l causado que deberd ser
cancelado.

De acuerdo con el Decreto Ejecutivo No. 210 del 20 de Noviembre del 2017 se establece

una rebaja del saldo del anticipo del impuesto a la renta correspondienie al periodo fiscal
2017, cuyas ventas o mngresos brulos anuales de ese af\o s¢an como sigue
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COMERCIALIZADORA QUIMICA COMERQUIM CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

* Jguales o menores a USS500.000 el 100% de rebaja del saldo del anticipo IR
* Mayores o USS 500,000 hasta USS 1,000,000 el 60% de rebaja del saldo del
anticipo IR

*  Mayores a LISS1 000,000 el 40% de rebaja del saldo del anticipo de TR
De acuerdo con lo establecido en el Aniculo 94 del Codigo Tributario, la faculad de In
Administracion para determinar la obligacion tributaria, sin que requicra pronunciamicnto
previo caduca (i) en tres aflos, contados desde la fecha de declaracion, en que la Ley exija
determinacion por ¢l sujclo pasivo; (i) en seis aflos a partir de la fecha en que vence el
plazo para presentar la declaracion cuando no se hubseren declarado en todo o en pante; y
() en un afio cuando se trate de venficar un acto de determmnacion practicado por el sujeto
pasive o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos

Heformas Tribatarias

Con fecha 29 de Diciembre del 2017 fuc publicado en ¢l segundo suplemento del registro
oficial No. 150, el texto final que contiene la Ley Orginica para la Reactivacion de la
Economia Fortalecimiento de ln Dolanzacion y Modermizacion de la Gestion Financiera,

A continuacidn, referimos los cambios tributarios mas destacados de la mencionada Ley
a) Ley Orgamica de Régimen Tribwario Interno

* Las enndades del sector financiero popular v solidano podran tambwén participar en
los procesos de fusidn v beneficiarse de la exencion del Impuesto a la Renia

* Exoneracion por un periodo de tres afos en el pago del Impuesio a la Renta para
aquellas microempresas que imicien sus actividades economicas a partir de la vigencia
de la presente ley. Se contara desde ¢l pnmer aflo en el que la microempresa genere
mgresos operacionales

* Se agrega o las deducciones al Impuesto a la Renta los pagos efectuados por conceplo
de desahucio y de pensiones jubilares, que no provengan de provisiones declaradas en
gjercicios fiscales antenores

* Se agrega la posibilidad de deducir hasta 10%6 del valor por la adquisicion de bienes o
SCTVICIOs @ organizaciones de la economia popular v solidana que se encueniren dentro
de los rangos para ser consideradas microempresas

* Se establece la obligacion de llevar containhidad a todas las socredades, asi como
también 3 las personas naturales ¥y sucesiones indivisas cuyos ingresos brutos del
glercicio fiscal inmediato anterior sean mayores a USS300,000, incluyendo ademads a
lummuﬂnqudu:nnlhn.mrrdﬁuwﬁmmfmﬁﬂnn
similares, profesionales, comisionistas, artesanos, agentes, representantes y demis
trabajadores auténomos
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COMERCIALIZADORA QUIMICA COMERQUIM CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

* Posibilidad de aplicar lus normas de delerminacién presuntiva en el caso de
ligundaciones de pago por diferencias en la declaracion.

* Se establece nuevamente la wrifa del 25% en el Impuesio a la Renta para sociedades.
En ¢l caso de agquellus sociedades que tengan accionistus, socios, participes,
beneficianos o similares en paraisos fiscales, la tarifa aumenta del 25% al 28%. El
porcentaje de 28% también serd aplicado a las sociedades gue no informen sobre la
participacion accionaria v societaria al Servicio de Rentos Internas v a la
Supenntendencia de Compadias, Valores v Seguros. Para establecer Ia base imponible
de sociedades considerndas microempresas, se debera deducir adicionalmente un valor
equivalente a una fraccidn basica gravada con tanifa cero de Impuesto a la Renty para
personas naturales.

* Se establece el beneficio de la rebaja de tres puntos porcentuales en el Impuesto a la
Renta para las soctedades que tengan condicion de micro y pequefias empresas, asi
como parn aquellas que tengan la calidad de exportndores habituales. siempre que en
¢l respectivo ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo

* En lo relacionado al anticipo del mpuesio a la renta se destacan las siguientes
modificaciones a) No se considerari para el calculo del anticipo, en lo que respecta al
rubro de costos v gastos, los sueldos v salanos, décimos, asi como tampoco los aportes
patronales nl seguro social obligatornio; b) Al igual que en la norma vigente al
momento, se establece lu posibilidad de devoluciin del anticipo cuando se haya visto
afectada significativamente la actividad econdmica del sujeto pasivo en el ejercicio
fiscal respective v siempre que este supere ¢l impuesio causado, agregando también
que lo mencionado no puede exceder ¢l tipo impositivo efectivo (TIE) promedio de los
contnbuyentes en general, definido por el Servicio de Rentas Internas. La
Administracion Tributaria podra fijar un TIE promedio por segmentos.

* Se faculta al Servicio de Rentas Internas, a devolver el excedente entre ¢l anticipo
pagado y el impuesto causado, siempre v cuando se verifique que se ha sumentado o
mantenido o merementado el empléo neto, ademads de cumplir requisitos que se
establecenin en el Reglamento.

* S¢ modifica el monto respecto del cunl se estublece la obligatoriedad de utilizar ¢l
sistema financiero a efectos tnbutanos (bancanzacion de las transaceiones). pasando
de US$5,000 a USS1,000

* Se eswblece una “sancion por ocultamiento patnmonizl” por el valor de uno por mil
del valor total de los activos o del uno por mil de los ingresos (el que sea mayor), por
mes o fraccion de mes, a aquellos sujetos pasivos que no declaren al Servicio de
Rentas Internas la informacién real de su patnmomio en ¢l exicrior

B Con relacidn a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador

3l
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COMERCIALIZADORA QUIMICA COMERQUIM CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros (continuacidn)

* Devolucion para exporiadores habruales: Se establece la devolucion del 1SD en Ia
importscion de materias primas v bienes de capital con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos de bienes que se exporten en un plazo no mayor
a 90 dias uin intereses. Las materias pnmas v bienes de capital serin defimidos por ¢l
Comité de Politica Tributaria
* Amplia la base de supeto pasivos del impuoesto mensual a los activos en ¢l extenior a2
entidades prnvadss del mercado de valores v otras sujetas al control de la
Supermmtendencia de Compafiias. Valores v Seguros, conforme lo que dictamine la
Junta

* Se elimina el Capitulo 111 “Creacitn del impuesto a las tierras rurales™ del titulo cuaro
“Creacion de impuestos reguladores™

) Con relacion al Codigo Tributario

* Se establece la posibilidad de declarar masivamente la extincidn de obligaciones que
sumadas por cada contnbuyente sean de hasta un salaro basico unificado, siempre v
cuando a la fecha de la emision de la respectiva resolocion de extincion se hayan
cumplido los plazos de prescnpeidn de la accion de cobro, hayase o no miciado la
accion coactiva

* Se establece la posibilidad, pam ¢ coactivado, para que pueda hacer cesar o
reemplazar las medidas precautelstonas, garantizando la totalidad de la obligacion,
justificando documentadamente una garamtia pars ¢l efecto

d) Disposiciones Adicionales Relevanies

* Los sujetos pasivos que tengan actuaimente una deuda con el Servicio de Rentas
Internas desde medio salano bésico umificado (LIS$193), hasta los cien salanos basicos
unificados (UUSS38,600), incluidos mbutos, intereses v multas, tendrin un plazo de
120 dias para presentar una facilidad de pagos de dichas de deudas de hasta 4 aflos sin
garantias. Una vez solicitada las facilidades de pogo se suspenderd la coactiva,
conforme lo establecido en el Codigo Tributano

Tasa Efectiva
Al 31 de Diciembre del 2017 y 2016, las tases efectivas de impueesto fueron
2017 006
(LIS Fxidaren)
Utilidad amtes de provision para impucsto a la renta 188,988 137275
Impucsio a la renta cornente TROM 33,106
Tasa efectiva de impuesio 27.00% 24.11%
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COMERCIALIZADORA QUIMICA COMERQUIM CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

12, lnstrumentos Financieros
Gestion de Riesgos Financierm

Los principales pasivos fimancicros de la Compafiia, corresponde o financiamiento con
proveedores del extenor v otras cuentas por pagar.  La finalidad principal de estos pasivos
financieros es financiar las operaciones de |z Compaftia La Compafia cuenta con deudores
comercmies y otras cuenias por cobrar, v efectivo que provienen directamente de sus
OPETacionNes.

La Compafiia se encuentra expuesta a los nesgos de mercado, de crédito v de hiquidez

La gerencia revisa v aprucba las politicas para manejar cada uno de estos nesgos que s€
resumen a continuacion

Riesgo de Mercacdo

El nesgo de mercado es el nesgo de que los cambios ¢n los precios de mercado de los
productos que comercializa la Compafiia afecten los ingresos de la misma

Existen vanos agentes externos que podnan elevar los precios de venta, tales como los
fletes maritimos, ¢l tipo de cambio, meremento de precios FOB, implementacion de timbre
cambsano ¢ impuestos aduancros sobre las importaciones

Los proveedores del exterior manejan precios vanables en algunos de los casos
Riesgo de Crédita

El nesgo de erédito es ¢l nesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafiia si un chiente
© contraparte en un instrumento fnanciero no cumple con sus obligaciones contractusles, y
se angina principalmente en las cuentas por cobrar a clientes

La Compafiia ofrece plazo ¥ crédito comercial a sus chientes corporativos entre 60 v 90 dias
a pesar de mantener saldos significativos en cuentas por cobrar, las considera cobrables por
lo tanto se concluye que el riesgo erediticio es bajo

El nesgo por operar en ¢l mercado local es asumido directamente por la Compafila v esta
directamente relacionado con las tendencias de ln economia ecustoriana La Compafiia
asume los riesgos de mercade dervados de posibles vanaciones en costos, precios ¥
demanda de sus productos. [Dado e poscionamiento que tiene la Compafia en ¢l mercado,
se puede considerar que el nesgo de mercado asumido por la Compaiiia es moderado
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Riesgo de Liguidez

El riesgo de liquidez es el nesgo de que la Compafiia tenga dificultades para cumplir con
sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la
entrega de efectivo

La siuacion del mercado obliga a conceder a los clientes creditos a plazo superiores a los
concedidos por los proveedores, lo que ocamona déficits de caputal de trabajo que son
resuelios con sobregiros o lincas de crédito autorizadas por los bancos Se maneja un
presupuesto de cobros v de pagos mensuales En ocasiones, se ha efectundo ventn de
cariera v prestamos bancanos, para poder cumplir con los pagos a los proveedores

13, Patrimonio
Capiral Pagado

Al 31 de Diciembre del 2017 y 2016, el capital pagado consiste de 211,025 participuciones,
con un valor nommal unitanio de LIS$1.00 de los Estados Umdos de Aménca La estructura
de participacion ¢s como siguc

% Valor Nominal Al de Diciembre
Nacionalidad Participacién  Total  Unitario 2017 2006
= = (18 [edares)
Walter Montero Roca Ecuatonana S0 10551 1.00 10,551 10,551
Alfredo Montero Orosco  Ecuatonana 9500 200474 10O 200474 200474
1008 211025 211,028 211025

Mediante Acta de Junta General de Socios celebrada el 30 de Diciembre del 2016 se aprobd
el pago de dividendos, correspondiente al ejercicio del aflo 2012 por USS230,051 y
correspondiente al epercicio del afdo 20135 por USS42 455

Cestidn de capital

La Compafiia admimnistra su capital para asegurar la maximuzacion de los resultados para los
accionistas
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14. Gastos de Administracién v Ventas
Los gastos de administracion y ventas consisten de lo sigwente

2017 2016
fUS Délares)
Sueldos 83877 107,502
Benelicios sociales 44,043 63,123
Jubilaeidn y desahucio 12,256 7575
Depreciacion 65,961 76,330
Comisiones 24,967 IRAT4
Participacion de trabajadores £0,99% 24 226
Servicios prestados 32,511 2019
Servicios basicos 10,436 11,188
Honorarios profesionales 16,451 21,988
Transporte 23,639 27,607
Seguros 27677 25,509
Provision cuentas incobrables 61,751 © 10494
Mantermmiento 20,511 2347
Gastos de representacion 8,301 .
Otros 108565 50989
591,944 520697

15. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

Entre ¢l 31 de Diciembre del 2017 v la fecha de emision de los estados financieros (1 de
Marzo del 2018) no se produjeron eventos que en opimdn de la Administacion puedan

lener un efecto importanie sobre los estados financieros adjumitos
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