COMERCIALIZADORA QUIMICA COMERQUIM CIA.LTDA.

Notas a los Estados Financieros

Porel Afio Terminado el31 de Diciembre del 2013

1.Informaciéon General

La actividad principal de la Compafifa es la importacién y comercializacién de productos

quimicos.

La Compaiifa es una compaiifa limitada, constituida el 7 de Octubre del 2002 en Ecuador,
regulada por la Ley de Compaififas, con un plazo de duracion de 60 anos e inscrita en el

Registro Mercantildel cantén Guayaquilel 14 Febrero del2003.

El dom icilio principal de la Compafifa donde se desarrollan sus actividades es el cantdn

Guayaquil, Km.14.5 viaa Daule.

A131 de Diciembre del 2013, la Compafifa mantenia 19 em pleados, para desarrollar su

actividad.

La informacién <contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la

A dministracién de la Com padia.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2013 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaififa el 24 de M arzo del 2014 y serdn presentados a
la Junta General de Socios para su aprobacidn. En opinién de la Gerencia de la

Compaiifa, los estados financieros serdn aprobados sin modificaciones.

La Compaififa opera en Ecuador, un pais que desde el afio 2000 utiliza el US délar como
moneda de circulacién legal, con una economia que, de acuerdo con informacidén

publicada por el Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes indices de inflacidon

en los tres dltimos afios:

Indice de

2013 2.7 %
2012 4.2%
2011 5.4%
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Notas a los Estados Financieros (continuacidon)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables
Base de Preparaciony Presentaciéon

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y M edianas Entidades (N IIF para
las PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (en

adelante IASB )y vigentes al 31 de Diciembre del2013.

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico.

Los estados financieros adjuntos se presentan en délares de Estados Unidos de A mérica,

que es la moneda de curso legalenel Ecuador y moneda funcionalde la Com paifia.

Las politicasde contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadasel afio anterior.

Instrumentos Financieros
Activos Financieros

Los activos financieros son registrados en la fecha en que la Compafiia forma parte de la
transaccién. Son reconocidos inicialmente a su valor razonable que usualmente es el valor
de la transaccién, mds los costos incrementales con ella, que sean directamente atribuibles a
la compra o emisién del instrumento financiero,excepto en elcaso de los activos llevados a

valorrazonable cuyos costos de transaccién se reconocen en resultados.

Posteriormente, los activos financieros son valorados a costo amortizado usando el método

del interés efectivo cuando los plazos para su vencimiento son superiores a un afno.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los activos
financieros se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a

ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por

deterioro delvalor.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a
través de una cuenta de provisidon. Cuando se considera que una cuenta comercial por
cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provisioén. Los cambios en el

importe en libros de la cuenta de provision se reconocenen el estado de resultado integral.
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Notas a los Estados Financieros (continuacidon)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuaciéon)
Instrumentos Financieros (continuaciéon)
Activos Financieros (continuacidon)

La Compaiifa dard de baja en cuentas un activo financiero inicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de

manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.
La Compaififa clasifica sus activos financieros como sigue:

. Efectivo en caja y bancos, incluyen el efectivo en caja, y depdsitos en bancos

locales, los fondos son de libre disponibilidad

. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, incluyen facturas por venta de
productos, que no se cotizan en el mercado activo, con plazos menores a un affo, no

generan interés.

. Cuentas por cobrar a companifa relacionada, incluye préstamo sin fecha de

vencimiento y sin interés.

Pasivos Financieros

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se haya
incurrido en la transaccidon. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencién) y el
valor del reem bolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del pasivo de
acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva, cuando los términos incluyen crédito

mayorde un afno.

La Compaififa da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o

cumplen las obligacionesla Compaifiia.

La Compaififa tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los térm inos crediticios pre -

acordados.

La Compafifa clasifica sus pasivos financieros como sigue:

« Préstamos bancarios, generados por préstamos recibidos con plazos e intereses

acordados.
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Notas a los Estados Financieros (continuacidon)

2.Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)

Instrumentos Financieros (continuacion)
Pasivos Financieros (continuacion)

. A creedores comerciales y otras cuentas por pagar, incluyen facturas por com pra de
bienes y prestacion de servicios, con plazos normales menores a un ano, no generan

interés.
Instrumentos de Patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de la Compaffa luego de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiia estdn representados por
participaciones que constituyen el capital pagado, y se reconocen por los ingresos

recibidos, neto de los costos de emisién directos.

Inventarios

Los inventarios estdn registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el que
resulte menor. Estin valuados en base al método promedio ponderado. El valor neto
realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos estimados de

distribucién y los gastos necesarios para la venta.

Los inventarios en trdnsitos estdn registrados al costo especifico de las facturas mads los

gastos de nacionalizacién incurridos hasta la fecha del balance general.

La Compania realiza una evaluaciéon del valor neto realizable de los inventarios al final del
periodo, constituyendo la oportuna provisiéon <cuando los mismos se encuentren
sobrevalorados. Cuando las circunstancias econdmicas, se precede a revertir el valor de la

misma.
Propiedadesy Equipos

Los elementos de propiedades y equipos se miden al costo de adquisicién menos la
depreciacién acumulada y perdida por deterioro cuando ésta dltima corresponda. EI terreno
y edificio estdn registrados a su valor razonable determinado por un perito independiente

calificado porla Superintendenciade Com pafifas.

El costo comprende su precio de adquisicién mads todos los costos directamente

relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segin

lo previsto por la gerencia.
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Notas a los Estados Financieros (continuacidon)

2.Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)

Propiedadesy Equipos (continuaciéon)

Los costos de am pliacién y mejoras que representen un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia o un incremento de la vida udtil de los activos, se capitalizan como

mayor valorde los mismos cuando cum plen los requisitos de reconocerlocomo activo.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en

que se incurren.

El costo de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. EI1
valor residual, la vida Gtil estimada y método de depreciacién son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base

prospectiva.

Los terrenos se registran en forma independiente de los edificios que pueden estar
asentados sobre los mismos y se entiende que tiene una vida udtil infinita y, por lo tanto no

son objeto de depreciacidn.

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en
los resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da de baja

de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.
Deterioro de A ctivos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algidn indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza
una estimacién del im porte recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables
que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de

la unidad generadorade efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el cdlculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. EI cdlculo del valor en uso requiere que la Com paifiia
determine los flujos de efectivo futuros que deberfan surgir de las unidades generadoras de

efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcularel valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provisioén por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo

a resultados.
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Notas a los Estados Financieros (continuacidon)

2.Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
Im puesto a la Renta Corrientey D iferido

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del gasto de impuesto a la renta

corriente y el gasto de impuesto diferido.

Impuesto Corriente

Elimpuesto a la renta corriente es el impuesto a la renta que se espera pagar o recuperarde
las autoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponible del periodo corriente, usando
las tasas im positivas vigentes a la fecha de cierre de cada afno, siendo de un 22% en el

2013, mds cualquier ajuste alimpuesto por pagaren relacién con afios anteriores.
Impuesto D iferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferencias tem porarias existentes
entre el valor en libros de los activos y pasivos para propésito de informacién financiera y

los montos usados para propdsitos tributarios.

Los pasivos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas la diferencias

tem porarias que se espera que incrementen las utilidades im ponibles en el futuro.

Los activos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias
tem porarias que se espera que reduzcan las utilidades imponibles en el futuro, y cualquier
pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al
importe maximo que, sobre la base de las utilidades imponibles estimadas futuras, es

probable que se recuperen.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden a las tasas im positivas que se
espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele,

de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

El importe neto en libros de los activos por impuestos a la renta diferidos es revisado en
cada fecha del balance y se ajusta para reflejar la evaluacién actualizada de las utilidades

imponibles futuras. Cualquier ajuste se reconoce en elresultado del periodo.
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Notas a los Estados Financieros (continuacidon)

2.Resumen de las Principales Politicas Contables (continuaciéon)

Im puesto al Valor Agregado (IV A)

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y las compras de activos se reconocen
excluyendo el im puesto al valor agregado (IVA). Cuando el importe del IVA pagado en las
compras de bienes y servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso
ese impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicién o como parte del gasto segin

corresponda.

El importe neto del impuesto al valor agregado (IV A ) que se espera recuperar de, o que
corresponde pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una

cuenta por pagaren el estado de situacién financiera.

Beneficios a Em pleados - Beneficios Definidos
Jubilacion Patronal y Bonificacion por Desahucio

Las obligaciones por los beneficios definidos a los empleados estdn estipuladas en el

Codigo de Trabajo del Ecuadory las constituyen:

. La jubilacién patronal, pagadero en el momento de la jubilacién de los em pleados
que por veinte anos o mds presten servicios continuados o interrumpidos a la

Compaiia.

. La bonificacién por desahucio, pagadera en caso de terminacién de la relacién
laboral por desahucio solicitada por la Compafnia o por un empleado mediante
solicitud escrita ante el inspector de trabajo, a cambio de sus servicios

proporcionadosa la Compafifaen el periodo actualy periodos pasados.

Los pasivos por estos beneficios incluidos en el balance representan el valor actual de la
reserva matemadtica, determinado por un actuario independiente, en base al método de
unidad de crédito proyectada. Las principales consideraciones actuariales utilizadas
incluyen la tasa de descuento (tipo de interés de bonos del estado pagaderos en plazos
similares a los de las correspondientes obligaciones); tasas de incremento salarial,
mortalidad y cesantia; edad; sexo; afios de servicios; y monto minimo de pensiones

jubilares.
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Notas a los Estados Financieros (continuacidon)

2.Resumen de las Principales Politicas Contables (continuaciéon)
Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos (continuaciéon)

Jubilacion Patronal y Bonificacion por Desahucio (continuacion)

El incremento anual de estas provisiones representa el costo de los beneficios definidos
cargados a los resultados del periodo. Este costo estd constituido por el costo del servicio
presente, el interés sobre el pasivo neto por beneficios de empleados y las ganancias y
pérdidas actuariales que surgen de los ajustes por la experiencia y cambios en los supuestos

actuariales.

La provisién por jubilacién patronal y la bonificacién por desahucio no estdn financiadas a

través de un fondo.
Beneficios a Empleados a Corto Plazo

Los beneficios a empleados a corto plazo tales como décimo tercero, décimo cuarto, fondo
de reserva, vacaciones, participacién de trabajadores, etc., se reconocen en resultados sobre
la base del devengado en relacién con los beneficios legales o contractuales pactados con

los empleados.
Indem nizacion por Despido Intem pestivo / O tros Beneficios por Terminacion

Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decisién unilateral
de una entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad normal del retiro.
Estos beneficios por terminacién no proporcionan beneficios econdmicos futuro, se

reconocerdnen resultados como gasto en el periodo en que ocurren.

Reserva Legaly Facultativa

La Ley de Compafdifas establece una apropiacién obligatoria por lo menos el 5% de la
utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 20% del capital social.
Esta reserva no estd disponible para distribucién de dividendos en efectivo, pero puede ser

capitalizadaen su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

Lareserva facultativarepresenta utilidades apropiadasa disposicién de los socios.
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Notas a los Estados Financieros (continuacidon)

2.Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)

U tilidades Retenidas
Ajustes por Adopcion por Primera Vez de las NIIF para las PYMES

De acuerdo a Resolucién No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de
Compaifdifas, el saldo acreedor solo podrd ser capitalizado en la parte que exceda el valor de
las pérdidas acumuladas y las del dGltimo ejercicio econdémico concluido, si las hubieren,
utilizado en absorber pérdidas o devuelto en el caso de liquidacién de la Compafifa a sus

socios.

En Noviembre del 2012, la junta general de socios resolvié capitalizar los resultados
acumulados provenientes de los ajustes por adopcién por primera vez de las NIIF para las

PYMES acapitalpagado.

D istribuciéon de Dividendos

La distribucién de los dividendos a los Socios de la Compafifa se reconoce cuando se

apruebael pago por parte de la Junta Generalde Socios.
Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdémicos asociados a la
transaccién fluyan a la Compafiifa y el monto de los ingresos pueda ser medido
confiablemente. Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos,cuando se

ha entregado el bien y se han transferidos los derechos y beneficiosinherentes.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestaciéon recibida o por recibir,
teniendo en <cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir
impuestos.

Costos y G astos

Los costos de venta se reconocen cuando se entrega los bienes de manera simultdnea al

reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los gastos se reconocen a medida en que se devengan, independientemente del mom ento

en que se pagan,y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.
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2.Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)

Compensacion de Saldosy Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni
los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacioén sea el reflejo de la esencia de la

transaccidn.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contem plan la posibilidad de compensacién y la Compafifa tiene la intencién de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma

simultinea se presentan netos en las cuentas de resultados.

Contingencias

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de wun =evento pasado, cuya
confirmacién estd sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compaidiia, u
obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado
de forma fiable, o en cuya liquidaciéon no es probable que tenga lugar una salida de
recursos. Consecuentemente, los pasivos contingentes no son registrados sino que son

reveladosen caso de existir.
Provisiones

Una provision es reconocida cuando la Compania tiene una obligaciéon presente (legal o
im plicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacién fiable del importe de la
misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se

ajustan para reflejarla mejor estimacién que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor tem poral del dinero es significativo, las provisiones se determinan
descontando el flujo de efectivo que se espera desembolsar en el futuro a una tasa antes de
impuesto que refleje el valor del dinero en el mercado vy los riesgos especificos de la

obligacidon.

Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisién producto del paso del tiem po

se reconoce como un costo financiero en los estados de resultado integral.
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2.Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
Juicios y Estimaciones Contables

La preparaciéon de los estados financieros de acuerdo con N IIF para las PYMES requiere
que la A dministracién realice ciertos juicios y estimaciones contables que afectan los
importes de ingresos, gastos, activos y pasivos incluidos en ellos. En opinién de la
A dministraciéon, tales juicios y estimaciones estuvieron basados en la mejor utilizacién de
la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos

finales.

Los juicios y estimaciones contables significativos efectuados por la Gerencia de la

Compafifaa lafecha del balance,son los siguientes:
D eterioro de Cuentas por Cobrar a Clientes

Determinada en base a una evaluaciéon individual por deudor y colectiva, de las tendencias
histéricas de incumplimiento del deudor, la oportunidad de las recuperaciones y las
condiciones econdmicas y crediticias actuales. El incremento en la estimacién de cuentas

incobrableses registrado en resultados.
D eterioro del Valor de Inventarios

Determinada en base a una evaluaciéon individual de los inventarios, representa el exceso
del costo sobre el valor neto de realizacién. El incremento en la estimaciéon del deterioro de

los inventarios es registrado en resultados.
D eterioro del Valor de Propiedades y Equipos

Determinado mediante la comparacién del valor en libros de los activos o de la unidad
generadora de efectivo con el mayor importe entre el valor razonable menos los gastos
requeridos para efectuar la venta del activo, y el valor en uso del mismo. EIl cdlculo del
valor razonable menos los gastos de venta se basa en la informacién disponible sobre
transacciones de venta para bienes similares, hechas en condiciones y entre partes
independientes, o en precios de mercado observables, netos de los costos incrementales
relacionados con la venta del bien. EIl cdlculo del valor en uso se basa en un modelo de

flujos de efectivo futuros descontados.
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2.Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Juiciosy Estimaciones Contables (continuacion)

Vida Utily Valor Residual de Propiedades y Equipos
La vida util estimada y valor residual de los elementos de propiedades y equipos son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado

registrado sobre una base prospectiva.

Las vidas udtiles usadas en el cdlculo de la depreciacién son com o sigue:

Afos de vida ttilestimada

M inim a M axima
Edificios 20 20
M uebles y enseres 10 10
M aquinarias de oficina 10 10
Equipos de com putacién 3 3
Vehiculos 5 5
Jubilaciéon — Beneficio Post Empleo y Desahucio — Beneficio por Terminacidn

El costo de los beneficios definidos de jubilacién patronal y desahucio es determinado
utilizando valuaciones actuariales realizadas al final de cada afio. Las valuaciones
actuariales implican varias suposiciones que podrdn diferir de los acontecimientos que

efectivamente tendrdn lugaren el futuro.

Las presunciones principales usadas para propésitos de los cdlculos actuariales fueron las

siguientes:
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2.Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
Juiciosy Estimaciones Contables (continuaciéon)

Jubilacion - Beneficio Post Empleo y Desahucio - Beneficio por Terminacion

(continuacion)

31 de Diciembre

2013
%

Tasa de descuento 7 %
Tasa esperada del incremento salarial 3%
Tasa de incremento de pensiones 2.50%
Tasa de rotacién (promedio) 8.90%
Vida laboral promedio remanente (2013 8.1 anos)
Tabla de mortalidad e invalidez (2013: TM IESS 2002)
A ntigiiedad para jubilacién 25 afos

Debido a la complejidad de la valuacién, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de
largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los
cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre

del periodo sobre el que se informa.

Provisiones

Debido a la incertidumbre inherente a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes

reconocidos originalmente sobre la base de las estimacionesrealizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacién de los
desem bolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en
consideraciéon toda la informacién disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinién

de expertosindependientes tales como asesores legalesy consultores.

Otros Resultados Integrales

O tros resultados integrales representan partidas de ingresos y gastos que no son
reconocidas en el resultado del periodo, sino directamente en el patrimonio (por ejem plo el
cambio en el superdvit por revalorizacién, ganancias y pérdidas actuariales en planes de
pensiones, ganancias y pérdidas en conversién de estados financieros de negocios en el
extranjero y las ganancias y pérdidas derivadas de la mediacién de ciertos activos
financieros), segin lo requerido por las NIIF para PYMES. Durante el aflo terminado el 31

de Diciembre del 2013 no ha habido otros resultados integrales.



COMERCIALIZADORA QUIMICA COMERQUIM CIA.LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacidon)

2.Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacién adicional sobre la
situacién financiera de la Compafifa a la fecha del estado de situacién financiera (eventos
de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores que no son
eventos de ajuste son expuestosen notas a los estados financieros.

3.Efectivo en Cajay Bancos

Efectivo en cajay bancosse formaban de la siguiente manera:

31 de Diciem bre
2013

(US Ddlares)

Caja 300
Bancos 135,736
136,036

4. Deudores Comercialesy Otras Cuentas por Cobrar

Los deudorescomerciales y otras cuentas por cobrar consistian de lo siguiente:

31 de Diciem bre
2013

(US Ddlares)

Deudores comerciales:

Clientes 982,587
Provisiéon para cuentas dudosas (186)

982,401

O tras cuentas por cobrar:

A nticipo a proveedores 74,571
Empleados 9,944
O tras 26,558

1,093,474

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por prestacién de servicios con plazo
de hasta 90 dias.

A nticipo a proveedoresrepresenta anticipo para construccion de galpdn.

Un detalle de la antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es

como sigue:
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Notas a los Estados Financieros (continuacidon)

4. Deudores Comercialesy Otras Cuentas por Cobrar (continuaciéon)

31 de Diciem bre
2013

(US Ddolares)

Por vencer 895,363

Vencidos:

1 - 30 31,609

31 - 60 24,280
91 en adelante 31,335

982,587

El movimiento de lacuenta “provision paracuentas dudosas” fue como sigue:

31 de Diciem bre
2013

(US Ddolares)

Saldo al 31 de Diciem bredel 2012

Provisidon 10,849

Reversidon (10,663)

Saldo al 31 de Diciembredel 2013 186

S5.Partes Relacionadas

Saldos y Transacciones con Com paifiia Relacionaday A ccionista

Las cuentas por cobrar y pagar con compafnia relacionada y accionista, consistian de lo

siguiente:

Naturaleza de 31 de Diciembre

la Relacién Pais 2013

(US Ddélares)

Por cobrar:

M ontero Roca Monrac Cia. Ltda. Relacionada Ecuador 14,201
14,201

Por pagar:
X avier M ontero Orozco A ccionista Ecuador 39,561
39.561

A1 31 de Diciembre del 2013 las cuentas por cobrar a compafifa relacionada representa

préstamo sin fecha especificade vencimiento y sin interés.

21



COMERCIALIZADORA QUIMICA COMERQUIM CIA.LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacidon)

5.Partes Relacionadas (continuaciéon)

Saldos y Transacciones con Com paifiia Relacionada y A ccionista (continuaciéon)
Cuenta por pagaraccionista representa préstamo, sin fecha de vencimiento y sin interés.

Durante el afio 2013, la Compafifa no realizé transacciones comerciales con partes

relacionadas.

A dministracién y Alta Direccién

Los miembros de la alta administracién y demds personas que asumen la gestion de la
Compafifa Comercializadora Quimica COMERQUIM CIA. LTDA ., incluyendo a la
gerencia general, asi como los accionistas que la representan, no han participado al 31 de

Diciembre del2013 en transacciones no habituales y/o relevantes.
6. Inventarios
A 131 de Diciembre,los inventarios estdn constituidos como sigue:

31 de Diciembre
2013

(US Ddlares)

Inventarios de productos quimicos 449,943
Im portacién en trdnsito 751,520
Provisién por valuacién de inventarios (111)

1,201,352

7. Propiedadesy Equipos

Los movimientosde propiedades y equipos fueron como sigue:

M ueblesy M aquinariasy Equipos de

Terreno E dificios Enseres E quipos Computaciéon Vehiculo T otal

(US Délares)

Costo o valuacién:

Saldos al31 de Diciembre del2012 285,073 288,609 994 25,435 6,982 48,991 656,084
Adiciones - 470,060 23,986 82,439 10,282 - 586,767
Saldos al31 de Diciembre del 2013 285,073 758.669 24,980 107.874 17.264 48,991 1,242,851

Depreciacién y deterioro:

Saldos al31 de Diciembre del2012 - - (1,290) (3,913) (5,200) (6,960) (17,363)
Depreciacién - (6,322) 499) (3.432) (1,560) (9.799) (21,612)
Saldos al31 de Diciembre del 2013 - (6,322) (1,789) (7,345) (6,760) (16,759) (38,975)
Saldosnetos al31 de Diciembre del 2013 285,073 752,347 23,191 100,529 10,504 32,232 1,203,876
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Notas a los Estados Financieros (continuacidon)

7. Propiedadesy Equipos (continuacion)

A131 de Diciembre del 2013, terreno y edificios se encuentran garantizando los prestam os

acortoy largo plazo (Ver Nota 8)
8. Préstamos Bancarios
Los préstamos bancarios consistian de lo siguiente:

31 de Diciem bre
2013

(US Ddlares)

Garantizados - al costo am ortizado:

Préstam os bancarios 453,842

453,842

Clasificacidon:

Corriente 152,486
No corriente 301,356
453,842

Resumen de acuerdos de los préstam os:

31 de Diciem bre
2013

(US Ddlares)

Préstamos bancarios, representan préstamos prendarios, con vencimientos

mensuales hasta M ayo del 2017 e interés del 10.21% 453,842

453,842

Los vencimientos anuales de las obligaciones a largo plazo fueron com o sigue:

31 de Diciem bre
2013

(US Ddlares)

Afo 2015 111,783
Afio 2016 123,310
Afio 2017 66,263

301,356
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Notas a los Estados Financieros (continuacidon)

9. AcreedoresComercialesy Otras Cuentas por Pagar

Los acreedorescomerciales y otras cuentas porpagar consistian de lo siguiente:

Acreedores comerciales:
Proveedores
O tras cuentas por pagar:
Beneficios sociales
Bonificaciones

Participacion de trabajadores

O tras

31 de Diciem bre
2013

(US Ddlares)

1,804,936

8,232
201,500
75,858
30,852

2,121,378

Las cuentas por pagar a proveedores representan principalmente facturas por compras de

bienes y la prestacion del servicio con plazo de hasta 90 dias y sin interés.

Los movimientos de las cuentas beneficios sociales y participacion de trabajadores por el

afio terminado el 31 de Diciembredel 2013

Saldos al 31 de Diciem bredel 2012

Provisiones

Pagos

Saldos al 31 de Diciembredel 2013

fue como sigue:

Beneficios Participaciéon de

Sociales Trabajadores

(US Ddlares)

5.534 52,457
49,687 75,858
(46.989) (52.,457)

8,232 75,858
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Notas a los Estados Financieros (continuacidon)

10. Im puestos
A ctivosy Pasivos por Im puesto Corriente

Los activos y pasivos porimpuestos corrientes consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre

2013

(US Ddolares)

Activos por impuestos corrientes:

Impuesto a la salida de divisas 8.454

8,454

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto al valor agregado - IV A por pagar y retenciones 100,611
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 3,359
Impuesto a la salida de divisas 52,742

156,712

‘

Los movimientos de la cuenta “im puesto a la renta por pagar” porel afio terminado el 31

Diciembre del 2013 fue como sigue:

2013

de

(US Dolares)

Saldo al principio del afio -
Provisiéon con cargo a resultados 96,780

Pagos (96,780)

Saldo al finaldel afio -

Im puesto a la Renta Reconocidoen los Resultados

El gasto por impuesto a larenta consistia de lo siguiente:

2013

(US Ddolares)

G asto del impuesto corriente 96,780

Gasto del impuesto diferido relacionado con el origen y reverso de

diferencias tem porarias -

96,780
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Notas a los Estados Financieros (continuacidon)

10. Im puestos (continuaciéon)
Impuesto a la Renta

Una reconciliaciéon entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable, fue

como sigue:

2013

(US Ddlares)

U tilidad antes de im puesto a la renta 429,862

M d4s (menos) partidas de conciliacién:

G astos no deducibles 10,048
U tilidad grabable 439,910
Tasa de im puesto 22 %
Impuesto a larenta 96,780
Impuesto a larenta minimo 31,960
Impuesto a larenta causado 96,780
Retenciones en la fuente (48,624)
Crédito tributario de afios anteriores (1,610)
Impuestos a la salida de divisas (46,546)
La provision para el impuesto a la renta corriente estd constituida a la tasa del 22% . En

caso de que la Com pafifa reinvierta sus utilidades en el pais, la tasa de impuesto a la renta
seria del 12% del valor de las utilidades reinvertidas siempre y cuando efectien el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de Diciembre del siguiente ano, y el saldo
22 % del resto de las utilidades sobre la base imponible. De acuerdo con las Reformas
Tributarias incluidas en el C6digo de la Produccién, la tarifa de impuesto a la renta, en el

afio 2013 en adelante se reduce al22% .

Las sociedades nuevas que se constituyan estdn exoneradas del pago de impuesto a la renta
por el periodo de cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se
realicen fuera de las jurisdiccién urbana de los cantones Quito, Guayaquil y dentro de

ciertos sectores econédmicos.
Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al

menos 20% de sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de sus

anticipos por el periodo de cinco afios, con elcorrespondiente pago de interés.
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Notas a los Estados Financieros (continuacidon)

10. Im puestos (continuaciéon)

Im puesto a la Renta (continuacion)

La Compafifa estd obligada a calcular y declarar en el formulario de declaracién de
impuesto a la renta del periodo corriente, el valor del anticipo de impuesto a la renta del
siguiente periodo, el que es calculado mediante la suma matem dtica de aplicar el 0.2% del
patrimonio, el 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los activosy el 0.4% de los

ingresos tributables.

Sielimpuesto causado en el periodo corriente es inferior al valor del anticipo declarado en
el periodo anterior, dicho valor del anticipo se convierte en el causado que deberd ser

cancelado.

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Cédigo Tributario, la facultad de la
A dministracién para determinar la obligacién tributaria, sin que requiera pronunciamiento
previo caduca (i) en tres afios, contados desde la fecha de declaracién, en que la Ley exija
determinacién por el sujeto pasivo; (ii) en seis afios a partir de la fecha en que vence el
plazo para presentar la declaracién cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y
(iii) en un afio cuando se trate de verificarun acto de determinacién practicado porel sujeto

pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacién de tales actos.
Im puesto a la Salida de Divisas (ISD)

Elimpuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

. La transferencia o traslado de divisas al exterior.

. Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos
financieros en elexterior de la persona naturalo la sociedad o de terceros.

. Las im portaciones pendientes de pago registradas por mds de doce (12) meses.

. Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas
correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al

Ecuador.

A partir del 24 de Noviembre de 2011, el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) se

incrementd del2% al5% . Estin exentosdel Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):
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10. Im puestos (continuaciéon)
Im puesto a la Salida de Divisas (ISD) (continuacion)

. Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de créditos
otorgados por instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afo,
destinados al financiamiento de inversiones previstas en el C6digo Orgdnico de la
Produccién, Comercio e Inversiones 'y que devenguen intereses a las tasas
referenciales.

. Transferencias de dinero de hasta US$1,000 que no incluyen pagos por consumos de
tarjetas de crédito.

. Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas
Especiales de Desarrollo Econémico (ZED E).

. Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la
renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el
Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones

de menor im posicién.

El Im puesto a la Salida de Divisas (ISD) podrd ser utilizado como crédito tributario para la
determinacién del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siem pre que haya sido originado en
la im portacion de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos y que consten en el listado emitido por el Comité de

Politica Tributaria.
Saldos del Im puesto a la Renta D iferido

Los movimientos por impuestos a la renta diferidos fueron como sigue:

Cargo (abono)
31 de Diciem bre al Estado de 31 de Diciem bre
del 2012 Resultados del 2013

(US Ddlares)

Activo por im puesto diferido:

Provisiéon para valuacién de inventarios 216 (192) 24
Obligaciéon por beneficios definidos 3,260 2,004 5,264
3,476 1,812 5,288
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10. Im puestos (continuaciéon)
Saldos del Im puesto a la Renta D iferido (continuacion)

Los activos por impuestos diferidos no han sido reconocidos respecto de estas partidas
debido a la incertidumbre en el uso de sus beneficios, generada por la Circular No. N A C-
DGECCGCI12-00009 publicada en el Registro O ficial No. 718 del 6 de Junio del 2012 por
el Servicio de Renta Internas, que recuerda a los sujetos pasivos del impuesto a la renta
que, aquellos gastos que fueron considerados por los sujetos pasivos como no deducibles
para efectos de la declaracién del im puesto a la renta en un determinado ejercicio fiscal, no
podrdn ser considerados como deducibles en ejercicios fiscales futuros, por cuanto dicha

circunstancia no estd prevista en la normativa tributaria vigente.
Tasa Efectiva
A131 de Diciembre del 2013, las tasas efectivasde impuesto fueron:

2013

(US Ddolares)

Utilidad antes de provisién para im puesto a la renta 429,862
Im puesto a la renta corriente 96.780
Tasa efectivade im puesto 22.51%

11. Obligaciéon por Beneficios Definidos

La obligacién porbeneficios definidos consistia de lo siguiente:

31 de Diciem bre
2013

(US Ddlares)

Jubilaciéon patronal - beneficios post em pleo 23,927
Bonificacién por desahucio — beneficios por terminacién 11,103
35,030

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacién patronal y desahucio

fueron como sigue:
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11. Obligacion por Beneficios Definidos (continuacién)

Jubilacién

Patronal Desahucio

(US Dolares)

Saldo al 31 de Diciembredel 2012 14,172 1,511
Provisién 9,755 9,592
Saldo al 31 de Diciem bre del 2013 23,927 11,103

Los cdalculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados al 31 de Diciembre del 2013, por un actuario

independiente.

Los importes fueron reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios

definidos.

12. Instrum entos Financieros

G estion de Riesgos Financieros

Los principales pasivos financieros de la Compafifa, corresponde a financiamiento con
proveedores del exterior y otras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos pasivos
financieros es financiar las operaciones de la Compaifia. La Compafifa cuenta con
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, y efectivo que provienen directamente de

sus operaciones.

La Compafifa se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez, los
cuales son manejados a través de un proceso de identificacién, medicién y monitoreo de

riesgos, el cualconstituye un proceso critico para la continuidad de la Com pafiia.

La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que se

resumen a continuacidén:

Riesgo de M ercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado de los
productos que comercializa la Com pania efectuen los ingresos de la misma. En el caso de
la Compania, los precios de mercado comprenden dos tipos de riesgo: El riesgo de tasa de
interés y el riesgo de moneda. Los instrumentos financieros afectados por los riesgos de

mercado incluyen los depdsitos.
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12. Instrumentos Financieros (continuaciéon)
G estion de Riesgos Financieros (continuacion)
Riesgo de M ercado (continuacion)

a) Riesgo de Tasa de Interés

Al 31 de Diciembre del 2013, la Compaidfa tiene financiamiento con entidades
financieras. Los flujos de caja operativos de la Compafnfa son sustancialmente
independientes de los cambios de las tasas de interés del mercado, por lo cual, en
opinién de la gerencia, la Companfa no tiene una exposicién importante a los

riesgos de tasas de interés.

b) Riesgo de Tipo de Cambio

Elriesgo de cambio es el riesgo de que el valorrazonable o flujos de caja futuros de
un instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La
Compafifa realiza sus operaciones principales en ddélares de los Estados Unidos de
A mérica, moneda de curso legalen el pais, por lo tanto, no se presentan efectos por

variaciones de tipos de cam bio en los estados financieros.

Riesgo de Crédito

E1l riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafifa si un
cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origina principalmente en las cuentas por cobrar a clientes y a partes

relacionadas.

La Compafiia ofrece plazo y crédito comercial a sus clientes corporativos entre 30 y 60
dias y no mantiene saldos significativos en cuentas por cobrar por lo tanto se concluye que

el riesgo crediticio es bajo.

E1l riesgo por operar en el mercado local es asumido directamente por la Com pafifa y estd
directamente relacionado con las tendencias de la economia ecuatoriana. La Compaiia
asume los riesgos de mercado derivados de posibles variaciones en costos, precios y
demanda de sus productos. Dado el posicionamiento que tiene la Compania en el
mercado, se puede considerar que el riesgo de mercado asumido por la Compaiifia es

moderado.
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12. Instrumentos Financieros (continuaciéon)

G estion de Riesgos Financieros (continuacion)

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compania tenga dificultades para cumplir con
sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la
entrega de efectivo.

La situacion del mercado obliga a conceder a los clientes créditos a plazo superiores a los
concedidos por los proveedores, lo que ocasiona déficits de capital de trabajo que son
resueltos con sobregiros o lineas de crédito autorizadas por los bancos. Se maneja un

presupuesto de cobros y de pagos mensuales. En ocasiones, se ha efectuado venta de

cartera, para podercumplircon los pagos a los proveedores.
13. Patrimonio

Capital Pagado

A131 de Diciembre del 2013, el capital pagado consiste de 211.025 participaciones,con un

valor nominal unitario de US$1.00. La estructura de participaciones com o sigue:

% Valor Nominal

Participaciéon Total Unitario

W alter M ontero Roca 5 % 10.551 1
Alfredo M ontero Orozco 95 % 200.474 1
100 % 211.025

En Noviembre del 2012, la Junta General de Socios resolvié aumentar el capital pagado a
US$211,025 mediante la capitalizacién de los resultados acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIIF por US$210,025. La escritura publica

correspondiente fue inscrita en el Registro M ercantilel 4 de Febrero del 2013.

D ividendos

M ediante acta de Junta Generalde Socios se aprobé el pago de dividendos por US$52,964.
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14. Gastos de Adm inistracion y Ventas

Los gastos de adm inistracién y ventas consisten de lo siguiente:

2013

(US Ddlares)

Depreciacidén 21,612
Beneficios sociales 50,038
Sueldos y beneficios sociales 80,639
Bonos 204,800
Comisiones 127,166
Participacién de trabajadores 75,858
Servicios prestados 2,775
Servicios bdasicos 7,190
G astos de honorarios 23,522
Transporte 8,207
M antenimiento 20,676
A rriendos 11,250
O tros 110,764

744,497

15.Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Inform a

Entre el 31 de Diciembre del 2013 y la fecha de emisién de los estados financieros (11 de
Abrildel2014) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién puedan tener

un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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