FABRICA DE RESORTES VANDERBILT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1. INFORMACION GENERAL

Fabrica de Resortes Vanderbilt S.A. (la Compania) fue constituida en la ciudad de Cuenca
el 28 de mayo del 1962. La Compafiia forma parte del “Grupo Industrial Graiman”, con
sede en la ciudad de Cuenca, Provincia del Azuay, y cuyos socios finales es la familia Pefia
Payré.

Su actividad economica la fabricacion de muelles de ballesta (hojas de resorte) para
automotores y la importacion y venta de toda clase de mercaderias relacionadas con
repuestos de automotores. La comercializacion de sus productos es efectuada a nivel
nacional e internacional.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el personal total de la Compafiia alcanza los 127 y
118 empleados, respectivamente.

2. ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS
2.1 Impacto de la aplicacion inicial de la NIIF 16 Arrendamientos

En el afio en curso, la Compafia ha aplicado la NIIF 16 Arrendamientos (emitida
por el IASB en enero de 2016) que es efectiva para periodos anuales que
comienzan en o a partir del 1 de enero de 2019.

La NIIF 16 introduce requisitos nuevos o modificados con respecto a la
contabilidad de arrendamientos. Se introducen cambios significativos en la
contabilidad del arrendatario, eliminando la distinciéon entre arrendamiento
operativo y financiero, y requiere el reconocimiento de un activo por derecho de
uso y un pasivo por arrendamiento al comienzo de todos los arrendamientos;
excepto los arrendamientos de corto plazo y arrendamientos de activos de bajo
valor, cuando se adoptan tales exenciones de reconocimiento. En contraste con la
contabilidad del arrendatario, los requisitos para la contabilidad del arrendador se
han mantenido practicamente sin cambios. Los detalles de estos nuevos
requisitos son descritos en la Nota 3. El impacto de la adopcion de la NIIF 16 en
los estados financieros de la Compania es descrito a continuacion.

La fecha de aplicacion inicial de la NIIF 16 para la Compaiiia fue el 1 de enero de
2019.

La Compainiia ha aplicado la NIIF 16 usando el enfoque retrospectivo modificado,
es decir, los importes comparativos no son re-emitidos y se presentan segun la
NIC 17 Arrendamientos. El pasivo es calculado como el valor presente de los
arrendamientos vigentes, descontados utilizando la tasa incremental de
endeudamiento a la fecha de transicidon. El activo por derecho de uso es igual al
pasivo por arrendamiento. Los detalles de las politicas contables se presentan por
separado en la Nota 3.
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(a) Impacto de la nueva definicion de arrendamiento

La Compainia ha utilizado la solucién practica disponible en la transicion a la
NIIF 16 para no reevaluar si un contrato es o contiene un arrendamiento. Por
consiguiente, la definicion de un arrendamiento de acuerdo con la NIC 17 y la
CINIIF 4 continuara aplicandose a aquellos arrendamientos suscritos o
modificados antes del 1 de enero de 2019.

El cambio en la definicion de un arrendamiento se relaciona principalmente
con el concepto de control. La NIIF 16 determina si un contrato contiene un
arrendamiento en funcion de si el cliente tiene derecho a controlar el uso de
un activo identificado, por un periodo de tiempo, a cambio de una
contraprestacion. Esto contrasta con el enfoque de “riesgos y beneficios” en
la NIC 17 y CINIIF 4.

La Compania aplica la definicién de arrendamiento y la orientacién
relacionada establecida en la NIIF 16 a todos los contratos de arrendamiento
suscritos en o modificados a partir del 1 de enero de 2019 (ya sea arrendador
o arrendatario en el contrato de arrendamiento). En la preparacion de la
aplicacion por primera vez de la NIIF 16, la Companfia ha llevado a cabo un
proyecto de implementacién. El proyecto mostré que la nueva definicién en
la NIIF 16 no cambiara significativamente el alcance de los contratos que
cumplen con la definicion de un contrato de arrendamiento para la Compaiiia.

(b) Impacto en la contabilidad del arrendatario

(i) Arrendamientos operativos anteriores - La NIIF 16 cambia la forma en
gue la Compaiiia contabiliza los arrendamientos previamente clasificados
como arrendamientos operativos bajo la NIC 17, los cuales se mantenian
fuera del estado de situacién financiera.

Al aplicar la NIIF 16, para todos los arrendamientos, la Compafiia:

a) Reconoce los activos por derecho de uso y los pasivos por
arrendamiento en el estado de situacion financiera, inicialmente
medido al valor presente de los pagos por arrendamiento futuros,
con el activo por derecho de uso ajustado por el valor de cualquier
pago de arrendamiento prepagado o acumulado de acuerdo con la
NIIF 16: C8 (b) (ii);

b) Reconoce la depreciacién de los activos por derecho de uso e
intereses sobre pasivos por arrendamiento en el estado de resultado
integral; vy,

c) Separa el valor total de efectivo pagado en una porcién de capital
(presentada dentro de las actividades de financiamiento) y el interés
(presentado dentro de las actividades de financiamiento) en el
estado de flujos de efectivo.

Los incentivos en arrendamientos (por ejemplo, periodos libres de renta)
se reconocen en la medicién inicial como parte de los activos por
derechos de uso y los pasivos por arrendamiento, anteriormente bajo NIC
17 se generaba el reconocimiento de un incentivo en arrendamientos,
amortizado como una reduccién de los gastos por arrendamiento,
generalmente bajo el método de linea recta.
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Bajo NIIF 16, los activos por derechos de uso se prueban por deterioro
conforme a la NIC 36.

Para arrendamientos de corto plazo (con plazo de 12 meses 0 menos) y
de activos de bajo valor (como computadoras, articulos pequerios de
mobiliario de oficina y teléfonos), la Compania ha optado por reconocer
un gasto por arrendamiento bajo el método de linea recta, tal y como lo
permite la NIIF 16. Este gasto se presenta en “gastos de
arrendamientos” en el estado de resultado integral.

La Compania ha utilizado las siguientes soluciones practicas al aplicar el
enfoque retrospectivo simplificado, a los arrendamientos previamente
clasificados como arrendamientos operativos bajo la NIC 17:

. La Compaiiia ha aplicado una tasa de descuento Unica para un
portafolio de arrendamientos con caracteristicas razonablemente
similares.

. La Compaiiia ha optado por no reconocer los activos por derecho de
uso y los pasivos de arrendamiento, por contratos para los cuales el
plazo de arrendamiento finaliza dentro de los 12 meses posteriores a
la fecha de la aplicacion inicial.

. La Compania ha excluido los costos directos iniciales de la medicion
del activo por derecho de uso, en la fecha de aplicacion inicial.

. La Compaiiia ha utilizado un razonamiento retrospectivo al
determinar el plazo de arrendamiento, cuando el contrato contiene
opciones para ampliar o terminar el contrato de arrendamiento.

(ii) Arrendamientos financieros anteriores

Para los arrendamientos que se clasificaron como arrendamientos
financieros bajo NIC 17, el importe en libros de los activos arrendados y
obligaciones bajo arrendamientos financieros medidos aplicando la NIC
17 inmediatamente antes de la fecha de aplicacion inicial es reclasificado
a activos por derecho de uso y pasivos por arrendamiento
respectivamente sin ningln ajuste, excepto en los casos en que la
Compaiiia ha elegido aplicar la exencidn de reconocimiento por
arrendamientos de bajo valor.

El activo por derecho de uso y el pasivo por arrendamiento se
contabilizan aplicando la NIIF 16 a partir del 1 de enero de 2019.

(c) Impacto financiero de la aplicacion inicial de la NIIF 16

El promedio ponderado de la tasa incremental por préstamos del arrendatario
aplicada a los pasivos por arrendamientos reconocidos en el estado de
situacioén financiera al 1 de enero de 2019 es del 9.33%. La siguiente tabla
muestra los compromisos de arrendamientos operativos revelados aplicando
la NIC 17 al 31 de diciembre de 2018, descontados utilizando la tasa
incremental a la fecha de la aplicacion inicial y los pasivos por arrendamientos
reconocidos en el estado de situacién financiera a la fecha de aplicacidn
inicial.
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(U.S. dolares)

Compromisos de arrendamientos operativos

al 31 de diciembre de 2018 278,058
Efecto de descontar los importes anteriores (235,573)
Valor presente de los pagos por arrendamiento vencidos en

periodos cubiertos por opciones de ampliacidon que son incluidos

en el plazo del arrendamiento, y que no se incluyeron

previamente en los compromisos de arrendamiento operativo 1,430,101
Pasivos por arrendamiento reconocidos al 1 de enero de 2019 1,472,586

Al 1 de enero de 2019, la aplicacién de la NIIF 16 a arrendamientos
previamente clasificados como arrendamientos operativos bajo la NIC 17
resultd en el reconocimiento de activo por derechos de uso por y pasivos por
arrendamiento de US$1.5 millones.

2.2 Impacto de la aplicacion de otras modificaciones a las Normas e
Interpretaciones a las NIIF que son efectivas por los periodos que
comiencen en o después del 1 de enero de 2019

En el afio en curso, la Compafiia ha adoptado una modificacién a las Normas e
Interpretaciones a las NIIF emitidas por el IASB. Su adopcién no ha tenido ningun
impacto material en las revelaciones o en los valores informados en estos estados

financieros.
IIF

Modificaciones a la NIIF 9 -

Caracteristicas de prepago con
compensacion negativa

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015-

2017 -

Modificaciones a la NIC 12 Impuesto a
las ganancias,

Titulo

La Compafiia adoptd las modificaciones a la NIIF 9 por primera vez en
el periodo actual. Las modificaciones a la NIIF 9 aclaran que, con el
propdsito de evaluar si un prepago cumple con la condicion de
‘Unicamente pagos de capital e intereses’ (SPPI, por sus siglas en
inglés), la parte que ejerce la opcidn puede pagar o recibir una
compensacién razonable por el prepago independientemente de la
razon de pago por adelantado. En otras palabras, los activos
financieros con caracteristicas de prepago con compensacion negativa
no necesariamente fallan la prueba de SPPI.

La Compafiia ha adoptado las modificaciones incluidas en las Mejoras
Anuales a las NIIF del Ciclo 2015-2017 por primera vez en el periodo
actual. Las Mejoras anuales incluyen modificaciones en cuatro normas.

NIC 12 Impuesto a las ganancias:

Las modificaciones aclaran que se deben reconocer las consecuencias
del impuesto a las ganancias sobre dividendos en el estado de
resultados, en otros resultados integrales o en capital conforme
originalmente se reconocieron las transacciones que generaron las
ganancias distribuibles. Esto aplica independientemente de si aplican
distintas tasas impositivas a las ganancias distribuidas y no
distribuidas.
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ITF Titulo

Modificaciones a la NIC 19 - Las modificaciones aclaran que el costo de servicio pasado (o de la
ganancia o pérdida por liquidacidn) es calculada al medir el pasivo o

Modificacion, reduccién o liquidacién delactivo por beneficios definidos, utilizando supuestos actuales y

plan de Beneficios a Empleados comparando los beneficios ofrecidos y los activos del plan antes y
después de la modificacion (reduccién o liquidacién) del plan, pero
ignorando el efecto del techo del activo (que puede surgir cuando el
plan de beneficios definidos estd en una posicién superavitaria). La
NIC 19 ahora aclara que el cambio en el efecto del techo del activo que
puede resultar de la modificacién (reduccion o liquidacién) del plan se
determina a través de un segundo paso y se reconoce de manera
normal en otros resultados integrales.

Los parrafos relacionados con la medicién del costo actual del servicio y
el interés neto sobre el pasivo (activo) por beneficios definidos. Ahora
se requerird usar los supuestos actualizados de la remedicidn para
determinar el costo actual del servicio y el interés neto después de la
modificacién (reduccion o liquidacién) del plan y por el resto del
periodo de reporte. En el caso del interés neto, las modificaciones
dejan en claro que para el periodo posterior a la modificacién
(reduccidn o liquidacidn) del plan, el interés neto se calcula
multiplicando el pasivo (activo) por beneficios definidos revaluado
segun la NIC 19 con la tasa de descuento utilizada en la nueva
remedicién (teniendo en cuenta el efecto de las contribuciones y los
pagos de beneficios en el pasivo (activo) por beneficios definidos neto.

CINIIF 23 Incertidumbre en el tratamierIFRIC 23 establece como determinar la posicidn fiscal contable cuando
de impuestos a las ganancias hay incertidumbre respecto a los tratamientos sobre impuestos a las
ganancias. La interpretacion requiere:

. determinar si las posiciones fiscales inciertas son evaluadas por
separado o como grupo; y

. evaluar si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento
fiscal incierto utilizado, o propuesto a utilizarse, por una entidad en
sus declaraciones de impuestos a las ganancias:

En caso afirmativo, se debe determinar la posicidn fiscal contable de
manera consistente con el tratamiento fiscal utilizado en las
declaraciones de impuesto sobre la renta.

En caso negativo, debe reflejarse el efecto de la incertidumbre en la
determinacion de la posicion fiscal contable utilizando el monto mas
probable o el método del valor esperado.

2.3 Normas nuevas y revisadas que aun no son efectivas
A la fecha de aprobacion de los estados financieros, la Compafiia no ha aplicado

las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) nuevas y
revisadas que han sido emitidas, pero aun no son efectivas:

ITF Titulo
Modificaciones a la NIC 1
y NIC 8 Definicion de materialidad
Marco Conceptual Marco Conceptual de las Normas IFRS

La Administracion de la Compania no espera que la adopcién de las normas
mencionadas precedentemente tenga un efecto material en los estados financieros
consolidados en el futuro, excepto por lo que se menciona a continuacion:
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Modificaciones a la NIC 1 y NIC 8 Definicion de materialidad

Las modificaciones tienen el objetivo de simplificar la definicién de materialidad
contenida en la NIC 1, haciéndola mas facil de entender y no tienen por objetivo
alterar el concepto subyacente de materialidad en las NIIF. El concepto de oscurecer
informacién material con informacion inmaterial se ha incluido en la nueva definicién.

El limite para la materialidad que influye a los usuarios se ha cambiado de “podria
influir” a “podria esperarse razonablemente que influya”.

La definicion de materialidad en la NIC 8 ha sido reemplazada por una referencia a la
definicién de materialidad en la NIC 1. Ademas, el IASB modificd otras normas vy el
Marco Conceptual que contenian una definicién de materialidad o referencia al
término materialidad para garantizar la consistencia.

La modificacion se aplicara prospectivamente para periodos de reporte que comiencen
en o después del 1 de enero de 2020, con aplicacién anticipada permitida.

Modificaciones a referencias al Marco Conceptual de las NIIF

Junto con el Marco Conceptual revisado, que entré en vigor en su publicacion el 29 de
marzo de 2018, el IASB también emiti6 las Modificaciones a las Referencias al Marco
Conceptual de las Normas NIIF. El documento contiene modificaciones para las NIIF
2, NIIF 3, NIIF 6, NIIF 14, NIC 1, NIC 8, NIC 34, NIC 37, NIC 38, CINIIF 12, CINIIF
19, CINIIF 20, CINIIF 22 y SIC 32.

Sin embargo, no todas las modificaciones actualizan a los pronunciamientos respecto
a las referencias al marco conceptual de manera que se refieran al Marco Conceptual
revisado. Algunos pronunciamientos solo se actualizan para indicar a cual version se
refieren (al Marco IASC adoptado por el IASB en 2001, el Marco IASB de 2010 o el
Marco revisado del 2018) o para indicar que las definiciones en la Norma no se han
actualizado con nuevas definiciones desarrolladas en el Marco Conceptual revisado.

Las modificaciones, que en realidad son actualizaciones, son efectivas para periodos
anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2020, con adopcién anticipada
permitida.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

3.1

3.2

3.3

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafiia es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. dolar), la cual es la moneda de circulacion en el
Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre la

base del costo histoérico, tal como se explica en las politicas contables incluidas a
continuacion:
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3.4

Costo histdrico - Esta basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de los bienes y servicios.

Valor razonable - Se define como el precio que se recibiria por vender un activo o
el valor pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la
fecha de valoracién, independientemente de si ese precio es directamente
observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor
razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las
caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor
razonable a efectos de medicién y o de revelacién en los estados financieros, se
determina sobre una base de este tipo, a excepcion de las transacciones
relacionadas con operaciones de arrendamiento que estan dentro del alcance de la
NIC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable,
pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacién de la NIC 2
o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, para efectos de informacion financiera, las mediciones de valor
razonable se clasifican en Nivel 1, 2 0 3 con base en el grado en que son
observables los datos de entrada en las mediciones y su importancia en la
determinacion del valor razonable en su totalidad, las cuales se describen de la
siguiente manera:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en
U.S. dodlares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacidén, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros:

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros
liguidos y depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Inventarios - Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion
el que resulte menor. El costo de los productos terminados y de los productos en
proceso comprenden las materias primas, la mano de obra directa, los gastos
indirectos de fabricacién basados en una capacidad operativa normal y otros
costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones
necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a los inventarios. Los
costos indirectos no distribuidos consecuencia de un bajo nivel de produccion o
existencia de capacidad ociosa, se reconoceran como gastos del periodo. El costo
de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método de
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el
curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacion y distribucion.
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3.6

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros
cargos relacionados con la importacién, incluyendo impuestos no recuperables.

La estimacion para inventarios obsoletos y de lento movimiento es determinada
por la Administracion de la Compafiia, en base a una evaluacién de la antigtiedad
de los inventarios y si se encuentran aptos para la utilizacién y comercializacién.

Activos no corrientes mantenidos para la venta - Los activos no corrientes se
clasifican como activos mantenidos para la venta cuando su valor se va a
recuperar principalmente a través de su venta, siempre que la venta se considere
altamente probable. Estos activos se valoran al menor entre el importe en libros y
el valor razonable menos los costos para la venta. Al 31 de diciembre del 2019 y
2018, los activos no corrientes mantenidos para la venta, representan terrenos
recibidos en dacion de pago.

Propiedades, planta y equipos

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades,
planta y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en
condiciones de funcionamiento.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a
resultados en el periodo en que se producen.

Las propiedades que estan en proceso de construccion para fines de suministro o
administracién, se registran al costo menos cualquier pérdida por deterioro
reconocida. El costo incluye honorarios profesionales y, en el caso de activos
calificables, los costos por préstamos capitalizados conforme a la politica contable
de la Compaiiia. Dichas propiedades se clasifican a las categorias apropiadas de
propiedades, maquinaria y equipo cuando estén completas para su uso planeado.
La depreciacién de estos activos, al igual que en otras propiedades, se inicia
cuando los activos estan listos para su uso planeado. Los terrenos no se
deprecian.

Método de depreciacion y vidas tiles - El costo de propiedades, planta y
equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util
estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.

A continuacidn, se presentan las principales partidas de propiedades, planta y
equipo y las vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacion:
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3.8

3.9

ftem Vida util (en afios)

Edificios 20
Maquinarias y equipos 2- 16
Instalaciones 10
Muebles y equipos de oficina 10
Equipos y herramientas 5-10
Vehiculos 5
Equipo de computacién 3

Los activos por derechos de uso se deprecian sobre el periodo que resulte mas
corto entre el periodo del arrendamiento y la vida util del activo subyacente. Si
un arrendamiento transfiere la propiedad del activo subyacente o el costo del
activo por derechos de uso refleja que la Compafiia planea ejercer una opcion de
compra, el activo por derechos de uso se depreciara sobre la vida util.

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - Una partida de propiedades,
planta y equipo se da de baja cuando se vende o cuando no se esperan beneficios
econdmicos futuros del activo a través de su utilizacion continuada o venta. La
utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades,
planta y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor
en libros del activo y reconocida en resultados.

Activos intangibles - Corresponde a los costos incurridos en la implementacion de
softwares, incluyen los costos de las licencias y otros gastos asociados para poner
en uso los programas. Estos costos se amortizan con cargo a las operaciones del
afno en base al método de linea recta, en periodos entre 4 y 5 afios, que es la vida
util estimada de los mismos.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada
periodo sobre el cual se informa, la Compainiia evalla los importes en libros de sus
activos tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que
estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro de valor. En tal caso, se
calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro de valor (de haber alguna). Cuando el activo no genera
flujos de efectivo que sean independientes de otros activos, la Compania calcula el
importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho
activo. Cuando se identifica una base razonable y consistente de distribucion, los
activos comunes son también asignados a las unidades generadoras de efectivo
individuales, o distribuidas a la Compania mas pequefo de unidades generadoras
de efectivo para los cuales se puede identificar una base de distribucion razonable
y consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de
ventas y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros
estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento
antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al
valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no
se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.
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3.10

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado
es menor que su importe en libros, el importe en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por
deterioro de valor se reconocen inmediatamente en el resultado del periodo, salvo
si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la
pérdida por deterioro de valor como una disminucién en la revaluacién.

Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el importe
en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado
revisado de su importe recuperable, de tal manera que el importe en libros
incrementado no excede el importe en libros que se habria calculado si no se
hubiera reconocido la pérdida por deterioro de valor para dicho activo (o unidad
generadora de efectivo) en afios anteriores. El reverso de una pérdida por
deterioro de valor es reconocido automaticamente en el resultado del periodo,
salvo si el activo correspondiente se registra al monto revaluado, en cuyo caso el
reverso de la pérdida por deterioro de valor se maneja como un aumento en la
revaluacion.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, no se determino deterioro de los activos
tangibles e intangibles.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el aflo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a que
excluye partidas de ingresos y gastos que seran imponibles o deducibles en anos
futuros, y que excluye partidas que nunca seran imponibles o deducibles. El
pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando
las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Se reconoce una provision para aquellos asuntos para los cuales determinar el
impuesto a pagar es incierto, pero se considera probable que habra una futura
salida de fondos hacia la autoridad fiscal. Las provisiones se miden a la mejor
estimacion de la cantidad que se espera sea pagadera. La evaluacion se basa en
el juicio de los profesionales de impuestos dentro de la Compania soportado por
experiencia previa en situaciones similares y, en ciertos casos, basado en la
opinién de asesores fiscales independientes.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un
activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compania disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias
temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al de la combinacion de
negocios) de otros activos y pasivos en una operacion que no afecta la utilidad
gravable (tributaria) ni la contable.

-18 -



3.11

3.12

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a
revision al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la
medida que estime probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable
(tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una
parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan
sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se informa.

La medicidn de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que
la Compaiiia espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o
liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compania compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos,
frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la
Compafiia tiene la intencidn de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccidn o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacién de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.
Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar
la obligacion presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho
flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virtualmente seguro que se recibira el desembolso y el monto de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados
Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El
costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio)

es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.
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3.13

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en
el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de
beneficio definido.

Las ganancias y pérdidas actuariales y otras remediciones de los activos del plan
(en caso de existir) se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de la ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se
reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del periodo. Las remediciones incluidas en el otro resultado
integral no son reclasificadas posteriormente. Los costos de servicios pasados son
reconocidos en los resultados del ejercicio cuando la modificacién o reduccion del
plan ocurre, o cuando la Compafiia reconoce los costos de restructuracion
relacionados o los beneficios de terminacion, lo que ocurra primero.

Otros beneficios de corto plazo - Se reconoce un pasivo por los beneficios
acumulados a favor de los empleados con respecto a los sueldos, salarios,
beneficios sociales, vacaciones anuales, etc., en el periodo en el que el empleado
proporciona el servicio relacionado por el valor de los beneficios que se espera
recibir a cambio de ese servicio. Los pasivos relacionados con beneficios a
empleados a corto plazo se miden al valor que se espera pagar a cambio del
servicio, conforme la forma de célculo de cada beneficio.

Participacion a trabajadores - La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por
la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

Arrendamientos - La Compafiia ha aplicado la NIIF 16 usando el enfoque
retrospectivo simplificado y, por lo tanto, la informaciéon comparativa no ha sido
reexpresada y se presenta segun la NIC 17. Los detalles de las politicas contables
segun la NIC 17 como la NIIF 16 se presentan por separado a continuacion.

Politicas aplicables a partir del 1 de enero del 2019

La Compaifia como arrendataria - La Compafiia evalla si un contrato es o contiene
un arrendamiento al inicio del contrato. La Compaiiia reconoce un activo por
derecho de uso y un correspondiente pasivo por arrendamiento respecto a todos
los contratos de arrendamiento en los que sea arrendatario, exceptuando los
arrendamientos de corto plazo (plazo de 12 meses 0 menos) y los de activos de
bajo valor (como tabletas electrénicas, computadoras personales y objetos
pequefios de mobiliario de oficina y teléfonos). Para estos arrendamientos, la
Compafiia reconoce los pagos de renta como un gasto operativo bajo el método de
linea recta durante el periodo de vigencia del arrendamiento, a menos que otro
método sea mas representativo del patrén de tiempo en que los beneficios
econdmicos de los activos arrendados son consumidos.

El pasivo por arrendamiento es medido inicialmente al valor presente de los pagos
de rentas que no se han efectuado a la fecha de inicio, descontado por la tasa
implicita en el contrato. Si esta tasa no puede ser facilmente determinada, la
Compaifiia utiliza su tasa incremental.
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Los pagos de renta incluidos en la medicién del pasivo por arrendamiento
consisten en:

. Pagos de renta fijos (incluyendo pagos fijos en sustancia), menos cualquier
incentivo por arrendamiento recibido;

. El valor esperado a pagarse por el arrendatario como valor residual
garantizado;

El pasivo por arrendamiento se presenta como en un rubro separado en el estado
de situacion financiera.

El pasivo por arrendamiento es medido subsecuentemente por el incremento del
valor en libros para reflejar los intereses devengados del pasivo por
arrendamiento (usando el método de interés efectivo) y reduciendo el valor en
libros para reflejar los pagos de renta realizados.

La Compaiia mide nuevamente el pasivo por arrendamiento (y realiza el ajuste
correspondiente al activo por derecho de uso relacionado) siempre que:

. El plazo del arrendamiento es modificado o hay un evento o cambio
significativo en las circunstancias del arrendamiento, que resulta en un cambio
en la evaluacién del ejercicio de opcion de compra, en cuyo caso el pasivo por
arrendamiento es medido descontando los pagos de renta revisados usando
una tasa de descuento actualizada.

. Los pagos de renta se modifican como consecuencia de cambios en indices o
tasas, o un cambio en el pago esperado de un valor residual garantizado, en
cuyos casos el pasivo por arrendamiento se revalla descontando los pagos de
renta revisados utilizando la misma tasa de descuento (a menos que el cambio
en los pagos de renta se deba a un cambio en una tasa de interés variable, en
CuyO caso se usa una tasa de descuento actualizada).

. Un contrato de arrendamiento se modifique y la modificacién del
arrendamiento no se contabilice como un arrendamiento separado, en cuyo
caso el pasivo por arrendamiento se revalla con base en el plazo del
arrendamiento modificado, descontando los pagos de renta revisados usando
una tasa de descuento actualizada a la fecha de entrada en vigor de la
modificacion.

La Compainiia no realizé ninguno de los ajustes mencionados en los periodos
presentados.

Los activos por derechos de uso consisten en la medicion inicial del pasivo por
arrendamiento correspondiente, los pagos de renta realizados en o antes de la
fecha de inicio, menos cualquier incentivo por arrendamiento recibido y cualquier
costo inicial directo. La valuacidn subsecuente es el costo menos la depreciacion
acumulada y pérdidas por deterioro.

Cuando la Compaifiia incurre en una obligacién surgida de costos de desmantelar y
remover un activo arrendado, restaurar el lugar en el cual estd localizado o
restaurar el activo subyacente a la condicién requerida por los términos y
condiciones del arrendamiento, se reconoce una provision valorada conforme a la
NIC 37. En la medida en que los costos se relacionen a un activo por derecho de
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uso, los costos son incluidos en el activo por derechos de uso relacionado, a
menos que dichos costos se incurran para generar inventarios.

Los activos por derechos de uso se deprecian durante el periodo que resulte mas
corto entre el periodo del arrendamiento y la vida util del activo subyacente. Si
un arrendamiento transfiere la propiedad del activo subyacente o el costo del
derecho de uso del activo refleja que la Compafiia espera ejercer una opcion de
compra, el activo por derecho de uso se depreciara sobre la vida Gtil del activo
subyacente. La depreciacidon comienza en la fecha de inicio del arrendamiento.

Los activos por derechos de uso son presentados como un rubro separado en el
estado de situacion financiera.

La Compaiiia aplica la NIC 36 para determinar si un activo por derecho de uso
esta deteriorado y contabiliza cualquier pérdida por deterioro identificada como se
describe en la politica de “Propiedades, planta y equipo”.

Como solucién practica, la NIIF 16 permite no separar los componentes que no
son arrendamientos y en su lugar contabilizar cualquier arrendamiento y sus
componentes de no arrendamientos asociados como un solo acuerdo. La
Compafiia no ha utilizado este expediente practico. Para contratos que contienen
componentes de arrendamiento y uno o mas arrendamientos adicionales o que no
son arrendamientos, la Compania asigna la contraprestacién del contrato a cada
componente de arrendamiento bajo el método del precio relativo de venta
individual del componente de arrendamiento y precio relativo de venta agregado
para todos los componentes de no arrendamiento.

Politicas aplicables antes del 1 de enero del 2019 - Se clasifican como
financieros cuando los términos del arrendamiento transfieren sustancialmente a
los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Todos
los demas arrendamientos se clasifican como operativos.

La Compaifia como arrendataria - Los activos mantenidos bajo arrendamientos
financieros se reconocen como activos de la Compafiia a su valor razonable, al
inicio del arrendamiento, o si éste es menor, al valor presente de los pagos
minimos del arrendamiento. El pasivo correspondiente se incluye en el estado de
situacién financiera como una obligacién bajo arrendamiento financiero.

Los gastos financieros son cargados directamente a resultados, a menos que
pudieran ser directamente atribuibles a activos calificables, en cuyo caso son
capitalizados conforme a la politica general de la Compafiia para los costos por
préstamos.

Los arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el método de
linea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento, salvo que resulte
mas representativa otra base sistematica de reparto por reflejar mas
adecuadamente el patron temporal de los beneficios del arrendamiento para el
usuario. Las cuotas contingentes por arrendamiento se reconocen como gastos en
los periodos en los que sean incurridos

En caso de que se reciban incentivos por arrendamientos operativos, dichos
incentivos se reconoceran como pasivos. El beneficio acumulado de los incentivos
se reconoce como una reduccion del gasto por concepto de alquiler sobre la base
de linea recta, salvo que resulte mas representativa otra base sistematica de
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3.14

3.15

reparto por reflejar mas adecuadamente el patrén temporal de los beneficios del
arrendamiento para el usuario.

Transacciones en moneda extranjera - Las transacciones en moneda
extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se convierten a la
moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
transacciones. Las ganadas y pérdidas por diferencias en monedas extranjeras
gue resulten de la liquidacidén de estas transacciones y de la conversion a los tipos
de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera, se reconocen en el estado de resultados integrales en el rubro gastos
financieros, netos excepto si se difieren en patrimonio neto como parte de
estrategias de cobertura de flujos de efectivo o coberturas de inversiones netas
que califican para contabilidad de coberturas.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos comprenden el valor razonable de la
venta de sus productos (hojas de resorte para vehiculos) realizada en el curso
ordinario de las operaciones de la Compafiia. Los ingresos por ventas se basan en el
precio especificado en los contratos de venta, neto de devoluciones, rebajas y
descuentos. No se considera ningln elemento de financiamiento dado que las
ventas se realizan con plazo de crédito de 60 dias a terceros y a partes relacionadas,
lo cual es considerado consistente con las practicas del mercado.

La Compafia reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente,
es probable que beneficios econdmicos futuros fluirdn hacia la Compaiiia y se cumpla
con los criterios especificos por cada tipo de ingreso como se describe mas adelante.
El monto de los ingresos no puede ser medido confiablemente hasta que todas las
contingencias relacionadas con la venta hayan sido resueltas. La Compaiiia basa sus
estimados en resultados histéricos, considerando el tipo de cliente, de transaccién y
condiciones especificas de cada acuerdo.

Venta de bienes - Los ingresos por venta de bienes se reconocen cuando la
Compaiiia ha entregado los productos al cliente, el cliente tiene discrecién sobre los
mercados y los precios para vender los productos y no existe ninguna obligacion
incumplida que puede afectar la aceptacion de los productos por parte del cliente.
La entrega al cliente no se da hasta que los productos han sido transferidos en el
medio de transporte que designe en la ubicacién especificada o en el puerto de
salida, los riesgos de obsolescencia y pérdida han sido transferidos al cliente y este
ha aceptado los productos de acuerdo con el contrato y la condicién de venta
pactada y la cobranza de las cuentas por cobrar estd razonablemente asegurada.

Asimismo, se requiere que el cliente acepte los productos de acuerdo al contrato de
venta y que la Compainiia tenga evidencia objetiva que se han satisfecho los criterios
de aceptacion. Con la entrega de los productos se consideran transferidos los
riesgos de obsolescencia y beneficios asociados a esos bienes. Las principales
condiciones de venta que la Compaiiia utiliza con sus clientes para las exportaciones
son bajo las condiciones de exportacion, la cual es principalmente FOB. Las ventas a
clientes locales son la venta de productos puesto en almacén de la Compaiiia o
puesto en almacén del cliente.

Ingresos por dividendos - El ingreso por dividendos de las inversiones en

acciones es reconocido una vez que se han establecido los derechos de los
accionistas para recibir este pago.
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3.16

3.17

3.18

3.19

Costos y Gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene
la intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al
pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen
cuando la Compafiia se convierte en una parte de las disposiciones contractuales
de los instrumentos.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccidon que son directamente atribuibles a la adquisiciéon o emisién
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, de ser apropiado, al
momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente
atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados (FVR) se reconocen de inmediato en el
resultado del periodo.

Activos y pasivos financieros - Todas las compras o ventas regulares de
activos financieros se reconocen y se dan de baja en una fecha de negociacion.
Las compras o ventas regulares son compras o ventas de activos financieros que
requieren la entrega de activos dentro del plazo establecido por la regulacion o
practicas habituales en el mercado.

Todos los activos financieros reconocidos se miden posteriormente en su totalidad,
ya sea a costo amortizado o valor razonable, segun la clasificacién de los activos
financieros.

Clasificacion de activos financieros

Instrumentos de deuda que cumplan con las siguientes condicionales se miden

subsecuentemente a costo amortizado:

. Los activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantener los activos financieros con el fin de recolectar flujos de
caja contractuales; y

. Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas

a flujos de efectivo que son Unicamente pagos de principal e interés sobre el
monto del principal.
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Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones son medidos
posteriormente a su valor razonable con cambios en otro resultado integral
(FVORI):

. Los activos financieros que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo se logra al obtener flujos de efectivo contractuales y por la venta de
los activos financieros; y

. Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en las fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente.

Por defecto, todos los otros activos financieros son medidos subsecuentemente a
valor razonable a través de resultados (FVR). A pesar de lo anterior, la Compafiia
puede hacer la siguiente eleccién /designacién irrevocable en el reconocimiento
inicial de un activo financiero:

. La Compaiia puede elegir irrevocablemente presentar cambios subsecuentes
en el valor razonable de una inversidén de capital en otros resultados integrales
si se cumplen ciertos criterios (ver (iii) posterior); y

. La Companiia podra designar irrevocablemente un instrumento de deuda que
cumpla los criterios de costo amortizado o de valor razonable a través de otros
resultados integrales si al hacerlo elimina o reduce significativamente una
asimetria contable (ver (iv) posterior).

(i) Costo Amortizado y método de interés efectivo:

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de
un instrumento de deuda y para asignar los ingresos por intereses durante el
periodo en cuestion.

Para los activos financieros que no fueron comprados u originados por activos
financieros con deterioro de crédito (por ejemplo, los activos que tienen deterioro
de crédito en el reconocimiento inicial), la tasa de interés efectiva es la tasa que
descuenta exactamente las entradas futuras de efectivo esperadas (incluidas
todas las comisiones y puntos pagados o recibidos que forma parte integrante de
la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y otras primas o descuentos)
excluyendo las pérdidas crediticias esperadas, a lo largo de la vida esperada del
instrumento de deuda o, en su caso, un periodo mas corto, al importe en libros
bruto del instrumento de deuda en el reconocimiento inicial. Para los activos
financieros con deterioro crediticio comprados u originados, una tasa de interés
efectiva ajustada por crédito se calcula descontando los flujos de efectivo futuros
estimados, incluidas las pérdidas crediticias esperadas, al costo amortizado del
instrumento de deuda en el reconocimiento inicial.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un activo
financiero en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, mas la
amortizacion acumulada, usando el método de interés efectivo de cualquier
diferencia entre el importe inicial y al vencimiento, ajustado por cualquier pérdida
por incobrabilidad. El valor bruto en libros de un activo financiero es el costo
amortizado de un activo financiero antes de ajustar cualquier pérdida por
incobrabilidad.
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Los ingresos por interés se reconocen usando el efecto de interés efectivo para los
instrumentos de deuda medidos subsecuentemente a costo amortizado y a valor
razonable a través de otros resultados integrales. Para los activos financieros
comprados u originados distintos de los activos financieros con deterioro de
crédito, los ingresos por intereses se calculan aplicando la tasa de interés efectiva
al valor en libros bruto de un activo financiero, excepto para los activos
financieros que posteriormente han sufrido deterioro de crédito (véase mas
adelante). Para los activos financieros que posteriormente se han deteriorado el
crédito, los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés
efectiva al costo amortizado del activo financiero. Si en periodos de reporte
posteriores el riesgo crediticio en el instrumento financiero con deterioro crediticio
mejora, de modo que el activo financiero ya no tiene deterioro crediticio, los
ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva al valor
en libros bruto del activo financiero.

Para los activos financieros adquiridos u originados que tengan deterioro
crediticio, la Compania reconoce los ingresos por intereses aplicando la tasa de
interés efectiva ajustada por crédito al costo amortizado del activo financiero a
partir de su reconocimiento inicial. El calculo no vuelve a la base bruta, incluso si
el riesgo crediticio del activo financiero mejora posteriormente, de modo que el
activo financiero ya no tiene deterioro crediticio.

Los ingresos por interés son reconocidos por resultados (ganancias / pérdidas) y
es incluido en el concepto “Ingresos financieros - Ingresos por intereses”.

Deterioro de activos financieros:

La Compaiiia reconoce una provision para pérdidas crediticias esperadas en
inversiones en instrumentos de deuda que se miden a costo amortizado o a valor
razonable a través de otro resultado integral (FVORI), cuentas por cobrar
comerciales. El importe de las pérdidas crediticias esperadas se actualiza en cada
fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el
reconocimiento inicial del instrumento financiero respectivo.

La Compania reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de
las cuentas comerciales a cobrar comerciales. Las pérdidas crediticias esperadas
en estos activos financieros se estiman utilizando una matriz de provision basada
en la experiencia histdrica de pérdidas crediticias de la Compaiiia, ajustada por
factores que son especificos de los deudores, las condiciones econémicas
generales y una evaluacion tanto de la direccidon actual como de la prevision de
condiciones en la fecha de reporte, incluyendo el valor temporal del dinero cuando
sea apropiado.

La evaluaciéon no incluye un analisis del valor del dinero en el tiempo, debido a
gue principalmente la liquidacidn de las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar, ocurre en un periodo menor de 12 meses.

Para todos los demas instrumentos financieros, la Compafiia reconoce la pérdida
crediticia esperada de por vida cuando ha habido un aumento significativo en el
riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial. Sin embargo, si el riesgo
crediticio en el instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde
el reconocimiento inicial, la Compafiia mide la provisién para pérdidas para ese
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instrumento financiero en una cantidad igual a la pérdida crediticia esperada a 12
meses.

La pérdida crediticia esperada de por vida representa las pérdidas crediticias
esperadas que resultaran de todos los eventos de incumplimiento posibles durante
la vida util esperada de un instrumento financiero. En contraste, |la pérdida
crediticia esperada a 12 meses representa la parte de la pérdida esperada de por
vida que se espera que resulte de los eventos predeterminados en un instrumento
financiero que sean posibles dentro de los 12 meses posteriores a la fecha a la
fecha de presentacién de los estados financieros.

(i) Incremento significativo en el riesgo de crédito:

Al evaluar si el riesgo de crédito en un instrumento financiero ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial, la Compaifiia compara el riesgo
de que ocurra un incumplimiento en el instrumento financiero en la fecha de
reporte con el riesgo de un incumplimiento en el instrumento financiero en la
fecha de inicio. reconocimiento. Al realizar esta evaluacién, la Compaiia
considera informacién tanto cuantitativa como cualitativa que sea razonable y
fundamentada, incluida la experiencia histérica y la informacién prospectiva que
esta disponible sin costo o esfuerzo innecesario.

En particular, la siguiente informacion se toma en cuenta al evaluar si el riesgo de
crédito ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial:

. Deterioro significativo existente o esperado en la calificacidn externa (si existe)
o interna del instrumento financiero;

. Deterioro significativo en indicadores de mercado externos de riesgo de crédito
para un instrumento financiero especifico, por ejemplo, un aumento
significativo en el diferencial de crédito, permuta de incumplimiento crediticio
para el deudor, o el periodo de tiempo o el alcance al cual el valor razonable
de un activo financiero es menor que su costo amortizado;

. Cambios adversos existentes o esperados en las condiciones econdémicas,
financieras o de negocios que se espera que causen una disminucion
significativa en la capacidad del deudor de cumplir su obligaciéon de deuda;

. Un deterioro significativo actual o esperado en los resultados operativos del
deudor;

. Aumentos significativos en el riesgo de crédito en otros instrumentos
financieros del mismo deudor;

. Un cambio adverso existente o esperado en las condicionas regulatorias,
econdmicas o tecnolodgicas del deudor que resulta en una disminucion
significativa de la capacidad del deudor de cumplir sus obligaciones.

Independientemente del resultado de la evaluacion anterior, la Compafiia supone
que el riesgo de crédito en un activo financiero ha aumentado significativamente
desde el reconocimiento inicial cuando los pagos contractuales tienen un
vencimiento de mas de 30 dias, a menos que la Compafiia tenga informacion
razonable y confiable que demuestre lo contrario.
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A pesar de lo anterior, la Compania asume que el riesgo de crédito en un
instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde el
reconocimiento inicial si se determina que el instrumento financiero tiene un
riesgo crediticio bajo en la fecha de reporte. Se determina que un instrumento
financiero tiene un riesgo de crédito bajo si:

(1) El instrumento financiero tiene un riesgo de incumplimiento bajo,

(2) El deudor tiene una notoria capacidad de cumplir sus obligaciones de flujos
contractuales de efectivo en el corto plazo, y

(3) Cambios adversos en condiciones econdmicas y de negocios en el largo plazo
pueden reducir la habilidad de que el deudor pueda cumplir con sus
obligaciones contractuales de efectivo, pero no sucedera necesariamente.

La Compaiia monitorea regularmente la efectividad de los criterios utilizados para
identificar si ha habido un aumento significativo en el riesgo crediticio y los revisa
segun corresponda para asegurar que los criterios sean capaces de identificar un
aumento significativo en el riesgo crediticio antes de que el monto se haya
vencido.

(ii) Definicién de incumplimiento:

La Compania considera que el incumplimiento ha ocurrido cuando un activo
financiero tiene mas de 90 dias de vencimiento, a menos que la Compaifiia tenga
informacion razonable y confiable para demostrar que un criterio de
incumplimiento mas atrasado es mas apropiado.

(iii) Activos financieros con deterioro crediticio:

Un activo financiero tiene deterioro crediticio cuando se han producido uno o mas
eventos que tienen un impacto perjudicial en los flujos de efectivo futuros
estimados de ese activo financiero. La evidencia de que un activo financiero tiene
deterioro crediticio incluye datos observables sobre los siguientes eventos:

(a) dificultad financiera significativa por parte del emisor o del deudor;

(b) el incumplimiento de un contrato, como un incumplimiento o un evento
vencido;

(c) los prestamistas del deudor, por razones econémicas o contractuales
relacionadas con la dificultad financiera del deudor, le otorgan al deudor una
concesion que los prestamistas no considerarian de otra manera;

(d) es cada vez mas probable que el deudor entre en bancarrota o alguna otra
reorganizacién financiera; o

(e) la extincidon de un mercado funcional (activo) para el activo financiero por
sus dificultades financieras.

(iv) Politica de castigos:

La Compaiiia da de baja un activo financiero cuando hay informacién que indique
que el deudor se encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una
perspectiva realista de recuperacion, por ejemplo. cuando el deudor ha sido
colocado en liquidacion o ha entrado en un proceso de quiebra, o en el caso de
cuentas por cobrar comerciales, cuando los montos vencen a mas de dos afios, lo
gue ocurra antes. Los activos financieros dados de baja aun pueden estar sujetos
a actividades de cumplimiento bajo los procedimientos de recuperacién de la
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Compafiia, teniendo en cuenta el asesoramiento legal cuando sea apropiado.
Cualquier recuperacion realizada se reconoce en resultados.

(v) Medicién y reconocimiento de pérdidas crediticias esperadas:

La medicién de las pérdidas crediticias esperadas es una funcién de la probabilidad
de incumplimiento, la pérdida dada el incumplimiento (es decir, la magnitud de la
pérdida si existe un incumplimiento) y la exposicién en el incumplimiento. La
evaluacion de la probabilidad de incumplimiento y la pérdida dada por defecto se
basa en datos histéricos ajustados por informacién prospectiva como se describe
anteriormente.

En cuanto a la exposicion al incumplimiento, para los activos financieros, esto esta
representado por el valor en libros bruto de los activos en la fecha de reporte;
para los contratos de garantia financiera, la exposicion incluye el monto
establecido en la fecha de reporte, junto con cualquier monto adicional que se
espera obtener en el futuro por fecha de incumplimiento determinada en funcion
de la tendencia histérica, la comprension de la Compania de las necesidades
financieras especificas de los deudores, y otra informacion relevante a futuro.

La Compania reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en el resultado de
todos los instrumentos financieros con un ajuste correspondiente a su valor
en libros a través de una cuenta de provision para cuenta incobrables.

Baja de activos financieros:

La Compania da de baja un activo financiero solo cuando los derechos
contractuales de los flujos de efectivo del activo expiran, o cuando transfiere el
activo financiero y sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad
del activo a otra Entidad. Sila Compafiia no transfiere ni retiene sustancialmente
todos los riesgos y beneficios de la propiedad y continda controlando el activo
transferido, la Compafiia reconoce su interés retenido en el activo y un pasivo
asociado por los montos que deba pagar. Si la Compaifiia retiene sustancialmente
todos los riesgos y beneficios de la propiedad de un activo financiero transferido,
la Compaiiia continlia reconociendo el activo financiero y también reconoce un
préstamo garantizado por los ingresos recibidos.

Al darse de baja de un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia
entre el valor en libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por
cobrar se reconoce en resultados. Ademas, al darse de baja de una inversion en
un instrumento de deuda clasificado como valor razonable a través de otros
resultados integrales, la ganancia o pérdida acumulada previamente acumulada en
la reserva de revaluacidn de inversiones se reclasifica a utilidad o pérdida. En
contraste, en la baja de una inversion en un instrumento de capital que la
Compafiia eligié en el reconocimiento inicial para medir a valor razonable a través
de otros resultados integrales, la ganancia o pérdida acumulada previamente
acumulada en la reserva de revaluacién de inversiones no se reclasifica al
resultado del afno.
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3.20 Pasivos financieros - Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo o a FVR.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado - Los
pasivos financieros que no son (i) contraprestacién contingente de un adquirente
en una combinacién de negocios, (ii) mantenidos para negociar, o (iii) designados
como FVR, se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo. El método de interés efectivo es un método para calcular el costo
amortizado de un pasivo financiero y para asignar gastos de intereses durante el
periodo relevante.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos
futuros en efectivo estimados (incluidas todas las comisiones y los puntos pagados
o recibidos que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccion y otras primas o descuentos) a lo largo de la vida esperada del pasivo
financiero, o (cuando sea apropiado) un periodo mas corto, al costo amortizado de
un pasivo financiero.

Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja los pasivos
financieros si, y solo si, las obligaciones de la Compafiia se descargan, cancelan o
han expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero dado de
baja y la contraprestacion pagada y pagadera se reconoce en resultados.

JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES
INCIERTAS

En la aplicacion de las politicas contables de la Compania, que se describen en la Nota 3,
la Administracion esta obligada a efectuar juicios (que no sean los que involucran
estimaciones) que tengan un impacto significativo en los montos reconocidos para hacer
estimaciones y suposiciones sobre los valores en libros de los activos y pasivos que no
son facilmente determinables. Las estimaciones y supuestos asociados se basan en la
experiencia histérica y otros factores que se consideran relevantes. Los resultados
reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se revisa la
estimacion, si la revision afecta solo a ese periodo, o en el periodo de la revision y los
periodos futuros si la revisién afecta a los periodos actuales y futuros.

4.1 Juicios criticos en la aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia

Los siguientes son los juicios criticos diferentes de las estimaciones (las cuales son
presentadas de forma separada abajo), que la Administracién ha efectuado en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafiia y que tienen un
impacto significativo en los importes reconocidos en los estados financieros.

Evaluacion del modelo de negocio - La clasificacion y medicion de los activos
financieros depende de los resultados de la prueba de SPPI y del modelo de
negocio. La Compaiiia determina el modelo de negocio a un nivel que refleja
como los grupos de activos financieros se gestionan juntos para lograr un objetivo
de negocio en particular. Esta evaluacion incluye el juicio que refleja toda la
evidencia relevante, incluyendo cdmo se evalla el desempeino de los activos y
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4.2

como se mide el desempefio, los riesgos que afectan el desempeiio de los activos
y cdmo estos son administrados y cdmo se compensan los gestores de los activos.

La Compania monitorea los activos financieros medidos al costo amortizado o
valor razonable a través del ORI que se dan de baja antes de su vencimiento para
entender la razén de su disposicién y si las razones son consistentes con el
objetivo del negocio para el cual los activos fueron mantenidos. El monitoreo es
parte de la evaluacién continua de la Compaiiia de si el modelo de negocio para el
cual los activos financieros remanentes continta siendo apropiado y si no es
apropiado, si ha habido un cambio en el modelo de negocio; y, por lo tanto, un
cambio prospectivo en la clasificacién de esos activos. Ningun cambio fue
requerido durante los periodos de reporte.

Aumento significativo del riesgo de crédito - Como se explica en la Nota 3, la
pérdida de crédito esperada se mide como una provision igual a la pérdida de
crédito esperada. La Compaiiia presume que el riesgo de crédito de un activo
financiero ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial
cuando los pagos contractuales tienen mas de 30 dias de mora, a menos que la
Compaiiia tenga informacion razonable y soportable que demuestre lo contrario.
La NIIF 9 no define que constituye un incremento significativo en el riesgo de
crédito. Para contemplar si el riesgo de crédito ha incrementado significativamente
la Compaiiia toma como consideraciéon informacion prospectiva cuantitativa y
cualitativa.

Fuentes clave para las estimaciones

Las suposiciones clave sobre el futuro y otras fuentes clave de incertidumbre para
las estimaciones en el periodo que se informa que puede tener un riesgo
importante de causar un ajuste material a los saldos en libros de los activos y
pasivos dentro del proximo ejercicio, se discuten a continuacién:

Calculo de la provision para cuentas incobrables - Cuando se mide la pérdida
de crédito esperada PCE, la Compaiiia utiliza informacién prospectiva razonable y
soportable, la cual esta basada en supuestos para el movimiento futuro de
diferentes indicadores econdmicos y como estos se afectaran entre si.

La pérdida dada el incumplimiento es una estimacion de la pérdida que surge dado
el incumplimiento. Se basa en la diferencia entre los flujos de efectivo
contractuales adeudados y aquellos que el deudor espera recibir, teniendo en
cuenta los flujos de efectivo provenientes de garantias y mejoras integrales del
crédito. La probabilidad de incumplimiento constituye una variable clave en la
medicion de PCE.

Calculo de la provision para obsolescencia de inventarios - La Compaiia
calcula la provision de obsolescencia para inventarios de productos terminados y
mercaderia y repuestos de acuerdo a la politica del Grupo.

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la
obligacién por beneficios definidos de la Compadia - Las obligaciones por
prestaciones de beneficios definidos de la Compafiia se descuentan a una tasa
establecida utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del
afo, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la
gue se pagaran los beneficios. Se requiere un juicio significativo al establecer los
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criterios para bonos a ser incluidos en la poblacidén de la que se deriva la curva de
rendimiento. Los criterios mas importantes considerados para la seleccién de los
bonos incluyen el tamafio de la emisién de los bonos corporativos, calificacién de
los bonos y la identificacion de los valores atipicos que se excluyen. Esta
presuncion es considerada una fuente de incertidumbre en la estimacion debido a
gue pequenos cambios podrian significar un efecto importante en los estados
financieros.

Impuesto a la renta diferido - La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros
y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

31/12/19 31/12/18
Caja 30,682 129,145
Bancos 230,078 281,331
Inversiones temporales (1) 60,478 64,081
Total 321,238 474,557

(1) Al 31 de diciembre del afio 2019 y 2018, corresponde un overnight con una tasa de
interés anual de 2.25% para los dos afos.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31/12/19 31/12/18

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales 1,500,262 951,204

Clientes del exterior 65,690 66,605

Tarjetas de crédito y débito 82 372
Provision para cuentas dudosas (3,908) (4,174)
Subtotal 1,562,126 1,014,007
Otras cuentas por cobrar:

Empleados 8,540 3,143

Anticipo proveedores 53,278 60,360

Gastos pagados por anticipado 12,349 12,779

Otros 4,376 1,701
Total 1,640,669 1,091,990

Clientes locales y del exterior - Comprenden facturas pendientes de cobro
principalmente por la venta de productos muelles de ballesta (hojas de resortes) a
clientes locales y del exterior.
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Antes de aceptar un nuevo cliente, la Compafiia realiza un analisis de la situacion
financiera de los clientes, revisidon de garantias, historial crediticio y otros aspectos con
el objetivo de evaluar la calidad crediticia del cliente potencial y los limites de crédito.

Provisiéon para cuentas dudosas - La Compania siempre mide la provision de
pérdidas de cuentas por cobrar comerciales por un importe igual a las pérdidas
crediticias esperadas durante toda la vida de estos activos. Las pérdidas crediticias
esperadas en cuentas por cobrar comerciales se estiman utilizando una matriz de
provision por referencia a la experiencia de incumplimiento del deudor y un analisis de
la situacion financiera actual del deudor, ajustada por factores que son especificos de los
deudores, las condiciones econémicas generales de la industria en la que operan los
deudores y una evaluacion de la direcciéon de condiciones actuales y futuras a la fecha
de reporte.

No ha habido ningin cambio en las técnicas de estimacion o supuestos significativos
realizados durante el periodo actual de reporte.

El periodo de crédito en las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
es de 30 a 180 dias para clientes locales y del exterior. No se cobran intereses sobre
los saldos pendientes.

La Compania castiga una cuenta por cobrar comercial cuando hay informacién que
indica que el deudor se encuentra en una dificultad financiera severa y no existe una
posibilidad realista de recuperacion, por ejemplo, cuando el deudor ha caido en causal
de liquidacion o ha entrado en un proceso de quiebra, o cuando los créditos comerciales
estén vencidos por dos afios, lo que ocurra antes. Ninguna de las cuentas por cobrar
comerciales que se hayan dado de baja esta sujeta a actividades de cumplimiento.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, un resumen de la antigliedad de la cartera sin
considerar las provisiones constituidas, es como sigue:

31/12/19 31/12/18
Por vencer 1,080,237 793,175
1 a 30 dias 389,741 199,564
31 a 60 dias 68,953 16,332
61 a 90 dias 12,900 834
91 a 180 dias 11,945 3,859
181 a 360 dias 125
Mas de 360 dias 2,133 4,417
Total 1,566,034 1,018,181

Segmentacién de clientes - La Compaiiia ha segmentado a los clientes en grupos
homogéneos de riesgo y ha realizado una evaluacion individual y colectiva para la
determinacion de la provision de pérdidas crediticias esperadas.

Evaluacién individual - La Compania realizé un analisis individual para un grupo de
clientesclientes locales y del exterior, considerando la antigliedad de la cartera, periodos
de recuperacidn, situacion financiera del cliente y analisis de solvencia financiera.
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Evaluacion colectiva - La Compania mide la provision de pérdidas crediticias esperadas
de cuentas por cobrar comerciales a un grupo de clientes locales por un importe igual a
las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida de estos activos. Las pérdidas
crediticias esperadas se estiman utilizando una matriz de provision por referencia a la
experiencia de incumplimiento del deudor.

Al 31 de diciembre del 2019, la Administracion de la Compafiia considera que la
provision para cuentas dudosas registrada a esa fecha cubre el riesgo crediticio de
pérdidas esperadas evaluada a esa fecha.

La siguiente tabla muestra el movimiento de pérdidas crediticias esperadas durante la
vida de los saldos de cuentas por cobrar comerciales:

Ano terminado

31/12/19 31/12/18
Saldo al comienzo del afo 4,174 5,504
Provision 2,112 224
Bajas (2,378) (1,554)
Saldos al fin del afio 3,908 4,174
INVENTARIOS

31/12/19 31/12/18
Materias primas 981,588 1,360,012
Productos terminados 833,631 1,029,755
Productos para la reventa 516,980 539,182
Materiales y suministros 196,593 150,042
Repuestos 141,397 152,395
Productos en proceso 133,470 77,686
Importaciones en transito 453,754 373,581
Subtotal 3,257,413 3,682,653
Provision por obsolescencia (41,813) (56,918)
Total 3,215,600 3,625,735

Durante los afios 2019 y 2018, los costos de los inventarios relacionados con producto
terminado y mercaderias reconocidos como gastos fueron de US$3,396 y US$4,199
respectivamente.

Movimiento de la provision por obsolescencia:

Afo terminado

31/12/19 31/12/18
Saldos al comienzo del afo 56,918 56,895
Provision 31,631 52,815
Reversos (46,736) (52,792)
Saldos al fin del afio 41,813 56,918
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PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Costo
Depreciacion acumulada

Total

Clasificacion:

Terrenos

Maquinarias y equipos
Edificios

Equipos y herramientas
Instalaciones

Equipos de computacién
Muebles y equipos de oficina
Vehiculos

Obras en proceso

Total

El movimiento y los saldos de propiedades, planta y equipos se presentan a

continuacion:

31/12/19 31/12/18
2,720,797 2,224,061
(1,158,189) (1,064,080)
1,562,608 1,159,981

465,243 465,243
335,652 210,459
187,641 206,033
53,802 65,487
33,564 9,321
8,103 12,125
6,732 8,155

97 222
471,774 182,936
1,562,608 1,159,981
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ACTIVOS POR DERECHO DE USO

Activos por derechos de uso - La Compaiiia arrienda diversos activos, incluyendo
terrenos donde funciona la planta de produccién, locales comerciales para ejercer la
actividad de negocio y vehiculos para la movilizacién del personal administrativo y de
planta. Al 31 de diciembre del 2019, el plazo del arrendamiento para los bienes
inmuebles es de 10 afios, mientras que para los bienes muebles es de 3 a 4 afos.

Inmuebles
Terreno Locales Vehiculos Total

Costo:
Saldo al 1 de enero del 2019 - - - -
Aplicacion NIIF 16 y saldo al 31

de diciembre del 2019 933,576 335,392 203,618 1,472,586
Depreciacion acumulada:
Saldo al 1 de enero del 2019 - - - -
Gasto depreciacion y saldo al 31 de

diciembre de 2019 (92,586) (32,338) (71,982) (196,906)
Saldos netos al 31 de diciembre del 2019 840,990 303,054 131,636 1,275,680

Valores reconocidos en el estado de resultados:

Gasto por depreciacion del activo por derechos de uso
Gasto financiero causado por los pasivos por arrendamiento

Afo terminado
31/12/19

196,906
130,664

El total de las salidas de efectivo por concepto de arrendamientos asciende a US$231

mil para el afio 2019.

ESPACIO EN BLANCO
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10. PASIVOS POR ARRENDAMIENTO

11.

31/12/19

Anélisis de madurez:

2020 276,630
2021 249,600
2022 221,027
2023 194,442
2024 194,442
2025 194,442
2026 194,442
2027 194,442
2028 194,442
2029 20,740
Subtotal 1,934,649
Menos: Intereses no devengados (606,949)
Total 1,327,700
Clasificacion:

Corriente 159,460
No corriente 1,168,240
Total 1,327,700

La Compania no enfrenta un riesgo de liquidez significativo respecto a sus pasivos por
arrendamiento. Los pasivos por arrendamiento se monitorean a través de la Gerencia
Financiera Corporativa de la Compaiiia.

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

31/12/19 31/12/18

Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales 258,528 131,846
Proveedores del exterior 826,277 1,241,661
Otras cuentas por pagar:

Provisiones 3,785 5,968

Otras varias 30,972 5,888
Total 1,119,562 1,385,363

ESPACIO EN BLANCO
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12. IMPUESTOS

Activos y pasivos por impuestos corrientes

Activos por impuesto corriente:

Crédito tributario de impuesto a la renta:
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
Impuesto a la Salida de Divisas - ISD

Subtotal

Impuesto a la Salida de Divisas - ISD (provision)

Otros (1)

Total

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la Salida de Divisas - ISD

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagar

Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y
Retenciones

Total

(1)

31/12/19

34,897
59,785
94,682
41,307
33,492

169,481

66,367
23,062
10,453

99,882

31/12/18

30,202
41,504
71,706
62,083
33,687

167,476

87,454

14,849

7,655

109,958

Incluye US$23,703 por reclamo de retenciones de Impuesto a la Salida de

Divisas - ISD y US$9,789 (US$9,984 para el ano 2018) por crédito tributario de

Impuesto al Valor Agregado - IVA y retenciones.

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la

renta corriente, es como sigue:

Utilidad segun estados financieros
antes de impuesto a la renta

Amortizacién de pérdidas tributarias

Gastos no deducibles

Deducciones adicionales

Otras partidas

Utilidad gravable

Impuesto a la renta causado (2)
Anticipo calculado (3)

Impuesto a la renta corriente cargado a
resultados

Ano terminado

31/12/19

49,520
(65,284)
103,307
(27,997)
136,307

195,853
54,839

54,839

31/12/18

135,094
(64,212)
145,817
(26,629)
137,658

327,728

91,764

58,472

91,764

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con
la tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion, no obstante, la tarifa
impositiva se incrementa al 28% sobre la proporcion de la base imponible que
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corresponda a la participacion directa o indirecta de socios, accionistas,
beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicidon. Si dicha participacion excede del 50%, la tarifa aplicable para
la compafiia sera del 28%. La tarifa de impuesto a la renta de la Compafiia es del
28%.

(2) Hasta el 31 de diciembre del 2018, se debe considerar como impuesto a la renta
minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del
0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos
y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse en funcion
de los conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Para el ano 2018, la Compania determiné como anticipo de impuesto a la renta de
US$58 mil y el impuesto a renta causado fue de US$92 mil. Consecuentemente, la
Compaiiia registré en resultados US$92 mil equivalentes al impuesto a la renta
corriente. Para el afo fiscal 2019, el impuesto registrado en resultados representa
el impuesto a la renta causado segun lo establecido en la Ley de Fomento
Productivo publicada el 21 de agosto del 2018.

Las declaraciones de impuestos son susceptibles de revision las declaraciones de los
afios 2017 al 2019.

Movimiento del crédito tributario de impuesto a la renta:

Ano terminado

31/12/19 31/12/18
Saldos al comienzo del afio (71,706) (253,238)
Provisidon del afo 54,839 91,764
Pagos efectuados (77,815) (142,474)
Devolucién del crédito tributario 232,242
Saldos al fin del afio (94,682) (71,706)

Pagos efectuados - Corresponde a retenciones en la fuente efectuadas por clientes en
el aflo, impuesto a la salida de divisas y pago de impuesto a la renta del afio anterior.

Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacion entre la
utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta es como sigue:
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Saldos del impuesto diferido

Saldos al Saldos al
comienzo Reconocido fin
del ano en resultados del ano

Activos (pasivos) por impuestos diferidos
en relacién a:

Afo 2019
Jubilacion patronal y desahucio 36,954 37,399 74,353
Arrendamiento - 14,566 14,566
Provision de obsolescencia de inventario
y otras provisiones 17,656 (15,484) 2,172
Propiedades, planta y equipos (59,844) 10,191 (49,653)
Total (5,234) 46,672 41,438
Saldos al Saldos al
comienzo Reconocido fin

del ano en resultados del ano

Activos (pasivos) por impuestos diferidos en
relacion a:

Afo 2018
Jubilacién patronal y desahucio 36,954 36,954
Provision de obsolescencia de inventario
y otras provisiones 15,760 1,896 17,656
Propiedades, planta y equipos (62,952) 3,108 (59,844)
Total (47,192) 41,958 (5,234)

Aspectos tributarios

El 31 de diciembre del 2019, se publicé en el Registro Oficial la "Ley de Simplicidad y
Progresividad Fiscal", que contiene varias reformas tributarias de impuestos directos e
indirectos que apuntan a simplificar el sistema tributario y aumentar los ingresos fiscales.
Las principales reformas se relacionan con retenciones por pago de dividendos,
deducciones de la base imponible de impuesto a la renta, servicios gravados con impuesto
al valor agregado, base imponible de impuesto a los consumos especiales, exenciones al
impuesto a la salida de divisas; y, establecimiento de una contribucion adicional anual por
tres afios, ente otras. La Ley tiene vigencia a partir del 1 de enero de 2020; por lo tanto,
la Compafiia no ha determinado impactos en los estados financieros al 31 de diciembre del
2019.
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13.

14.

Precios de Transferencia - De conformidad con disposiciones legales vigentes, los
contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado
superior a US$15 millones, estan obligados a presentar el estudio de Precios de
Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena
competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Compaiiia con partes
relacionadas durante el afio 2019, no supera el importe acumulado mencionado.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

31/12/19 31/12/18
Beneficios sociales 131,300 121,293
Participacion a trabajadores 8,739 23,840
Otras bonificaciones 18,421 16,904
Total 158,460 162,037

Participacion a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utilidades liquidas. Los movimientos de la provision para participacién a
trabajadores fueron como sigue:

Ano terminado

31/12/19 31/12/18
Saldos al comienzo del afo 23,840 54,326
Provision del afo 10,890 23,840
Pagos efectuados (25,991) (54,605)
Reclasificacion 279
Saldos al fin del afio 8,739 23,840

La Companiia conforme a la autorizacion del Ministerio de Trabajo, consolida la
participacion a trabajadores con sus compaiiias relacionadas Graiman Cia. Ltda., Tuberia
Galvanizada Tugalt S.A., Industrias Quimicas del Azuay, Longenergy S.A., Transnexos
S.A. y Vias del Austro Cia. Ltda., dado que forman parte de un mismo grupo econémico
Yy SuUS negocios son similares y complementarios.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

31/12/19 31/12/18
Jubilacidén patronal 1,147,657 1,034,752
Bonificacion por desahucio 257,334 232,770
Total 1,404,991 1,267,522

Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
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perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social. De acuerdo con disposiciones legales la pensién de
jubilacién se determina siguiendo las normas fijadas por el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social para la jubilacion de sus afiliados, respecto de los coeficientes, tiempo
de servicios y edad. Se considera como haber individual de jubilacion el formado por las
siguientes partidas:

Fondo de reserva a que tenga derecho el trabajador

(+) 5% del promedio de la remuneracion anual percibida en los ultimos 5 afios,
multiplicado por los afos de servicio.

(-) valores que el empleador hubiere pagado al trabajador, o hubiere depositado en el
IESS, en concepto de aporte del empleador o por fondo de reserva

Al valor obtenido, la Compafiia tiene derecho a que se le rebaje la suma total que
hubiere depositado en el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social en concepto de
aporte del empleador o por fondo de reserva del mismo. En todo caso se tomaran en
cuenta para la rebaja del haber individual de jubilacién, los valores que por fondos de
reserva hubiese legalmente depositado el empleador o entregado al trabajador.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacién patronal fueron como
sigue:

Ano terminado

31/12/19 31/12/18
Saldos al comienzo del afo 1,034,752 870,448
Costo de los servicios del periodo corriente 92,269 84,967
Costo por intereses 44,677 34,763
Pérdidas actuariales 7,881 64,974
Beneficios pagados (20,326) (27,252)
Transferencia de empleados desde otras empresas
del Grupo 4,458 20,755

Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (16,054) (13,903)
Saldos al fin del afio 1,147,657 1,034,752

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cddigo de Trabajo, en
los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador
o por el trabajador, la Compafiia entregara el 25% de la Gltima remuneraciéon mensual
por cada uno de los afios de servicio
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Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificaciéon por desahucio fueron
como sigue:

Afo terminado

31/12/19 31/12/18

Saldos al comienzo del afio 232,770 230,422
Costo de los servicios del periodo corriente 31,791 24,265
Costo por intereses 9,971 9,260
Pérdidas actuariales 16,055 1,749
Beneficios pagados (35,020) (37,670)
Transferencia de empleados desde otras empresas

del Grupo 1,767 4,744
Saldos al fin del afio 257,334 232,770

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando
el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del
plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada ano de
servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial
esperado y la mortalidad. El analisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha
desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final
del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

31/12/19 31/12/18
Analisis de sensibilidad - Jubilacion Patronal
Tasa de descuento:
Variacién OBD (tasa de descuento + 0.5%) (28,292) (24,578)
Variacién OBD (tasa de descuento - 0.5%) 30,199 26,207
Tasa de incremento salarial:
Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 30,702 26,852
Variacién OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (29,008) (25,385
Tasa de rotacion:
Variacion OBD (Rotacion + 5%) (21,385) (18,321)
Variacién OBD (Rotacién - 5%) 22,292 19,073
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Analisis de sensibilidad - Desahucio

Tasa de descuento:

Variaciéon OBD (tasa de descuento + 0.5%) (6,672) (5,378)
Variacién OBD (tasa de descuento + 0.5%) 7,112 5,731
Tasa de incremento salarial:

Variacién OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 7,401 6,017
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (7,011) (5,699)
Tasa de rotacion:

Variacién OBD (Rotaciéon + 5%) 6,955 5,570
Variacién OBD (Rotacién - 5%) (6,606) (5,296)

Es importante mencionar que, en el analisis de sensibilidad desarrollado, el valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el método de
crédito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el calculo de la
obligacién por beneficios definidos reconocido en el estado de situacion financiera. No
hubo cambios en los métodos e hipdtesis utilizados al elaborar el analisis de sensibilidad
respecto a afios anteriores.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son las
siguientes:

31/12/19 31/12/18
(en porcentaje)
Tasa(s) de descuento 3.64 4.43
Tasa(s) esperada del incremento salarial 1.50 1.50
Tasa (s) de rotacion 11.18 11.91

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios
definidos son los siguientes:

Ano terminado

31/12/19 31/12/18
Reconocido en resultados:
Costo actual del servicio 124,060 109,232
Costos por intereses 54,648 44,023
Total 178,708 153,255
Reconocido en otro resultado integral:
Pérdidas (ganancias) actuariales 27,854 66,723
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (16,054) (13,903)
Ajustes (3,918)
Total 7,882 75,120
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15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Clases y categorias de instrumentos financieros y sus valores razonables
La siguiente tabla combina informacién sobre:

. Clases de instrumentos financieros basadas en su naturaleza y caracteristicas;

. Los valores en libros de los instrumentos financieros; v,

. Valores razonables de instrumentos financieros (excepto los instrumentos financieros
cuando el importe en libros se aproxima a su valor razonable).

Los niveles de jerarquia de valor razonable 1 a 3 se basan en el grado en que el valor
razonable es observable:

. Las mediciones de valor razonable de nivel 1 son aquellas derivadas de precios
cotizados (no ajustados) en mercados activos para idénticos activos o pasivos;

. Las mediciones del valor razonable de Nivel 2 son aquellas derivadas de insumos
distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que son observables para el
activo o pasivo, ya sea directamente (es decir, como precios) o indirectamente (es
decir, derivados de los precios); v,

. Las mediciones de valor razonable de Nivel 3 son aquellas derivadas de técnicas de
valoracién que incluyen entradas para el activo o pasivos que no se basa en datos
observables del mercado (entradas no observables).

31/12/19 31/12/18

Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo y equivalente de efectivo (Nota 5) 321,238 474,557
Cuentas por cobrar a clientes y otras

cuentas por cobrar (Nota 6) 1,640,669 1,091,990
Cuentas por cobrar a compaifiias y partes

relacionadas (Nota 18) 3,525 1,943
Inversiones en activos financieros 55,097 601,748
Total activos financieros 2,020,529 2,170,238
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Préstamos con compafias relacionadas (Nota 18) 14,446 12,632
Cuentas por pagar comerciales y

otras cuentas por pagar (Nota 11) 1,119,562 1,385,363
Cuentas por pagar a compaiiias y partes relacionadas

(Nota 18) 119,863 96,004
Pasivos por arrendamientos (Nota 10) 1,327,700 -
Total pasivos financieros 2,581,571 1,493,999

16. PATRIMONIO

Capital social - El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaifiia. al 31 de
diciembre del 2019 y 2018 es de US$2,225 mil acciones con un valor nominal US$1
ddlar cada una, las cuales otorgan un voto por accién y derecho a los dividendos.
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Reservas:

Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero
puede ser capitalizada en su totalidad.

Reserva Facultativa - Esta reserva fue apropiada de las utilidades de afios anteriores y
es de libre disponibilidad, previa disposicion de la Junta General de Socios de la
Compafia.

Utilidades retenidas:

31/12/19 31/12/18
Reserva de capital 852,204 852,204
Resultados acumulados provenientes de la adopcion
por primera vez de las NIIF 807,470 807,470
Déficit acumulado (1,170,905) (1,081,241)
Total 488,769 578,433

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las NIIF
y de los saldos segun PCGA anteriores, los cuales segln Resolucion emitida por la
Superintendencia de Compafias el 14 de octubre del 2014, podran ser utilizados de la
siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopciéon por primera vez de las
NIIF - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por
primera vez de las NIIF. El saldo acreedor sélo podra ser capitalizado en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdmico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liquidacion de la Compaiiia.

Reservas segun PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de capital,
por valuacién o por valuacién de inversiones segun PCGA anteriores, solo podran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo
ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto
en el caso de liquidacion de la Compaiiia.

Dividendos - Durante el afio 2019 la Compania aprobd la distribucion de parte de la
reserva facultativa por US$44 mil a favor de los accionistas a prorrata de su participacion.
En el afo 2018, se aprobd la distribucion de dividendos en efectivo por US$90 mil, a los
tenedores de acciones pagadas totalmente.
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17. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Costo de ventas
Gastos de ventas
Gastos de administracion

Total

Ano terminado

31/12/19

4,937,911
1,162,936
1,161,870

7,262,717

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Materia prima

Gastos de personal y beneficios a empleados

Costo de mercaderias para la reventa
Combustibles y lubricantes
Suministros y materiales
Depreciaciones y amortizaciones
Servicios de transporte
Mantenimiento y reparaciones
Energia eléctrica

Otros gastos fabricacion
Publicidad y promociones
Impositivos

Bajas de inventarios

Arriendos

Otros gastos generales

Otros servicios

Total

Gastos por beneficios a empleados

Sueldos y salarios

Beneficios sociales

Aportes al IESS

Jubilacion patronal y desahucio
Bonificacion

Despido intempestivo

Seguros

Impuesto a la renta empleados
Participacion trabajadores
Otros

Total

31/12/18

4,179,259
1,126,040
1,131,399

6,436,698

Ano terminado

31/12/19

1,928,352
2,449,602
556,728
359,203
421,035
309,502
175,423
408,733
63,551
138,884
48,163
84,133
3,910

96,995
218,503

7,262,717

31/12/18

1,669,385
2,196,659
415,741
355,232
290,459
112,408
144,271
263,228
62,498
179,023
26,055
58,137
698
197,079
14,159
451,666

6,436,698

Afo terminado

31/12/19

1,144,116
374,605
180,307
178,708
286,618

25,220
74,843
22,917
8,739
153,529

2,449,602

31/12/18

1,033,583
349,685
166,268
153,255
284,390

6,782
57,415
18,544
23,840

102,897

2,196,659
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18.

Gastos por depreciacion y amortizacion

Ano terminado

31/12/19
Depreciacion de propiedades, planta y equipo 108,468
Amortizacion de activos por derecho de uso 196,906
Amortizacion de activo intangibles 4,128
Total 309,502

31/12/18

110,839

1,569

112,408

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

siguientes transacciones comerciales con sus partes relacionadas:

Transacciones comerciales - Durante los afios 2019 y 2018, la Compaiiia realiz6 las

Ano terminado

31/12/19
Ventas
Graiman Cia. Ltda. 9,399
Hormicreto Cia. Ltda. 2,346
Vias del Austro Cia. Ltda. 1,436
Tuberia Galvanizada Ecuatoriana S.A. 367
Industrias Quimicas del Azuay S.A. 637
Total 14,185
Compras de inventario
Transnexos S.A. 36,268
Graiman Cia. Ltda. 15,509
Vias del Austro Cia. Ltda. 5,100
Tuberia Galvanizada Ecuatoriana S.A.
Industrias Quimicas del Azuay S.A. 34
Total 56,911
Compras de propiedad, planta y equipo
Longenergy S.A. 46,433
Tuberia Galvanizada Ecuatoriana S.A. 12,230
Graiman Cia. Ltda. 1,302
Transnhexos S.A. 700
Industrias Quimicas del Azuay S.A. 65
Total 60,730
Servicios recibidos
Tuberia Galvanizada Ecuatoriana S.A. 84,666
Longenergy S.A. 27,968
Indubusiness S.A. 23,867
Vias del Austro Cia. Ltda. 3,197
Transnexos S.A. 445
Graiman Cia. Ltda. -
Azuay Nuevo Milenio Anumil S.A. 220
Total 140,363

31/12/18

3,168

8,118
2,048
3,320

16,654

32,243
63
1,690
1,443
169

35,608

2,545
2,500

113,829

37,270
1,804
85
13,307
724

167,019
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Gastos de administracion
Arriendos y otros servicios
Indubusiness S.A.

Pecalpa Cia. Ltda.

Graiman Cia. Ltda.

Subtotal

Varios

Tuberia Galvanizada Ecuatoriana Tugalt S.A.

Transanexos S.A.

Azuay Nuevo Milenio Anumil S.A.
Graiman Cia. Ltda.

Vias del Austro Cia. Ltda.
Longenergy S.A.

Total

Dividendos declarados

Paragon Management Holding S. De R.L. y total

Distribucion de la reserva facultativa

Paragon Management Holding S. De R.L. y total

Cuentas por cobrar y pagar a compaiias y partes relacionadas:

Cuenta por cobrar

Industrias Quimicas del Azuay S.A.
Tuberias Galvanizadas Ecuatorianas S.A.
Vias del Austro Cia. Ltda.

Hormicreto Cia. Ltda.

Graiman Cia. Ltda.

Total

Préstamos por cobrar

Paragén Management Holdings S. de R. L.
Graiman Cia. Ltda.

Industrias Quimicas del Azuay S.A.

Vias del Austro Cia. Ltda.

Total

Afo terminado

31/12/19

119,335
48,000
2,160

169,495

44,493
14,871
2,989
994
920

60

233,822

106,000

31/12/19

2,576
493
456

31/12/18

111,809
59,000

170,809

1,066
3,609
1,945

202
3,753

181,384

90,000

31/12/18
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19.

31/12/19 31/12/18

Cuentas por pagar

Indubusiness S.A. 34,225 23,753
Tuberia Galvanizada Ecuatoriana S.A. 34,177 36,150
Transnexos S.A. 30,216

Graiman Cia. Ltda. 17,356
Pecalpa Cia. Ltda. 11,472 7,648
Vias del Austro Cia. Ltda. 2,662 1,695
Azuay Nuevo Milenio Anumil S.A. 1,013 605
Otras 6,098 8,797
Total 119,863 96,004

Préstamos por pagar

Tuberia Galvanizada Ecuatoriana S.A. 14,446 12,632
Total 14,446 12,632

Remuneraciones del personal clave de la gerencia:

Afo terminado

31/12/19 31/12/18

Salarios y beneficios sociales de corto plazo y
largo plazo (1) 218,379 209,241
Bonos 43,673 33,257
Total 262,052 242,498

La Administracién de la Compafia posee miembros clave que denomina “Alta Gerencia” y
que en la actualidad incluyen a: Gerente General, Gerente Comercial, Director Financiero
y Presidente.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Como resultado del brote del virus COVID-19 a finales del afio 2019 y su rapida expansion
alrededor del mundo, el 11 de marzo de 2020 la Organizacion Mundial de la Salud (OMS)
declard a esta enfermedad como una “pandemia”. El Ecuador también se ha visto
afectado por esta situacion, por lo que en esa fecha se emitié un decreto presidencial que
establecia varias medidas de prevencion y control; sin embargo, posteriormente el 16 de
marzo de 2020 el Gobierno decreto el “estado de excepciéon” que implica la restriccion de
la circulacion en el pais bajo ciertas condiciones.

En razén de estas circunstancias, las operaciones de la Compaiiia se han visto afectadas
desde el 17 de marzo del 2020, lo que ha ocasionado una disminucidn significativa de los
ingresos en los meses de marzo a mayo, paralizacion de la produccién, demora en la
recuperacion de la cartera debido al impacto de esta crisis en las operaciones de los
clientes que pertenecen al sector automotriz, los cuales han reducido las compras de
inventario de partes de vehiculos.
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Actualmente, la Compafiia ha activado sus planes de contingencia y se encuentra
analizando el potencial impacto que esta situacion podria generar en su posiciéon
financiera y los resultados en sus operaciones a futuro, junto con la estrategia para
minimizar los mismos. Las principales acciones analizadas hasta el momento son:

« Grupo Industrial Graiman al cual pertenece la Compafiia ha decidido garantizar las
plazas de empleo de sus trabajadores en su objetivo por ser un grupo socialmente
responsable ante la situacidon econdmica que atraviesa el pais, por lo cual se ha
propuesto las siguientes medidas para reducir los costos fijos y variables:

- El personal administrativo se encuentra laborando con la modalidad de teletrabajo
y reduccién de la jornada laboral de 8 a 6 horas. El personal de la planta de
produccidn se acogio a la suspension de jornada durante el tiempo que durd la
restriccidon de operaciones.

- Revisién detallada del esquema de compensacién salarial de las areas de
manufactura, logistica y comercial con el objetivo de realizar una reduccién de
bonos variables y horas extras y eliminaciéon de bonos de vivienda, incrementos
salariales y préstamos. Adicionalmente se cancela nuevas contrataciones de
empleados.

. En aspecto comercial, la Compafiia se ha enfocado en nuevas estrategias comerciales
y de mercadeo, con el objetivo de alinear la planificacion vigente, los canales
actuales, y el desarrollo de producto a una nueva realidad de mercado.

. Andlisis de clientes por tipo (ensambladoras y distribuidores) y determinacion de
planes de refinanciamiento con cobro de intereses a partir de los 45 dias de plazo de
refinanciacién. Aprobacidon de ventas previo cumplimiento de pago o aprobacién de
gerencia general.

. Renegociacion de planes y plazos de pago con proveedores exterior de materia prima
y proveedores locales de servicios de: limpieza, seguridad, transporte,
mantenimiento, y honorarios de consultarias.

. Reduccion de gastos de publicidad, arriendos, honorarios profesionales, renting y
telefonia, gastos de viajes, alimentacion y movilizacion de empleados y otros
menores.

. Renegociacion de contratos de arrendamientos con compafiias relacionadas y
terceros.

. Renegociaciones de contratos de primas de seguros de activos de la Compafiia y
eliminacién de seguros privados de empleados.

. Suspension del desarrollo de nuevos proyectos de tecnologia de la informacion,
reduccion de gastos de equipos y sistemas de usuario y eliminacién de lineas
telefonicas fijas innecesarias.

. Suspension de capacitaciones, agasajos y donaciones.

La Compania ha manejado su liquidez a través de la recuperacién de las cuentas por
cobrar de clientes.
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20.

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisidn de los estados financieros (junio
23, del 2020) excepto por lo mencionado precedentemente, no se produjeron eventos
gue, en opinidn de la Administracion de la Compafiia, pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido
aprobados por la Administracién de la Compafiia en junio 23 del 2020 y seran
presentados a los Accionistas para su aprobacion. En opinidn de la Administracion, los
estados financieros seran aprobados por la Junta General de Accionistas sin
modificaciones.

CPAFamaa Pacheco J

Contadora
Fabrica de Resortes Vanderbilt S A
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