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FABRICA DE RESORTES VANDERBILT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018
{Expresado en dilares estadounidenses)

OPERACIONES
Constitucldn y objeto social -

Fdbrica de Resortes Vanderbilt 5.A, ("Vanderbilf o la "Compaiiia") fue constitlida en la cludad de Cuenca el
28 de mayo del 1962. Su actividad econémica as |a importacion y venta de toda clase de mercaderias
relacionadas con repuestos de automotores y |a fabricacion de muelles de ballesta (hojas de rescrie} para
automotores. La comercializaciin de sus productos es efectuada a nivel nacional e internaclonal,

La Compafiia forma parte del “Grupo Industrial Graiman” (el "Grupo) gue tiens sede en Cuenca y que, en
adicién Vanderbilt, esta integrado principalmente por |as siguientes empresas:

~  Graiman Cia. Lida.

- Tuberla Galvanizada Ecuatoriana S.A.

- Hormicrete Cla. Lida.
Industrias Quimicas dal Azuay S A,
Wias del Austre Cia, Lida.

- Azuay Nuevo Milenio S.A,

~  Fuenlabrada Cia. Lida

- Longensrgy S.A

~  Indubusiness S.A.

~  Transnexgs S.A

—  Teruel Cia. Lida.

—  Tarazona Cia. Lida.

~  Jumilla Cia, Lida.

~  Maracay Colombiana §.A.8.

Sitvacidon econdomica del pais -

A partir del 2017 y durants €l 2018 la situacidn econdmica del pais ha presentado leves indicios de
recuperacitn, sin embargo; los niveles del precio del petidies, el déficit fiscal y el alto nivel de
endeudamiento del pais. contindan afectande principalmente a la liguidez de cierlos sectores de la
economia.

Las autoridedes cantinGan enfrentande esta situacidn y han implemeéantado varias medldas economicas,
entre las ouales tenemos: priorizacidn de |as inversiones, optim|zacian y reduccion del gasto ptiblico,
Incremento de |a inversidn extranjera a través de alianzas pablico-privadas con beneficios tributarios,
financlamiento del déficit fiscal mediante a emisién de bonos del Estado, obtencion de finenclamientc a
traves de organismos intarmacionales y gobiemos extranjeros, clertas restricciones arancelarias, reducclon
de ciertos subsidios, incrementos en el precio del combustible v de cierlos tributos.  Asi también ha
implementado ciertos beneficios tributarios y de otra indole ccn el fin de fortalecer y fomentar las mversiones
del seclor privado de la economia.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

La Administracion de la Compafila considera que la situacidn del pals ha originado varios efectos en sus
opsraciones, principalments en las ventas de sus productos an el mercado de reposicidn, causende una
disminucion del 5% de toneladas vendidas en relacidn al afio 2017, con &l fin de compensar ests slecto, la
Comparia adopld las siguientes estrategias:

Incrermento de precics a partir del mes de marzo 2018 en producios estratégicns.

Maya r impulso 8 las expondaciones con una paricipacian importants &n el mercado peruana,
Aprobacion definitiva de ballestas de squipo original con nuevos clientes,

Mejoras tecnolégicas en planta, implemantacidn prensas multifuncidn y homos de induccidn,

Aprobacién de estadaos financieros -

Los estados financieros por el aino terminado el 31 de dicembre del 2018, han sido amilidos con la
autorizacién de fecha 24 de abril del 2018 por parte del Gerenle Gensral de la Compaiia y posteriorments
sBrén puestos a consideracion del Directorio v de fa Junta General de Accionistas para su aprobacion
definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principalss politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estades financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniferms 2 todes los afios que se
presentan en esios estados financieros.

Bases de preparacidn de estados financieros -

l.os estados financieros de Fabrica de Resortes Vanderbilt 5.A. han side preparados de acusrdo con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por 2! 1ASB (Inteémational Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales.

Los presentes estados financieres han sido preparados bajo el eriterio del coste histérico.

La preparacion de las estados financieros conforme a las NIF requiere el uso de estimaciones conlables,

También exige a la Administracidn que ejerza su juicio en el proceso de aplicacidn de las politicas
contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de uicia 0
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NOTAS EXPLICATIVAS A 1 OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

complejidad o las areas donde |08 supuestos y estimaciones son significativos para la slaboracian de los
estados financieros.

Nuevas normas y modificaciones -
Adoptadas por la Compaitia

La Companila ha aplicade las siguientes normas y modificaciones por primera vez para su periodo de
infarme anual que comienza el 1 de enero de 2018:

« NIIF 9 Instrumentos Financieros
= MIIF 15 Ingresos procedentes de conlratos con clienies

La Compafiia tuvo que cambiar sus polilicas contables siguiendo |z adopcién de la NIIF @ v la NIIF 15.
Esto se revela en la nota 2.5. Le mayeria de las otras modificaciones no Wvieran impacto material en los
importes reconoidos en parfados anteriores ¥ no se espera que afecten significativamente los perfodos
actuales o futuros.

Ain no adoptadas por 12 Compaidila

Al 31 ds diclembre del 2018, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a
Ias normas axistentes gue no han entrado en vigenciz

Estas son de aplicacion cbligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compafia a partir
tle las fechas indicadas a continuacion;
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FABRICA DE RESORTES VANDERBILT S.A.

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Exprosado on délares estadcunidenses)

En relaclén a la NIIF 16, la Administraclon informa gue. si bien se encusantra en proceso de analisis para
cuantificar los posiblas impactos, se espera que los mismos sean significativos al aplicar esta norma
debido a que mantiene contratos de arrendamientos de inmuebles y vehlculos por aproximadaments 10y
3 anos, los cuales devengan una cuota de amendamiente mensual de USE16,253 v 556,848,

La Compafiia estima que |la adopcion de las otras nuevas normas, enmiendas a las NIIF y ks nuevas
intarpretaciones antes descritas, no tandra un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacidn inicial, pueas gran parie de estas normas no son aplicables a sus operaciones.

Traduccion de meneda extranjera -
a) Moneda funcional y moneda de presentacidn

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Comparnia se expresan en la monada del enfome
econdmico principal en que la entidad opera ("moneda funcional”). Los estados financiercs se expresan
en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional ¥ la moneda de presentacion de la Compafiia.
A menos que se indigua lo contrario, fas cifras incluldas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en dolares estadounidenses.

b} Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalments deudas con provesdores del exterior, se
corvierten a la meneda funcional wtllizande los tipos de cambia vigentes a las fechas da las
trangacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda extranjera que resuitan de la
liquidacién de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y
pasivos monetarios denominadas en moneda extranjera, s reconocen en el astade de resuliades
integrales. excepto si se difieran en patrimonio neto como parte de estrategias de coberturas de flujos
de efectivo o coberturas de inversionas natas que callfican para contabilidad de coberturas.

Efectiva y equivalentes de efectivo -

Incluye &l efsctivo disponibls, depositos a la vista en bancos v otras nversiones de alta liquidez con
vencimientos originales de tres mases o menos.

Activos y pasive financieros-
Clasificacion -

Comg se describe en la Nota 2,18 desda sl 1 de enarg de 2018, la Compafiia clasifica sus activos
finaricieros &n las siguientes categonas:

¥ Yalor razonable con cambios en resultados
. Valor razonable con cambios en otro resuliado integral, o
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en délares esladounidenses)

. Costo amortizado

La clasificacion de un activo financiero depende del propdsito para sl cual se adquirié. La Gerencia
determina la clasificacion de sus aclivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y lomando en
consideracion el modelo de negocio ulilizade para la administracion de estos Instfumentos, asi como los
términos contraciuales de flujo de efectivo

tedicidn

Al momento dal reconocimiento inicial, los activos financleros se miden a su valor razonable, sin
embargo, en ¢l caso de un activo financiaro gue no sea a valor razonable a través de resultados (VR-
resultados), se reconocen los castos de transaccion directamente atribuibles a la adquisician del active
financiers. Los costos de transaccidn de activos financleros & valor razonable a través de resultados se
reqisiran en resullados

Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentes que cumplen con la definicidn de un pasivo
financiero desde |a perspectiva del emisor, tales como préstamos ¢ banos gubernamentales vy
corporativos.

La medicién subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la
Compaiiia a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Las siguientes
son categorias de medicidn de acuerdo a las cuales la Compaiiia clasifica sus Instrumentos de
deuda:

= Costo amortizado: Los actives que se mardienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales
cuzndo dichos flujos de efectivo representan dnicamente pagos de principal e infereses se miden a
costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en los ingresos
financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Cualquisr ganancia o pérdida que surja
de la baja en cugntas, se reconoce directamente en resultados y se presenta en otras
ganancias/{pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas por deterioro se
presentan come una partida separada en el estado de resultados.

* Yalor razonable con cambios en ofro resultado integral: Los activos que se mantisnen parg el cobro
de flujos de efeclivo contractuales y para la venta de los activos financiercs, cuando los flujos de
efectivo de los aciivos reprasentan dnicamente pagos de principal 8 intereses, se miden a valor
razonable a través de ofros resultados integrales {VR-ORI}. Los mevimientos en el valor en lfbros
se reconocen a través de ORI, exceplo por el reconocimiento de las ganancias © pérdidas por
deterioro, los Ingresos por intereses y ias canancias y pérdidas por tipo de cambie que se
reconocen en resultados. Cuande sé produce |a baja del active financiero, la ganancia o pérdide
acumulada previamente reconocida en ORI se reclasiflca del patrimonio a resultados y se
raconocen en ofras ganancias/{pérdidas). Los ingresos per intersses de eslos activas financleros

Pagina 13 de 46



FABRICA DE RESORTES VANDERBILT $.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
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se incluyen en ingresos financieros uwtilizando el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias
y pérdidas cambiarias se presentan en otras ganancias/{pérdidas) y los gastos por deterioro se
presantan como una partida separada en el estado de resultados.

-

Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de coslo
amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a lravés de resultados. Una ganancia o pérdida
en un instrumento de deuda que subsecuantemente se mide a su valor razonable a través de
rasultados se reconoce en resultados vy se prasenta en térmings nelos en otras
pananclas/(pordidas) en el perindo en el gua surgen.

- Instrumentos de patrimaonio

Los instrumentos de patrimonio son aguellos instrumentos qus cumplen con la definicidn de
patrimonio desde la perspectiva del emisor; es decir, instrumentcs que no poseen una obligacian
contractual para pagar y evidencian un interés residual an los activos netos del emisor.

La Compaiia mide subsecuantements todos los instrumentos de capital @ valor razonable, Cuando
la Administracidn de la Compafila ha optado por presentar las ganancias y pérdidas por valor
razonable surgidas por los instrumentos de patrimonio en otros rasultados Integrales, no hay
reclasificacion subsecuents de las ganancias y pérdidas por valor razonable a resultados después
de la baja de la inversion. Las dividendos de tales instrumentos confintan reconociéndose en
resultados como ofros ingresos cuando se establece el derecho de la Compafiia para recibir los
PaEOOS.

Los cambios en el valor razonable de los activos financieros a valor razonable a través de
resultados se recongcan én oiras ganancias/{pérdidas) en el estado de resultados como
corresponda. Las pérdidas por deterioro (v la reversion de las pérdidas por deterioro) surgidas de
los instrumentos de patrimonio medides a VR-ORI no se reportan por separado del resto de
cambios en el valor razonsble.

Al 31 de diciembre del 2018 ¥ 2017 la Compafia martiene activos financieros clasificados en la categoria
de activos financieros medidos al costo amortizado, vy activos financiercs medidos al valor razonable con
cambio en otros resultados integrales. Los activos financieros a costo amorlizado son activos financleros
ro derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no colizan en un mercaco activo,
estos activos financiergs se mantienen con |a finalidad de cobrar sus flujos conlraciuales. Se incluyen en
el activo commiente, excepta por los de vencimiento mayor 8 12 meses contados desde la fecha del estado
de situacion financiera. Estos Gltimos se clasifican como activos no corrientes. Los activos financieros a
costo amertizado de la Compafiia comprenden el “Efectivo y equivalentes de efectivo”, “Inversiones
temperales®, "Cuentas por cobrar a clientes”, “Cuentas por cobrar a smpleados”, v las "Cuentas por
cobrar a compaiias y partes relacionadas” en el estado de situacion financiers. Los activos financieros a
costo amortizado representan Gnicaments los pagos de principal 8 intereses, §e reconocen iniclalmente a
sul valor razonable y, postericrments se midern a su ¢asto amortizade por &l método de interds efectivo
menos la estimacion por deterioro (Mota 2.5.1).
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Las cuentas par cobrar comerciales de clientas y relacionadas son log mantos que adeudan |os
clentes por Ia venta de preductos en el curso normal del negocio, Las cuentas por cobrar
comerciales cuentan con un promedio de cobro de aproximadaments 60 dias a lerceros y a paries
relacionadas. Se registran a su valor nominal que s equivalente a su costo amattizado por cuanta
no existen montos significatives de ventas que se aparten de las condiciones de crédito hahltuales,

Las inversiones temporales corresponden a certificados da depdsitos con vencimiento fijo que la
Administracian tiene la intencion y fa capacidad de mantensr hasta su vencimienic, apficando el
método del interés electivo, reconociendo los ingresos por intereses sobre la base del devengadg
en el rubro de Ingresos financieros, netos. Se incluyen en &l activa corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados desde a fecha dal estado de situacién financiera.

Reconocimiento v baja de activos financiercs -

Las transacciones de comprafventa de activos financieros s2 reconocen £n el memento que dichas
fransacciones ocurren, es decir, ia fecha en la que la Companila se comprameate a comprarivender el
active,

251 Deteriora de activos financieros -

Para las cuentas por cobrar comerciales y a paries relacionadas la Compania utiliza el métado
simplificado permitido por 1a NIIF 9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién” ques requiere
que las pérdidas esperadas en |a vida del active financiero sean reconaogidas desde sl reconocimianto
inicial de los mencicnados activos financieros.

Desde el 1 de enero del 2018, la Compafiia evaliia, de forma praspectiva, las pérdidas crediticias
esperadas asociadas con sus instrumentos de detida a costo amortizado y VR-0RI. La metodologia de
deteriora aplicads depende si se ha producido un aumento significativo en el rigsgo de crédita.

252 Pasivos financieras -
Clasificacion, reconacinmento y medicion -

De aguerdo con lo gue prescnbe la NIIF 9, "Instrumentos Financieros" log pasivos tinancieros aa
clasifican, sequn corrgsponda, cemo: {i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
perdidas, (i) pasivos financieros al costo amaortizada, La Compania determina la clasificacion de sus
pasvos financieros a la fecha de su reconoocimiento nicial.

Al 31 de diclembrre del 2018 y 2017, la Compania sdlo mantiene pasivos financierns clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amortizado, Los pasivos financieros incluyen las “Cuentas por
pagar a proveedores”, vias "Cuentas por pagar a compafiias y partes relacionadas”, Todas los pasivus
financigrns se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se Miden a su Costo
amortizado. El costo amortizado incorpora Ios costos directamente atribuibles a ia transaccion.
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Las cuentas por pagar a proveedoras son obligaciones e page por bignes o servicios adquiridos de
proveedares |ocales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal
qua es equivalente a su costo amortizado pues no ganeran intereses y son pagaderas hasta en 180 dias

Las cuentas por pagar a companias y paries relacionadas corresponden principalmente: a) denominadas
comerciales pues son obligaciones de pago por compras de bienes y servicios; v, b) financiamiento por
préstamos recibidos. Las cusntas por pagar comerciales, se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado, pues no devengan intereses y son pagaderas hasta en 60 dias, Las
cuentas por pagar por fingnciamianto, se registran a su valor nominal gue es equivalents a su costo
amortizado por cuanto no devengan intereses y se liguldan sustancialmente en el corto plazo.

Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacidn &l que resulie menor. El costo de los
productos terminados vy de los producios en proceso comprenden las materas primas, la mano de cbra
directa, los gastos indirectos de fabricacion basados en una capacidad operativa normal v otros costos
incurtides para dejar 05 productos en las ubicaciones vy condiciones nacesarias para su venta, netos de
descuantos atribuibles a los invantarios. El coste da los inventarios y de los productos vendidos se
detsrmina usando el método de promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta
estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacidn v distribucidn.

Las importaciones en transito se presantan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacian, incluyendo impuestos no recuperables.

Se constituys una provision por obsolescencia que se hasa en el analisis de deterioro cada rubro de
inventario, su utlizacion y su antigliedad, la cual se registra con carge a los resultados del afo, Al 31 de
diciembre de| 2018 y 2017 se reconocieron pérdidas por deterioro ds inventarios gue se presentan comg
menor valor de este rubro en los estados financiemos.

Activos no corrientes mantenidos para la venta -

Los activos no corrientes se clasifican como actives mantenidos para la venta cuando su valor se va a
recuperar principalments a traves de sU venta, siempre que |a venta se considera altamente probable.
Estos activos se valoran al menor entre g importe en libros v el valor razonable menos 1os costos para la
venta.

Propledades, planta y equipos -

Las propiedades, planta y equipos son registrados al cosio, menos cepreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterigrg, en caso de producirse. El costo incluye [os dusembelsos directaments atribuibles a la
adquisicidn o construceion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra © adquisicion solo son
capitalizadns cuandn as nrmbable que los beneficios econdmicos futures ascciados a la inversién fluyan
hacia la Compaiiia y l0s costos pueden ser medidos razonablemente. Los olros desembolsos posteriores
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corresponden a reparaciones menores o mantanimiento y san registrados en resultades cuando son
incumidos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacian de propiedades, planta y equipos, es calculada linealmente
basada en su vida dtil estimada o de aqueilos componentes significativos identificables qus posean vidas
utiles diferenciadas, considerando el valor residual de jos mismos, los cuales representan &l valor de
realizacidn gue |a Administracion de la Compafiia estima que sus propiedades vy equipos tendrédn al térming
de su vida ctil, Las estimaciones de vidas (tiles y valor residual de las propledades, plantas v equipos son
revisadas, y ajustadas si es necesario, @ cada fecha de clerre de los estadas financieros.

Las vidas (tiles estimadas de propiedades, planta y equipos son |as siguientes:

Tipo de blenes Nimero de anos
n=talzciones 10
Edifirioe 20
Maquinarias y equipos 2-18
Yehiculps 5
Muebles v agulpos de oficing 10
Herramigntas v equipos de aboratorio 510
Equipo de computacion 3

Cuanda el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipos excede a su monto recuperable,
este 2= reducido inmediatamente hasia su valor recuperable.

l.as pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipas, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y s& incluyen en el estado de resultados,

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre v cuanda estén relacionados con
la consiruccion de activos calificables. Un activo calificable es aguél que requisre de un tiempo
prolongado para que asié lisio para su uso, periodo que lka Administracion ha definidc como mayor a un
aho. Al 31 de diciembre del 2018 y 201 T todos los proyecios de |a Compaiiia se han liquidado en plazos
inferigres a un afo, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Arrendamiento operativo -

Los arrendamientos en los que una porcion significativa de los riesgos v beneficios relativos a la
propiedad son retenidos por el arrendador se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos
efechuades bajo un arendamiento operativo (neto de cualquier incentivo recibido del arrendadar) se
cargan al estado de resuitados sobre la base del método de linea recta en el periodo del arrendamiento.
Los desembolsos futuros que fueron pactados por estos arrendamientos al 31 de diciembre del 2018
ascienden a US$2,188,180 {2017: US$2,458,330).
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Deteriorg de activos no financleros -

Los activos sujetos a depreciackin se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican gue podran no recuperarse de suU valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en &l gue el valor en libros del activo excede su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos comesponde al mayw entre ¢l monto nete que se oblendria de su venta o su

valor enuso. Para efecios de evaluar el delerioro, los aclivos se agrupan a los niveles mas peguefios en los

que se genara flujos de efectiva identificables {unidades gensradoras de efective).

En &l caso que el manto del valor litwos del active exceda a su monto recuperable, la Compania registra una

pérdida por deterloro en fos resultados del ejercicia. Al 31 de diciembre dsl 2018 v 2017 no 58 ha
identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deteroro de aclivos no financieros.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gzsto por impuesio a la renta comprende el impuesto 2 |a renta comiente y diferido. E! impuesto a la
renta se reconoce en el estado de resultados, excepto cuando se frata de partidas que se reconocen
directamerta en el patrimenio. En este caso el impuesto también se reconoce én otros resultados
integrales o directamente en el patrimonia,

a} impuesto a la renta corriente -

El cargo por impuesto 3 la renia corrienie se caleula medianie la tasa de impuesto aplicable a las

utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en &l impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarlas vigentes establecsn una tasa de impuesto del 25% (2017: 22%)
de las utilidades gravables, |2 cual se Incrementa al 28% (2017 25%) si los accionistas finales de la
Campafia estan domiciliados en paraisos fiscales y se reduce en 10 purdos {15% o 18%) (2017: 12%
a 15%} si las ulilidades son reinvertidas por ef confribuyente

El page del “anticipo minimo de impuesto a larenta’, es calculado en funcién de las ciiras reportadas
el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de |05 costos v gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de |08 activos.

En caso de que &l impussto a la renta causado sea menar que el monte del anticipo minimo, estg
Ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos gue el contribuyente solicite al Servicio
de Rentas Intemas su devolucion, o cual podria ser aplicable, de acuerdo con |2 ndrma que rige la
devolucion de este anticipo.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 dado que sl Impuesio a la renta causade, calculado sobre |2 base
del 28% y 25%, respectivamente, sobre |as utilidades gravables no reinvertldas fue mayor gue e
Anticipo minimo, la Compafia constituyd como el Impuesto causado, 8l Impussto a 1a renta comriente.
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b)

Impuesto a la renta diferido

E! impuesto a la renta diferido se& provisiona en su totalidad, por el método del pasiva, sobre las
diferencias terporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos ¥ sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El Impuesto a la renta diferido se determina usando
tasas tributarias que han sido promulgadas = la fecha del estado de siluacién financiera y que se
espera seran aplicables cuando el Impussto a |2 renta diferido activo se realice o el impuesto ala
renta pasivo sé pague.

Los Impuestos a |la renta diferidos aclives sélo se reconocen en |a medida que sea probable gue ss
produzcan beneficios tributarios futuros contra lus que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de Impuestos a la renta diferidos activos y pasives se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar Impuestos actives cormientss con Impuestos pasivos comientes y cuando
los Impuestos a la renta diferidos aclivos y pasivos sé rélacionen con la misma autoridad tributaria

212 BHenefictos a los empleados -

a)

Beneficios corrientes:
Corresponden principalmente a:
i} La participacion de los trabajadeores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la

utilidad contable anual antes del impussto a la renta, seglin lo establecido por la lsgislacitn
ecuatoriana vigente. Se registra con carge a resultados v se presenta come parte de l6g Gastos
administrativos.

ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondients a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

i) Décime tercer v décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en ¢ Ecuadar.

b) Baneficios no corrientes {Jubilacién patronal y desshucio ne fondeados):

La Compafiia tiene un plan de beneficio definidc para jubilacion patronal, normado y raquerido por las
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalments de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacion de ia relacion laboral por desahucio solicitade por el empleador o por el irabajador, &l
emplsador bonificard al trabajador con el veinticinet por ciento del equivalents a la Ultima remuneracion
mensual por cada uno de los afos de servicios prestados a la misma compafiia o ampleador, este
honeficio se donomina desshucio,
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La Compafia determina anualmente las provisiones para jubilacidn patronal v desahucio con base en
estudios actuarizles practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a gastos del
ano aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las
obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual s obtenido descontande los flujos de
salida de efectivo a una tasa de 4,25% (2017: 4,02%) anual equivalente a la tasa promedio de los bonos
carporativos de alta calidad de los Estados Unidos de Nortearmérica, [os cuales astan denominados en la
misma moneda en iz qus los benoficios serdn pagados v que tienan términos gue se aproximan a los
términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicidn a |2 tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneracionas, incremento futuro de remuneraciones, tasa
de rolacidn, entre otras.

Las ganancias y pérdidas acluariales que surgen de los ajustes basados en la sxperiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan a olres resultados integrales en € periode an el que surjan.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para 12
Compafia,

Provisiones corrientes -

La Companla registra provisiones cuando: (1) tiena una obligacidn presente, ya sea legal o implicita, come
resultado de evenlos pasados; (i) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar
la obligacian; v, (iii} &l monta s& ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son

la major estimacidn de la Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los
desembualsos necesarios para liquidar la abligacian.

Distribucion de dividendos -

La distribucion de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos corfientes en los
sstadns financierds en el periodo en al que los dividendos son aprobados

Reservas -

Legal

Da acuerdo con la legisiacion vigente, |2 Compafia debe apropiar por o menos el 10% de la utiidad neta
del afo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capltal suscrits. La

reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utllizada
para absorber perdidas.
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Eacultativa

Corresponde a apropiaciones de las utilidades que se generan cada afio y son de libre disponibilidad,
previo dis posicion de la Junta General de Accignistas.

Resultades acumulados -

Provenientes de la adopcion por primera vez de las “NilF”

Los ajustes provenisntes de la adopeién por primera vez de las Normas Intérnacionales de Informacian
Financiera *NIIF" que se registraron en @l patrimonic en |a cuenta Resultados acumulados, subcuenta
*Resultados acumulados provenientes de la adopeidn por primera vez de |as “NIIF”", gue generaron un
saldo acreedor, sdlo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas,
las del GMimo gjercicio econdmico concluido, si las hubleren: o devuello an & caso de liguidacidn de |a
Compaiiia

Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos gue la Compafiia registré como resultado del proceso de conversién de los
registros contables de sucres a dolares estadounidenses realizade por exigencia legal al 31 de marzo del
2000

De acuerdo con disposicionas legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podra capitalizarse en
la parts que exceda las pérdidas acumuladas y las del (ltimo ejercicio econdmico concluido, sl las
hubieren; utilizado para absorber pérdidas, o devusito en el caso de liquidacion de |a Companila. Se
clasifican en Rasultados acumulados de acuerdo a disposiciones legales vigentes al momenio de
adopcién de las MIIF.

Reconocimlento de ingresos -

Los Ingresos comprenden el valor razanable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos
{resortes para vehiculos) en al cursa normal de sus operaciones. Los ingrescs se muestran nefos del
IVA, rebajas y descuentos otorgados. No s& considera presente ningdan elemento de financlamiento dado
gue las venias se realizan con plazo de crédito de 80 dias a terceros y a partes relacionatas, lo cual es
considerado consislente con las practicas del mercado

Los ingresas son reconacidos en la medida en que &s probable que los beneficios econdomicos fluyan
hacka la Compahla puedan ser medidos con fiabiidad y cuande Yanderbilt hace entrega de sus productos
al compradoer y &n consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos
bienes y no mantiene &l derscho a disponer de slios, ni a mantener un control sobre los mismos.
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El monto de lus Ingrsscs no puede ser medido confiablemente hasta que lodas las contingencias
relacionadas con la venta hayan sido resueltas. La Compaiia basa sus estimados en resultados
histdricos, considerando el tipo de chente, de transaccion y condicionss especificas de cada acuerdo

Venta de hienes -

Los ingresos por venta de bienes se reconocen cuande la Compafila ha entregado los productss al clisnte, el
cliente tiene discrecidn sobre los mercados v los precios para vender los productos y no existe ninguna
obligacion incumplida que puede afectar la aceptacién da los productos por parte del cliente. La snirega al
cliente no 8& da hasta gue los productos han sido ransferidos an el medic de transporte que designe en la
ubicacidn especificada o en el puerio de salida, los riesgos de obsolescencia y pérdida han sido transferidos
al cliente y este ha aceptado los productos de acuerdo con el contrato y la condicién de venta pactada y la
cobranza de |as cuentas por cobrar e51a razonablemenie asegurada.

Asimismo, se reguisrs que el cliente aceple los productos de acuerdo al contrato de venta y que la Companila
tenga evidencia objstiva que se han satisfecho los criterios de aceptacion. Con la entrega de los productos
se consideran transferidos los riesgos de obsolescencia y beneficios asociados a esos hlenes. Las
principales condicionss de venta que la Compafia ufiliza con sus clientes para las exportaciones son bajo
la condicion Free on Board (FOB) en la cual |os costos de transporte y embargue son asumidos por |2
Compaidiia, es decir 2l contral del bien es del cliente al momento en gue el producto esté en el puerio de
embarque. Las ventas a clientes locales son la venta de productos puesto en almacén de la Compsafiia o
puesio en almacén del clients.

Adopcion de nuevas normas NIIF 8 y NIIF 15 -
NilF 9 “Instrumentos financieros” -

La NIIF % reemplaza los modelos de clasificacién ¥ medicion de la NIC 39, ®Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicion" con un modelo dnica que tiene inicialmente solo dos categorias de
clasificacion: costo amaortizado v valor razonable,

La clasificacidn de los activas financieros de deuda dependera del modelo de negocio que usa la entidad
para administrar sus activos financieros, asi comao de las caracteristicas de flujos de efectivo contractuales
de los activos financiercs. Un instrumento de deuda se mide al costo amartizado si: a) el objetivo dal modelo
de negocio 8 mantener el activo financiero para obtener réditvs de los flujos de efectivo contractuales; v, b)
los flujos de efectivo contractuales en virud del instrumento representan dnicamente pagos del capital
(principal) & Intereses, Las instrumentos de deuda que no cumplan estas condiciones se miden a valor
razonable, con sambics on resultados, excepto por los instrumentos de deuda cuyo madelo de negacio es
mixto foobrar y vender), en cuyo caso los cambios en &l valor razonable se reconocen en olbros resultados
integrales (que podran reclasificarse posteriormente a resullados).

Los instrumenios de pafrimonio se deben reconocer a su valor razonable con cambios en resultados,
excepto por los instrumentos de patrimonio que no & mantienen para negociacion, las cuales pueden ser
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registradas en resultacdos o en otros resultados integrales {(que no podran reclasificarse posteriormente a
resultados).

La NIIF 9 establece, ademas, un nuevo modelo para el reconocimiente de pérdidas por deteriore de activos
financieros, basado en sl concepto de Pérdida Crediticia Esperada (PCE). Esle modelo se basa en un
enfogue de tres fases por a! cual los actives financierps pasan por cada una de las tres fases a medida que
su celidad crediticia cambia. Cada fase determina como una entidad determina sus perdidas por deterioro v
como aplica el mélodo de tasa de interés efectiva. Se permite un enfoque simplificado para los activos
firancieros que no tienen un componenta de financiamignto significativo (por elempla, cuentas por cobrar
comerciales de corto plazo). En su reconocimienta inicial, las entidades registrardn las pérdidas an el dia 1
equivalente a 12 meses de PCE (o PCE por tnda |2 vida del instrumento para las cuentas por cobrar
comerciales de corto plazo).

Finalmente, una reciente modificacitn a la MIIF 8 establece que cuande un pasivo financiero medido al
costo amortizado se medifique sin que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una ganancla
o pérdida inmediatamente enresultados, La ganancia o pérdida se caleula como 1a diferencia entre los
flujos de efectivo contractuales originales v los flujos de efectivo contractuales modificados, descontados a
la tasa de interés efectiva original. Bajo las reglas de NIC 39, esta difersncia se distribuia durante la vida
restante del instrumeanto.

Segin lo parmitido por las disposicliones transitorias de la NIIF 9, la Compania decldio no reexpresar las
cifras comparativas.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compaiila no tuve un impacto significative como resultado de la aplicacién
de los nuevos reguerimiantos de la NIIF 9. En general, los activos financieros que 8& poseen como
instrumentos de deuda continan siendo medidos al costo amortizade. Los activos financieros que
mantiene la Compahnia medidos a costo amortizads se revelan en |la Nota 9 a los estados financieros.

En Io refendo a cuentas por cobrar comerciales. considerando la calidad credificia de sus clientes, Iz
Compania obtuve un impacto bajo resultante de la aplicacidn del concepio de PCE. El nuevo enfoque no
modifict: de forma importante los acluales niveles de provisicn previamente reconocidos {Nota 3). Producto
e It anterior la Compaiia aplict & método de transicién prospectivo para |a adopcion de la NIIF 9.

La aplicacidn de esta norma no generd diferencias en la categorizacion de activos y pasivos financieros
gnire la NIC 38 y NITF 6.

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes -

La NIIF 15 reemplazd a la NIC 18, “Ingresos de aclividades ordinarias”, 2 {a NIC 11, "Contratos ds
construccion” y diversas interpretaciones asociadas al reconocimiento de ingresos. La nueva norma se basa
en el principle de que el ingreso se reconece cuando el coantrol de un bien o servicio se fransfiere a un
cliente, de tal manera gue &l concepto de control resmplaza el concepto existente de rigsgos v baneficios,
Para ellg, establece un madelo con los slguientes cinco pasos que son la base para reconocar los Ingresos:;
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{i) identificar los contratos con clientas, (i) identificar las obligaciones de desempefio, (iil) determinar el
precio de |a lransaccian, (iv) asignar el precio ds Iz transaccidn a cada una de las obligaciones de
desempefio y, {v) reconocer el ingreso & medida que se satisface cada obligacion de desempefio.

Los cambios clave comparados con la praciica actual son:

a Bienes o servicios ofrecidos de forma agrupada pero que sean individualrmente distintos ss deben
recaoncoer por separado,

- El importe de los ingresos puede afectarse si la contraprestacidn varia por algin motivo {por sjemplo,
incentivos, rebajas, comisiones de geslion, regalias, éxito de un resultado, etc.). Se debe reconocer
un importe minimo del ingreso variable, siempre que se concluya gue es altamente probable que
dicho ingreso no se revertird en el futuro.

- El punio en ef que se pueden reconocer los ingresoes puede cambdar: algunos ingresos que
aclualments se reconocen en un momange dado al final de un contrate pueden tener que ser
reconocides durante el plazo del contrato y viceversa,

- Se establece mayores requerimientos de revelacion

La NIiF 15 es efectiva a partir gjercicios econdmicos iniciados el 1 de enero de 2018, Para la transician, se
tiene opeidn de aplicar el método retroactivo integral, el retroactivo Integral can aplicaciones practicas o sl
retroactivo modificado, con los cambios reconocidos en resultados acumulados al 1 de enero de 2018, en
£uUyo £aso se requieren revelaciones adicionales. La Compafia eligd &l ultimo métode mancionado.

Como resultado de su aplicacion, la Compafia no tuvo unimpacto significativo por la adopeion de la NIIF 15
para sus ingresos provenientes de ventas de blenes, a corsecuencia de la identificacitn de una inica
obligacitn de desempeno, la entréga de los biznes en el punto acordade con su cliente,

El reconocimiento de ingresos ocurre en el momento en gue el conlrol d&l activo sea transferido al cliente, 1o
cual peneralmeante es con la entrega de 1o bienes.

ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estades financieros requiers que la Administracian realice estimaciones v ulilice
supuestos que afectan los montos Incluides en estos estados financieros ¥ sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utillzados por la Compafiia se encuentran basados en la experiencia
historica, cambios en la industria e Informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los résultados finales podrian diferir de |as estimaciongs bajo ciertas condicionss,

Las estimaciones v politicas contables significativas son definidas como aguellas gue son importantes

para reflejar correctamente [a situacidn financiera vy los resullados de la Compafia yo las que reguisren
un alfo grado de julcio por parte de la Administracion.
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Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

Provision por deteriore de cyentas por cobrar: A partir del 1 de enero del 2018, la Compahia aplica el
enfoque simplificado de |a NIIF 9 para medir lag pérdidas crediticias esperadas, el cual uliliza una
provision de perdida esperada sobre la vida del instrumento para todas cuentas por cobrar, |a Mota 8
proporciona mas detalle, La Compafiia reconoce una reserva para pérdidas para dichas pérdidas en
tada fecha de presentacidn,

Hasta &l 31 de diciembra el 2017, la estimacidn para cuentas dudosas es determinada parla
Administracian de la Compafiia, en base a una evaluacién da la antigiiedad de los saldos por cobrar
v la posibilidad de recuperacion de los mismaos

La provisidn para cuentas dudosas se carga a los resultados de! afo y Ias recuperaciones de cuentas
provisionadas se acredilan a otros ingresos.

Fropiedades, plantas y equipos: La determinacian de las vidas Gtiles v 2| valor residual se evallan al
cierre de cada ano.

Provisiones por beneficios a empleados: Las provisionas de jubllacién patronal y desahucio, se
registran uwlilizanda estudios actuariales practicados por profesionales independlsntes.

Impuesto a la renta diferido: La Companiia ha realizado la estimacion de sus impuestos difsnidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en llbros v la base tributarla de los activos ¥
pasivos se revertirdn en el futuro contra la utilidad gravable.

Provigion por obsolescencia de inventario: La estimacion para inventarios obsoletos y de lento
movimiento es determinado por la gerencia de |a Compafia, an base a una evaluacion de la
antigiedad de adquisicidn de los inventarios y si se encuentran aptos para el consuma, utilizacion o
comercializacidn. La provision se carga a los resultados del aho para cubrir las pérdidas por
inventanio en mal estado o no aplo para &l consume, utilizacion o comercializacion.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores ce rlesgos financieros -

Fabrica de Rasortes Vanderbilt 5.A. se encuenira expuesta a riesgos de mercado (Incluyendo riesgo de
tipo de cambio y riesgo de precio), riesgos de crédito, y riesgos de liguidez. Estos riesgos son evaluados
an términos de probabilidades de ocurrencia e impacto para ser mitigades con mecan|smos de acuerdo a
su naturaleza.
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(Expresado en délares estadaunidenses)

Deantro de la gestidn de riesgos, hemos considerado apropiado |la formalizacidn e impulso de mecanismos
de administracion de riesgos que permitan sofisticar nuestra operacién y contribuir al cumplimients de la

esirategia,

En el curso normal de sus operaciones la Compafila esta expuesta a los sigulentes riesgos;
a) Riesgo de mercado:

{1) Riesgo de tipo de cambio

La Compaiiia en Ecuador opera en el dmbito internacional pero no esta expuesto a riesgo de
tipo de cambio por operaciones con monedas exiranjeras, por cuanto el 100% de sus
transacciones comerciales acluales y futuras, aclivos y pasives, estan en délares de los
Estados Unidos de América, gue es la moneda oficial del pais.

{iiy Riesac de precio

La Compania, €n ¢ posible, no mantiene instrumentos financieros volatiles; por consiguiente,
la Administracian considera gue la exposicion de |a Compafhia al riesgo de precios es
irrelevante.

b] Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito surge del efeclivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros y
depdsitos en bancos e instituciones financieras, asi como de la exposicion al crédito de los clientes,
que incluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar ¥ a las transacciones comprometidas.

Respecto al riesgo de crédito asociado con los saldos de depdsitos, la Compafiia Unicamenta realiza
operaciones con instituciones financieras que cusnten con una calificacidn de riesgo adecuada v
superior dentro del mercadeo financiers. Adicicnalments, la Compaiia ha determinado cupos v lipos
de transacciones por cada institucién finarclera.
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c)

La Compafila mantiene su efectivo y equivalente de efective en instituciones financieras con las
siguientes calificaciones:

Gallfaaitn
Entigiad Flnanclera 208 2017
Banco Bobvadnano CAL (1) AAA- AAA-
Banca Guayaguil 5.A. (1) AAA. ARA-
Hanca Pohingcha CA, (1) AlA- AAA-
Banca Predubenco S.A, (1) AAA- ApA-
Banco del Paciica 5.4, (1} ABA- AAA-
Banco del Auslre 5.4, (1) AR .
Toweer Bank arnalonal inc. {2) At A+

(1) Datos disponibles en Iz pagina web de Ia Superintendencia de Bancos y Ssguros.

{2} Datos obtenidos a través de la pagina web de |a referida institucion al 31 de diclembre del 2018
y 2017,

Respecta 2 |a exposicidn al crédito de los clientes, el departamento de Crédito mantieng pollticas,
manuales y modelos de evaluacion financiera en la concesidn de cupos de crédito, para los cuales
&n su gran mayoria establece garantias reales u otros documentos que miNimizan los resgos da
recuperacion de los créditos ctorgados a clientes.

E! proceso de asignacion de créditos se realiza a través de un Comité de Crédito conformado por [a
Gerencia de Crédito vy Cartera, la Direccidn Financlera con fa finalidad de evaluar distintos aspectas
del cliente. Esta concasion de crédilo se asigna principalmenie a los distribuidares, siendo la
mayoria de ellos clientes con historial de muchos afos y negocios consolidados. El departamento de
credito, revisa y monitorea peniddicamente su situacion crediticia de los clientes. Cualquier excepcion
a las politicas se realiza con previa autcrizackdn de la gerencia general

Riesgo de liquidaz:

Para administrar la liquidez de corto plaza, la Compafia utiliza flujos de caja proysctados por un
pericdo de doce mesaes las cualos son ajustades y monitoreados constantemente por el
gdepartamento financiero con al fin de agilitar sus coheriuras de efective. Los excedentes de efectivo
vy saldos sobre el requeride para la administracitn del capital de trabajo se aplican a inversiones
seguras, acelerar pages a proveedores especialmente Internacionales que apoyan con
firanciamiento, o de ser &l caso, se negocian la compra de insumos a precios de oportunidad,

Se cusnta con sistemas de control presupuestario de los ingreses y gastos, do esta manera se
puede tomar acclones opaunas ante variaciones significativas gue puedan afectar la Hquidez. La
administracion de presupuestos sé ha consolidado de tal mansra que recuce gastcs ¢ inversiones
gue no fueron considerados durante la planeacidn. lguaiments, el presupuesto se revisa
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pericdicamente para ajustar los niveles de costos y gastos de acuerdo a la variacion de las ventas,
buscando mantener un flujo de caja safudable.

Los excedentes de efectivo y saldos sobre el requerido para |la administracion del capital de trabajo
se aplican a inversiones & corto plazo, acelerar pagos a proveedores especialmente internacionales

que apoyan con financiamliento, o de ser el caso, se negacian |a compra de insumos a precios de
oportunidad.

A continuacién, se muestran los pasivos financiergs vigentes al cierrs de cada ano, clasificados en
funcion del vencimiento contractual pactado con terceros:

Menos de 1
2018 afie
Cuentas por pagar 8 proveedores (1) 1,442 582
Cuantas por pagar a companias v panas relaclonadas 108 636
Menos de 1
2017 ait
Cuentas por pagar a praveadores (1) £12 284
Cuanitas par pagar a companias v partes relacionadas T7.208

{1) Incluye Impuasto a la Salida de Divisas.
42 Administracién del riesgo de capital -

La Administracion es responsable de proteger el capital o patrimonio para cumplir metas imporlantas
como son la rentabilidad de ke aperacion, solvencia, y liderazgo gracies a los productos v tecnologla de la
empresa; factorss criticos que permitiran la permanencia en el tiempo

Al mantener una sstrategia clara hacia estas metas, se salvaguarda la capacidad de la empresa como un

negocio en marcha con el propésito de generar retornos a sus acclonistas, manteniendo una estructura
da capital optima para reducir el costo del capital.

Consistente cen la Industria, la Compafiia menitorea su capital sobre |a base del ratic de apalancamiento.
Este ralio se calculz como la deuda neta dividida enfre e capital lolal. La deuda neta se calcula como el
total de los recursos ajenos “cuentas por pagar a proveedores” y “cuentas por pagar a companias y
partes relacionadas”) menos el efectivo vy equivalentes de efectivo, El capital total se calcula como &l
“patrimonic neto™ mas la deuda neta.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financiercs

Corrlants
FLH] FIH

Activas fimanckares medides 3l coste amorlizado

Eacriva ¥ equivakibas de afectvg £74 5ET o7
varsicnae porakay §25,747 1065611
Camr s por cobrar @ £l nbes * 13,885 TOS MG
Lusirtus por vobrar B sorrpenlas y partes rebolonagos 77,544 38,561
Lroaeig por wobrar @ ampleazos 341 T4
Tolal activos financisios 3,095,380 2585 530
Pasivos finmscleros medidos & cogle snortizado

Camulas por segar & provaedonse 1,580 409 431207
Caunalds por pagel @ compaenis ¢ pertes mslaclonadag 10,535 77208
Totad g vos finmnclaros ENTTREY 570,500

El valor en libros de efectiva y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar a clientes, a compaiias
partes relacionadas, ¥ cugntas por cobrar 2 empleados, asi como cuentas por pagar a provesadores y 3
compafiias y partes relacionadas se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corte plazo de
los mismos.
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

a) Los coslos y gasios operacionales agnipados de acuerdo a su naiursleza son los siguisntes:

018

Curidieng e matena prima
Gnm bustibles v lubrcantes

Qtron gRslos Tabrcacion

CoBte de i aldsriax para la revorta

R i ¥l sociales

Bartiespaciin de los TRbS Edcrst an las utiklades (Hota 15)
Sarviclons 06 anapole

Deuweciscidn (Nota 1)

Enorpla olgctrica

Publicad ag y prormeaionas
Imponfivag

Duajas do muvonranios
Martenimignto y raparackones
Suminialica y inateiales
Oriras gastas genaralas
OAros sendcinn

201z

Connima de mames prima
Gormbustibles ¥ lubimntes

Ceroi (@klus Tabricacion

ety e pemcadaras para |3 eventa
Famuneraciongs y Denaficloe socialus
Panticipacién de los tabapad
Sardn 36 Fanepons
Lhagraciatn (Hoda 173
Crmngie slértrica

Fullicedad ¥ promociones
Impusfives

Bajun din K ilarips
Martenimianto v raparackonues
Suminiatros y irabariabe
Aran gaklod gererales

Do v
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i o adminlstrackn Vb Tzl
1,743,024 - - 1,742,824
Imr47 FEE o e A5 252
178,023 - 179023
415,741 = 415,787
L2% 403 T41.313 €04, ZATLAD
23 840 23,8640
- 250 144015 148,271
1,704 B35 14,800 10837
6,907 T4 4.7aT 67493
E35 25,220 26,058
2,455 aK,772 SR, 137
. 1] H filiy
239,588 5839 17,3453 H5d, 236
273, 50 3R 1a 420 290 A58
B2311 SR 138 29
. P35 F TINAGE 451 65T
aJree REFCN Luspm, __ ccmese
Como
e producion Gantns de Ganios 06
vandidion adminetresitn vaniug Total
1,397,823 1,387,623
207 & B4 AR Sh2 208
182,900 - 142 0on
385,784 = - 396 TEE
AR g0 To4, 142 T A2% ZAT1 185
- o320 S ATH
- 1552 152,50 160,53
el 211 10,708 120,096
B3, 14% 1,284 2842 56,959
15,091 16,228 31,847
18,887 25 5 42,851
- 24712 280 LR LD
257,408 3065 14,064 277435
60,847 4805 Y408 11,888
4, 778) 4401 33713
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b}  Composicién de otros ingresos, netos:

218 17

o ingraos Srsdg 64154
Ohos agreeos (1) (175075} {37}
Caros (egrysashingreses, nef [117.548] 64317

(1) Corresponde 2 {a pérdida generada por un ataque cibernético gue afsctd también a uns de los
proveedores de la Compafia.

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion
2018 2017
Caja 120,145 59,6826
By 281,301 2448, 0172
Invoersionas temporales {1) 84,081 19,015
Ard 557 527 8912

{1} Comesponde a una inversién Overnight en el Banco del Pichincha por US$64,081 a una lasa de
interés anual de 0.75% (2017: 0.75%).

INVERSIONES TEMPORALES

Comesponden a nversionas mantenidas en el Banco del Pacifico 5.A. por USE264,083 v Banco
Internacional por US3263.867 ambos a una tasa del 6%, & plazos de 122 y 123 dias, respectivamente. Al
21 de diclembre del 2017 correspondia a inversiones mantenidas en el Banco del Pacifico $S.4. por
US$506,329 y Bance Internacional por US$551,995 a una tasa entre el 4 y 4 75%, yentre @l 4 5% y
5.8%, respectivamente, a plazos antre 91 y 180 dias, respectivamenie.

CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

Composicion:
2018 =017
Clientes diregtos 1,044 1R83 1 084 B33
henoa - Proviiidn g detorkor de cuentan por cabrr (4,174) (5.504)
1.013.689 1,058 010
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A continuacion, se muestra un analisis de antigiiedad de lgs saldes al cierre de cada ano!

For wencer T3 57 T8% BES. D41 81%
Venridas
183 dbs 198 554 20% 168614 6%
31 a0 des 16,332 e 17,744 2%
21 3 90 g B34 ¥ 1,83 0%
31 3 180 dlas 3859 0% 3 0%
181 a 360 das - g% 1,483 0%
hes de J380 dian 4417 L] f.534 1%
225,006 2% 136,452 109
1.018,163 100% 10651523 100%_

La Compaiia aplica el método simplificado establecido en la NIIF 8, “Instrumentos Financieros” para la
determinacion de las pérdidas craditicias esperadas de su cartera de clientes, Para medir las pérdidas
crediticias esperadas |a cartera de clientes ha sido agrupads basandose en las caracteristicas de rissgos
y en su historlal de vencimiento para los cuales se han determinado ratios de pérdida crediticia esparada

Los ratios de pérdidas crediticias esperadas se basan el histdrico de la cartera pendiente de cobro por la
Compafia en el periodo de 36 meses anleriores al 31 de diciembre de 2018. Al establecer los ratios de
pérdidas crediticias la Compania considerd gue no era necesario considerar de manera retrospectiva
dichos ratics debido a gue no se identificaron variables macroecondmicas que afectaran la habilidad de
sus clientes de cancelar sus deudas con la Compania.

Con base an lo Indlcado anteriormanta, la Compafifa ha establecido lus siguientes ratios de perdida
craditicia esperada para su cartara de clientes:

Ralios ssparado de pérdds craditicia
XNE
D 0 a 3 dias 0%
Die 11 e &0 dias s
Deé1 290 das 1.05%
Mevor a S0 aks 1.06%

La aplicacion de la NIIF & sobre las cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembra del 2017 no
presentd diferencias significativas entre la provision recalculada utilizande los criterios definidos al 31 de
diciembre del 2018, y 18 registrada en libros.
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El movimiento anual de la estimacion para cobranza dudosa es como sigue:

2018 2017
Sados al 1 de enero de 2018 6,504 31,296
Adiziones 224 2,583
Fecuparos/Bajgs [ 1.564) (28, 484}
Sakdo final 4174 5,504

{1) Corresponde a bajas de cuentas por cobrar con una antigledad en registros contables mayora &

anas.

Los valores en libroz de las cuentas por cobrar comearciales menes la estimacion por deteriorg son
similares a sy valor razonable.

En opinién de la Gerancia de la Compafia, |a estimacién por deteriors de las cuentas por cobrar
comeérciales al 31 de diciembre de 2018 y 2017, cubre adecuadamente el riesge de crédito de estas
partidas a esas fechas.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Composicion:
2012 2017
Anticipos & proveedomes 61,261 53,023
Deudores varlos (13 62,801 19,166
124,162 _ﬁ.wa

(1)  Corresponde principalmenta al Impuesto a la Salida de Divisas que $e reclasificara a crédito
tributario ¢ & gasto en el momento del pago.
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INVENTARIOS
Compaosicion:

Productos bwminados
Matcrias pimas
Productos para 8 ravanta
fMatarialas y suminlsiios
Rapusstos

Froducton in preceso
Importaciongs en Lrdoasilo

Manas - Proviaidn por obsolcscencia de inmvantano (13

{1y  Movimiento de la provisidn por cbsolescencia de inventarios:

Sakdo al 1 de enero
IR rarre n oS

Baja
Saldo al 31 da diciembre
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1.029.755 1,021.386

1,360,012 46 04
539,182 G6T BTE
60,042 134,212
162,905 137 560

TT.GHE D6, 420

AT3. 8581 -

3,682,653 2064, 154
{56,518) {58,855)

3 625,735 2,007,559

—_—

2018 2y
8,895 03, 665
52,815 -

{52,792} {35, 7oE)
56.918 ik, BOS
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14.

FABRICA DE RESORTES VANDERBILT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANCO TERMINADC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dé_ia['es estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

2014 2017
Mﬂras dal 2xtariod

SaankiuEd annas Smok 1,07, H=a,0
frLap, el (1) TesT RO Hod, i
CHren 134,062 A el
1241881 ErE 1
Fiovootones licales 138,824 111661
1 JEC 450 40,508

(t)

Corresponden a saldaes por la compra de malena prima,

IMPUESTOS

a)

b)

Situacién fiscal -

A la fecha de emision de los estados financierns, la Compafia ha sido fiscalizada por las auforidades
tributarias hasta el afio 2004, sin encontrarse en la actualidad impuestos pendisntes de pago. Los ahos
del 2016 al 2018 inclusive, se encuentran abiertos a fiscalizacién por parie de las autondades
tributarias.

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parle al Servicio de Rentas Inlemas sokcita se prepare y
remila por pante de 1a empresa un estudio de precios de transterencia y un anexo de operaciones,
antre otros, para aquelias compafias que hayan tenldo operacianes con paries relagionadas
domiciliadas en el exterior y locales (dependiendo da giertas consideraciones) en el mismo periodo
fiscal y cuyo monto acumulado sea supgrior a USH15, 000,000 {Anexo € Informe o USES, 000,000 solo
presentar Anexo). Se incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos
fiscales. El indicado estudic debe ser remitido hasta el mes de junio del 2012 confarma &l novena digto
del RUC. Adicionalmanie exige que en su declaracion de mmpuesio a la renta anual deciare 1as
operacionss de activos, pasivos, iIngresos v egresos. La Administracion de la Compania considera que
no esta alcanzada per el mencionadn reguenmiento.
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¢} Impuesto a la renta corriente -

El gasto por impuesto a la renta es el siguiente:

2018 2017

impuesio a la renta corrents (1) 81,764 73,214
Irpuesto & |8 renta diferido {2) [41,058) {1,300}
Ajuste en inpuesto a la renta de anos anteriores (3] . 144 O
AG 806 #5018

{1) Verliteral d.
{2) Ver literal f.

(3} Al 21 de diciembre del 2017, correspondia al Impuesto a la renta no generado en afos
anteriores por la depreciacion de los bienes revaluados, debido a que lo habla considerado
como gasto deducible en esns perfodos,

d} Gongiliacién tributaria-comable del Impuesto a la renta corriente -

A continuacion, se detalla la determinacion del impuesto a |8 renta corriente sobre los afios
terminados al 31 de diciembre del 2018 ¥ 2017:

18 2017

Ltilidad anes de impuestc a L rarta 135,004 307 849
Mz

Gastos no deducibles (1) 330.61° 139,449
Manoe !

Deduccidn segung de Saiud {26,629) {25.385)

Amitizaciin de pérdidss tibutariag {64,212} {97 £1H)

Revarein difgrencla tempararia (47 .135) {31,440
Base impankile 32t ,724 262,855

Tasa impositiva 28% ZH%
Irpuasla o lg ranla cortente causzado 11,784 7314
Antiipa minimo da Irpuests a 13 rénta 58172 54,235
rpussio & la rants coplente dafnitive (2) 81,764 73,214
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FABRICA DE RESCRTES VANDERBILT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlaras estadounldenses)

{1) Corresponde principalmente a: [} US$121,745 por gasto de provision de jubilacion patronal
{2017: US$30,895), |I) US$36,838 por depreciacion de bienes revaluados (2017: US$36,368);
iif) LUS$30,985 por desahucio; (iv) USS52 814 por deterioro de inventarios (2017 US$85,361),
v, US$47,135 por raversos en &l pericdo.

(2) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, ta Compaiiia regisird como Impuesto a la renta corrients
del afio ef valor determinado sobre la base del 28% (2017 25%) sobre |as ulifidades gravahles
debido a que es mayor que el anticipo minimo de Impuasto a la renta,

€] Impuestos por recuperar

A continuacian, se detalla |a determinacidon del impuesto a la renta por recuperar al 31 de diciembre:

2018 2017
puUesio a la ranta correante 21,764 71214
Manas:
Aptitipo pagade comaspandiarte al ejerc ol fiscal 128, 508) [28.221)
Retansiones en fa fuente gue o realzaren an & sjercicin fiscal {30,201) (36,1109
Ratencionas de afos anteriones 120,966) (2332242}
Criscitny tr bulario gansrado par Impuesto 8 (a Sallda de Divisas (22, 704) [28.27TT)
Cros (1] (33,688) =
Ipweslos por reclperar { 106393} (253238}

{1) Al 31 de diciembre de 2018 incluye: i} US$23 703 por reclamos de retenciones de Impuesto a
la Salida de Divisas; y, Il) US$9,984 por créditos tributarios v retenciones de Impueste al Valor
Agregado.

fi  Impuesto a la renta diferido

El movimiento del impuesto a la renta diferido, sin considerar compensaciones, es €l siguiente:

Impussto diendo Inpussio dif erido
pashia {1 active {2) Total
Saldo al | da anera dal 217 7211 {23.618) 48, 492
Wionsliterite ded afie {8,158) 7850 {1,300
Sakfo gl 31 de dicierbre del 2017 02 882 114,780 £7 {92
Dovimienls del afio {3, 308) {38,850} {21,958
Saido al 31 de diciemtre del 2018 59844 {51.511]]_ - 524
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FABRICA DE RESORTES VANDERBILT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

{1} Comesponde at gasio de depreciacion de los reavallos de propiedades, planta y equipos que la
Compafiia sfectud por adopcion de las NIIF,

(2) Cerresponde principaimente a la provision por obsolescencia de inventario v jubilacion patronal v
desahucio,

¢) Reformas tributarlas -

El 21 de ago=to del 2018, se publicd |la “Ley crganica para el fomento praductive, atraccidn de
inversiones, generacidn de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal” en el Suplemento del Registro Oficial
Mo. 300,

Las principales reformas que introdujc el mencionad o cuerpo legal son |as siguientes

s Remision del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales administrados yo
recaudados por el Servicio de Rentas Internas para gbligaciones vencidas posterior al 2 de abril del
2018, Adicionalmente, aplicacion de remigién sobre abligaciones aduaneras, seguridad social {con
excepciones), servicios basicos, créditos educatives y becas, ele.

» Dividendos considerados como ingresos exentos a excepcion si el bensficiario efectivo es una
persona natural residents en Ecuador; v, sila sociedad que distribuys el dividendo no cumple con &l
deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos.

+ Se eslablecen cambios en la aplicacién de la tarifa de |R a parlr dd ano 2019 desde el 25% al 28%.

+ Se establece el Impuesto a la Ranta dnico mediante tarifa progresiva a la utilidad de enajenacion de
acclones.

* Seelimina el saldo del anticipo a liquidarse en declaracion del proximo afo y s elimina devolucian dal
anticipo mediante el tipo impositivo efectivo (TIE); contemplanda la devolucian del valor del anllcipo
gue sobrepase al valor del Impuesto a la Renta causado para socledades {(eliminacion impuesto
minimo).

» Con respecto al impuesto al Valor Agregado, se establece el uso del crédite tributario de Impuesto al
Valor Agregado en compras hasta deniro de 5 afios desde la fecha de pagoe. o |a devolucion o
compensacidn del crédito tributario de retenciones de Impuesto al Vaior Agregado hasta dentro de 5
ahos desde |a fecha de pago.

« Se elimina a la compensacion come base impoanible para el Impuesto a la Salida de Divisas,

El 24 de agostc de 2018, en el Primer Suplemento se publicd el Reglamento a |a Ley de Reactivacién de
la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion, cuyos principales puntos resumimas a continuacién;
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a)

b)

FABRICA DE RESORTES VANDERBILT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

» Se consideraran transacciones Inexistentes cuando {a Administracion Triburaria detecte que un
contribuyente ha estado emitiendo comprobantes de venia sin que se hava realizado |a transferencia
del bien o la prestacion del servicio; n bien que dichos contribuyentes se encuentren no ubicades, se
presumira la inexistencia de dichas operaciones.

» Disposiciones referentes a daduccidn de jubilacidn patronal w desahucio.

D& acuerdo con la Administracion de la Compaiiia, las principales reformas con Impacto a partir del 2018
zon: &) el increamento en |a tasa del Impuesto a la renta; y, b) los gastos para cubrir provisicnes de
jubilacién patronal y desahucio que no serdn deducibles.

BENEFICIOS SOCIALES
Corrientes
Los movimientos de la provision poar beneficios sociales de corto plazo son |os sigulentes:
Bartisiparitn ahoral Chrng bemlities (1) Toital
A 7 018 2017 2014 ]
Saltios o nieo N - T mnm 4z A T2
herenmenios 2840 HaHg 2163847 2375362 2.007 487 2379.688
Pagos 154,605) - (2173296 (2232 048) (2,727.821) (2,392,381
iiros ] - e ] - . ES
Aakin al {nal FEETT] G526 138,19/ 128,745 62,037 162
i . 1

{1  Incluyen obligacionss pot pagar a8 empleados por vacaciones, decimos tercer y cuarto sueldos,
fondo de reserva, entre otros.

No corrlentes

El movimiento de |ubilacion patronal y bonificacion por desahucio es sl siguiente:

dubizseibn Ceealus o Talal

EIEE] 2T Hin T =i W
41 de enar BOME | @0 WAk e Tiam  — 1mmEv
G por servigios. noerlnbes 698 3,054 2172 Tid Ao |CE FOE 0548
Cosls por rbarased M HbE B2 BB 44027 4,145
(Ganpncis) f pércdom sehanees 4874 Oime 1,748 21y BE72Y WA
Bensfizios pagadas (2537 {12047} {35129 122 B} {84398 g
Transharsacis de epiesion dovdelhacs] olras apreat o i 4 Teq n Fet ] 247
Heri o2 el el y iguidsionss arcpadss Bk o] |aiSE) - - [13,50%) MESTE)

L3472 L RE ] 20,770 20 872 5, AT A2 143687
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FABRICA DE RESORTES VANDERBILT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses )

Los importes reconocidos en |og resultados del afio son los siguientes:

Aubiper Ieabero Tietd
) T L FiE E W
Casto par senizkes somieles BE, b2 43,054 FARNT] WEH 100,708 [0 LR
okt par rparaces 763 36, E67 a0 B448 A4 022 b, 145
121,745 118,751 ) 8ad 21ram 182,74 8,002

Los importes reconocidos en |os otros resultados integrales son |os siguientes:

JutHiasan Deguhucio Tudal
] T A FIE 1R .
{Fmancias | plrddee ecbuariales 54,974 518 144 21,701 BETTE 40,117
Herto de reduccionas v |ouidecioes wiicpadss {13953 {45 59} . . {13000 (B4
51,071 LT S0 1,740 =1, T ()

Las principaies hipotesis actuariales usadas para la constilucion de las provisionss fueron:

2018 2017
Ta=a de descls o 4 458% 4. 10%
ida laboral promedic remanenis T.04 6882
Fulura incrsmarro sakarisl 1.60% 1608
Tasa da merlaidad & irvalidez (1) T IERS 2002 TH IESS 2002
Tasa da rotacibn 11.91% il gkt
Antigliedad para jubilacion [Hombres y mujeres) 25 ardos 25 afios

(1) Corresponden a las Tablas de monalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afo 2002,

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagade de la Compaiila al 31 de diciembre del 2018 y 2017 comprende 2,225,000 de
acciones de valor nominal de USS$1 cada una
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(a)

FABRICA DE RESORTES VANDERBILT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en délares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los accionistas de Vanderbilt son:

Mesibre Macionalidad Aoclongs %
Paragan Manngement Heldlng 8. De R L, Fanpm 90 65%
Gralman £fa. Lhda. Ecuiader 0.01%
0%

Dehido a nque Paragon Managemant Holdings 5. De R.L. es una compafia domiciliada en Panama,
Yanderbilt gs considerada una companiia extranjera segin el R&gimen comun de tratamiento a los
capitales extran|eros previsto en |a Deacision 291 de la Comisién del Acuerdo de Cartagena que le permite
transferir libremente sus ulilidades al exterior, siempre gue hava cumplido con el page de los impuastos
correspondientes.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON GOMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente 85 un resumen de |os principales saldos y transaccionas mantenidos durante el 2018 y 2017
con compafhias y paries relacionadas. Se incluye bajo |a denominacian de compafiias relacionadas a las
compafilas con aecionistas comunes, con participacién accionaria significativa en ia Compania;

Saldoe -

Cuentas por cobrar;

Cargnbs: jxir Colbamr nomencshas 1] Bkt 2018 M7
Harricriala G in Lida, Ertidkatl el Grugd Sraimisn 04 1,584
Tuberks Gularnlewios Eouatonanss 5.0 Entidad dal Grnpa Graimen . 26
Whae el Auslo i Lk Entidad dal Grgio Graiman oy K
Graiman S, Luda Aschomaca misomsdo 4 -
13 1 550
Camnias Dl polsef prestamoe (23 Mwisgidn
Graimizin Gia, Lida, Apcimrista minoritario 050
ins okl Ao Cia, Lida. Erliclaet chal Gnipo Graimar aa 2gy -
Tuberias Gahwnirndas Ecuatraras 5.4, Erldael del Grups Greman : 25
Pamsgfin Marsgarmar Holdings 8 Daf. L Arcioniets ﬂ 750 36,750
i’} —_ara
L 30,563

{1) Coresponden a cuentas por cobrar por ventas de preducto terminado y otros.
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FABRICA DE RESORTES VANDERBILT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

{Exprasado en délares estadounidenses)

{7} Corresponden a préstamos para financiar capital de trabajo de estas companiias, los cuales no

generan ntereses y que son liguidados en el corto plazo.

Cuentas por pagar:
Cuentas por paged Soriartiakes {1)
Tubarias Getvarizass Eosplxinmes 3.4
s rese 5.8,
Graiman Cla. Lida
Pacalza Ch. Eida,

v 54 OBl ALEYD G, LIda,
Anmy Muewa Milenlo 5.4,
Transenecn 5.4

Oraz

Cueriss por zage” pristmoe (2)

Tutarias Sabviadag Engonanas 5.8,

Qlras meresas

Raarian

Eridad dal Gy Graimar
Enlidad dal Grpo Gaimar
Aaclanieky mirgnErn

Enlidad del Gropg Graimar
Ermidad dal Bnpo Grimar
Emidad dal Gnpg Graiman
Ermidad da Gupn Graimen
Em: gad dal Grupn Graiman

Emidad ad upo Graiman

=1 s

iR B 40,B20
3763 Y875

=7 356 .
7 EdR 11477
1 gk 4,157

B05 .

&797 .

- §3910
BB 5
12832 |
12532 8

* (4,634 1298

(1) Cuorresponden a cuertas por pagar por servicios recibidos por estas compaiias relacionadas v por

compras de producto terminado y otros,

{2} Corresponden a saldos de préstamos recibidos para financiar capital de traba|o, |68 cuales no generan

intereses y que son liquidados en el corto plazo.

A continuaciin se muestra un analisls de antigiedad de los saldos de las cusntas por cobrar a sus

relacionadas al clerre de cada afo;

By vomcex

e
3wl e

9N a 18 digg
fl4s da JED diag
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FABRICA DE RESORTES VANDERBILT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{E :prﬁadu endolares leadgt_midansea}

{b) Transacciones -

Durante el 2018 y 2017 se han efecluade |as siguientes transacciones significativas con compafiias

relacionadas:
e AT
Xaninn
LI TArminacn, Inysnsaron, ardkesd
Sirahingn Gha Ledu F.048 ann
IHmrmisrwis Cim 1 tdan. B8 b, 7
e dal Ausatio Cie. Licda & A8 .
Tubsne Calvenizede £ custor e 56 5 00 g
Pauulpsn Gl Linin = A%
Agnry Fuauo Wibsnio Sl 58 - 13 r
Tomgl vaness jra e § N A
HE e O IRt
iiawrnas 5 A& [13 - TAY
Irrbuatms Tl e dhel Acuey 5.8 (-1 T4
T s e 5.5 32,340 10 AN
lubsrs Sabanceds Lousinndsms 5.8 1,440 ERTTPR
Wine dul Adsiro Cla, Lide 1. .
iDrmirmun S, Lide — __ma S
GG a0 AR R
Dacain pis wveifse
Tubme s Hulwurncads Ecustordsns B4, ARE ] ik, AT
[[LE T T A AT ETA AT AT
Langenengy S5 - ER T
Wias gl ALt o Loko. 180 =.0dw
Trowe msas S5 &3 Rz
iy s Time. Licda Va,BOT :
Mgy Mumrsy Rk dore FI4 [ T
BT S A B
Ciprany sis gelerfosjgg oty
Aaibm s 3 Swe v
Pl Clan. Licls Sl R ag, B0
(rmbatemirimcs 5.8 [Siguliscy {30 1R 1941, 0w
i mmeanEsoy B &, B 1,840
Ammy Pl s Sl S8, 1,845 1,97
Tubmra CalyanzIda Edatorm w2 8, |.nns AR
Wi dul Aaratio Cia, Lide. .70% Py
Lirmirmmrs Cle, Lids FLIE] £
I issrrunm .4 e o s
16 | AR 1rEaan
mrniian dle rcpieddad, plmnia v eaulio
Tyilrder i (Ralvanizodo Evuwt-in isrie S, F.848 1
Flanlmarn P | il T ] F Ml
R iRt
Tosis | o 380 DT P 1 Cxea
M ey (jaoyisramlyy
Eyarwgn blansgemsamt Hotling = Fa @ i g1

(1) Corresponden a las transacciones generadas hasta el 1 de diclembre del 2018, antes de la fusign
con Graiman Cia. Lida,

{2) Corresponde al canon mensual por contrato de arrendamients de un bign inmueble.
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FABRICA DE RESORTES VANDERBILT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANGIERODS
POR ELAND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

{Expresado on dolares estadounidenses) e v

Rembineraciones personal clave de [a gafanr.-ia -

La Adrvinistractyn de la Campafifa incluye mfembras clave que se denaming Alte Gerencia y gue en la
actualidad icfuyen & Gerente Ganeral, Gerenls Gomersial, Dirsctor y Presldente,

Los tostos por remuneraciones de los migmbros de la Alta Gerengio se detallan a contineadon:

015 27
Salavions y benaficios sociales de corta sz 209,241 215 505
Banos 33257 25635

COMPROMIBDS

La Compania denro del gire normal de sus operaciones adyulere compromisos con provesdoras por
eoncepto de campeas de materia prima {acers), los suales constituyen pegidos colpcados en feme para
su despacho en af afic siguiente. Al 31 de diciembre del 2018 telua comgramisos ascendiercn 2
US$H6E8 831 (201 7. US40, 659). La Administracién prevé dar cumpllmren*ﬂ 2 dichos contratos v que
estos no generaran pérdidas en contra de la Compaila,

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre def 2018 y |2 fecha de smizion de esios estados financieres no se produjern
aventos que, en la ppinldan de 2 Administracion de | Compaia, pudieran tener yn efecto mgnnn:amm aal:rre

diches estados financieros que e se hayan revelado en los mismoes.

ﬁﬁf_ ’ T}J\'\"P‘ = _.g&’
e adu

GRA PATRICIA F’ACHECD J
CONTADORA
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