FABRICA DE RESORTES VANDERBILT S.A.

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en dblares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes

Efectivoy equivalentes de efectivo
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento
Cuentas por cobrar a clientes

Cuentas por cobrar a compafiiasy partesrelacionadas
Cuentas por cobrar a em pleados

Im puestos por recuperar

Otras cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos pagados por adeltantado

Total activos corrientes

Activos nocorrientes
Inversiones en acciones
Propiedades, planta y equipos
Activointangibles

Otros activos

Total activos no corrientes

Total activos

Nota

oo

—
x

10
11

12
13

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

oo

2017 2016
527,912 174,450
1,065,611 312,396
1,056,019 882,548
38,563 173,451
7,426 3,308
253,238 253,779
72,189 40,638
2,007,559 2,726,882

3,749 -
5,032,266 4,567,452
64,368 61,368
1,088,841 1,067,652

2,747 -
1,453 1,853
1,157,409 1,130,873
6,189,675 5,698,325

\/~

N

Ing. Fernando Patifio Ortiz
|, Gerente General
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FABRICA DE RESORTES VANDERBILT S.A.
AL 31 DE DICIEMBRE‘DEL 2017

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en dblares estadounidenses)

PASIVOSY PATRIMONIO

Pasivos corrientes

Cuentas por pagar a proveedores

Cuentas por pagar a compafifasy partesrelacionadas
Otros im puestos por pagar

Otras cuentas por pagar

Beneficios sociales

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Beneficios sociales

Im puesto diferido

Total pasives no corrientes
Total pasivos

Patrimonio

Capital social

Reservas

Resultados acumulados

Total pasivoy patrimonio

Nota

14
18

16
15

2017 2016
493,202 387,701
77,298 37,187
65,630 39,099
1,660 4,588
182,371 134,721
823,161 603,296
1,100,870 1,065,817
47,192 48,492
1,148,062 1,114,309
1,971,223 1,717,605
2,225,000 2,225,000
1,225,555 1,225,555
767,897 530,165
4,218,452 3,980,720
6,189,675 5,698,325

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros
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T
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{ng. Feyharido Patifio Ortiz
Gerentd General
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FABRICA DE RESORTES VANDERBILT S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dblares estadounidenses)

Nota 2017 2016

Ventas netas de productos 6,330,645 5,434,992
Costo de productos vendidas 6 (3,885,075} (3,648,515)
Utilidad bruta 2,445,570 1,786,477
Gasto de administracion 6 (1,029,515} (727,663)
Gastos de ventas 6 (1,204,767) (1,081,609}
Otrosingresos, netos 04,317 24,663

Utilidad operacional 275,005 1,868
lastos financieros, netos 32,244 (44,015)
Utilidad (pérdida) antesde im puesto a la renta 107,849 (32,747)
Im puestoa la renta 15 (85,916) (36,811)
Utilidad (Pérdida) neta del afio 221,933 {79,558)
Otres resultados integrales
Partidos que no se reciasificardn posteriormente al resultado del ejercicio
Ganaeciasactuariales 16 15,790 82,783
Resultadointegral delado 237,732 3,225

. Las notas explicativas anexas son parte integranfe de los estados financieros

. Mo~ ]
: : )
\ Il\g?IFen@ndo ifio Ortfz Ing. Ménica Pacheco Econ. Mariuxi Cabrera

. ' Gerente Gé¢neral Gerente Coordinadora de Contadora
. Tributacién
{ /
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FABRICA DE RESORTES VANDERBILT S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO-
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacién: Nota 2017 2016
Pérdida antes de impuesto a la renta 307,849 (42,747)

Mas cargos a resultados que no representan
movimiento de efectivo:

Depreciaciones 12 120,096 119,372
Provisién para cuentas incobrables 9 2,593 -
Provisién para jubilacion patronal y desahucio 16 146,003 145,361
Provision de interés por cobrar (7,787)
Provisidn por obsolescencia de inventario 10 - 85,043
Participacion de los trabajadores en las utilidades 54,326 -
Amortizacion activos intangibles 1,961 -
025,131 307,029
Pago de impuesto a la renta (43,224) (82,528)
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar a clientes (176,064) 84,242
Cuentas por cobrar a compaiiias y partes relacionadas 134,888 (169,175)
Cuentas por cobrar a empleados (4,118) -
Impuestos por recuperar (43,451) 5,786
Otras cuentas por cobrar (31,551) 13,300
Inventarios 719,323 1,171,225
Gastos pagados por adelantado (3,749) -
Otros activos 400 -
Cuentas por pagar a proveedores 105,501 (112,452)
Cuentas por pagar a companias y partes relacionadas 48,251 (16,334)
Otros cuentas por pagar 72 (558)
Otros impuestos por pagar 26,531 (10,327)
Beneficios sociales, neto (6,676) 144,118
Pago de jubilacion patronal y desahucio 16 (95,488) (17,50.4)

4 Efectivo neto provisto por{utilizado en) las actividades de operacién 1,255,770 1,310,702

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:

Otras inversiones (3,000) -
Adquisicion de propiedades, planta y equipos, neto 13 (141,285) (27.391)
incremento en inversiones mantenidas hasta el vencimiento (745,:428) (312,396)
Incrementos activos intangibles, neto (4,708) -
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion ~ (8944,421) (339,787)

by

Flujo de efectivo de las aétividades de financiamiento:

{Disminucién) de obligaciones bancarias - - (859,653)
. Pago de intereses sobre obligaciones bancarias : - (52,031)
(Disminucién) de préstamos de compaiiias y partes relacionadas (7.893) (104,570)
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento (7,893) (1,016,254)
\ Aumento neto (disminucion neta) de efectivo y equivalentes de efectivo . 353,402 (39,279)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 174,450 213,720
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 7 527,012 174,450

} -
Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros
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1.

1.1

FABRICA DE RESORTES VANDERBILT S.A.

NOTAS E)gPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

OPERACIONES
Constitucion y objeto social -

Fabrica de Resortes Vanderbilt S.A. (“Vanderbilt” o la “Compafiia”) fue constituida en la ciudad de Cuenca el
28 de mayo del 1962. Su actividad econémica es la importacion y venta de toda clase de mercaderias
relacionadas con repuestos de automotores y la fabricacién de muelles de ballesta (hojas de resorte) para
automotores. La comercializacién de sus productos es efectuada a nivel nacional.

La Compaiiia forma parte del “Grupo Industrial Graiman” que tiene sede en Cuenca y que, en adicién a
Vanderbilt, esta integrado principalmente por las siguientes empresas:

—  Graiman Cia. Ltda.

—  Tuberia Galvanizada Ecuatoriana S.A.
- Hormicreto Cia. Ltda.

-~ Industrias Quimicas del Azuay S.A.
—  Hidrosa S.A.

~  Vias del Austro Cia. Ltda.

—  Azuay Nuevo Milenio S.A.

—~  Fuenlabrada Cia. Ltda.

- Longenergy S.A.

—  Indubusiness S.A.

—  Transnexos S.A.

—  Terruel

- Tarazona

— Jumilla

Situacién econdémica del pais -

Durante el 2017 la situacién econémica del pais ha presentado leves indicios de recuperacién; sin
embargo, los precios de exportacion del petrdleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del
Estado, no han recuperado niveles de afios anteriores, lo cual contintia afectando la liquidez de ciertos
sectores de la economia del pais.

Las autoridades contintian enfrentando esta situaciéon y han implementado varias medidas econémicas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la inversién extranjera a través de
alianzas puablico-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién
de bonos del Estado, obtenci6n de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos
extranjeros (China), incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. Si bien el esquema de
salvaguardias, que se implementé para restringir las importaciones y mejorar la balanza comercial, se
desmonto en junio del 2017, a partir de noviembre de este afio se implement6 un esquema de tasas
arancelarias para ciertos productos en funcion de los pesos de los productos importados.
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1.3

FABRICA DE RESORTES VANDERBILT S.A.

NOTAS EX~PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

La Administracién de la Compafifa considera que la situaci6n antes indicada ha originado efectos no
representativos en las operaciones de la Compaiiia, durante los meses de noviembre y diciembre se
evidenci6 un incremento del 0,02% sobre el total FOB (US$12,26 de incremento por producto) afectando
directamente al costo y disminuyendo el margen de contribucién, se espera que para el proximo periodo
este efecto presente aproximadamente US$20,000. Los volimenes de ventas no se vieron afectadas por
las medidas antes indicadas.

De acuerdo a este escenario, la Administracién espera que el valor total de este efecto totalice US$20,000,
por lo que se estan adoptando las siguientes medidas:

Seguimiento mensual a los precios de mercado.

Revision a los precios de los productos, posible incremento en marzo del 2018

Revisiéon mensual del margen bruto.

Compras de materia prima en base a presupuesto de ventas y recomendaciones histéricas.
Mejoras en las negociaciones con proveedores de materia prima

e o © o o

Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, han sido emitidos con la
autorizacion de fecha 11 de abril del 2018 por parte del Presidente y posteriormente seran puestos a
consideracion del Directorio y de la Junta de Accionistas para su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan
en estos estados financieros.

Para fines de comparacion se efectuaron ciertas reclasificaciones menores en las cifras correspondientes
del ejercicio 2016.

Bases de preparacion de estados financieros -

Los estados financieros de Fabrica de Resortes Vanderbilt S.A. han sido preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales.

Los presentes estados financieros han sido preparados bajo el criterio del costo histérico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los

Pégina 10 de 40



FABRICA DE RESORTES VANDERBILT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Al 31 de diciembre del 2017, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las
NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacién de los estados financieros de la Compaiifa a partir de
las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacion obligatoria para

Norma Tema ejercicios iniciados a partir de:
NIC 28 Mejoras relacionadas con ia medici6n de una asociada o una empresa conjunta a su valor razonable. 1 de enero 2018
NIC 40 Enmiendas referentes a transferencias de propiedades de inversion y que las mismas deben realizarse cuando
€ h 1 de enero 2018
hay un cambio demostrable en el uso del activo.
NIIF 1 Enmiendas relacionadas a la eliminacién de las exenciones a corto plazo para los adoptantes por primera vez L de enero 2018
con respecto a la NIIF 7, la NIC 19 y la NIIF 10. r0 20
NIIF 2 Las enmiendas aclaran cémo contabilizar determinados tipos de operaciones de pago basadas en acciones 1 de enero 2018
NIIF 4 Enmiendas a la NIIF 4 "Contratos de seguros” relativas a la aplicacion de la NIIF g (Instrumentos financieros). 1 de enero 2018
NiIF 9 Corresponde a la revision final de la NIIF g (instr s fi ieros), que r laza las publicadas 1 de enero 2018
anteriormente y a la NIC 39 y sus guias de aplicacion. °
NIIF 15 Publicacién de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los clientes", esta
1 de enero 2018
. norma reemplazara ala NIC 11y 18.
CINIIF 22 Aclaracién sobre transacciones en moneda extranjera o partes de transacciones en las que existe una
. L - 1 de enero 2018
contraprestacion denominada o tasada en una moneda extranjera.
NIC 28 Aclaracién sobre el registro a largo plazo de una inversion que no esta aplicando el valor patrimonial
; 1de enero 2019
proporcional
NIIF 16 Publicacién de la norma "Arrendamientos” esta norma reemplazara a la NIC 17. 1 de enero 2019
NIIF ¢ Enmienda a la NIIF g (instrumentos financieros) relacionada con las compensaciones negativas de ciertas
e 1 de enero 2019
condiciones de pagos adelantados
CINIIF 23 Interpretacion que clarifica el reconocimiento y medicion de las incertidumbres sobre ciertos tratamientos de 1 de enero 201
impuesto a la renta ro 2019
4 NIIF 17 Norma que reemplazara a la NIIF 4 "Contratos de Seguros”. 1 de enero 2021

En relacion a la NIIF 9, 15y 16 la Administracion informa que basada en una evaluacién general no se
esperan impactos significativos en la aplicacién de las mencionadas normas debido a:

i)  NIIF 15: Los ingresos de la Compafiia por la venta de bienes se registran en el momento en el que se
transfiere el producto o se brinda el servicio, es decir cuando se satisfacen las obligaciones de
» desempeiio, el precio de la transaccién es previamente pactado con sus clientes y no existen costos
‘'significativos incurridos para obtener los contratos; por lo tanto, no se esperan efectos al adoptar esta
norma.

o
. \

il) NIIF 9: Su principal instrumento financiero es la cartera por cobrar a sus clientes y relacionadas que se
liquidan hasta en 30 dias y que histéricamente han presentado un bajo monto de deterioro inclusive si
se provisionaran sobre pérdidas esperadas futuras.

iii) NIIF 16:.En relacion a arrendamientos la Compaiiia al momento se encuentra realizando el analisis de
los efectos de esta norma que entrara en vigencia en enero del 2019.

Adicionalmente la Compaifiia estima que la adopcion de las otras nuevas normas, enmiendas e

interpretaciones a las NIIF existentes, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacion inicial. .
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2.3

2.4

2.4.1

FABRICA DE RESORTES VANDERBILT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en doélares estadounidenses)

Traducciéon de moneda extranjera -
a) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del entorno
econdmico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”). Los estados financieros se expresan
en doblares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compaiiia. A
menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estian
expresadas en doblares estadounidenses.

b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se
convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda extranjera que resultan de la
liquidaci6n de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y
pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultados
integrales, excepto si se difieren en patrimonio neto como parte de estrategias de coberturas de flujos de
efectivo o coberturas de inversiones netas que califican para contabilidad de coberturas.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos y otras inversiones de alta liquidez con
vencimientos originales de tres meses o menos.

Activos y pasivo financieros -
Clasificacion '

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros
se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de gananciasy
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del proposito para el cual se adquirieron los
activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracién determina la clasificacién de sus activos

financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compaiifa mantuvo activos financieros en la categoria de “préstamos y
cuentas por cobrar”; “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros

disponibles para la venta”. De igual forma, la Compaiia solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de
“otros pasivos finandieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

V4

Pagina 12 de 40



FABRICA DE RESORTES VANDERBILT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera principalmente
por las cuentas por cobrar a clientes, cuentas por cobrar a compaiiias y partes relacionadas y cuentas por
cobrar empleados. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: Estin representados en el estado de
situacion financiera por inversiones temporales que corresponden a certificados de depésitos con
vencimiento fijo, que la Administracion tiene la intencibén positiva y la capacidad de mantener hasta su
vencimiento. Son activos financieros no derivados que se designan en esta categoria o no califican para ser
designados en alguna de las otras categorias de activos financieros. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera.

Activos financieros disponibles para la venta: representados en el estado de situaci6n financiera por
inversiones en acciones. Son activos financieros no derivados que se designan en esta categoria o no
califican para ser designados en alguna de las otras categorias de activos financieros. Estos activos se
muestran como activos no corrientes a menos que la Administracion tenga la intencién expresa de vender
el activo dentro de los 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar
a proveedores y cuentas por pagar a compaiiias y partes relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién
financiera. »

4

2.4.2 Reconocimiento, medicion inicial y posterior -

Reconocimiento -

"y
La Compaiifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

| Medicion inicial -

Los activos y pasivos fihancieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
| atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo
financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de
ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como
se describe a continuacion:

*
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FABRICA DE RESORTES VANDERBILT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Medicion posterior -

a)

b)

c)

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(1) Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adendados por la venta
de bienes realizadas en el curso normal de operaciones. Estas cuentas se registran a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no generan intereses y se recuperan
hasta en 120 dias, menos la provision por deterioro.

(ii) Cuentas por cobrar a compaiiias y partes relacionadas: Estas cuentas corresponden
principalmente a los montos adeudados por préstamos otorgados para financiar capital de

trabajo y por ventas realizadas pendientes de cobro. Estas cuentas se registran de la siguiente
manera:

a) Comerciales: Se registran a su valor nominal pues no generan intereses ya que son exigibles
hasta en 120 dias.

b) Financiamiento: Se registran a su valor nominal por cuanto no devengan intereses y se
liquidan sustancialmente en el corto plazo.

(iii) Cuentas por cobrar empleados: Corresponden principalmente a préstamos y cuentas por cobrar
a empleados, que se reconocen a su valor nominal que no difiere significativamente de su costo
amortizado, pues no generan intereses y se liquidan en el corto plazo.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: Posterior a su reconocimiento inicial
se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo, reconociendo los ingresos por
intereses sobre la base del devengado en el rubro Ingresos financieros. No existen costos de
transacciones significativos incurridos al momento de su adquisicién. Si la Compaiifa vendiese un

. importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria
completa se reclasificaria como disponible para la venta.

Activos financiéros disponibles para la venta (Inversiones en acciones): Posterior a su
reconocimiento inicial se miden al valor razonable. Los cambios en el valor razonable se reconocen en
otros resultados integrales en el patrimonio. Cuando un titulo valor clasificado como disponible para
la venta se vende, los djustes acumulados por fluctuaciones en su valor razonable presentados en el
patrimonio, se incluyen en otros resultados integrales. Cuando un titulo valor clasificado como
disponible para la venta se deteriora, la Administracién determina el importe de la pérdida por
deterioro como:la‘diferencia entre el valor razonable y su importe en libros y reconoce la pérdida y los
ajustes acumulddos en el patrimonio por fluctuaciones en su valor razonable en los resultados del
gjercicio.
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Cuando el valor razonable no puede determinarse de forma fiable, las inversiones disponibles para la
venta son medidas al costo. Esto aplica para instrumentos de patrimonio que no cotizan en un
mercado activo y cuyos parametros decisivos no se pueden estimar de forma fiable para ser utilizados
en los modelos de valoracion para la determinacion del valor razonable.

d) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafifa presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categorfa: '

(i) Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas
hasta 180 dias.

(ii) Cuentas por pagar a compaiifas y partes relacionadas: Corresponden principalmente: a)
denominadas comerciales pues son obligaciones de pago por compras de bienes y servicios; b)

financiamiento por préstamos recibidos. Se registran como sigue:

a) Comerciales: Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues
no devengan intereses y son pagaderas hasta 60 dias.

b) Financiamiento: Se registran a su valor nominal por cuanto no devengan intereses y se
liquidan sustancialmente en el corto plazo.

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetivaide que la Compaiiia no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 se han registrado provisiones por deterioro de las cuentas
por cobrar, que se presentan en el estado de situacion financiera, netas de Cuentas por cobrar a clientes.

Baja de activos y pasivos financieros
Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Compaﬁia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.

Un pasivo es ehmlnado cuando las obligaciones de la Companla especificadas en el contrato se han
liquidado.
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2.5 Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El costo de los
productos terminados y de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obra
directa, los gastos indirectos de fabricacion basados en una capacidad operativa normal y otros costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se
determina usando el método de promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta
estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacién y distribucion.

Las importaciones en trinsito se presentan al costo de las facturas més otros cargos relacionados con la
importaci6n, incluyendo impuestos no recuperables.

Se constituye una provisién por obsolescencia que se basa en el analisis de deterioro cada rubro de
inventario, su utilizacioén y su antigiiedad, la cual se registra con cargo a los resultados del afio. Al 31 de
diciembre del 2017 y 2016 se reconocieron pérdidas por deterioro de inventarios que se presentan como
menor valor de este rubro en los estados financieros.

2.6 Propiedades, planta y equipos -

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o
construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son capitalizados cuando
es probable que los beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compaiiia y los
costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones
menores 0 mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

~

Los terrenos no se'deprecian. La depreciacién de propiedades, planta y equipos, es calculada linealmente
basada en su vida ttil estimada o de aquellos componentes significativos identificables que posean vidas
< ftiles diferenciadas, considerando el valor residual de los mismos, los cuales representan el valor de
realizacion que la Administracion de la Compaiiia estima que sus propiedades y equipos tendran al término
de su vida 1til. Las estimaciones de vidas ttiles y valor residual de las propiedades, plantas y equipos son
revisadas, y ajustadas sj es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.
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Las vidas utiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Niimero de afios
Instalaciones 10
Edificios 20
Maquinarias y equipos 2-16
Vehiculos 5
Muebles y equipos de oficina 10
Herramientas y equipos de laboratorio 5-10
Equipo de computacién . 3

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipos excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado

para que esté listo para su uso, periodo que la Administracion ha definido como mayor a un afio. Al 31 de
diciembre del 2017y 2016 todos los proyectos de la Compafiia se han liquidado en plazos inferiores a un

afio, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Arrendamiento operativo -

Los arrendamientos en los que una porcién significativa de los riesgos y beneficios relativos a la propiedad
son retenidos por.el arrendador se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos efectuados bajo
un arrendamiento operativo (neto de cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan al estado de
resultados sobre la base del método de linea recta en el periodo del arrendamiento.

Deterioro de activos no financieros ( propiedades, planta y equipos) -

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades, planta y equipos) se someten a pruebas de deterioro cuando
se producen eventos o circunstancias que indican que podran no recuperarse de su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor
recuperable. El valor récuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria
de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles més
pequefios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

0

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafiia registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2017y 2016 no se ha identificado
la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y
equipos).
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Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y diferido. El impuesto a la
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen que las compafiias cuyos accionistas se encuentran en paraisos
fiscales con una participacion accionaria mayor del 50% deberan utilizar una tasa de impuesto del 25%
sobre las utilidades gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente. También establece el pago del “anticipo minimo de impuesto a la renta”, en funcion de las
cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este tltimo se
convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este
anticipo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se cbmpensan cuando exista el derecho legal

exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.
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Beneficios a los empleados -

a) Beneficios corrientes:
Corresponden principalmente a:

i)  La participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos
administrativos.

ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

B) Beneficios no corrientes (Jubilacién patronal y desahucio no fondeados):

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacioén patronal, normado y requerido por las
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién
de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Giltima remuneracién mensual
por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Compafiia o empleador, este beneficio se
denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente las provisiones para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
resultados del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenide descontando
los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4,10% (2016: 4,14%) anual equivalente a la tasa promedio de
los bonos corporativos de alta calidad de los Estados Unidos de América, los cuales estdn denominados en
la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los
términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexd, afios de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa
de rotacidn, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales.

o
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Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compaiifa.

Provisiones corrientes

Vanderbilt registra provisiones cuando: (i) tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de eventos pasados; (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacion; y, (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la
mejor estimacion de la Administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacién.

Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los
estados financieros en el periodo en el que los dividendos son aprobados.

Reservas

Legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no est4 disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Facultativa -

Corresponde a apropiaciones de las utilidades que se generan cada afio y son de libre disponibilidad,
previo disposici6n de la Junta General de Accionistas.

Resultados acumulados

Provenientes de la adopcién por primera vez de las “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” que $e registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados acumulados provenientes de la adopeién por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, s6lo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas, las
del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; o devuelto en el caso de liquidacién de la
Compania.

ot
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Resultados acumulados - Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos que la Compaiiia registr6 como resultado del proceso de conversién de los
registros contables de sucres a ddlares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del
2000. :

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podra capitalizarse en la
parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del tltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren;
utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Compaiiia. Se clasifican en

Resultados acumulados de acuerdo a disposiciones legales vigentes al momento de adopcién de las NIIF.

Reconocimiento de ingresos

Venta de productos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos
(resortes para vehiculos) en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos del IVA
rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compaiiia puedan ser medidos con fiabilidad y cuando Vanderbilt hace entrega de sus productos al
comprador y en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes
y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiifa se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los

siguientes conceptos:

e  Provision por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacion para cuentas dudosas es determinada
por la gerencia de la Compaﬁia en base a una evaluacién de la antigiiedad de los saldos por cobrary la
posibilidad de’ recuperacxon de los mismos. La provision para cuentas dudosas se carga a los
resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.
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o Propiedades, planta y equipos: La determinacién de las vidas atiles y valor residual se evaltian al cierre
de cada afio.

e  Provisiones por beneficios a empleados: Las provisiones de jubilacién patronal y desahucio, se
registran utilizando estudios actuariales practicados por profesionales independientes. (Nota 2.10).

o Impuesto ala renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimaci6én de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro.

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1 Factores de riesgos financieros —

‘Fabrica de Resortes Vanderbilt S.A. se encuentra expuesta a riesgos de mercado, riesgos de crédito, riesgos
de liquidez y riesgos de operacion. Estos riesgos son evaluados en términos de probabilidades de
ocurrencia e impacto para ser mitigados con mecanismos de acuerdo a su naturaleza.

Dentro de la gestion de riesgos, hemos considerado apropiado la formalizacién e impulso de mecanismos
de administracion de riesgos que permitan sofisticar nuestra operacién y contribuir al cumplimiento de la
estrategia. Se estd analizando la factibilidad de la contrataci6n de servicios externos para implementar

+ esquemas de auditoria basados en riesgos.

Hasta entonces, en el curso normal de sus operaciones la Compaiiia estd expuesta a los siguientes riesgos:
a) Riesgo de mercado: N
@) Mercado nacional:

\ ' En el afio 2017, y con el objetivo de aprovechar el crecimiento del mercado local y un mayor
ciclo de reposicién de nuestros productos debido al deterioro de las vias y carreteras del
Ecuador, hemos orientado nuestros esfuerzos a satisfacer los requerimientos del mercado

] interno ecuatoriano y exportar a nuevos mercados internacionales, como el colombiano, al
cual actualmente exportamos.
Para el 2018, existen noticias positivas para el Ecuador debido a la recuperacion del precio del

. petréleo. Adicionalmente, se espera un primer semestre estable en términos
macroecenomicos al igual que la liquidez creciente.
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(i) Riesgo de tasa de interés

Debido a las politicas del Gobierno de regulacion de las tasas de interés bancarias, existe una
baja volatilidad de las tasas activas referenciales de interés ecuatoriano (2017: Tasa activa
referencial aproximada del 7.75% (2016: 8.69%) en el mercado ecuatoriano). Sin embargo, la
Administracién considera que no esta expuesta al riesgo de tasa de interés debido a que la
Compaiiia no cuenta con deuda bancaria.

b) Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros y depdsitos
en bancos e instituciones financieras, asi como de la exposicion al crédito de los clientes, que incluye
a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.

Respecto al riesgo de crédito asociado con los saldos de depositos, la Compaiiia tinicamente realiza
operaciones con instituciones financieras que cuenten con una calificacién de riesgo adecuada y
superior dentro del mercado financiero. Adicionalmente, la Compaiiia ha determinado cupos y tipos
de transacciones por cada institucién financiera.

La Compaiiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con las
siguientes calificaciones:

! . Calificacién
Entidad Financiera 2017 2016
Banco Bolivariano C.A. (1) AAA- AAA-
Banco Guayaquil S.A. (1) AAA- AAA-
Banco Pichincha C.A. (1) - AAA- AAA-
Banco Produbanco S.A. (1) AAA- AAA-
Banco del Pacifico S.A. (1) “ AAA- AAA-
‘ Tower Bank International Inc. (2) ' A+ A+

(1) Datos disponibles en la pagina web de la Superintendencia de Bancos y Seguros.

} (2) Datos obtenidos a través de la pagina web de la referida Institucion al 31 de diciembre del 2017y
2016. )

5
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c)

Respecto a la exposicién al crédito de los clientes, el departamento de Crédito mantiene politicas,
manuales y modelos de evaluacion financiera en la concesién de cupos de crédito, para los cuales en
su gran mayoria establece garantias reales u otros documentos que minimizan los riesgos de
recuperacion de los créditos otorgados a clientes.

El proceso de asignacion de créditos se realiza a través de un Comité de Crédito conformado por la
Gerencia de Crédito y Cartera, la Direccién Comercial y la Gerencia de Estructuracién y Riesgos con la
finalidad de evaluar distintos aspectos del cliente. Esta concesion de crédito se asigna principalmente
a los distribuidores, siendo la mayoria de ellos clientes con historial de muchos afios y negocios
consolidados. El departamento de crédito, revisa y monitorea periédicamente su situacioén crediticia
de los clientes. Cualquier excepcién a las politicas se realiza con previa autorizacién de la gerencia
general.

Riesgo de liquidez:

Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiia utiliza flujos de caja proyectados por un
periodo de doce meses los cuales son ajustados y monitoreados constantemente por el departamento
financiero con el fin de agilitar sus coberturas de efectivo. Los excedentes de efectivo y saldos sobre el
requerido para la administracion del capital de trabajo se aplican a inversiones seguras, acelerar
pagos a proveedores especialmente internacionales que apoyan con financiamiento, o de ser el caso,
se negocian la compra de insumos a precios de oportunidad.

Se cuenta con sistemas de control presupuestario de los ingresos y gastos, de esta manera se puede
tomar acciones oportunas ante variaciones significativas que puedan afectar la liquidez. La
administracién de presupuestos se ha consolidado de tal manera que reduce gastos o inversiones que
no fueron considerados durante la planeacion. Igualmente, el presupuesto se revisa periédicamente
para ajustar los niveles de costos y gastos de acuerdo a la variacién de las ventas, buscando mantener
un flujo de caja saludable. -

Los excedentes de eféctivo y saldos sobre el requerido para la administracién del capital de trabajo se

. aplican a inversiones a corto plazo, acelerar pagos a proveedores especialmente internacionales que

apoyan con financiamiento, o de ser el caso, se negocian la compra de insumos a precios de
oportunidad. :

1
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A continuacion, se muestran los pasivos financieros vigentes al cierre de cada afio, clasificados en
funcién del vencimiento contractual pactado con terceros:

Menos de 1
201 ano
Cuentas por pagar a proveedores 512,284
Cuentas por pagar a compafiias y partes relacionadas 77,298
Menos de 1
2016 afio
Cuentas por pagar a proveedores 402,474
Cuentas por pagar a compaiiias y partes relacionadas 37,187

4.2 Administracion del riesgo de capital -

‘La Administracién es responsable de proteger el capital o patrimonio para cumplir metas importantes
como son la rentabilidad de la operacion, solvencia, y liderazgo gracias a los productos y tecnologia de la
empresa; factores criticos que permitiran la permanencia en el tiempo.

Al mantener una estrategia clara hacia estas metas, se salvaguarda la capacidad de la empresa como un
negocio en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas quienes realizan reinversiones de
las utilidades en forma constante, manteniendo una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del
capital.

Consistente con Ia industria, la Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el
total de los recursos ajenos “cuentas por pagar a proveedores” y “cuentas por pagar a compaiiias y partes
relacionadas”) menos el efectivo y equivalentes de efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio
neto” mas la deuda neta.
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s 5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

2017 2016
Corriente No corriente Corriente No corriente

Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo 527,912 - 174,450
Activos financieros medidos al costo amortizado
Inversiones mantenidas hasta ¢l vencimiento 1,065,611 - 312,396 -
Cuentas por cobrar a clientes 1,056,019 - 882,548 -
Cuentas por cobrar a compaiiias y partes relacionadas 38,5603 - 173,451 -
Cuentas por cobrar a empleados 7,426 - 3,308 -
Inversiones disponibles para la venta
Acciones - 64,368 - 61,368
Total activos financieros 2,695,531 64,368 1,546,153 61,368
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar a proveedores 493,202 - 387,701 -

. Cuentas por pagar a compaiifas y partes relacionadas 77,298 - 37,187 -
Total pasivos financieros 570,500 - 124,888 B

El valor en libros de cuentas por cobrar, efectivo y equivalente de efectivo, y otros activos y pasivos
financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Costo de
productos Gastos de Gastos de
2017 vendidos administracién ventas Total
Consumo de materias primas 1,397,623 - - 1,397,623
Remuneraciones y beneficios sociales 888,619 808,468 728,425 2,425,512
Combustibles y lubricantes 297,998 814 3,483 302,295
Costo de mercaderias para la reventa 395,788 - - 395,788
Suministros y materiales 293,647 4,805 13,406 311,858
Repuestos 238,060 1,667 3,758 243,485
Depreciacion 98,860 2,131 19,105 120,096
Servicios de transporte - 7,592 152,981 160,573
Publicidad y promociones - 15,091 16,226 31,317
Servicios prestados - 1,129 7,633 8,762
Impositivos - 18,897 23,954 42,851
Baja de inventarios - 28,712 - 28,712
- Mantenimiento y reparaciones - 14,885 13,206 28,001
Otros gastos 274,480 125,324 222,590 622,394
3,885,075 1,029,515 1,204,767 6,119,357
Costo de
productos Gastos de Gastos de
2016 . vendidos administracion ventas Total

Consume de materias primas’ 1,368,077 - - 1,368,077
Remuneraciones y beneficios sociales 831,384 451,152 655,284 1,937,820
Combustibles y lubricantes 253,691 3,877 4,210 261,778
Costo de mercaderias para la reventa 387,389 - - 387,389
Suministros y materiales . 273,527 3,741 13,256 290,524
Repuestos B 209,899 87,408 2,185 299,492
Depreciacion ‘ 98,529 1,527 19,316 119,372
Servicios de transporte - 12 128,309 128,321
Publicidad y promociones - - 16,472 16,472
Servicios prestados - 2,408 14,451 16,859
Impositivos - 22,140 26,976 49,116
Bajas de inventarios \ - 10 - 10
Mantenimiento y reparaciones - 14,553 10,464 25,017
Otros gastos 226,019 140,835 190,686 557,540
, 3,648,515 727,663 1,081,609 5,457,787
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2017 2016
Caja 59,825 37,476
Bancos 449,072 136,974
Inversiones temporales (1) 19,015 -
527,912 174,450

(1) Corresponde a overnight del Banco del Pichincha por US$19,015 a una tasa a una tasa de interés
anual de 0.40%.

INVERSIONES MANTENIDAS HASTA EL VENCIMIENTO

Corresponden a inversiones mantenidas en el Banco del Pacifico S.A. por US$506,329 y Banco
Internacional por US$551,995 a una tasa entre el 4y 4.75%, y entre el 4.5% y 5.8%, respectivamente, a
plazos entre 91y 180 dias, respectivamente. Al 31 de diciembre del 2016 correspondia a inversiones
mantenidas en el Banco del Pacifico a una tasa de 4.5%, a 182 dias plazo.

CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

Composicion:

2017 2016
Clientes directos 1,061,523 913,843
Menos - Provision por deterioro de cuentas por cobrar (5,504) (31,295)

L 71,056,019 882,548

Ty

A continuacitén, se muestra un analisis de antigliedad de los saldos al cierre de cada afio:

2017 2016

Por vencer . 865,041 81% 667,041 73%
Vencidas

1a3o0dias , 168,616 16% 179,932 20%

31 a 60 dias 17,749 2% 38,066 4%

61 a 9o dias ' 1,830 0% 7,764 1%

91180 dias ' : 300 0% 6,637 1%

181 a 360 dias - 1,453 0% 6,041 1%

Mas de 360 dias v 6,534 1% 6,862 1%

Co 196,482 19% 246,202 27%

o 1,061,523 100% 913,843 100%
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El movimiento la provision de deterioro es el siguiente:

2017 2016
Saldo al 1 de enero 31,295 31,295
Incrementos 2,593 -
Pagos y/o utilizaciones (1) (28,384) -
Saldo al 31 de diciembre 5,504 31,295

(1)  Corresponde a bajas de cuentas por cobrar con una antigiiedad en registros contables mayor a 5
afios.

10. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion:
2017 2016
Anticipos a proveedores 53,023 40,638
Deudores varios 19,166 -
72,189 40,638
4
11. INVENTARIOS
Composicion: -
. Iy
‘ 201 2016
¢ Productos terminados ‘ 1,021,386 1,385,182
Materias primas 346,904 423,115
| Productos para la reventa 367,872 495,105
Materiales y suministros 134,212 149,199
Repuestos \ 137,660 140,876
1 Productos en proceso 56,420 162,344
* Importaciones en transito - 64,722
2,064,454 2,820,543
1
Menos - Provisién por obsolescencia de inventario (1) (56,895) (93,661)
) . . 2,007,559 2,726,882
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(1)  Movimiento de la provision por obsolescencia de inventarios:

2017 2016
Saldo al 1 de enero 93,661 8,618
Incrementos - 85,043
Baja (36,766) -
Saldo al 31 de diciembre 56,895 93,661
12. INVERSIONES DISPONIBLES PARA LA VENTAY OTRAS INVERSIONES
Composicion:
Valor en libros Actividad principal
Entidad 2017 2016
Banco del Austro (1) 56,651 56,931 Financiera
Otras 7,717 4,437 Financiera

64,368 61,368

(1)  Durante el 2017 la Financiera Austral S.A. fue absorbida por el Banco del Austro.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la Administraciéon de la Compafiia no ha actualizado el valor razonable
de estas inversiones, por considerar que su efecto no es significativo tomando en cuenta los estados
financieros en su conjunto.

)

Pagina 30 de 40




o¥ ap 1€ euISeyg

"6£0°4$SN 10d (IND)
OpEnorT [eInjeN SeD) op 0ONBWIOINE BUIS)ISIS [P UQIOB[BISUL 3 006°6$S ) 10d e[garu op eIewed eun ap eidurod ef e syuswiedourid erpuodsaiion . o

‘9T0g [9p 21qUIAIATP 9P I Ty "596°08$S ) Jod orrojeroqey ap sodnba op eidwoo ef e sjusmpediounid spuodsa1iod ‘L1037 [2p 21qULDIP P IE [V (1)

173'880'T 66g°LT [ OLU'LL ogb'y 022 £4€'642 Szhbee 198°6T £b2‘Sob SOIQY] U3 10[eA
(OPE6IET) - 66821 (98F01) Crron) Pz got) Ph0549) Teizign [o10°0%1) . epemumoe ngneIdAIdaq e
181'80k2 66g'LT 180'8T 99966 2E6bT S9b'gog LEEPS6 £89°Sge TLg6hT £haSob 0150)
. L10T Bp AGUBHIP 3p 1§ [¥
158'g80'T 668°L1 28T OLI'LL [iad 03% £9E6LE Sev'bee 198'61 £bz‘Sob L4107 [Bp GURIIP 3P 1€ [€ S0IqT U3 Iofep
1960-021) . B CLEES) NETEs) T . 6L108) [B3X) [(3T230) . uoneraideq
§eLT - gL't - - - - - - - wopepada-sefeg 000 e -
(¥58%) - (¥58') - - - - - - 5 - sefeg
goo'te goo¥z - - - - - - - - OLIEJURATT 9P SOUMSTO)
- (Sbg°eE) . - - - goo'te - 1896 - . SUOLIRATY
£obEar 668'L1 - S96‘08 o8 - Sbg'ee - - - (v) Sssmonpy
LT0Z SOJTRTHILAOW
259°L90°T L1896 8686 oot oSkt 24 6.g'TIE 81822 89b'€2 Ehz*Sob SOIqT] U JOeA -
(c.6:002T) - {£60°9T) T65Zn) 885°6) [GZXL) T9g76%) T 99C°9%1T) T epemumoe nowerRidaq
$29'g9z‘e L89'6 §86'Sz 169'2T geobt Sob‘got bhiig06 L89SgE vez'obt ghe'Sob 01500
’ 9T0Z [P QWP 3p 16 ¥ e
EEg65rT 7696 8686 00T [ 35T BLgTiE B1gThT “gor ez thaSop 910 PP AIGURIP 3 16 [7 SOIGH U3 J0EA
(A3 - 5% [C32) (26 - 8218 TetEn (80921) - wpepadeq o
865z 865z - - - - - - - - OUBIU3ATT 9P SOUIASTO))
- (122'L9) - - - - 12L'lg - - - SSUOEIRANDY
£6ke 680%L bogL - - - 0066 - - - (1) sSEOBIpY
9107 SONSTWLO]
£69°651T 12LLY Lbg'L obS [Aia) 022 £H5G1e 0127192 14098 £hz Sob S01qT] US J0[A =
{665'180°T) - {pEtior) (Spr'zr) {119'g) (Sbz'gog) (0gS'E1S) (L2t bar) {L51%01) - epeprumoe nopeaIdag
£z 1bT'T 12449 180°gT 169°2T geobr Sob'got ger'szg L£9SgE ez obt £hz'Sob 0350)
9107 PP 0J3UR 3p 10 [¥’
0L oMY TOEINAmoD OLOJEI0qE] BUGOOp oMb SO[MOTIA Soambs BRI SSUOMETEIST] TTsomer
U3 SIUOIINISU0) op sodmby ap sodmba {sepqanpy . { sevremmbery
{seymormeLpy

:uoenunuod e uejussald as sodmbas £ eyue[d sepepardoid ap sopyes £ ojusruraour [

SOdINOH A VINVId ‘SHAVAAIIONd  "€F

_Ammmamﬂz:owﬁmm SOIB[Op U owmmmﬁwmv
410T TAQ TAIINHIOIA Ad € Td OAVNIINYAL ONV Td HOd
SOYAIONVNIA SOAVLSH SOTV SVALLVOI'TdXH SV.LON

V'S LTITIIANVA SHLYOSHY Hd vOTdgv4d




FABRICA DE RESORTES VANDERBILT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

14. CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

201 2016
Proveedores del exterior
Thyssenkrupp Mannex Gmbh (1) 333,348 145,166
Mashine Industrial Corporation (1) - 144,193
Otros 48,293 6,093
381,641 295,452
Proveedores locales 111,561 92,249
493,202 387,701

(1)  Corresponden a saldos por la compra de materia prima.

15. IMPUESTOS
a) Situacion fiscal -

Ala fecha de emision de los estados financieros, la Compaiia ha sido fiscalizada por las autoridades
tributarias hasta el afio 2004, sin encontrarse en la actualidad impuestos pendientes de pago. Los afios
del 2014 al 2017 inclusive, se encuentran abiertos a fiscalizacién por parte de las autoridades tributarias.

b) Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones

realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se preparey

remita por parte dela empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre

otros, para aquellas compaiifas que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el

- exterior y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto

\ acumulado sea superior a US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se
incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio
debe ser remitido hasta el mes de junio del 2018 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente

] exige que en su declaraciéon de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos,
ingresos y egresos. La Administracion de la Compaiiia considera que no esta alcanzada por el
mencionado requérimiento.
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FABRICA DE RESORTES VANDERBILT S.A.
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¢) Impuesto alarenta corriente

El gasto por impuesto a la renta es el siguiente:

2017 2016
Impuesto a la renta corriente (1) 73,214 69,589
Impuesto a la renta diferido (2) (1,300) (32,778)
Ajuste en impuesto a la renta de anos anteriores (3) 14,002 -
85,916 36,811

(1) Ver literal d.
(2) Ver literal f.

(3) Corresponde al Impuesto a la renta no generado en afios anteriores por la depreciacion de los
bienes revaluados, debido a que lo habia considerado como gasto deducible en esos periodos.

+

d) Conciliacion tributaria-contable del impuesto a la renta corriente

A continuacion, se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente sobre los afios
terminados al 31 de diciembre del 2017y 2016:

‘ - 2017 2016
Utilidad (Pérdida) antes de impuesto a la renta 307,849 (42,747)
Mas:
Gastos no deducibles (1) 139,449 200,642
Menos: '
Deducci6n seguro de salud S (25,385) -
) _ Amortizacion de pérdidas tributarias (97,618) -
\ Reversion diferencia temporaria (31,440) -
Base imponible 292,855 157,895
Tasa impositiva . 25% 25%
l Impuesto a la renta corriente causado 73,214 39,474
Anticipo minimo de impuesto a la renta 54,235 69,589
Impuesto a la renta corriente déﬁniﬁvo (2) ‘ 73,214 69,589

6)) Correqunde principalmente a: i) depreciacién del periodo de los bienes revaluados por
US$36,368 (2016: US$36,638); ii) gastos por provisién de jubilacién patronal de trabajadores
con menos de 10 afios de servicio por US$30,895 (2016: US$38,532); v, iii) adicionalmente en
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el 2016, se present6 un deterioro de los repuestos que no han rotado en los tiltimos afios en el
2016 por US$85,361.

(2) Durante el 2017, la Compaiiia registré como impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 25% sobre las utilidades gravables puesto que fue mayor que el
anticipo minimo. Al 31 de diciembre del 2016, dado que el impuesto a la renta causado
correspondiente al impuesto a la renta calculado a las tasas vigentes fue menor que el anticipo
minimo calculado, de acuerdo con la legislacién vigente, la Compafifa constituyo a este tiltimo
como impuesto a la renta corriente del afio.

e) Impuestos por recuperar

A continuacioén, se detalla la determinacién del impuesto a la renta por recuperar al 31 de diciembre:

2017 2016

Impuesto a la renta corriente 73,214 69,589
Menos:

Anticipo pagado correspondiente al ejercicio fiscal (29,221) (35,215)

Retenciones en la fuente que le realizaron en el ejercicio fiscal (36,110) (25,014)

Retenciones de aiios anteriores (232,242) (246,634)

Crédito tributario generado por Impuesto a la Salida de Divisas (28,879) (16,505)
Impuestos por recuperar (253,238) (253,779)

D Impuesio a la renta diferido

El movimiento del impuesto a la renta diferido, sin considerar compensaciones, es el siguiente:

b

)
'

Impuesto diferido Impuesto diferido
. pasivo (1) activo (2) Total
\ 'Saldo al 1de enero del 2016 81,270 - 81,270
Movimiento del afio (9.159) (23,619) (32,778)
1 Saldo al 31 de diciembre de‘l 2016 72,111 (23,619) 48,492
Movimiento del afio (9.159) 7,859 (1,300)
Saldo al 31 de diciembre del 2017° 62,952 (15,760) 47,192

(1) Co'rrespdn(}e al gasto de depreciacién de los reavalfios de propiedades, planta y equipos que
Vanderbilt efectu6 por adopcion de las NIIF.

(2) Corresponde principalmente a la provision por obsolescencia de inventario.
A
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g) Otros asuntos — reformas tributarias ~

El 29 de diciembre del 2017 se publicé la “Ley Organica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacién de la Gestién Financiera (Ley de Reactivacion
de la Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.

Las principales reformas que entraran en vigencia en el 2018, estan relacionadas con los siguientes
aspectos:

o FEliminaci6n de la obligacién de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de
la jubilacién patronal y desahucio s6lo seran deducibles los pagos por estos conceptos siempre
que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

¢ Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los casos de
sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones
de menor imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha
participacion.

e Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversion de utilidades. La
reduccién de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades reinvertidas,
aplicaria Gnicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se dediquen a la
produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de
componente nacional, y; iii) aquellas sociedades de turismo receptivo.

e Reduccion de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequefias empresas o
exportadores habituales del 3% en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores
habituales, esta tarifa se aplicara siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se
mantenga o incremente el empleo.

e El Servicio de Rentas Internas podréa devolver total o parcialmente el excedente entre el
anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que
, se verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para
\ el calculo del anticipo del Impuesto a la Renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos
por pagar, 13° y 14° remuneracion, asi como aportes patronales al seguro social obligatorio.
rubros si formaban parte del clculo del anticipo.

¢ Disminucién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del
Sistema Financiero de US$5,000 a US$1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de
utilizar a cualquier institucién del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros,
! transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago
electronico:

De acuerdo con la Administracion de la Compaiifa, la principal reforma con impacto a partir del
2018 son: a) el incremento en la tasa del Impuesto a la renta; y, b) los gastos para cubrir provisiones
de jubilacién patronal y desahucio que seran deducibles.
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16. BENEFICIOS SOCIALES
a) corrientes

Los movimientos de la provisién por beneficios sociales de corto plazo son los siguientes:

Participacion laboral Otros beneficios (1) Total
2017 2016 2017 2016 2017 2016
Saldos al inicio - - 134,721 115,614 134,721 115,614
Incrementos 54,326 - 2,325,362 1,813,655 2,379,688 1,813,655
Pagos - - (2,332,038) (1,794,548) (2,332,038) (1,794,548)
Saldo al final 54,326 - 128,045 134,721 182,371 134,721

(1)  Incluyen obligaciones por pagar a empleados por vacaciones, décimos tercer y cuarto sueldos, fondo
de reserva, entre otros.

b) No corrientes

El movimiento de jubilacién patronal y bonificacién por desahucio es el siguiente:

Jubilacion Desahucio Total

2017 2016 2017 2016 2017 2016
At1deenero . 861,750 702,501 204,067 193,291 1,005,817 895,792
Costo por servicios eorrientes ' 83,094 94,477 18,854 25,263 101,948 119,740
Casto por intereses ) 35,697 30,629 8,448 8427 44,145 39,056

/ (Ganancias) / pérdidas actuariales 9,016 (28,607) 21,701 (54,176) 30,717 (82,783)

Beneficios pagados ' (72,847) (17,564) (22641) - (95,488) (17.564)
Transferencia de empleados desde/(hacia) otras empresas 254 93,749 7 31,262 247 125,011
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (46,516) (13,435) - B (46,516) (13,435) (1)

870,448 861,750 230,422 204,067 1,100,870 1,065,817

g
)

(1) Elefecto de las reducciones y liquidaciones anticipadas del afio 2016 fueron registradas en otros
-resultados integrales. El efecto de este asunto es representativo para los estados financieros en su
\ conjunto.

Los importes reconocidos en los resultados del afio son los siguientes:

Jubilacién Desahucio Total
! N 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Costo por servicios corrientes ) 83,094 94,477 18,854 25,263 101,948 119,740
Costo porintereses 35,607 30,629 8,448 8,427 44,145 39,056
V' Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas B (13,435) - - - (13,435)
* 118,791 111,671 27,302 3‘3,_(2& 146,003 145,361

3
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Los importes reconocidos en los otros resultados integrales son los siguientes:

Jubilacién Desahucio Total
2017 2016 2017 2016 2017 2016
{Ganancias) / pérdidas actuariales 9,016 (28,607) 21,701 (54,176) 30,717 (82,783)
Efecto de reducciones y liquidacioes anticipadas (46,516) - = B (46,516) -
(37,500) (28,607) 21,701 (54,176) (15,799) (82,783)

Las principales hipdétesis actuariales usadas para la constitucién de las provisiones fueron:

2017 2016
Tasa de descuento 4.10% 4.14%
Vida laboral promedio remanente 6.82 : 7.70
Futuro incremento salarial 1.50% 3.00%
Futuro incremento de pensiones - 2.50%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 T™ IESS 2002
Tasa de rotacién 11.71% 11.45%
Antigiiedad para jubilacion (Hombres y mujeres) 25 afios 25 afios

(1)  Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002.

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2017y 2016 comprende 2,225,000 de
acciones de valor nominal de US$1 cada una.

Bl

Al 31 de diciembreé del 2017 y 2016, los accionistas de Vanderbilt son:

Nombre Nacionalidad Acciones %
Paragon Management Holding S. De R.L. Panama ’ 99.99%
Graiman Cfa. Ltda, Ecuador 0.01%
100%

Debido a que Paragon Management Holdings S. De R.L. es una compaiiia domiciliada en Panama4,
Vanderbilt es considerada una compaiiia extranjera segiin el Régimen comiin de tratamiento a los
capitales extranjeros previsto en la Decisién 291 de la Comision del Acuerdo de Cartagena que le permite
transferir libremente sus utilidades al exterior, siempre que haya cumplido con el pago de los impuestos
correspondientes. °

o
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los principales saldos y transacciones mantenidos durante el 2017y 2016 con

compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiiias relacionadas a las
compailias con accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la Compaiiia:

Saldos -

Cuentas por cobrar:

Cuentas por cobrar comerciales (1)

Hormicreto Cfa Ltda.

Tuberias Galvanizadas Ecuatorianas S.A.

Vias del Austro Cia. Ltda.

Industrias Quimicas del Azuay

Cuentas por cobrar préstamos (2)

Graiman Cia. Lida.

Tuberfas Galvanizadas Ecuatorianas S.A.

Paragon

Relacién

Entidad del Grupo Graiman
Entidad del Grupo Graiman
Entidad del Grupo Graiman
Entidad del Grupo Graiman

Relaciéon

Accionista minoritario
Entidad del Grupo Graiman
Accionista

2017 2016
1,334 3,646
25 -

200 75

R 7
1,559 3,792

- 131,584
254 1,325
36,750 36,750
37,004 169,659
38,563 173,451

(2) Corresponden a préstamos para financiar capital de trabajo de estas compaiiias, los cuales no generan

intereses y que son liquidados en el corto plazo.

Cuentas por pagar: ..
Cuentas por pagar comerciales 1)

Tuberfas Galvanizadas Ecuatorianas S.A.

Pecalpa Cfa. Ltda.

Vias del Austro Cia. Ltda.
Indubusiness S.A.

Otras

Cuentas por pagar préstamos 2}

Tuberias Galvanizadas Ecuatorianas S.A.

Otras menores

Relacién

Entidad del Grupo Graiman
Entidad del Grupo Graiman
Entidad del Grupo Graiman
Entidad del Grupo Graiman
Entidad del Grupo Graiman

Entidad del Grupo Graiman

2017 2016
30,800 13,728
11,472 -
4,357 3,269
23,753 7,166
6,910 5,125
77,292 29,288
6 -
- 7,899
6 7,899
77,298 37,187

(1) Corresponden a cuentas por pagar por servicios recibidos por estas compaiifas relacionadas y por

compras de producto terminado y otros.
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(2) Corresponden a saldos de préstamos recibidos para financiar capital de trabajo, los cuales no generan
intereses y que son liquidados en el corto plazo.

A continuacion se muestra un anélisis de antigiiedad de los saldos de las cuentas por cobrar a sus
relacionadas al cierre de cada afio:

2017 2016
Por vencer . 1,813 5% 136,701 79%
Vencidas
91a 180 dias - 0% 36,750 21%
Més de 360 dias 36,750 05% - 0%
38,563 95% - 0%
38,563 100% 173,451 79%

(b) Transacciones -

Durante el 2017y 2016 se han efectuado las siguientes transacciones significativas con compaiiias

relacionadas:
2017 2016
Ventas
Graiman Cia. Ltda. . 105 1,796
Hormicreto Cia. Ltda. . 5,710 5,280
Otras menores 5,614 4,035
11,429 11,111
‘ Costo de ventas L
Tuberia Galvanizada Ecuatoriana S.A. 46,409 71,694
Vias del Austro Cia. Ltda. 2,030 4,843
Transnexos S.A. 18,610 11,221
Graiman Cia. Ltda. - 135
Anumil S.A. 847 -
Longenergy S.A. b N 4,724 -
Indubusiness I 37,270 -
Otras - 226 -
‘ ) 110,116 87,893
\ Gastos de administracin.
Tuberia Galvanizada Ecuatoriana S.A. 55,575 1,146
Pecalpa Cia. Ltda. . 48,000 48,000
Vias del Austro Cia. Ltda. 8,846 6,308
‘, Anumil S.A. 1,117 685
Indubusiness (1) 111,809 89,389
Otras ) , 1,897 906
227,244 146,434
' Otras transacciones ‘
Otras menores “ 23,645 3,349
23,645 3,349
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(1) Corresponde al canon mensual por contrato de arrendamiento de un bien inmueble.

(¢) Remuneraciones personal clave de la gerencia -

La Administracién de la Compaiifa incluye miembros clave que se denomina Alta Gerencia y que en la
actualidad incluyen a: Gerente General, Director Comercial, Gerente Comercial y Presidente.

o Los costos por remuneraciones de los miembros de la Alta Gerencia se detallan a continuaci6n:
2017 2016
Salarios y beneficios sociales de corto plazo 215,508 141,119
i:;d ' Bonos 25,639 12,503
oA

19. COMPROMISOS

La Compaiiia dentro del giro normal de sus operaciones adquiere compromisos con proveedores por
concepto de compras de materia prima (acero), los cuales constituyen pedidos colocados en firme para su
despacho en el afio siguiente. Al 31 de diciembre del 2017 tales compromisos ascendieron a US$840,659
(2016: US$294,629). La Administracién prevé dar cumplimiento a dichos contratos y que estos no
generaran pérdidas en contra de la Compaiiia.

£ 20.  EVENTOS SUBSECUENTES

i

% Entre el 31 de diciembre del 2017 y 1a fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos
7o « ey i s . s ~r . s . . . N
que, en la opini6n de la Administracion de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
" estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
Gl ! . )
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