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FABRICA DE RESORTES VANDERSBILT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

OPERACIONES
Constitucidon y ohjeto social -

Fibrica de Resortes Vanderbilt 5.A. ("Vanderbilt” o “lIa Compaiiia™) fue constituida cn la ciudad de Cuenca ol
28 de mayo del 1962. Su actividad econdmica es fa importacion y venta de toda clase de mercaderias
relacionadas con repuestos de automotores y la fabricacion de muelles de ballesta (hojas de resorte) para
awtomotores. La comercializacidn de sus productos cs efectuada a nivel nacional.

La Compaiiia forma parte del “Grupo Industrial Graiman” que tiene sede en Cuenea y que, en adicién a
Vanderbilt, esti integrado principalmente por las siguientes empresas:

=~ Graiman Cia. Lida.

-~ Fuberfa Galvanizada Ecuatoriana 8.A.
-~ Hormicreto Cia, Lida.

-~ Indusirins Quimicas del Azuay S.A.
= Hidrosa 8.A.

-~ Vias del Austro Cia, Lida,

= Azuay Nuevo Milenio S.A.

- Fuenlabrada Cia. Ltda.

-~  Longenergy SA.

- Indubusiness S.A.

=~ Transnexos S.A.

~  Terrmel

—  Tarazona

= Jumilla

- Qentro Groiman Chile

Situacidén eeondémica del pais -

A partir del 2014 la disminueion sustancial en el precio del petroleo ha afectado la economia del pals,
coyos impactos, entre otros, han sido los siguientes; disminucion de depdsitos en el sector financiero,
incremento en los indices de desempleo, incremento en los indices de morosidad en Ja cartera de erédito
de las entidades financieras asi como Ia restriecion en el accesa a lineas de crédito en Jos bancos a nivel

nacional.

El petréleo constituye la principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado Jo que ha
generado importantes reajustes a dicho presupuesto en el afio 2015, y 2 una disminucion del mismo para
¢l afio 2016, Adicionalmente, la devaluacion de otras monedas con respecto al Ddlar de los Estados Unidos
de América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no
petreleras del pais,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

En la actnalidad lss autoridades econdmicas estdn disefiande diferentes alternativas para hacer frentea
estas sitnaciones, tales como: priorizacion de las inversiones, incrementar la inversién extranjera a través
de alianzas piblico-privadas con beneficios tributarios, disminucion del gasto vorriente, financiamiento
del déficit fiseal mediante la emisidn de bonos del Estade, ebtencién de financiamiento a través de
organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Asi también, ha
mantenido el esquema de restriceion de importaciones a través salvaguardas y derechos araneelarios con
el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que debe ir desmontando en el 2016, No se cuenta atin con
todos los elementos que permitan prever razonablemente ks evolucion futura de la sitnacion antes
comentada.

La Administracion de la Compaiifa eonsidera que la situacion antes indicada ha originado efectos cn las
operaciones de la Compailia tales como: Restriccion de fuentes de financiamiento locales, incremento del
costo financiero por incremento de tasas de interés local y contraccién de la demanda en el sectorde la
construeeion. Ante lo cual, la Administracion estd adoptando las signientes medidas: Conseguir
financiamiento externo v utilizacion de nuevas fuentes de fnanciamiento, mayor apalancamiento con

- proveedores e impulsar el mercado de exporiaciones. Adicionalmente se estd Hevando a cabo un programa

de optimizacién que permita disminuir los costos y gastos de la empresa, esto con el de fin de afrontar las
situaciones antes indicadas y continuar operando en forma rentable aun cuando exista una disminucion
del volumen de ventas.

Aprobaciion de estades financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido emitidos con la
autorizacién de fecha 25 de abril del 2016 por parte del Gerente General y posteriormente serdn puestos a
consideracidn del Directorio y de la Junta de Socios para su aprobacidn definitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continnacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan
en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de Fibrica de Resortes Vanderbilt S.A. se han preparado sobre la base de
costo historico de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el
IASB (International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la
adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de maner
uniforme a los ejercicios gue se presentan.

La preparacién de los estados financieros conforme 2 las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a Ia Administracién que ¢jerza su juicio en el proceso de aplicacion de fas politicas contables
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NOTAS EXPLICATIVAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 PE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

de Ia Compodiia. En la Nota 3 se revelan Jas dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para fa elaboracion de los estados financieros,
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de fos
montos estimados por la Administraeion.

Al 31 de diciembre del 2015, se han-publicado nuevas normas, osi como enmiendas, mejoras ¢
interpretaciones a las NIIF existentes gue no han entrado en vigencia v que Ia Compafifa no ha adoptado
con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacién de los estados financieros de la Compaiifa a partir de
fas feehas indicadas a continuacion:

Aptieacin sbligatoris parn
sferriviosinivhodos o ponir

Noran T e
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La Compafiia estima gue Ja adopeidn de las nuevas normas y de las enmiendas, mejoras e inferpretaciones de
las NIIF, antes descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados finanicieros en el ejercicio de su

aplicacion inieial.
Tradaccidn de moneda extranjera
a) Monedu funcional y moneda de presentacion
Las partidas incliidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del entorno

econdmico prineipal en que la entidad opera ("moneda funcional”). Los estados financieros se expresan
en dofares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compariia. A
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FABRICA DE RESORTES VANDERBILY S.A.

NOTAS EX;PL!CATWAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

menos que se indique lo contrario, Ias cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en dolares estadounidenses.

b} Transacciones y saldos

Las transaeciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se
convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes a Jas fechas de Ins
transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencius en moneda extranjera que resultan de la
liquidacion de estas transacciones y de la conversién a los tipos de cambio de cierre de los activos y
pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en ¢l estado de resultados
integrales, excepto si se difieren en patrimonio neto como parte de estrategias de coberturas de flujos de
efectivo o coberturas de inversiones netas que califican para contabilidad de coberturas,

Efectivo y equivalentes de cfective

Incluye el efectivo disponible, depésitos a a vista en bancos y otras inversiones de alta liquidez con
veneimientos originiles de tres meses o menos,

Activos y pasivo financieros-
Clasificacion

La Compania clasifica sus activos financieros en las sipuientes categorias: “activos financieros a valor
razonabie a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos finaneicros
mantenidos hasta su vencimiento” y “actives financieros disponibles para la venta”, Los pasivos financieros
se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de gananciasy -
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los
activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina la elasificacion de sus activos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compafila mantuvo activoes financieros en la categoria de “préstamos v
ctientas por cobrar” y “aetives financieros disponibles para Iz venta”. De igual forma, la Compafiia solo
mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican

sepuidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera principalmente
por fas cuentas por cobrar a clientes y cuenias por cobrar a compafifas y partes relacionadas. Son activos
financieros no derivados que dan dervecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activa. Se incluyen en ¢l activo corriente, excepto por log de vencimiento mayor a 12 meses cortadas desde

la fecha del estado de situacion financiera.

Activos financicros disponibles para la venta: represeniados en el estado de sitvacion financiera por
inversiones en acciones, Son activos financieros no derivados gue se designan en esta categoria o no
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FABRICA DE RESORTES VANDERBILT 8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

ealifican para ser designades en alguna de las olvas categorias de activos financieros. Estos activos se
muestran como activos no corrientes a menos que la Administracion tenga la intencion expresa de vender
el activo dentro de los 12 meses contados a partir de s fecha del estado de situacién financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estade de situacion financiera por las obligaciones
bancarias, cuentas por pagar a proveedores y citentas por pagar a compaiifas y partes relacionadas. Se
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partirde la
fecha del estadoe de situacion financiera,

L

2.4.2 Reconocimiento, medicién inicial y posterior -
Reconocimiente -

La Compaitia reconoce un activo o pasivo financiero en ¢f estado de situacion finantciera a Ja fechade la
negociacion y se reconccen cuando se compromete a comprar o vender el active o pagar ef pasiva,

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidoes inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a Ia transaccién, gue de ser significativo, es reconocido como parte del active o pasivo
fimanciero; siempre que ¢l activo 9 pasivo finunciern no sea designade como de valor razenable & través de
ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial ia Compaiiia valoriza los mismos como
se describe a continuacion:

Medicién posterior -

a) Préstamos y cuentas per cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aphicando el método de interés efectiva. En especifico, Ia Compaiila presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas cotresponden a los montos adendados por la venta
de bienes realizadas en el curso normal de operaciones. Estas cuentas se registran a sd valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no generan intereses y se recuperan
hasta en 120 dias, menos la provision por deterioro.

(ii) Cuentas por cobrar a compaiias v partes relacionadas; Estas cuentas corresponden

principaimente a los montes adeudados por préstamos otorgados para financiar capital de
trabajo y por ventas realizadas pendientes de cobro. Estas cuentas se registran de la siguiente

manera:

a) Comerciales: Se registran a su valor nominal pues no generan intereses ya que son cxigibles
hasta en 120 dias.
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FABRICA DE RESORTES VANDERBILT 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LGS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dolares estadonnidenses)

b} Financiamiento: Se registran a su valor nominal por cuanio no devengan intereses y se
liquidan sustancialmente en el corto plazo.

h) Activos financieros disponibles para fa venta {Inversiones en acciones): Posterior a su

recontocimiento inicial se miden al valor razonable. Los cambios en el valor razonable se reconocen en
otros resultados integrales en el patrimonio. Cuando un titulo valor clasifieado como disponible para
la venta se vende, los ajustes acamulados por fluctuaciones en su valor razonable presentados en el
patrimonio, se incluyen en otros resultados integrales, Cuando vn titulo valor elasificado como
disponible para Ix venta se deteriora, la Administracion determina el importe de la pérdida por
deterioro como la diferencia entre el valor razonable y su importe en libros y reconoce la pérdida y los
ajustes acumulados en el patrimonio por fluctuaciones en su valor razonable en los resultados del
ejercicio,

Cuando el valor razonable no puede determinarse de forma flable, las inversiones disponibles para fa
venta son medidas al costo. Esto aplica para instrumentos de patrimonio que no cotizan cn un
mereado active y cuyos pardmetros decisivos no se pueden estimar de forma fiable para ser utilizados
on los modelos de valoracion para la determinacion del valor razonable.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconoeimiento inicial se mider al costo amortizado
aplicando el método de Interés efectivo. En especifico, la Compaiia presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

(i) Obligacignes banearins: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su valor
razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de
transacciones significativos incurridas al momento de su contratacion.

Posteriormente se miden af costo amertizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los
inlereses devengados que vorresponden a préstamos utilizados en el financiamiento de sus
operaciones se presentan en el estado de resultados integrales en e rubro gastos financieros.

(i} Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores locales y del exterior en e curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas
hasta 180 dins,

(iii} Cuentas por pagar a compailias v partes cionadas: Corresponden principalmente a: a)
denominadas comerciales pues son obligaciones de pago por compras de bienes y servicios y b)
financiamiento por préstamos recibidos. Se registran como sigue:

a) Comerciales; Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues
no devengan intereses y son pagaderas hasta 6o dias.
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b) Financiamiento: Se registran a su valor nominal per cuanto no devengan intereses y se
liguidan sustancialmente en el corto plazo.

Deteriore de actives financieros

La Compaitia establece una provision para pérdidas por deterioro de suis cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que Ia Compaiila no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificuliades fisancieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de gque el dendor entre en guiebra o reerganizacion
financiers y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 se han registrado provisiones por deterioro de las enentas
por cobrar, que se presentan en el estado de situacion financiera, netas de Cuentas por cobrar a clientes.

Baja de activos ¥ pasives financieros

tJn activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los fhijos de efectivo del activo o sila
Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y bencficios del activo,
Un pasivo s eliminado cuando las obligaciones de la Compadiia especificadas en ef contrate se han
liguidada,

Inveniarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El costo de los
productos terminados y de Jos productes en procese comprenden las materins primas, la mano de obra
direeta, los gastos indirectos de {nbricacion basados en una eapacidad operativa normal y otros costos
incurridos para dejar los productos en Ias ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios. El costo de fos inventarios y de los productos vendidos se
determing vsande el método de promedio pondesado. El valor neto realizable es el precio de venta
estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comereializacion y distribucion.

Las importaciones en trinsito se presentan al costo de las facturas mds otros cargos relacionados con la
importacion, incluyendo impuestos no reeuperables.

Propicdades, planta y equipos -

Las propicdades, planta y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en easo de producirse, El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o
construeeion del activo. Los desembalsos posteriores a la compra o adquisicién solo son capitalizades cuando
es probable que los beneficios ccondmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compania y los
costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones
menores o mantenimiente y son registrados en resultados cuando son ineurridos.
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Los terrenos no se deprecian, La depreciacién de propicdades, planta y equipos, es caleulada linealmente
basada en su vida 1ti] estimada ¢ de los compeonentes significatives identificables que posean vidas ttiles
diferenciadas, censiderando el valor residunl de los mismos, los cusles representan el valor de realizacion
que la Administracién de la Compaiiia estima que sus propiedades y equipos tendrin al término de su vida
atil. Las estimaciones de vidas tiles y valor residual de las propiedades, plantas y equipos son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados Anancieros.

Las vidas fitiles estimadas de propiedades, planta v equipos son las siguientes:

Tipe cle bienes Nisgwm de s Gus
Instalaciones 0
Edificios 20
Muogrinarias y equipes 2-16
Yehicidos 5
Mucbies y cquipos de oficing 0
Herrumientas y equsipos de laboratorio 510
Eauipo de compulacion 1

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipos excede a su mento recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por I venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en Hbros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Los intereses ¥ otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y enando esién relacionados con la
construceién de activos calificables. Un activo calificable es aguél que requiere de un tiempo prolongado

para gue esté listo para su uso, periode que Ia Administracion ha definido como mayor a un afio. Al 31 de
dicicmbre del 2015 y 2014 todos los proyectos de 1z Compaiiia se han liguidado en plazos inferiores a un

afio, por lo que no se han activado costos de endeudamiento,

Arrendamiento operativo -

Los arrendamientos en los que una porcién significativa de los riesgos y beneficios relativos a la propiedad
son retenidos por el arrendador se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos efectuades bajo
un arrendamiento operativo (neto de cualguier ineentivo recibide del arrendador) se cargan al estado de
resultados sabre }a base del método de linea recta en el periodo del arrendamiento.

Deterioro de actives no financicros ( propiededes planta y equipos)
Los actives sujetos a depreciacion (propiedades, planta y equipos) se someten a pruebas de deterioro enando

se producen eventos o circunstancias que indican gue podrin no recuperarse de su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro cotresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 3: DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

recuperable. El vador reeuperable de los actives corresponde al mayor entre el monto neto gue se obtendris
de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar ¢l deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que se genera flujos de cfectivo identifieables (unidades generadoras de efective).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, 1a Compaiifa registra una
pérdida por deteriore en los resuliados def efercicio. Al 41 de diciembre del 2015 v 2614 no se ha identificado
1a necesidad de reconorer pérdidas por deterioro de activos no financieros {propiedades, planta y

equipos).
Impuesto a ia renta corriente y diferido

Ll gasto por impuesto a Ia renta comprende of impuesto a la renta corriente y al diferido, El impuesto 2 ia
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio, En este caso el impuesto tamblen 5€ reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

£l eargo por impuesto a la renta eorriente se caleula mediante 1a tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del aiio en que se devenga con base en ¢l impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen que las compafifas cuyos accionistas se encueniran en paraisos
fiseales con una participacitn aceionaria mayor del 50% deberdn utilizar una tasa de impuesto del 25%
{2014: 22%) sobre las utilidades gravables, 1a cual se reduce al 15% {2014:12%) si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente. También estableee el pago del *anticipo minimo de impuesto a la renta”,
en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables v 0.4% de los activos,

En caso de que el impuesto a la renta cansado sea menor que el monto del anticipo minimo, este tltimo se
convertird en impuesto a ka renta definitivo, a menos que ¢l contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo eon 1a norma que rige la devolucion de este

antieipo.

Durante ef 2015 y 2014 la Compafifa registré como impuesto a la renta corriente el valor del anticipo,
debido a que fue mayor que el impuesto a la renta cansado caleulado a las tasas de impucstos vigentes.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a fa renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasnvo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributacius de activos y pasivos y sus respectives valores mostrados
en los estados financieros. E) impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera serdn aplicables cuando el
impuesto a la renta diferide activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.
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Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en s medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales,

Los saldos de impuestos a Ia renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con Ia misma avtoridad tributaria.

Beneficios a los empleados
4} Beneficios corrientes:

Corresponden prineipalmentes x:

i}  Laparticipacién de log trabajadores en las ntilidades: Calculada en funcidn del 15% de la ntilidad

eontable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacion ecnatoriana
vigente, Se registra con carge a resultados y se presenta comuo parte del costo de productos
vendidos y servicios brindados, gastos administrativos o gastos de ventas en funcidn de la labor
dela persona beneficiaria de este beneficio,

i} Yacacignes: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

i} Décimo tercery décimo cu sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a La Jegislacion
vigente en ¢l Ecuador.

b} Beneficios no corrientes (Jubilacién patronal v deszhucio no fondeados):

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado ¥ requeride por las
leves lahorales ecuatorianas, Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion
de la relacidn laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, e} empleador
bonificard al trabajador eon ] veinticineo por ciento del equivalente a la dltima remuneracion mensual
por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Compadiia o empleador, este beneficio s¢
denomina desahucto.

La Compaitia determina anualmente las provisiones para jubilacion patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
resultados del afio aplicande el método de Costeo de Crédito Unitario Provectado y representan ol valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiers, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo 4 una tasa de 6.31% (2014 6.54%) anual equivalente a la tasa promedio de
los bonos de gobierno, publicada por el Bance Centrat del Eevador que estin denominados en la misma
moneda en la que los beneficios serin pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de
Ias obligaciones por pensioncs hasta se vencimiento,
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Las hipdtesis actunriales inchiyen variables como son, en adicidn a la tasa de descuento, tasa de
mertalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remruneracioncs, tasa de
rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales.

Los costos de los servicios pusados se reconocen inmediatamente en resultados del aiio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando parala
Compaiiia.

Provisiones corrientes

Vanderbilt registra provisiones cuando (i} la Compaiiia tiene una obligacién presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos
para liquidar la obligacién y (iii} el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como

provision son la mejor estimacion de la Administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para Hquidar 1a obligacion.

Distribucidn de dividendos

La distribucién de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los
estados financieros en el periodo en ¢l que los dividendos son aprobados,

Reservas

Legal
De acuerdo con la legislacion vigente, 2 Compaiifa debe apropiar por lo menos ol 10% de la utilidad nefa

del afie # una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva sleance el 50% del capital suserito. La
reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser eapitalizada o utilizada

para absorber pérdidas.

Facultativa

Corresponde a apropiaciones de las utilidades que se generan cada afio y son de libre disponibilidad,
previo disposicion de fa Junta General de Accionistas,
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Resultados acurmnnindos

Provenientes de la adopeion por primera vez de las “NIIE”

Los ajustes provenientes de la adopeion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Finaneciera "NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados acumulados provenientes de la adopeidn por primera vez de las “NIIT", que generaron un
saldo aereedor, solo podri ser capitalizado cn la parte que exceda al volor de las pérdidas acumuladas, las
del dltimo clercicio econdmico concluido, 8i las hubieren; o devuelto en el caso de liquidacion de la
Compania.

Resultados ac - Reserva de eapital

Este rubre incluye los saldos que la Compafiia registrd como resultado del proceso de conversion de los
registros contables de sucres a délares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del
2000.

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podré capitalizarse en la
parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmieo eoncluido, si las hubieren;
utilizade para absorher pérdidas; o devuelto en e caso de Hquidacion de la Compaiiia. Se clasifican en
Resultados Acumulades de acuerdo a disposiciones legales vigentes al momento de adopeidn de las NIIV,

Reconocimiento de ingresos

Venta de producios

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por Ia venta de sus productos
{resortes para vehiculos) en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos del IVA
rebajas y descuentos otorgados.

Los Ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia
la Compaiiia puedan ser medidos con fiabilidad y cuando Vanderbilt hace entrega de sus productos al
comprador y en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios inherentes a Ia propiedad de esos bienes
v no mantiene el derecho a disponer de ¢los, nf a mantener un control sobre los mismos,

Ingresos por servicios

Los ingresos por servicios corresponden a asesoria en gestion de produccidn a sus compaiiias
relacionadas. Estos ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compania, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando €l servicio ha sido
prestade y no existen dudas con relacion a la recuperacion del valor adeudado o a los costos asociados.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
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estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiia se encuentran basados en la expericncia
histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y puiiticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamendie Ja situacion financiera y los resultados de la Compaiiia v/o las que rcqmeren un altn
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran refacionndas con los
siguientes eonceptos:

e Provision por deterioro de cuentas por cobirar: La estimacién para cuentas dudosas es determinada
por la gerencia de la Compaiifa, ¢n base a una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrary la
posibilidad de recuperacion de los mismos. La provisién para euentas dudosas se carga a los
resultados dei afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan 1 otros ingresos.

s  Propiedades, planta v equipos: La determinacion de las vidas dtiles v valor residual se evalidan al vierre
de cada aiie,

«  Provisiones por heneficios o empleadoes: Las provisiones de jubilacion patronal y desahucio, se
registran utilizando estudios actuariales practieados por profesionales independientes. (Nota 2.10).

= Impuesto ala repta diferido; La Compafiia ha realizado Ia estimacion de sus impuestos diferidos
vonsiderando que {odas las diferencias entre ol valor en libros y 1a base tribwtaris de los activos y

pasivos se revertirdn en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

3.1 Factores de riesgos financiceros -

Vanderbilt se encuentra expuesta a riesgos de mercado, riesgos de erédito, riesgos de liquidez y riesgos de
operacion. Estos riesgos son evaluados en términos de probabilidades de ocurrencia e impacto para ser

mitigados con mecanismos de acuerdo a su naturaleza.

A continuacion se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta Ja Compaiiia, una caracterizacion y
una descripeion de Jas medidas de mitigacion setualiente en uso por parte de Vanderbilt:
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a} Riesgo de mercado

b}

(i}

(i)

Mercado nacional;

Vanderbilt tiene una importante participacion en el mereado de reposicion, el cunl representa
I raayoria de sus ventas, el riesgo de reduceion de su partieipacién s moderado. La
competencia tiene las siguientes barreras de entrada: reconocimiento de Vanderbilt como ung
marea de prestigio en e mercado local, amplia red de distribucion, amplio portalolio,
disponibilidad de productos y [a flexibilidad propia de contar con una planta en Ecuador. Por
atra parte, lus salvaguardas impuestas por el gobierno nacional impulsa el reemplazo de
productos importados por preductos fabricados locelmente.

Adicionalmente, las salvaguardas reduce la presion a la baja de precios por parte de los
importadores a causa de la revalorizacion del dolar. El departamento comercial refuerza las
furtalezas de la empresa y las oportunidades del mereado a través de estrategiss orientadas a
ampliar su cobertura mediante el reftierzo de su fuerza de ventas v el uso de teenologia, a la
vez que se fideliza a sus clientes mediante capacitacidn y asesoria permanente.

A fin de mitigar el riesgo de cambio tecnologice, Vanderbilt Hene un plan de inversiones que le
permite mejorar sus procesos actuales y el desarrollo de nuevas linens de productos. Apoyades
en el departamento de investigaeidn y desarrollo, la empresa proyeeta desarrollar nuevos
productos para el sector automotriz y para otras industrias tales como agroindustria, equipo
caminero, entre atras. El desarrello de estos nuevos producios permiticd a la empresa
mantener o incrementar su volumen de ventas con mirgenes de rentabilidad aceptables. De
esta manera, Vanderbilt aprovecha su liderazgo actual a la vez que realiza los inversiones que
le permitiran perdurar en el tiempo.

Riesga de tasa de interés

Debido a tas politicas del Goblerno de regulacion de las tasas de interés bancarias, existe una
baja volatilidad de las tasas activas referenciales de interés eeuntoriano (2015: Tasa activa
veferenciol aproximada del 8.33%, 2014: 8.17%) en ol mereado ceuatoriano, Al punto anterior
es necesario sumar la politica conservadora de endeudamiento de Ia Compania.

Riesgo de precio:

fn cuanto a precios, el principal riesgo al que se expone la empresa tiene relacion con e costo de
adeuisicion del seern, En este caso esta materia prima se fabrica en maolinos cuyos ciclos de
produceion estin atados a la demanda que cjercen los paises. Si bien los molines de acero estin en
diferentes paises, toda negociacion se realiza en base al dolar norteanerieano, situaeion favorable
para ly empresa dado que es la moneda oficial de la economia ecuatoriana.
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Ed precio del tipo de acero utilizado por Vanderbilt se mantiene estable, sin embargo para mitigar
pusibles riesgos por volatilidad de los precios internacionales, Vanderbilt no solo Hene convenios de
largo plaza con importantes proveedores de materias primas ¢ insomos, sine que ha desarrollado un
modelo de sensibilidad aplicable al precio internacional del acero que le permite munitorear
adecuadamente este riesgo.

¢} Riesgo de erédito:
El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo (depasitos en bancos ¢ instituciones
finuncieras}, ast como de la exposicion al crédito de Jos clientes, que incluye o Jos saldos pendientes
de las cuentas por cobrar,

Respecto al riesgo de erédito asoviado con los saldos de depbsitos, la Compaitia (inicamente realizn
operaciones von instituciones financieras que cuenten con una ealificaeidn de riesgo adecnada y
superior dentro del mercado financiero. Adicionalmente, la Compaiiia ha determinado cupos y tipos
de transacciones por cada institucion financier.

La Compania mantiene su efectivo y equivalente de efeetivo en institueiones financierss con las
siguientes calificaciones:

Catificaciion

Entidad Financiers 2O 2014
Banvo Bolivarinna 3. .A. (1) AAA- AAA
Banco Guayaquil 8.A. (1) AAA- AdA-
Banee Pichinchn C AL (1] AAA- AMNA-
Bance Produbaneo 8.A. (1) AAA- AAA=
Banen dul Austro8.A, (1] AA- Ad-
Bancode] Paeifico 5. A, (1) AAA- AAAS
Tower Hank International Ine, (2) A A+

(1) Datos disponibles en la pigina web de la Superintendencia de Bancos y Seguros al 30 de junio
del 2015 y al 30 de septicmbire del 2014, respectivamente.

(2} Datos obtenidos a través de I pagina web de Ia referida Institucion al 31 de diciembre def 2015 v
2014,

Respeeto 1 la exposicion al crédito de 1os clientes, el departamento de erédito posee politicas,
manuales y herramientas teenologicas para Ju concesion de cupos de erédito, avalados en su gran
mavoria con garantias reales u otros documentos que minimizan Jos riesgos de recuperacion de
clientes dificiles. El procesu de asignacion de créditos se realiza a través de un Comité de ercdite
conformado por la Gerencia de Crédito y Cartera, la Direccion Comercial y la Direceitn Financiera,
cuva finalidad es la de evaluar distintos aspectos del eliente. El departamento de crédito revisa y
monitorea periddicamente su situaeion de eeddilo,
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d}

De nna manera generad, Vanderhilt ha tenido éxito en 12 recuperacion de eréditos strasados y las
pordidas registradas histéricamente son minimas.

Riesgo de Hguidez:

La principal fuente de liquidez de Vanderbilt son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
operacionales. Para administrar la liguidez de corto plazo, la Compania utiliza flujos de caja
provectados por un periodo de doee meses los cunles son ajustados y monitorendos constantemente
por la direccion financiera con ¢l fin de agilitar Ia coberiura de efective y de ser necesario buscar
apalancamiento en sus proveedores e instituclones financieras.

La planificacién financlera de la Compaiifa incorpora al anilisis de flujos proyectados ol control
presupuestario, de esta manera se puede tomitr acelones eportunas ante variaciones significativas que
puedan afectar la liquides. La cual se va conselidando de tal manera que evita gastos o inversiones que
no fueron considerados durante la planeacion.

Lus excedentes de efectivo de la Compaiiia se utilizan para acelerar pagos a proveedores
especialmente internacionales que apoyan con finaneiamiento o de ser el caso, se negocian ki compia
de insumos a precios de oportunidad.

El cuadro a continuacion analiza los pasives financieros no derivados de la Compaiifa que consideran
el periodo remanente a la fecha del estado de situacion financiera hasta la fecha de su vencimiento.
Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados,

A continuacion se muestran los pasivos financieros vigentes al elerre de cada afio, clasificados en
funcion del vencitmiento contractual pactado con terceros:

Menos de Masdet
2015 afits wiin
{3hlignciones bancariag FEEELY GI2700
Cuentas por pagar a proveedores AYUTS5 -
Caentus por pagar & compadias v picrtes relaciondidie 158491 -

Menos de g Menos de sy
2014 arin HET
Ehligacinnes bigrearias 853,859 E
Cnentas por pagar a proveedores 1,467,989 -
Cuortas por pagar 8 compaiiias ¥ partes relacionadayg B3 Rkl -
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Administracion del riesgo de capital -

1.0 administracion ¢s responsable de proteger el capital o patrimonio para cumplir metas importantes
como sont o rentabilidad de la operacian, solvencia, v liderazgo gracias a los productos y teenologia de la
evmpresa; factores eriticos que permitivin la permanencia en el tiempo.

Al mantener una estretegia elara hacls estos metas, se salvaguarda ka capacidad de la empresa como un
negecio en marcha con e proposito de generar retornos a sus acclonistas quienes realizan reinversiones de
lus utilidades en forma constante, manteniendo una estructura de capital Optima para reducir el costo del
capital,

Consistente con la industria, Ia Compaitia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se caleyla como Iz deuda neta dividida entre of capital total. La deuda neta se caleula como o
total de los recursos ajenos (incluyendo “obligaciones banearias corrientes y no corrientes”,” cuentas por
pagar a proveedores™ y "ruentas por pagar a compafias y pactes refacionadas™ menos ef efoctivo y
cquivalentes de efectivo. El eapital total se calcula como el “patrimonio neto™ mids la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2015 y 2014 fueron los siguientes:

a0t q014

‘Totakb obligacioncs lmncarias 951,687 761,425
Cuentas por pagar a proveedores 197743 1,419,659
Cnentas por prgar o com padiasy partes celacienadas 158,001 28,645

1,567,531 2,209,719
Menox: Electivoy epivatentes de efective (213,739} £419.331)
Destea neta 1.353. 802 1,790,788
Tuotal patrimonivnele 4,083,570 3:25%.997

Total patrimonioy dewtda neta

Ratiode upalancamiento
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{ixpresado en dolares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

3015 2914
Corriente No eorriente Copriente Npoyeriente

Actives linanclerns medidos ol costo )
Efertivo y equvatente de efectivn 2T = Al -
Activos finsncicros medidos ol coste amuortizado
Coents por cobrar a dientes } yhh, 70 B 1LO79,175
Cnentas fior eobrar a cotspaiiss ¥ pastes relecionaday A0 = 454,274

griubs - LEHIA445 s
Inversionex disponibles para In venta
Aceiones (13 h - I " a6
Tuatal activas fnencieros L, 134,-;35 61,768 £ 52,770 . GhL368

e

Fasivys fingneieros medidas af custo amortbrade
Olligaciones anearias : ¢, 68y 760,060 701,425 .
Cuerda® por pagar a prosectores : AYTTE3 N L405% K
Crentas JF pagar a conmadiias y partes redacionadas 154,001 - 28,645
Tatol pasivos financieros Bo7.532 60,008 2. 200,419 -

El valor en libros de cuentas por cobrar, efectivo v equivalenle de efectivo, y otros actives y pasivos
financieros se aproxima al valor fzonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos y
debido a que los préstamos con instifuciones financieras devengan intereses utilizando tasas de mercado.
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los vostos ¥ gastos operacionales agrupados de acuerdo o su naturaleza son los siguientes:

2015;

Consune de mferis prinss
Rennmemciones 8 benefivios soctales
Ceombustibles v lubricantes

LCostn de smerenderios para ke rovent
Spmbnistros ¥ matenales

 Hres gaslos

Rrpuestos

Pepreciiciig

Sericias de tnifane

Prblicidad ¥ promocioms

Senvvios prestados

Lnpusitivos

Rajns de inventurios

Mandenimionto v npamviones

2014,

Pertististie ode matoriag piiinog

SBuminisires

Remeseraciones v beneficios socfules
Pardicipacidn de fus sralrejaderes va das wiilidules
Pablivichd v prowicioes

Transporte

Depreciacion

Conkas v eeptrihndiones

Servivis prestades

Crshs de mmereadorias pata B reventa

UM oS pasios
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FABRICA DE RESORTES VANDERBILT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL ANO TERMINADO EL 3: DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVQ

Composicion:
wLs LOi4
Cajn 48,60y 46,689
Baneos 185,712 RILEE 1
Inversionus de nlta liguidez [ ALL)
BE37 o F)L134d
CUENTAS PORCOBRAR A CLIENTES
Composicidn:
) MYk
Clientes dirertos yol,085 1,000, 7EF
Moenos - Provision jror deterioro de cuenins por cobrar (TN {Leu5}
Gah, 760 1,079,175

A continuacibn se muestra un andlisis de antigiedad de los saldes al cierre de eada adio:

RS FaE
Por venter 7,508 [k #4h,550 %
Voneidos
Fa o dias ) . : 217,14 2% 224,809 20%
413 vy s S48 5% B0 4%
G a g dias PURZL 3% 4,427 0%
1t o e dins 13147 % 4,455 %
181 0 00 dins 1t "% = T8
Mais de a0 dins [B1i] % - [
1,589 qu% 205420 3
58,k yH% 1,LHE4768 fiyiied

I3 saldo de la provision por deterioro de cuentas por cobrar no ha tenido movimiento durante el afio 2015y
2014.

Pégina 27 de 239



10.

FABRICA DE RESORTES VANDERBILT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIERGS
POR EL ANO TERMINADO EL 3: DE DICIEMBRE DEL 2015

{Expresado en délares estadounidenses)

INVENTARIOS

Compusician:

Productes terminados
Materiay primas
Productos pass ln reventa
Productos on proceso
Matetiales y suministros
ftepuestos

Tmportaciones @1 trinsito

INVERSIONES DISPONIBLES PARA LA VENTA

Composicidn:

Entidad

Flnanciera Agstral 8.A, (1)
Otras {1}

U5 2014
1,974,269 563,375
856,978 1L,060,463
604,345 570,310
e58,219 266,078
122,567 185,303
732 190,221
45 267,965
3.983,150 5,103,315
Valor ¢nt libros Activicad principal
g 2014
56,954t 56,441 Finanuviesn
4,437 4,447 Financiera
61,308 61,368

(1} Al 31de diciembre del 2015 v 2014 la Administracion de la Compadia no ha actualizado e} valor
razonable de estas inversiones, por considerar que su efecto no es significativo tomando en cuenta

los estados financieros en su conjunto.
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13.

FABRICA DE RESORTES VANDERBILT 8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

OBLIGACIONES BANCARIAS

Composicion:
Tospde] 1
2445 W
Lustiteeion x % HG 40k
Acucy puzy
Bineo Pacifics S.A, 65 - 150,008 -
Fowerbank Interational e E 75 . FOULO
Miix - lnlereses por pagir 1,087 425,00
161,687 o148
Alargo pluz ]
Towerhank Tnlernntional Ine. {1} 75 - 760,400 B

(1) Corresponde a Ia renovacion del erédito con esta institucion financiera del exterior, el 23 de
noviembre del 2015 a 3 afios plazo, cavo capital se cancela al vencimiento, el cual devenga intereses
a una tasa fija anval del 7.50% v que se utilizo para financiar eapital de trabajo de la Compaiiis.

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

2ANS 204
3 \Zne o 3

Mashine Industrinl Corporation {1} - 663,137
‘Thyssenkrupp Manoex Gmbh (1) 383377 647,818
Otros 53,50t 5,568
446,878 1,336,523

?{‘N!'!’Sinﬂ'a I!H"] Ei'h'
Jueamithe Patacios Midam Patriein - 9.792
Lutexsa Industrinl Comercial Cia Lida, “ .139
Otros 60,875 64,210
60,875 813,136

(1) Corresponde a saldos por la compra de materia prima.
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14.

FABRICA DE RESORTES VANDERBILT 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

IMPUESTOS

o}

b}

Situacion fiscal -

Ala fecha de emision de los estados financieros, la Compaiiia ha sido fiscalizada por las autoridades
tributarias hasta el afio 2004, sin encontrarse en la actualidad impuestos pendientes de pago. Los afios
del 2013 al 2015 inclusive, se eneuentran abiertos a fisealizacion por parte de las autoridades tributarias.

Precios de transfereneia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principic de plesa competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se preparey
remita por parte de k empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre
otros, para aguellas compafifas gue huyan tenido operaciones con paries relationadas domiciliadas en el
exterior y locales {dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismao periedo fiseal y cuyo monto
acumulado sea superior a US%15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se
incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio
debe ser remitido hasta el mes de junio del 2016 conforme el noveno digito del RUC. Adicienalmente
exige que en su declaracidn de impuesto a lo renta anual declare las operaciones de activos, pasivos,
iNgresos y egresos.

Adicionalmente agquellos contribuyentes con un impueste causado superior al 3% de los ingresos
gravados y que no fengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos paturales estan
exentos de la referida normativa,

Ala fecha de emision de estos estados financieros, la Compariia no cuenta atn von el mencionado
estudio que e permita determinar la posible existencia de efectos significativos de las referidas
normas sobre el monte de tributos contabilizados por la Compaiiia al 31 de diciembre del 2015; sin
embargo, considera que debido a que las transacciones del 2015 son similares a las del afio 2014 y que
Jos resuitados del estudio del afio anterior no arrojaron ajustes, no pravé impactos de este asunto en
los estados financieros adjuntos.
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FABRICA DE RESORTES VANDERBILT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

¢} Impuesto a la renta corriente

El gasto por impuesto a Ia renta s ¢l siguiente:

Fmsstestaan by renta corriente (1)

Trepuesto u s venti diferida ()

{1} Verliteral d,

ROLS prdsit |
‘#2,528 00,604
(11,047} 92,312

71486 [JiRNR]

{2) A finales del 2014, In normativa tributaria sobre ef referido impuesto se reformé v fa
Administracion, basada en el eriterio de sus asesores tributarios, considera que de acuerdo a esta
nueva normativa, el gasto de depreciacion de Jos reavaltios que fa Compaiifa efectud en la
adopeion de las NIIF, no seran deducibles en Ia determinacidn del impuesto a la renta a partic
del 2015, y ai cierre del 2014 constituyé nuevamente el pasivo por impueste a la renta diferido

correspondiente. Ver literal f,

d) Conciliacion tributaria-contable del impuesto a la renta corriente -

A continuacidn se delalla la determinacion del impuesto a la renta corriente sobre los aitos

terminados al 3t de diciembre del 2015 v 2014:

{Pénkida) / wiilidad despuds o partieipacitn labiesl
Mg
Gastos an deducibles (1)
Base imponible
Tasa impositivz
Impuesion la renta cortiente cansado

Anticipn minime de impiesto s f2 neata

Impuesto a b renla cortente definigive (2)

{E4g4.53t) ) 7HE41
g 103,670
{1, 4H0.543) 275461
5% %

- [ Kyl
HrgiR 0,03}
Huz508 YiLH04

{1) Corresponde principalmente a: i} depreciacion del periedo de los bicnes revaluados por
US548,299; ii) intereses y comisiones bancarias de entidades ubicadas en paraisos fiscales por
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FABRICA DE RESORTES VANDERBILT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

USs58,641 {2014: LIS857,833); iii) gastos por pravisidn de jubilacion patronal de trabajadores
eon menos de 10 aftos de servicio por US$48,480 (2014: USS20,672); iv) deteriorn de repuesios
yue no han rotado en los dltimos afios por US838,776; adicionalmente en ¢l afic 2014 se
incluyen retenciones asumidas por U88g,315 y gastos de viaje sin sustento tributario por
UUS%6,500.

(2) Al 3 dediciembre del 2015 y 2014, dado gue el impuesto a la renta causado correspondiente al
impuesto a la renta caleulado a las tasas vigentes fue menor gue el anticipo minimo caleulado, de

acuerdo con fa legislacion vigente, Ia Compaiiia constituyé a este dltimo como impuestoa la
renta corriente del afio.

¢}  Liquidacién del impucesto a Ja renta corriente -

A eontinuacion se detalla Ja determinacion def impuesto a la renta por recuperar al 31 de diciembre:

=415 arilef

tmpuesto o In renta corriente 822,540 14X <1814 )
Menos:

Aunticipo pagndo correspondivaa ol eiercicio fiseal (47.468) £:34.945)

Rutenvhones on ln foente gue I realizaren on ot ojereieta fisend {11, 756) {4, 771)

Retenclones de sitos anterfores {176,450) -

Cniddito tributnrio gencrade por Linputesto 2 la Salida de Divisos {83,775 {tH5.492}

Empuestos por recaperae (246,626) (178,454}

)  Impuesto aia renta diferido —
El movimiento del impuesto a la renta diferido, sin considerar compensaciones, es el sigutente:

tmpuest diferido

suriive
Saiicko uf ) Qo ener dol uwsy -
Bébite o resultados por impuaestos diferidos (13 [N
Sufdo gl g de diciembre del 2014 42,312
Ceeditn u restHados por impnestos diferidos {1Ea4a)
Sadedo od e de diciomlire del 2015 ) d,089m

{1} Corresponde al efecto generado por ¢l cambio en el 2014 en la normativa tributarin relacionado
con la no deducibilidad para la determinacion del impuesto a la renta del gasto de depreciacion
de los reavaltios de propiedades, planta y equipos que Vanderbilt efectud por adopeidn de las
NUF. Ver literal b.
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15.

FABRICA DE RESORTES VANDERBILT 8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 11 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en dolares estadounidenses)

OBLIGACIONES SOCIALES
a)} Beneficios socinles corriente

Los movimientos de la provision por benefivios sociales de corto plazo son los siguientes:

Participucion nborat (1) Otros beneficios (2} Total
TG i g 4 YOI wing
Saldos ol initie R TN 125,160 117,266 155,459 53,597
Incrementos " 30,208 - napBho 2,174,574 10036, H00 2,404,872
Pagos a08) {196,381} 1,048,407} {u,300,40) {107t 705) {msug,ma)
Sildo al final > KR 15,614 125,361 185,614 155450

{1) VerNota 14.

{2} Incluyen clligaciones por pagar a empleados por vacaciones, décimos tercer y cuarto sueldos,
fondo de reserva, entee otros,

b} Benelicios sociales no corriente

Las principales hipétesis actuariales usadas para la constitueion de las provisiones fueron:

2015 01
‘Tasa de descuento ) 6.3:1% a.54%
Vida laboral promedio remanente 6 6.4
Futuro incremento salarial 3.00% 2.00%
Future ineremento de pensiones 2,50% 2 50%
Tasy de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2noz T™ 1ESS 2002
Tasa de rolacion : 11.80% 11,B0%
Antigliedad para jubilacion {llombres y mujeres} a5 anos a5 afiog

1) - Corrcsponden i los Tablas de mortalidad publicadas por o} Instituto Eevatoriano de Seguridad
Social en ¢l afic zooz.
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16,

FABRICA DE RESORTES VANDERBILT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Lxpresado en dolares estadounidenses)

El movimiento de jubilacion patronal y bonificacion por desahueio os el siguiente:

Jubilacién Thesahudie Tl
s 1 s LG 25 SUOLE

A decnem 0015 s RT7 18 [EART S 1th5i o6l By
Costs per servicis condenies 48410 5.0} EIRTR y,bug HO,UG 84,668
nsto per interoses RN 50,454 = 98 Fefon SHoife
{ananriast/ pondidas notarigles 6L XS wan wh (53548 s
Benefivios pagades (LS XS] * . {5,680} % R {o.680F
Conta por senicios pasados - FE8236G) 14,862 - 13ab2 il i6s)
Fransferensa de empleados desds/thacia) otras smpiesas {agny) - (06} i fsh2abish -
Eferto de mdueviones y Tidaciones anticpadas (R0} - : : SR

e e ~ot 164,848 B OB “Ba.944 H-unhhy
Los importes reconoridos en los resultados del afio son los signientes:

Juhilacioa Desshueia Tatal
g ity 2015 2HY aHg XL

oM por servicius oormieztes [ oEn] 5 21,540 1,605 19,708 Hyont
Lt porimereses EEN ) FnI5) ot W16 52,400 "Rty
Coster pur servivios pasades : (GENTLY 1,0t . 1 ek [ibaee
heety de rrdurciomes y ywidaduses anfispadas (R,0r13) - [ - 16, jes =

ih50 57159 1471 541 i Sesut
CAPITAL SOCIAL
El eapital suscrito y pagado de la Compafifa al 31 de diciembre del 2015 ¥ 2014 comprende 2,225,000 de
acciones de valor nominal de USS1 cada una.
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, fos accionistas de Vanderbilt son:

Nomhee eipnalidad Accipnes %

Parapon Manmagement Holding 8. De R.L. Parunmi on9n%
Gratman Cha. [ida. Eenadur o.0%

L00%

Debido a que Paragon Management Holdings 8. De R.L. es una compafiia domicitiada en Panamd,
Vanderhilt es considerada una compafifa extranjera segiin el Régimen comdn de tratamiento a los
capitales extranjeros previsto en la Decisién 291 de la Comisién del Acuerdo de Cartagena que le permite
transferir libremente sus utilidades al exterior, siempre que haya cumptido con el pago de los impuestos

correspondientes.
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7.

FABRICA DE RESORTES VANDERBILT §.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS
POR EL ANOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL zo15
(Expresado en dolares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los principales saldes y transacciones mantenidos durante el 2015 v 2014 con
compafifas y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compaiiias relacionadas a Ins
compaitias con accionistas comunes, con participaeitn accionaria significativa en la Compaiila:

(2} Saldos-
Cuentas por cobrar;
Cueains porcobrar eomsrclides (0 Relpgion o I
Grndmian Cis, Lida, Acciofista mineritorio ] 52,0095
Tuberiss Gulvanizndas Eeumorianns 5.4, Eitidod thel Gratpo Graiman 155 -
Vius del Austro Cla. Lidi. Entidad det Grupo Srainmn 487 a7
{ndustrios Quinticus del Azuny. tatidad dol Grvpo Gradman - 3bahty
1lormiereto Cis Lidn, Entidad del Genpo Grabinan - 0.2
Fiihrica de Hesortes Vanderbilt 8.A. Entidnd del Grupo Graiman 420 =
PRy pLAy A li]
Corentiss per cobrir préstams (2) Rulusion
Grafoun Cia, Lida, Accionista minoritario - 1200363
Indubusiness S.A. Fatidad del Grugo Grahman - 215,000
- 7000
4,270 AHs 70

(1} Corresponden a euentas por cobrar por ventas de producto terminado y otros,

{2) Corresponden a préstamos para financiar capital de trabajo de estas compaiiias, los cuales no generan
intereses y que son lquidados en el corto plazo.
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FABRICA DE RESORTES VANDERBILT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL ANOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Cugnias por pagar:

Conerias por pognr comersiales (1) Relagion NS w4
Vs del sustro Cin. bidn, Entidnd det Grepo Gradman 7,404 4,664
“Tuberiss Gabvnnizadai Eeuslorinnag 5.4 Eutidnd dol Gropo Graimsn 111,794 R
Indubusiness S.A, Entidsd del Grupo Graiman [E PR 1474
Oiras Eatidad del Gripo Grakman 0702 LY
3 5.0 uH, 6014
Tubering Galvanizodas Fomorianas S.A. Entidad el Gnipo Gradman 475545 “
Graimag Cin, Lida, Aveinnista minoritario E5AS
Industrins Quimicas dol Azony Latiddad ded Grupe Graiman 16,146
Cras 2,068
132,460 -
128,0&1 uﬁ‘ﬁg_i

(1) Corresponden a cuentas por pagar por servicios recibidos por estas compaiias relacionadas y per
compras de producto terminado y otros.

2) Curresponden a saldos de préstamos recibidos para financiar capital de trabajo, los cuales no generan
intereses y que son liiprdados en el corto plazo,

A continuacién se muestra un andlisis de antigiiedad de los saldos de las cuentas por cobrar a sus
relacionadas al clerre de cada afio:

=215 s B
Porxenesr 4,276 100% 239,270 5%
Vepeidas .
31:t 60 diss - - 215,000 47%
- - 215,000 47%
23176 1% 454,970 100%
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FABRICA DE RESORTES VANDERBILT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICYEMBRE DEL 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

()} Transacciones -

Durante el 2015 v 2014 se han cfect!mdo las slgnientes transaceiones significativas con compafiios
relacionadas:

ERIES 26114
Vedas .
Gratbman o, Lids, LIPELL BB
Harnlerete U, Lida. ) HH3 234
{RFis meneies H.05 “fhemrd
LAz A5, RVEE)
vt de vendin
Vs del Austoo Chy, Lo, 40,607 S50
Transnexos 5.4, 18,782 10,3138
Graiman Cla, Lidn, s 303,633
55,444 1,068
Shastey dowininisticacion,
Tuberin Galvimizada Yeuatorizn 8.4, 79,020 Hauu5
Pevadpa Clan Lo 45888 -
Longenergy S.A 27,4048 w
Al 8.4, 7RO N2
Induhusiness O} BR.uH45 By,
RN 171, iy
OtEs transiwciones
Ttarnierete Uia. Btda, 3700 ERE
ORERS Mehohs '= 5.3
37048 Hisl
Brivigedes declanudos
Paragon Musagement Holkding 8. De ®E, {2) “ 00

(1) Eluzde enerode] 2012, Vanderbilt suscribio el contrato de arrendamiente de bien inmueble por dos
afios con esta compaiia relacionada, estableciendo un canon mensual de US87,000, en el 2014 se
renovi ¢l contralo incrementando el canon con el indice de infiacion.

{2} Losdividendos declaridos en el 2014, fueron anticipados en ¢l 20173 por USS57,471 y durante el 2014
se pogd el saldo por USSyo2.529.
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FABRICA DE RESORTES VANDERBILT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS
POR EL ANG TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en ddlares estudounidenses)

{t} Remuneraciones personal clave de la gerencia -

La Administracion de la Compaiiia incluye miembros clave gue se denoming Alta Gerencia yque en la
actiralidad incluyen a: Gerente General y Presidente.

Los costos por remuneraciones de Ios miembros de la Alta Gerencia se detallan 8 continuacion:

AR 2014
Salarivs y beneficios soviales de corto plazo 140,300 37,738
Bonos 19,910 11,089

COMPROMISOS:

La Compafiia dentro del giro normal de sus operaciones adquiere compromisos con proveedorss por
concepto de compras de materia prima {ucero}, los vuales vonstituyen pedidos colocados en firme para su
despacho en el ano siguiente. Al 31 de diciembre del 2015 tales compromisos ascendieron a US%179,90
{2014: USS694,182), La Administracion prevé dar cumplimiento a dichos contratos y que ¢stos no
generaran pérdidas en contra de la Compania.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2015 y 1a fecha de emision de estos estados Anancieros no se produjeron eventos

«que, en la opinion de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efceto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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