Cuenca, 19 de Marzo del 2010

SENORES
ACCIONISTAS DE FABRICA DE RESORTES VANDERBILT S.A.
CIUDAD.-

Senores Accionistas:

En cumplimiento a mis funciones de Comisario de la Empresa FABRICA DE
RESORTES VANDERBILT S.A., y en conformidad con lo que disponen las normas y
disposiciones de la Superintendencia de Compaifiias, presento a ustedes el siguiente
informe por las actividades del ejercicio econémico del 2009,

Los administradores de la compafiia se han sujetado a lo que disponen sus estatutos y

las normas y disposiciones legales.

En cuanto al registro de socios, debo manifestar que es llevado al dia y debidamente
legalizado por los respresentantes legales de la Compaiiia encontrandose archivados al

igual que los libros de actas, comprobantes y libros de contabilidad

La contabilidad es llevada con aplicaciéon de principios generalmente aceptados, la
misma que se encuentra debidamente documentada, siendo los Estados Financieros el
fiel reflejo de los valores constantes en los registros contables; y, en tal virtud
demuestran los resultados obtenidos en el ano de 2008 y la situacion financiera al
término de dicho afio, lo cual se demuestra a continuacién en el estado comparativo del
Balance General con el afio de 2009.



a) ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

2009 2008 VARIACION %

Ventas 7,308,318.61 8,098,112.40 -789,793.79 -9.75%
- Costo de Ventas 4,672,606.32 5,402,057.31 -729,450.99 -13.50%
Utilidad Bruta 2,635,712.29 2,696,055.09 -60,342.80 -2.24%
Gastos Operacionales

Gastos Administracién 873,972.57 733,551.22 140,421.35 19.14%
Gastos de Ventas 994,020.84 1,086,215.92 -92,195.08 -8.49%
Suman 1,867,993.41 1,819,767.14 48,226.27 2.65%
Utilidad Operacional 767,718.88 876,287.95 -108,569.07 -12.39%
- Gastos Financieros 156,488.22 199,182.85 -42,694.63 -21.43%
+ Otros Ingresos 61,528.90 96,868.87 -35,339.97 -36.48%
- Otros Egresos 12,913.45 313,138.94 -300,225.49 -95.88%
Utilidad Antes part. Trabajad. 659,846.11 460,835.03 199,011.08 43.18%
15% Participacion Trabajadores 98,976.91 69,125.25 29,851.66 43.18%
Utilidad antes Impuestos 560,869.20 391,709.78 169,159.42 43.18%

Analizando el Estado de Pérdidas y Ganancias, se establece que:

1.- Las Ventas Netas en el 2009 han llegado a US$ 7.308.318.64 que comparadas con el afio
2008 significa una disminucion del 9.75% (US$ 789.793.79). Por otro lado el Costo de Ventas
disminuye en el orden del 13.50% (US$ 729.450.99) pasando a representar del 66.71% en el
2008 al 63.93% en el 2009.

2.- Por otro lado los Gastos Operacionales representan el 25.56% de las ventas es decir US$
1.867.993.41 de los cuales el rubro mas determinante constituyen los Gastos de Ventas con un
total de US$ 994.020.84 representando un 13.60% de las ventas.

3. El rubro de Otros Ingresos representan el 0.841% de las ventas (US$ 61.528.90) en tanto que
Otros Egresos se ubican en US$ 12.913.45 es decir el 0.18% de las Ventas. En relacion al afio
2008 los Otros Ingresos ha tenido una disminucion del 36.48% y de un 95.88% el rubro de los
Otros Egresos

4.- Por lo manifestado anteriormente y luego de realizar las provisiones para el 15% de
Participacion de Trabajadores y antes del pago del Impuesto a la Renta, la Utilidad representa
7.67% de las Ventas esto es US$ 560.869.20



b) BALANCE GENERAL
ACTIVO

Caja y Bancos
Inversiones Temporales
Cuentas por cobrar
Inventarios

Pagos Anticipados

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

FIJO
Al Costo
- Dep. Acumulada

TOTAL ACTIVO FIJO

NO CORRIENTE
Otros Activos

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

SUMA ACTIVO

PASIVO

Cuentas por pagar
Compaiiias Relacionadas
Provisiones Sociales
Impuestos por pagar
Prestamos Bancarios
Sobregiro Bancarios
Suman Pasivo C.P.

PASIVO LARGO PLAZO

Jubilacion Patronal e indemnizac.
Prestamos Bancarios

Suman Pasivo L.P.
SUMAN PASIVO

PATRIMONIO

Capital Social
Reservas

Utilidad del Ejercicio
SUMA PATRIMONIO

TOTAL PASIVO + PATRIMONIO

2009 2008 VARIACION %
230,176.37 104,565.82 125,610.55 120.13%
640.77 640.77 - 0.00%
1,987,621.36 1,865,687.13 121,934.23 6.54%
3,753,894.22 3,906,199.60 -152,305.38 -3.90%
61.52 12,566.95 -12,505.43 -99.51%
5,972,394.24 5,889,660.27 82,733.97 1.40%
1,320,694.58 1,314,045.58 6,649.00 0.51%
-767,766.69 -696,476.31 -71,290.38 10.24%
552,927.89 617,569.27 -64,641.38 -10.47%
2,227,741.45 1,075,488.24 1,152,253.21 107.14%
2,227,741.45 1,075,488.24 1,162,253.21 107.14%
8,753,063.58 7,582,717.78 1,170,345.80 15.43%

2009 2008 VARIACION %
2,255,048.18 1,410,422.89 844,625.29 59.88%
416,116.08 965,922.88 -549,806.80 -56.92%
58,927.21 80,764.33 -21,837.12 -27.04%
45,117.32 27,284.19 17,833.13 65.36%
900,000.00 790,000.00 110,000.00 13.92%
0.00 24,844.93 -24,844.93 100.00%
3,675,208.79 3,299,239.22 375,969.57 11.40%
548,989.80 421,813.73 127,176.07 30.15%

760,000.00 760,000.00

1,308,989.80 1,181,813.73 127,176.07 10.76%
4,984,198.59 4,481,052.95 503,145.64 11.23%
1,680,000.00 1,500,000.00 180,000.00 12.00%
1,429,018.88 1,140,829.80 288,189.08 25.26%
659,846.11 460,835.03 199,011.08 43.18%
3,768,864.99 3,101,664.83 667,200.16 21.51%
8,753,063.58 7,582,717.78 1,170,345.80 15.43%




Del andlisis del Balance General se desprende lo siguiente:

1. De la comparacion del Activo Corriente se establece que en el afio 2009 éste se ha
incrementado en un 1.40% que representa un valor de US$ 82.733.97, asi mismo el
Pasivo Corriente ha manifestado un incremento del 11.40% pasando de US$
3.209.239.22 en el 2008 a 3.675.208.79 en el 2009

2. Enlo referente al Capital de Trabajo, éste se ha disminuido en US$ 293.235.60 y el
indice de circulante se ha pasado del 1,78 en el 2008 al 1.62 en el 2009

3. El Pasivo a Largo Plazo se ha incrementado en el orden del 10.76% pasando de US$
1.181.813.73 a US$ 1.308.989.80

4. El Patrimonio se ha incrementado en un 21.51% es decir 667.200.16

Los administradores han cumplido con todas las obligaciones laborales, tributarias y
del IESS, asi como con las leyes y disposiciones vigentes.
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