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DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Sefiores Accionistas:

He auditado el Balance General adjunto de la Compafiia “ FABRICA DE RESORTES
VANDERBILT S.A.” al 31 de diciembre de 2002 y los correspondientes estados de resultados,
patrimonio de los accionistas, de cambios en la posicién financiera y de flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la Gerencia de la
Compaififa, siendo mi responsabilidad expresar la opinién sobre los mismos en esta auditoria.

La auditorfa fue efectuada de acuerdo con las normasgeneralmente aceptadas. Estas normas
requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, basiandose
en pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones en los estados financieros.
Incluyen.también la evaluacién de los principios de contabilidad y de las estimaciones importantes
hechas por la Gerencia, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros.

Considero que esta auditorfa provee una base razonable para la opini6n.

Por lo manifestado, es mi opinién que los Estados Financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién de la Compafiia “ FABRICA DE
RESORTES VANDERBILT S.A.” al 31 de diciembre de 2002, los resultados de sus operaciones,
sus cambios en la posicion financiera y del patrimonio y el flujo de efectivo por el afio terminado
en esta fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados.

La Compatfiia durante el afio de 2002 ha dado cumplimiento a las obligaciones tributarias como
agente de retencién y de percepcion de conformidad con las disposiciones tributarias vigentes. Se
adjunta el correspondiente Dictamen de conformidad con lo que dispone la Ley de Régimen
Tributario Interno. :

El suscrito realiz6 la Auditoria del gﬁo 2001
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Cuenca, 21 de Marzo de 2003

Bolivar ghiigtiez
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FABRICA DE RESORTESVANDERBILT S.A.
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002 y 2001

ACTIVO Notas 2002 2001 PASIVO Notas 2002 2001
CORRIENTE CORRIENTE -
Caja y Bancos 26,994.29 67,934.25 Cuentas por pagar 126,398.27 539,480.01
Inversiones Temporales 640.77 21,000.00 Compatilas Relacionadas 1,525,374.32 1,452,512.80
Cuentas por Cobrar 999,576.20 732,812.97 Sobregiros Bancarios 16,364.34
Inventarios 1,619,343.58 2,066,195.34 Prestamos Bancarios .

Pagos Anticipados 39,538.89 100,669.96 TOTAL PASIVO CORRIENTE 1,668,136.93 1,991,992.81
Compafias Relacionadas
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 2,686,093.73 2,988,612.52
NO CORRIENTE
NO CORRIENTE Provisién Indemniz.Laborales 161,754.99 155,769.05
Inversiones Otras Empresas 213,600.67 213,600.67
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 161,754.99 155,769.05
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 213,600.67 213,600.67
TOTAL DEL PASIVO 1,829,891.92 2,147,761.86
FlJo
PATRIMONIO
Costo de Adquisicién y Revalorizacion 750,502.11 745,238.11
(-) Deprec. Acumulada 466,893.52 427,343.37 Capital Social Suscrito y Pagado 160,000.00 80,000.00
Reserva Legal 39,900.42 33,379.21
TOTAL ACTIVO FIJO NETO . 283,608.59 317,894.74 Reserva Facultativa 240,567.96 261,877.05
Reserva Revalorizacion Patrimonio 904,002.70 904,097 .43
OTROS ACTIVOS Resultado del Ejercicio 8,939.99 93,087.11
Utilidades no Distribuidas -94.73
TOTAL DEL PATRIMONIO 1,353,411.07 1,372,346.07
TOTAL DEL ACTIVO [ 73.183,302.98] 3,520,107.93] TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO [ 3,183,302.99] 3,520,107.93]

Las Notas adj! son parte i de estos



FABRICA DE RESORTES VANDERBILT S.A.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

ENERO 01- DICEIMBRE 2002
Valor

Ventas 2,022,492.45
Costo de Ventas 1,657,351.13
Utilidad Bruta 365,141.32
GASTOS DE OPERACION

Administracién 170,136.07
Ventas 99,492.35
Financieros 102,495.34
SUMAN : 372,123.76
Utilidad (Pérdida) Operacional (-6.982.44)
Otros Ingresos - 19,200.16
Otros Egresos 3,277.73
Utilidad (Pérdida) Liquida 8,939.99

No se calculan provisiones para participacion de trabajadores e impuesto
a la renta, por estar el resultado obtenido sujeto a la aprobacion de la Jun-
General de Accionistas, especialmente en lo referente a la determinacion
del impuesto, considerando el destino que se de a la Utilidad obtenida.

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



FABRICA DE RESORTES VANDERBILT S.A.
ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS POR -

LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2002
(Valores expresados en délares)

CAPITAL RESERVA RESERVA RESERVA REV. UTILIDADES TOTAL

SOCIAL LEGAL FACULTATIVA PATRIMONIAL NO DISTRIBUIDAS
Patrimonio a Dcbre. 31/2001 80,000 33,379.21 261,877.05 904,097.43 92,992.38 1,372,346.07
Distribucién Utilidades 2001 6,521.21 (34,396.20)  (27,874.99)
Resultado del Ejercicio 8,939.99 8,939.99
Aumento de Capital 80,000- (21,309.09) (58,690.91)
Transferencias de Cuentas (94.73) 94.73
Patrimonio Dic/31/2002 160,000.00 39,900.42 240,567.96 904,002.70 0.00 8,939.99 1,353,411.07

Participacion Trabajadores: 13.963.07

Impuesto a la Renta 13.911.92 Reserva Legal 6.521.21 Capitalizacion 58.690.91

Las notas adjuntas son parte integ de estos dos fi ieros
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FABRICA DE RESORTES VANDERBILT S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE 2002

FUENTES DE RECURSOS FINANCIEROS 2002

Utilidad del Ejercicio 8,939.99
Depreciaciones, Amortizaciones 39,550.15
Provisiones laborales 5,985.94
Suman las fuentes 54,476.08

UTILIZACION DE RECURSOS FINANCIEROS

Compra de Activos Fijos 5,264.00
Pago Participaciones e Impuesto Renta 27,874.99
Suman los recursos utilizados 33,138.99
Aumento en Capital de Trabajo 21,337.09

AUMENTO (DISMINUCION) EN COMPONENTES CAPITAL DE TRABAJO

Caja, Bancos (40,939.96)
Cuentas por Cobrar 266,763.23
Inventarios (446,851.76)
Pagos Anticipados (61,131.07)
Inversiones Temporales (20,359.23)
Compafiias Relacionadas (72,861.52)
Cuentas por Pagar 413,081.74
Sobregiros Bancarios (16,364.34)
Aumento en Capital de Trabajo 21,337.09
Capital de Trabajo al iniciar el afio 996,619.71
Capital de Trabajo al finalizar el afio 1,017,956.80

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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FABRICA DE RESORTES VANDERBILT S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE 2002

AUMENTO DE CAJA Y EQUIVALENTES

Disminucion Inventarios 446,851.76
Utilidad del Ejercicio 8,939.99
Depreciaciones, Amortizaciones 39,550.15
Provisiones Laborales 5,985.94
Disminucion inversiones Temporales 20,359.23
Aumento Cia. Relacionadas 72,861.52
Disminucion Pago Anticipado 61,131.07
Incremento Sobregiro Bancario 16364.34

Suman... 672,044.00

DISMINUCION DE CAJA EQUIVALENTES

Disminucién Cuentas Por Pagar 413,081.71
Compra de Activos Fijos ' 5,264.00
Incremento de Cuentas por Cobrar 266,763.23
Pago Participaciones e Impuestos 27,874.99
Suman... - 712,983.93
Incremento (Disminucion) en Caja y (40,939.96)
Equivalentes
SALDO AL INICIO DEL ANO 67,934.25
SALDO AL FINALIZAR EL ANO 26,994.29

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros



1)

2)

3)

4)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEM-
BRE DE 2002

CONSTITUCION Y OBJETO

FABRICA DE RESORTES VANDERBILT S.A. Es una Compaiiia constituida en el Ecua-
dor el 16 de noviembre de 1.963. Su objeto principal esla fabricacion Resortes para
automotores y productos afines.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
a) Los registros contables se llevan en délares de E.E.U.U. DE N.A.

b) Las depreciaciones de los Activos Fijos se cargan a resultados y se calculan bajo el
método de linea recta y se ha considerado la vida util de los mismos en 20 afos para -
edificios, 10 afios para instalaciones y muebles y enseres y 5 aftos para maquinaria y
equipo de produccion, vehiculos 3 afios para equipo de computacion; los activos fijos
estan registrados al costo de adquisicion y se han revalorizado y reexpresado de
acuerdo con las disposiciones gubernamentales pertinentes.

¢) Al 31 de Diciembre del 2002 los diferentes rubros del balance general demues-
tran los siguientes saldos.

DISPONIBLE EN CAJA Y BANCOS

Efectivo en Caja 360.00
Subtotal 360.00
BANCOS MONEDA NACIONAL
Produbanco 19,002.09
Banco del Pacifico 5,729.17
Banco del Austro 1,903.03
Subtotal 26,994.29
Total: -

INVERSIONES TEMPORALES

Valores Fiduciarios 640.77

Banco del Austro

Suman 640.77
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CUENTAS POR COBRAR

Clientes .
Anticipos Empleados
Varios Deudores
Provisién para Incobrables
Préstamos a Accionistas
Anticipo Proveedores

Total

INVENTARIOS

Materias Primas
Materiales

Productos en Proceso
Productos Terminados
importaciones en Transito
Repuestos y Accesorios

Total

PAGOS ANTICIPADOS

Impuesto Renta
Impuesto :V:A:

Total:

COMPANIAS RELACIONADAS
a) Deudoras.

Azuay Nuevo Milenio S.A.
Pecalpa Cia. Ltda.
Vias del Austro Cia. Ltda.
Hidrosa Cia. Ltda.

Total

b) Acreedoras

Graiman Cia. Ltda.

Alfredo Pefia Calder6n y Otros
Tugalt S.A.

Total

Diferencia Acreeedora

971,197.94
16,483.65
8,822.72
(7,929.80)
8,250.12
2,751.57

999,576.20

238,578.74
61,178.756
52,088.32

1,229,097.69
9,844.46
28,555.62

1,619,343.58

36,246.81
3,292.08

39,538.89

170,597.47
143,298.85
37,277.19
6,739.00

357,912.51

1,130,427.95
26,593.38
726,265.53

1,883,286.86

1,525,374.32



9)

10)

12)

INVERSIONES EN OTRAS EMPRESAS

EMPRESA RECEPTORA VALOR
Banco del Austro S.A. 1563,095.24
Vias del Austro Cia. Ltda. 2,817.19
Financiera del Austro S.A. (Fidasa) 56,650.85
Servicios Aereos Nacionales (SAN) 704.30
Criterio S.A. 302.29
Adams Andina 20.00
Comisariato Cuenca 10.80
Total 213,600.67
ACTIVOS FIJOS
a) Valor al Costo y Reexpresado
Terrenos 34,401.08
Edificios 97,216.76
Magquinaria y Equipo 346,045.20
Instalaciones 12,831.67
Muebles y Equipo de Oficina 105,764.57
Vehiculos, Equipo de Transporte 154,242.83 .
Total 750,502.11
b) Depreciacion Acumulada _
Edificios 10,645.97
Magquinaria y Equipo 242,760.44
Instalaciones 5,606.82
Muebles y Equipo de Oficina . 60,212.12
Vehiculos, Equipo de Transporte 147,668.17
Herramientas
Total 466,893.52
OTROS ACTIVOS
Depésitos en garantia
Total
CUENTAS POR PAGAR
Proveedores del Exterior 13,173.65
Proveedores Nacionales 62,238.35
Préstamos Accionistas 353.99
Impuestos por Pagar 7,165.53
Provision Leyes Sociales 33,568.05
Varios 9,898.70
126,398.27

Total



12) SOBREGIROS BANCARIOS

Pichincha 16,364.34

Total 16,364.34

13) CAPITAL SOCIAL

El Capital Social Suscrito y Pagado a Diciembre 31 del 2002 es de US. 160.000, que
esta constituido por 4.000.000 acciones ordinarias y nominativas de US. $ 0.04 cada una.

RESERVA LEGAL

De conformidad con lo que dispone la Ley de Compafilas, obligatoriamente se debera se -
gregar anualmente de las utilidades liquidas obtenidas el 10% para Reserva Legal, hasta -
que represente el 50% del capital suscrito y pagado de la Compaiiia. Esta reserva se po-
dra utilizar Gnicamente para capitalizacién y no esta a disposicion de los accionistas.
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15) PROVISIONES
Las provisiones para la participacién de Trabajadores e Impuestos,(ver nota al pie del Es-
tado de Pérdidas y Ganancias)
Las provisiones por Jubilacion Patronal y deshaucio se han realizado de acuerdo con el
célculo actuarial respectivo efectuado por la empresa Actuaria Cia. Ltda.

16) OTROS EVENTOS

La Superintendencia de Compaiiias con Resolucién 00. Q.ici.013 expide las normas para la
valoracion y registro contable de la propiedad, planta y equipo a valor de mercado a la que po-
dra someterse las empresas sujetas al contro de la Superintendencia, para lo cual la Junta
General de Accionistas o Socios deberan designar el perito p peritos que deban realizar los
avallos; dichos peritos deberan ser calificados con sujeciéon al Reglamento de Calificacion se-
gun Resoluciéon No.- 00.Q.1C.012 emitido por dicho Organismo de Control.

El tratamiento contable y esta revalorizacion estara sujeto a lo que dispone el inciso f), numeral
6) del Reglamento-para tasgplicacion de la Ley de Régimen Tributario y sus reformas. R:O: 484
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