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INFORME BE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

_Alos miembrps del Directorio
y accionistas fle

Fabricade ortes Vanderbilt S.A.

Guayagquil, 13}de junio del 2012

1 Hemos auditddo los estados financieros que se acompaiian de Fabrica de Resortes Vanderbilt S.A., que
comprenden ¢l estado de situaci6n financiera al 31 de diciembre del 2011 y los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asf comjo un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compafifa por los estados financieros

ci6n de Fabrica de Resortes Vanderbilt S.A. es responsable de la preparacion y presentacién
razonable de ¢stos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), y del dontrol interno necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres
de distorsiongs significativas, debido a fraude o error.

Una auditoriajcomprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtenci6n de la evidencia de
auditoria sobxe las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionadosjdependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones
significativas ¢n los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consifleracion los controles internos de la Compafiia, relevantes para la preparaciéon y
presentaci6n fazonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados
alas circunstjncias pero no con el propésito de expresar una opini6n sobre la efectividad del control
interno de la ¢ntidad. Una auditoria también comprende la evaluaci6én de que las politicas contables
utilizadas sonfapropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son
razonables, agf como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos

ia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
uestra opini6én de auditoria. .

Pricewaterhousef-oopers del Ecuador Cia. Ltda., Carchi 702y Av. 9 de Octubre. Edificio Salco. Segundo Piso.,
Guayagquil - Ecugdor.
T: (593-4) 37008200, F: (593-4) 2286 889, www.pwc.com/ec
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Fibrica de Rfsortes Vanderbilt S.A.
Guayaquil, 13 de junio del 2012

Opinién

4. Ennuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos impgrtantes, la situacién financiera de Fabrica de Resortes Vanderbilt S.A. al 31 de diciembre del
2011, y el despmpefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad fpon Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), cuyos efectos se detallan en la
ifras del 2010 fueron reestructuradas para efectos comparativos.

No. de Registgo en 1a Superintendencia

No. de Licencih Profesional: 10489
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FABRICA DE RESORTES VANDERBILT S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expfyesado en dédlares estadounidenses)

Referencia 31de diciembre 31dedici

aNotas 2011 20K
Activo
ACTIVQ CORRIENTE
Efectivq y equivalentes de efectivo 8 182,876 28
Cuentgs por cobrar
Clientgs 9 1,097,055 9!
Comppiiias y partes relacionadas 9 1,102,469 2,00
Impueftos por recuperar 92,761 9
Otros 53,059 €
2,345,344 3.8
Inventgrios 10 5,076,766 498
Jnversipnes disponibles para la venta 1 -
Totaldel activos corrientes 7,604,986 8,4
ACTIVQ NO CORRIENTE
Inversignes disponibles para la venta 11 61,088 5
Propiedhdes, planta y equipos 2 1,630,598 150
Otros agtivos 2,094
Totaldel activos no corrientes 1,693,780 1,56
. Totalel activo 9,298,766 10,01

s notas explicativas anexi

. Alfredo Pefia P.
Presidente
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ORTES VANDERBILT S.A.
ULTADOS INTEGRALES

ANOS ADOS EL 31 DE DICIEMBRE
(Expresado en dplares estadounidenses)
Referencia
aNotas 201 2010
Ventas netas @ productos 7,860,933 7,385,856
Ingresos porsefvicios 614,096 566,092
8,475,029 7,951948
Costo de prodyetos yservicios vendidos 7 (6,371334) (5,226,58)
Utilidad bruta 2,103,695 2,725367
Gastos de admpnistracion 7 (806,342) (692,081
Gastos de ventps 7 (818,09) (925,853)
Otros ingresos [gastos),netos 20016 : 347
(1604,417) (1617,587)
Ukilidad operagional 499278 117,780
Gastos fimancigros 7 (42 889) (881736)
Ukilidad antes{de impuesto a la renta 356,389 226,044
Impuesto a la rgnta B (73,607) (250,005)
Utilidad neta yresuktados integraldelafio 2821782 23.96

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financj

Gerente de Contabilidad

Ing. Piedad Bustamante
Contadora




FABRICA DE RESORTES VANDERBILT S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
- (Exptesado en ddlares estadounidenses)

Capital Reserva R

legal fa
Saldos plide enero del200 680,000 108,085
Resolugiones de la Junta de accionistas
del2R¥de marzo del2010:
Aprdgpiacién para reserva legal 45,689
Aprgpiacién para reserva facultativa
Aumento de capital 345,000
Venta dp mversiones (Nota 1)
Utilidad heta yresultado integral delafio
Transfefencia delefecto de adopcién NIF
sobre rdsukados del2010
—
Saldosfal31de diciembre de12010 2,025,000 153,774
Utilidad peta yresultado integraldelafio
Saldosjpl31de diciembre del201t 2,025,000 153,774
—

(1) VerNota 4
Las notas explicativas anexas son
-+ .
I%o Pefia P.
idente
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2010

226,044

287,856

100,629

751340
926)

18,374

1383317
(103,983)

(1202,113)
(1227,054)
3,388
445,001
(93,809)
(66,850)

(862,103)

1,073,343
(109,552)
877

964,668

330,036
(130,396)
(242,918)

(43.278)

59,287
230,176

FABRICA DE ORTES VANDERBILT S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE

(Expresado en d6lares estadounidenses)

Referencia a

Flujo de efectivo de ?s actividades de operacién: Notas 2011
Utilidad antes de impues}o a la renta -356,389
Mis (menos)cargos (cféditos) a resultados que no representan
movimiento de efectiv

Depreciaciones 2 161008
Provisién para jubilacidn patronalydesahucio 15 107,044
P érdida en venta de invErsiones -
Bajas de provisién porHeterioro de cuentas porcobrar 9 “42)
Partiipacién de los trapajadores en las utilidades 15 62,892
687,291
Pago de impuesto a la rgnta 5 (304,210
Cambios en activos ypadivos:

" 'Documentos ycuentas porcobrar 845417
Iventarios (95,817)
Otros activos -
Cuentas porpagar (220,554)
Pasivos acumulados 7,964
Pago de jubilacién patrgnalydesahucio (1,425)

Efectivo neto provisto pof (utitizado en) las actividades de operaciéon 908,665

Flujo de efectivo de Was actividades de inversién:

Incremento en iversiones (1620)
Venta de acciones 11 -
Adquisicidn de pmpicda‘t’s,phnta yequipos, neta r {323,91)
Ventas de propiedades, ffanta yequipos,neta R 38,343

Efectivo neto utilizado en{provisto por) las actividades de inversién (287,188)

Flujo de efectivo de Jas actividades de financiamiento:

(Disminucidon) aumento e obligaciones bancarnias (456,882)
Pago de intereses sobrejobligaciones bancarias (142,889)
Disminucién de préstamgs de compafiias ypartes relacionadas (128,293)

Efectivo neto utilizado enfas actividades de financiamiento (728,064)

Aumento neto de efectivq yéquivalentes de efectivo {106,587)

Efectivo yequivalentes dq efectivo alinicio delafio 289,463

Efectivo yequivalentes dd efectivo alfinaldelaiio 182,876

Las ndtas

/,

289,463

licativas anexas son parte integrante de los estados finan

Ing. o P}
iden
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Aprobacién d¢
2011, Una vez
Presidente de la
General de Acci
2. RESUMEN DE
A continuacién
financieros. Tal
al 31 de diciemb:
financieros.
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FABRICA DE ORTES VANDERBILT S.A.
NOTAS A ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DI RE DEL 2011
(Expresado en dblares estadounidenses)
1. OPERACIO
Constitucién ¥ objeto social -

es Vanderbilt S.A. (Vanderbilt o la Compafiia) fue constituida en la ciudad de Cuenca el 28 de
actividad econémica es la importacion y venta de toda clase de mercaderias relacionadas con

repuestos de autpmotores y la fabricacién de muelles de ballesta (hojas de resorte) para automotores. La

de sus productos es efectuada a nivel nacional.

Su principal accipnista, con el 99% es Paragon Management Holdings S.A., compafiia domiciliada en Panama,

debido a ello Filjrica de Resortes Vanderbilt S.A. es una compaiifa extranjera segin el Régimen comiin de
tratamnento a lod capitales extranjeros previsto en la Decision 291 de la Comision del Acuerdo de Cartagena que
le permite transfprir libremente sus utilidades al exterior, siempre que haya cumplido con el pago de los
impuestos corre§pondientes.

La Compafifa forma parte del “Grupo Industrial Graiman” que tiene sede en Cuenca y que, en adicién a la
Compaiifa, mtegrado principalmente por las siguientes empresas:

- Graiman Cip. Ltda.

-  Hormicretd Cia. Ltda.

- Industrias Quimicas del Azuay S.A.

- Hidrosa S.A

- Pecalpa Cia} Ltda.

- Vias del Austro Cia. Ltda.

- Azuay Nuevo Milenio S.A.

- Fuenlabradh Cia. Ltda.

-  Longenergy|S.A.

- Calatayud (jia. Ltda.

- Neoceramida S.A.

- Industrias del Golfo Indugolfo S.A.

- Indubusinegs S.A.

estados financieros: Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del
cturados, han sido emitidos con la autorizacién de fecha 8 de junio del 2012 por parte del

mpania y posteriormente serdn puestos a consideracién del Directorio y de la Junta
istas para su aprobacion definitiva.

LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

mo lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en funci6n a las NIIF vigentes
de 2011 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados

%describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
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FABRICA DE ORTES VANDERBILT S.A.

NOTAS A ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DI RE DEL 2011
(Expresado en d6lares estadounidenses)

2.1 Bases de gjreparacion de estados financieros

Los presentes egtados financieros de Fabrica de Resortes Vanderbilt S.A. constituyen los primeros estados
epjpre dos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por

Debido a la subjptividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir delos
montos estimadps por la Administraci6n.

Alafechadee

sibn de estos estados ﬁnancieros, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a
las normas e

distentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha adoptado con anticipacién.

Estas son de apljcacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacié n abligatoria para
Noima Tigo d bi ercicios iniciad de;
N1 Modificacién. Requerimientos sobre la agrupacidn en elotro resukado integral. 1de julio del20R
NI 12 Modificacié n. Excepcién de aplicar la SIC 21para inversiones inmobiliarias a valor
nable 1de enero del2012
N B dificacié n. Eliminacién delenfoque delcorredorycdkulo de los costos
ancicros sobre una base ncta. 1de enero del 203
NKC 27 RPvisién. Disposiciénsobre los estados financieros separados Ide enero del 2013
NKC 28 Rivis i n. Incluye requerimientos sobre consolidacién de negocios conjuntos y
adociadas. Ide enero del 203
NEF 9 Efpecifica Ia clasificacié n ymedicidn de activos ypasivos financieros. 1de enero del 2015
NF 0 Chnstruye concepto de controlen la consolidacién de estados financieros. Ide enero del 2013
NFF 1 Aguerdos conjuntos 1de enero del 2083
NFF 2 In§luye divuigacio nes requeridas de todo tipo de intereses en otras entidades. Ide enero del 2013
NW¥F B Pecisar la definicién de valor razonable, fuentes de medicié n y divulgacio nes 1de enero det201
reQueridas.

La Compaiifa que la adopcion de las enmiendas a las NIIF antes descritas, no tendrd un impacto
significativo en 19s estados financieros en el ejercicio de su aplicacién inicial.
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FABRICA DE ORTES VANDERBILT S.A.

NOTAS A ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DI RE DEL 2011
(Expresado en dblares estadounidenses)

2.2 Traduccién de moneda extranjera

denominadds en moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultados integrales, excepto si se
i atrimonio neto como parte de estrategias de coberturas de flujos de efectivo o coberturas de
etas que califican para contabilidad de coberturas.

h clasifica sus activos financieros en las siguientes categorfas: “activos financieros a valor
avés de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
asta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros

Totros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se adquirieron
contrataron los pasivos financieros. La Administracién determina la clasificacién de sus activos

e “préstamos y cuentas por cobrar” y “inversiones disponibles para la venta”. De igual forma,
2 solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas
s se explican seguidamente:

00000000000000000000000000000000
B
:
8




QQO.C..O.0..OQQ.Q‘O..Q.O.OO.....‘E

FABRICA DE ORTES VANDERBILT S.A.

NOTAS A ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DI RE DEL 2011
(Expresado lares estadounidenses)

Activos firlancieros disponibles para la venta: representados en el estado de situacion financiera
por inversidnes en acciones. Son activos financieros no derivados que se designan en esta categoria o no
califican pata ser designados en alguna de las otras categorias de activos financieros. Estos activos se
muestran cgmo activos no corrientes a menos que la Administracién tenga la intencién expresa de
vender el agtivo dentro de los 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por los préstamos con
institucionep bancarias, cuentas por pagar a compaiifas relacionadas, proveedores y otros pasivos. Se
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la
fecha del esfado de situaci6n financiera.

Reconocimhiento -

La Compaiifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociaciénly se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medici6n gnicial -

Los activos ¥ pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a Ja transaccion, que de ser significativos, es reconocido como parte del activo o pasivo
financiero; iempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través
de ganancia$ y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiifa valoriza los mismos
como se destribe a continuacién:

Medicién posterior -

a) ' Deuflores comerciales y otras cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se
mideh al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiifa
presqnta las siguientes cuentas dentro de esta categorfa:

(i) ° [uentas por cobrar a cli s: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por los
ientes en la venta de blenes reallzadas en el curso normal de operaciones. Si se esperan
bobrar en un afio 0 menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan
bomo activos no corrientes.

istas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado (pues
e recuperan hasta en 120 dias) menos la provisién por deterioro.

(i) Puentas por cobrar a compafiias y partes relacionadas: Estas cuentas corresponden a los
montos adeudados principalmente por préstamos otorgados para financiar capital de trabajo
/ por ventas realizadas pendientes de cobro. Si se esperan cobrar en un afio 0 menos se
asifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes.
stas cuentas se registran de la siguiente manera:

. Comerciales: Estas cuentas se registran a su valor nominal pues no generan intereses ya
que son exigibles hasta en 120 dias.

Pégina 10 de 39




FABRICA DE ORTES VANDERBILT S.A.

NOTAS A ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DI RE DEL 2011
(Expresado en dplares estadounidenses)

b. Financiamiento: por préstamos otorgados a sus relacionadas que se registran a su valor
nominal por cuanto no devengan intereses y se liquidan en el corto plazo.

(iii) Dtras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por anticipos a proveedores que se
Jiquidan en el corto plazo. Se registran al valor del desembolso realizado, principalmente a
proveedores de propiedad planta y equipos e inventarios. Se registran a su valor nominal que
equwalente a su costo amortizado pues se recuperan en plazos que oscilan entre 60 y 120

b) financieros (Inversiones en acciones) disponibles para la venta: Posterior a
nocimiento inicial se miden al valor razonable. Los cambios en el valor razonable se

nocen en el patrimonio. Cuando un titulo valor clasificado como disponible para la venta se

ntados en el patrimonio se incluyen en el estado de resultados integrales.
c) P financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
do el método de interés efectivo. En especifico, la Compafifa presenta las siguientes
tas dentro de esta categoria:

(i) | Préstamos con instituciones financieras: Son obligaciones que se registran inicialmente a
su valor nominal que no difieren de su valor razonable, pues estin contratados a las tasas
vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones significativos incurridos al
momento de su contratacién. Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las
tasas de interés pactadas. Los intereses devengados que corresponden a préstamos
utilizadas en el financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultados
integrales en el rubro gastos financieros.

(ii)] Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderas hasta 180 dias.

(iii) fi : Corresponden principalmente cuentas por
pagar comerciales pues son obligaciones de pago por compras de bienes y servicios. Se
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no devengan
intereses y son pagaderas hasta 120 dfas.

Deterioro de activos financieros

La Compaiiig establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando
existe evidenyia objetiva de que la Compafifa no seré capaz de cobrar todos los importes que se le
adeudan de cuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades
cativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
i¢n financiera y la falta 0 mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a
cobrar se ha Heteriorado. Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 y al 1 de enero del 2010 se han registrado
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FABRICA DE{RESORTES VANDERBILT S.A.

NOTAS A ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DI RE DEL 2011
(Expresado en dé6lares estadounidenses)

provisiones por deterioro de las cuentas por cobrar, de clientes y otras cuentas por cobrar, que se
presentan ¢n el estado de situacion financiera, netas de Cuentas por cobrar clientes.

Baja de adtivos y pasivos financieros

Las propiedades planta y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por detprioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién o copstruccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién s6lo son
capitalizados cugndo es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la
Compaiifa y los gostos pueden ser medidos razonablemente.

Los otros desempolsos posteriores corresponden a reparaciones menores 0 mantenimiento y son registrados en
resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no $e deprecian. La depreciacion de otras propiedades, planta y equipos, es calculada linealmente

basada en la vidg 1til estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos identificables que

posean vidas ttiles diferenciadas, considerando el valor residual de los mismos, los cuales representan el valor
de realizacién que la Administracién de la Compaiifa estima que sus propiedades y equipos tendran al término
de su vida 1til. Lhs estimaciones de vidas itiles y valor residual de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si

es necesario, a cdda fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas dtiles gstimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes:
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FABRICA DE ORTES VANDERBILT S.A.

NOTAS A ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DI RE DEL 2011
(Expresado en dlares estadounidenses)

Tipo d¢ bienes Ndmerode afios

Edificaciones 20

Instalaciones 10

Magquinarias § equipos 16

Mueblesy en}res 10

Equipo de computacion 3

Equiposy herfamientas 5-10

Vehiculos 5
Cuando el valorjen libros de un activo de propiedad, planta y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmedjatamente hasta su valor recuperable.
Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los ingresos

obtenidos con e} valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Los intereses y dtros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccién dejactivos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado para
que esté listo pafa su uso, periodo que la Administracién ha definido como mayor a un afio. Al 31 de
diciembre del 2911 y del 2010 y 1 de enero del 2010 todos los proyectos de la empresa se han liquidado en
plazos inferioreq a un afio, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

2.7 Deterioro {le activos no financieros ( propiedades planta y equipos)

pérdida por dete}ioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 y 1 de enero del 2010
no se ha identifi¢ado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros
(propiedades, plhnta y equipos).

2.8 Impuesto § la renta corriente y diferido
El gasto por imppesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido. El impuesto ala
renta se reconocg en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen

directamente enjel patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o
directamente enle
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FABRICA DE ORTES VANDERBILT S.A.

NOTAS A ESTADOS FINANCIEROS
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(Expresado en d6lares estadounidenses)

Impuesto a larenta corriente

buesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
ga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

A partir del ejericio fiscal 2010 entrb en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la rgnta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2%
del patrimonio}0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norrha estableci6 que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del
anticipo minimg, este tltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente
solicite al Servigio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma
que rige la devolucién de este anticipo.

Las normas tribgtarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 24% (2010: 25%) sobre las utilidades

a4 se reduce al 14% (2010: 15%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. En los
afios 2011 y 2019, el impuesto a la renta fue determinando aplicando la tasa del 15% para la porcién de
utilidades que s¢rén reinvertidas y 24% (2010: 25%) para el saldo remanente de utilidades gravables,
habiéndose matgrializado la reinversién de las utilidades del 2010 en el afio 2011 (Ver Nota 16). En caso de
no materializarge la reinversion de las utilidades del 2011 hasta el 31 de diciembre del 2012, la Compafiia
deber4 pagar la fliferencia de impuesto junto con los recargos correspondientes.

Impuesto a lajrenta diferido

El impuesto a lajrenta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias

Los impuestos alla renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se produzcan
beneficios tributrios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de imfpuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compdnsar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a
la renta diferido§ activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

En adicién, es imhportante seiialar que de acuerdo con el C6digo Orgénico de la Produccién, Comercio e
Inversiones, la t3sa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en el 2011 con el 24% hasta
llegar al 22% en pl 2013, por lo que el impuesto diferido est4 calculado considerando el decremento
progresivo de la fasa impositiva.
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NOTAS A LO§ ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DI RE DEL 2011
(Expresado en d6lares estadounidenses)

2.9 Beneficios a los empleados

Beneficios d¢corto plazo: Se registran en el rubro de otros pasivos del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

i) articipacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
eontab anual antes del lmpuesto ala renta segiin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigentd Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los costos de ventas, gastos
adminigtrativos o gastos de ventas en funcién de la labor de la persona beneficiaria de este "beneficio.

ii) acacignes: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.
iii) Décimg tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en
el Ecuador.

Beneficios dejlargo plazo (Jubilacién patronal y desahucio):

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio (no fondeados): La Compaiifa tiene un plan de
beneficio definiflo para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de
acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el
empleador o pof el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a lajiltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma
Compaiifa 0 empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia d¢termina anualmente las provisiones para jubilacion patronal y desahucio con base en
estudios actuardales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultadps) del aiio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido
descontando log flujos de salida de efectivo a una tasa de 7% (2010: 6.5%) anual equivalente a la tasa
promedio de lod bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estin denominadosenla
misma monedaen la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos
de las obligacioges por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis acfuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de mortalidad,
edad, sexo, afiog de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de rotacion,
entre otras.

Las ganancias yjpérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuayiales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de lop servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del aiid las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la

Compaiifa.
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- 2.10 Provisjones corrientes

En adicién a lo que se describe en 2.9 Vanderbilt registra provisiones cuando (i) la Compafiia tiene una
obligaci6én presqnte, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser
necesaria una sglida de recursos para liquidar la obligaci6n y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable.

ecqnocidos como provision son la mejor estimacién de la Administraci6n, a la fecha de cierre de
los estados finagcieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

2.11 stribucién de dividendos

a legislacion vigente, la Compaiifa debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta del
a legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva
isponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para

nientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informaciéon
§” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
nulados provenientes de la adopcién por primera vez de las “NIIF”, que generaron un saldo
acreedor, s6lo pddr4 ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas, las del
ltimo ejercicio ¢conémico concluido, si las hubieren; o devuelto en el caso' de liquidacion de la compaiiia.
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de cada afio.
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posibilidad d " recuperaclbn de los mismos. La prov1s16n para cuentas dudosas se carga a los resultados

recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

| planta y equipos: La determinacién de las vidas dtiles y valor residual se evaliian al cierre

be i0s ¢ eados: Las hip6tesis empleadas en el cilculo actuarial de Jubilacion

désahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
ienfes.




FABRICA DE ORTES VANDERBILT S.A.
NOTAS ALOS 'ADOS FINANCIEROS

31 DE DI RE DEL 2011
(Expresado en dplares estadounidenses)

. iferido: La Compaiifa ha realizado la estimaci6n de sus impuestos diferidos
considerandp que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos
(fundamentjlmente efectos de 1a adopcién de las NIIF) se revertiran en el futuro.

4. TRANSICIONA LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA “NIIF”

4.1 Base de trgnsicién a las NIIF -

(NIIF). :‘ a el afio terminado en el 2010 la Compaiifa emitia sus estados financieros segiin Normas
iangs de Contabilidad (NEC), por lo cual las cifras de los estados financieros del 2010 han sido
4s para ser presentadas con los mismo criterios y principios del 2011.

ansicion a las NIIF de la Compaiiia es el 1 de enero del 2010, fecha en la que se ha preparado

el estado dejsituacién financiera de apertura.

De acuerdo j la NIIF 1, para elaborar los estados financieros antes mencionados, se han aplicado todas las
excepcioneq obligatorias y y algunas de las exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF.

4.1.2 Ex¢nciones a la aplicacién retroactiva utilizadas por la Compaiiia
Las siguien{es exenciones a la aplicacién retroactiva fueron utilizadas por la Compaiiia:

Valor nable o revalorizacién como costo atribuido

De acuerdoja lo sefialado por NIIF 1 “Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informaci6g Financiera”, la tinica exencidn a la aplicacion retroactiva que la Compaiiia ha optado por

utilizar fue a que trata el valor razonable como costo atribuido aplicada para el grupo de terrenos,
edificios, mhquinarias y equipos a la fecha de transicion a las NIIF mediante el uso de tasaciones

mismas m4 ‘ proximo a la fecha de transicion a las NIIF.
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NOTAS A LOS|ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DI RE DEL 2011
(Expresado en dplares estadounidenses)

4.2 Conx

Las conciliaciongs presentadas a continuacién detallan la cuantificacién del impacto de la transicion a las
NIIF. La conciligcién proporciona el impacto de la transicion con los signientes detalles:

6n entre las NIIF y las NEC -

n del estado de resultados integrales por el ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de

4.2.1 Corlciliaci(m del patrimonio

31 de diciembre 1 de enero del

Conceptos Nota del 2010 2010

Total patrim onfio segin NEC 3,365,813 3,565,905
Propiedades, planta y equipos a) (216,824) 1,132,290
Impuesto a la rpnta diferido c) 54,206 (162,202)
Efecto de las NIIF en el afio 2010 (162,618) 970,088
Valuacién de ifversiones disponibles para la venta b) (338,749)
Efecto de transicion al 1 de enerodel 2010 " 970,088

Efecto de transfcion sobre resultados acumulados 807,470 631,339
Total patrimonfio segin NIIF 4,173,283 4,197,244

4.2.2 Conciliacién del estado de resultados integrales

Por el afio terminado el

Conceptos Nota 31 de diciembre del 2010
Pérdida neta segiin NEC (200,092)
Depreciacién d¢ propiedades, planta y equipos a) (216,824)
Impuestos diferfdos c) 54,206
Efectode la trahsicién a las NITF (162,618)
Pérdida en venta de inversiones b) 338,749
Pérdida neta segtin NIIF (23,961)

, vehiculos y maquinarias y equipo, en las que se identifico que su valor en libros segiin
de transicién diferfa de forma importante de su valor razonable. Para otros activos, como
, equipos de oficina, muebles y enseres y equipos de computo no se consider6 necesario el
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NOTAS A ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DI RE DEL 2011
(Expresado en d6lares estadounidenses)

uso de la rgferida exencién, debido a que su valor en libros a la fecha de transicién se estima es similar al
valor que Hubiera sido determinado de haber aplicado las NIIF desde su reconocimiento inicial.
El valor ragonable de dichos bienes se determiné en funcién de tasaciones efectuadas por Gnica vez de

acuerdo con lo que establece la NIIF 1. Estas tasaciones fueron efectuadas, a la fecha de transicién, por
stgs independientes, sobre las maquinarias. Ademds, la Compaiifa revisé y homologé la
de vidas ﬁnles anivel de componentes individuales. La aphcaclén de los conceptos antes

b) Inversiones disponibles para la venta

efecto de edta valoracion ocasioné una disminucién de US$338,749 al 1 de enero del 2010. Durante el
ahsfiri6 US$108,248 (neto de US$ 230,501 mantenidos en otras reservas) a resultados
acumuladop al momento de la venta de dichas acciones, adicionalmente la pérdida en venta de acciones

c¢) Impues

cxliatorio de impuestos a la renta diferidos consiste en el reconocimiento de los impuestos

giginados por aquellos ajustes conciliatorios a las NIIF que crean diferencias temporales entre
ancieras y tributarias de la Compaiifa.

egla de administracion de riesgos se concentra en una actividad diaria en la gestién y

6n del mercado y en la gestion de los costos de produccién, principalmente de materias
mos. Juega un papel importante la gestion realizada por el Departamento de Logistica que
glacién cercana con todos los proveedores. El rol de Tesoreria es de vital importancia para

proveer de liquidez necesaria para cumplir los compromisos del flujo que son atendidos por una
generacién nterna importante ademaés del apoyo de la banca nacional.

La estrategia de administracién diaria pretende y busca minimizar potenciales efectos negativos que
afecten ef%u normal del negocio.
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a)
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Un riesgo que se busca mitigar es el riesgo financiero derivado de la deuda bancaria. La banca por
razones esfratégicas y de mercado, desde finales del 2011 ampli6 plazos de crédito y planes de
amortizacipn, permitiendo que la presién sobre el flujo mensual se alivie y como resultado genere una
menor necgsidad de capital de trabajo.

Riesgo dg mercado:

ales riesgos previsibles a los que se expone la empresa, vienen de los precios incrementales

ag primas e insumos de origen internacional; los molinos de acero tienen sus ciclos de
atados a la provisién de materias primas y a la demanda que ejercen todos los paises para

nolinos fabricantes de acero estan en diferentes paises, toda negociacion se realiza en base al
gamericano, situacién favorable para la empresa gracias a la dolarizacion existente desde el

Una segunda franja media con precios internacionales medios, precios de venta moderados y volumen
de produccjén medio y una tercera franja o alta con precios internacionales altos, precios de venta altos
y volumen fle produccién bajo.

Cuando se presentan fluctuaciones de precios de la materia prima, se efectiia un anilisis de sensibilidad
del precio de los productos terminados, para transferir de la mejor manera los impactos de estos
incrementds, en el precio de venta de los productos terminados.

El manteniniento de buenas relaciones con las ensambladoras de vehiculos ademés de los productos de
primera cafidad, llevaron a nombrar a Vanderbilt como su proveedor oficial.

Otro riesgo
aranceles d
en el Impu

al que se veria expuesta toda compaiifa esté relacionado con el incremento de impuestos y
ebido a que la mayor parte de materia prima utilizada es importada. El incremento ocurrido
sto de Salida de Divisas — ISD, genera una presion temporal en los flujos de caja.

El riesgo dq una fluctuacién en la demanda de repuestos automotrices esta mitigado gracias al
crecimientq econémico experimentado durante el 2011 del 6.5% del PIB que fue fortalecido por la
inversi6n pfiblica privilegiando el sector de la construccion y energético y de la vialidad. El crecimiento
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b)

c)
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del consurho de los hogares del 5,23% y crecimiento del flujo de las remesas del 5,90% demandan
vehiculos ¢e todo tamafio incrementando la transportaci6én pablica y privada.

Riesgo dq crédito:

p crédito surge de la generacion de efectivo y medios de pago por las cobranzas y depésitos en
ix s Hituciones financieras, asf como de la exposicién al crédito de los clientes, que incluye a los

La principgl fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales.
Para admigistrar la liquidez de corto plazo, la Compaiifa utiliza flujos de caja proyectados por un

adm inistra 6n del capital de trabajo se aplican a acelerar pagos a proveedores especialmente

sobre la base del periodo remanente a la fecha del estado de situacién financiera hasta la
vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

A continualién se muestran los pasivos financieros vigentes al cierre de cada afio, clasificados en
;vencimiento contractual pactado con terceros:




5.2 2

Total obligaciongs
Proveedores
Compatfifas reh

Deuda neta
Total patrimo nio
Capitaltotal

de las obliga
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cién del riesgo de capital -

bancarias

jonadas

Menos:EIccthot:quivalemes de efectivo

to

Ratio de spaigucamiento

173,198

201

1282817
2,052,782
44905
3,380,504

(B2,876)

3,907,628
4,456,065
7,653,693

42%

FABRICA DE ORTES VANDERBILT S.A.
NOTASA ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DI RE DEL 2011
(Expresado en dplares estadounidenses)
Menosde1 Entre1y2 Entre2ys
afio afios afios
597,161 928,938 -
cuentas por pagar 2,420,632 - -
a compaiifas relacionadas 44,905 - -
Menosde1 Entre1y2 Entre2ys
afio afios afios
1,961,194 - -
cuentas por pagar 2,681,452 - -
ar a compaiifas relacionadas - -

ivps de la administracion es proteger el capital o patrimonio como una base que permita
dtas importantes como son la rentabilidad de la operacién, buscar y mantener el liderazgo
g productos y a la tecnologia y lograr la permanencia en el tiempo.

cuentas por pagar comerciales y a compaiifas relacionadas) menos el efectivo y equivalentes
de efectivo.|El capital total se calcula como el “patrimonio neto” méis la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2011 y de 2010 fueron los siguientes:

2010

1882,588
2,079,657
173,08
4,35443

(289,463)

3,845,980
4,173,283
809,263

48%

La disminucjon en el ratio de endeudamiento durante 2011 es resultado, fundamentalmente, por pagos
jones con instituciones financieras y a compafifas relacionadas.
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NOTAS A ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DI RE DEL 2011

(Expresado en dplares estadounidenses)

FINANCIEROS

entos financieros
Al 31de diciembre del 2011 Al 31de diciembre del 2010 Al 1de enero del 200
) Corriente No corriente Corriente No corriente Corriente No_corriente

Activos financieros|medidos al costo

Efectivo yequivalentes ge efectivo B2876 289,463 230,176

Activos financlerosjmedidos al costo

amo rtizado

Cuentas porcobrarclierges 1097055 957,882 936,021

Cuentas por cobrar compafifa relacionadas 102,469 2072,B9 956,04

Otras cuentas porco 53059 66,553 34024

2252583 - 3096,624 - 1926,49

Inversiones dis poniples para Ia venta

Acciones _61088 59468 1824,683 59468
Total activos nunI-nu 2|435l459 65088 3g86|087 $9.468 2I156l325 59.468

Pasivos financieros medidos al costo

amo rtizado

Obiligaciones bancarias 52281 760,000 1882588 922948 760,000

Proveedores yotras porpagar 2,371033 2681453 2232, 00

Cuentas por pagar comppfia relcionad: ) 44905 73,88 46,16

Total pasivos finangieros 2,938,758 260,000 4,737,239 - 3,57L164 760,000
El valor en librog de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo, y otros activos y pasivos
financieros se appoxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos y debido
aquelosp 0s con instituciones financieras devengan intereses utilizando tasas de mercado.
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COSTOS Y GALTOS POR NATURALEZA

a) Los costos

2011

Consumo de materias
Sumini
Remuneraciones y
Participacién de los
Publicidad y

icios sociales
en las utilidades

b) Gastos financi

Gastos Financi
Intereses
Pérdida en ve

(1) Vernota1i

Pigina 25 de 39

Tros

(+]

 gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

ta de inversiones (1)

Costo Gastos Gastos de
3,425,411 3,425,411
391,73t 124,967 32,119 548,817
778,108 414,798 420,350 1,613,256
41,221 7,026 14,645 62,802
49,854 49,854
144,311 144,311
133,850 3,531 23,626 161,007
112,574 17,849 130,423
141,868 79,891 221,759
406,025 406,025
—_—1194,988 3 35,446 1,232,012
élﬂim 806!& 818!021 éggig
Costo Gastos Gastos de
2,668,645 2,668,645
325,591 27,012 37,883 390,486
621,314 303,123 379,078 1,303,515
12,086 1,948 4,340 18,374
- 88,215 88,215
245,794 25,196 16,865 287,855
104,283 14,711 118,994
. 221,712 384,761 606,473
333,839 333,839
Lo19.312 8,807 1,028,119
5,226,581 692,081 925,853 6,844,515
2011 2010
142,889 130,396
- 751,340
142,889 881,736
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FABRICA DE RESORTES VANDERBILT S.A.

NOTAS A ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DI RE DEL 2011
(Expresado en dpblares estadounidenses)

EFECTIVO Y LQUIVALENTFS DE EFECTIVO

31 de diciembre del 1 de enerodel
2011 2010 2010
Caja 53,468 6,860 6,860
Bancos 105,408 282,603 223,316
Inversiones temy porales 24,000 - -
182,876 289,463 230,176
_ R—
CUENTAS PO%ICOBRAR- CLIENTES
31 de diciembre del 1 de enero del
2011 2010 2010
Clientes directos 156,154 150,971 155,667
Centros Vanderpilt:
Quito 650,315 471,093 462,094
Guayaquil 321,881 367,155 350,523
972,196 838,248 812,617
1,128,350 989,219 968,284
Menos - Prov isié): por deterioro de cuentas
por cobrar (31,295) (31,337) (32,263)
1,097,0&_ Qﬁ].ssz 936,021

Conforme se mepciona en la Nota 5, la Administracién de la Compaiifa considera bajo el riesgo de crédito de
sus cuentas por dobrar a clientes.

A continuacién st muestra un anélisis de antigiiedad de los saldos al cierre de cada afio:

31 de diciembre del t de enerodel
2011 2010 2010
Por vencer ) 1,007,118 89% 878,428 89% 860,660 89%
Vencidas
1 a 30 dfas 109,376 10% 107,264 11% 103,900 11%
31 a 60 dfas 10,699 1% 3,144 0% 2,442 0%
61 a 90 dfas 763 0% - 0% 51 0%
Mésde 9o dias 394 0% 383 0% 1,231 0%
121,232 110,791 107,624
1,128,§§o 989,219 968,284
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31 DE DI RE DEL 2011
(Expresado en d6lares estadounidenses)
Movimiento:
Saldos al Pagos y/o Saildos al
inicio Ihcrementos utilizacio nes final
Afio 2011
Provisi6n pnn.cuenlps dudosas 31337 (42) 31,295
Afio 200
Provisién para Cuentps dudosas 32,263 926) 3337
INVWTARI(T
31 de diciembre del 1de enero del
2011 2010 2010
Productos tmn:':fdos 1,709,588 1,140,137 849,668
Importaciones erf trinsito 1,307,657 1,368,442 893,405
Materias primas 749,879 1,183,734 810,347
Mercaderias 750,161 750,994 753,457
Productos en p! 193,250 203,229 204,649
Materiales y sumjni 131,142 197,711 139,837
Repuestos 235,089 136,702 102,532
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o FABRICA DE RESORTES VANDERBILT S.A.
. NOTAS A ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DI RE DEL 2011
' (Expresado en dplares estadounidenses)
() n INVERsquL DISPONIBLES PARA LA VENTA
’ Composicion:
. Valor razonable Valor en libros Actividad principal
31 de diciembre 1de enero 31 de diciembre 1de enero
' Entidad 2011 2010 2010 2011 2010 2010
‘ Banco del Austro SA. 1) - - 1,824,683 - . 1,824,683 Institucién financiera
- - 1 83’ 683 - - 1,824,683
‘ Largo plaza:
Financiera Austral SA}(2) 56,651 56,651 56,651 56,651 56,651 56,651 Financiera
‘ Otras (2) 4,437 2,817 2,817 4437 2,817 2,817 Financiera
61,088 50468 59.468 61,088 50,468 50,468
(1) Enel 2014 la Compaiifa vendi6 a Pecalpa S.A., una empresa relacionada, las acciones que mantenia en
‘ el Banco del Austro a un valor de US$1,073,749. Esta transaccion origina que las reservas mantenidas
en patrimgnio sean realizadas, reclasificando los valores de (US$338,749) y US$230,501 delas .
. cuentas rvas por inversiones y otras reservas a resultados acumulados y generando una pérdida
registradalen otros resultados por $751,340 (Gastos Financieros Nota 7).
. (2) Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 la Administracién de la Compaiiia no ha actualizado el valor
' razonable e estas inversiones, por considerar que su efecto no es significativo tomando en cuenta los
estados cieros en su conjunto
o Pé4gina 28 de 39
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FABRICA DE RESORTES VANDERBILT S.A.

NOTAS ALOS 'ADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(Expresado en d6) estadounidenses)

PROPIEDADES,|PLANTA Y EQUIPOS

.
I slalac Edific M‘“m'L.

Al 1de enero del 2010

Costo histérico 465,243 153,066 385,637 587518
Depreciacién acumulada (25.584) (14,070! (43,499!
Valor en libros al 1de encro ¢el 200 465,243 27482 371,567 544,09
Movimientos 2010

Adicioncs - - - 08,826
Bajas (costo) - (12,832) 2247
Bajas (depreciacién) - 2,708 - 2,243
Depreciacitn (I) - (28.240) (18.,393) (89.563)
Valorenlibros al 31de dicie+ne del200 465,243 99,118 353,174 563,278

S —— — !

Al 31de diciembre del 010

Costo histérico 465,243 140,234 385,637 694,097
Depreciacidn acumulada - (41116) (32.463) (130.82)_
Valor ea libros 465,243 99,118 353,174 563,278
Movimientos 2011

Adiciones - - - 32391
Ventas (costo) - - - (45974)
Ventas (depreciacion) 7631
Depreciaciin - (12.608) (18.393) (123,942)
Valor en fibros al 3t de dicienipre del 2011 465,243 86,510 334,781 724904
Al 3l de diciembre del 3011

Costo histérico 465,243 40,234 385,637 972,034
Depreciacion acumulada (53.724) (50,856) (247,130)
Valor en libros 465,243 86,50 334,781 724,904
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13 OBLIGACIONES BANCARIAS

(1) Enel 2011 y acorde a la vida 1til estimada por el perito independiente, ciertos activos fueron
depreciadas en su totalidad.

Tasa de interés anual
2011 2010 €me-2010 a1.de diciembre 1deenero
% % % 2011 2010 2010

LA, 8.92 - - 520,612 -
8.92 9.25 - 1,100,000 300,000

tional Inc. 7 7 - 760,000 -
9.76-9.84 - - 600,000
520,612 1,860,000 900,000
2,205 22,588 22,9048
522,817 1,882,588 922,948
tional Inc. 7 7 7 760,000 - 760,000

itos para financiar capital de trabajo que se encuentran garantizados por prendas
magquinarias y equipos a favor de las instituciones bancarias. Los vencimientos anuales de las
o plazo al 31 de diciembre del 2011:

31 de diciembre del 1 de enerodel

2011 2010 2010

- - 760,000
760,000
760,000 - 760,000
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ORTES VANDERBILT S.A.

ESTADOS FINANCIEROS

RE DEL 2011

(Expresado en dflares estadounidenses)

31de diciembre del 1 de enero del
2011 2010 2010
29 27,400 16,440
- 26,548 14,140
122 9,623 5,065
20:4@ - -
25,889 7,557 -
35 5,862 4,365
21 108,881 10
Otto Wolf (1) 1,897,668 1,798,088 987,293
Industrial de Bujes ¥ Herrajes Ltda. 29,041 61,342 89,762
Siderurgica Colombjana S.A. Sicolsa - 44,932 31,971
Mazak Corporation - 29,972 -
Bujes de Pereira 13,137 20,936 23,446
Otros 1,836 15,506 62,868
1,941,682 1,970,776 1,195,340
2,052,782 2,079,657 1,301,175
(1) Corresponyle a saldos por la compra de materia prima.
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'FABRICA DE ORTES VANDERBILT S.A.
NOTASA ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DI RE DEL 2011

(Expresado en dplares estadounidenses)

PROVISION'EL

Movimiento:
Saldos al Pagos y/o Saldos al
inicio Incrementos utilizaciones final
Aiio 2011
Pasivos acumulados
Beneficios sociales () 64,097 1,448,080 (1,421,742) 90,435
Participacién de los Tabajadom enlas
utilidades 18,373 62,892 (18,373) 62,892
82,470 1,510,972 (1,440,115) 153,327
Impuesto a la renta (Nota 17) 304,211 88,800 (304,211) 88,800
Provisién para jubilac}én patronal y desahucio 582,769 107,044 (11,425) 678,388
Afio 2010
Pasivos acumulados
Beneficios sociales (: 58,927 560,163 (554,993) 64,097
Participacién de los thabajadores en las
utilidades 98,077 18,373 (98,977) 18,373
157,904 578,536 (653,970) 82470
Impuesto a la renta (Npta 16) 103,983 304,211 (103,983) 304,211
Provision para jubilacin patronal y desahucio 548,990 100,629 (66,850) 582,769
(1) Corresporide principalmente a décimo tercer y cuarto sueldos, vacaciones, aportes al IESS, entre otros
concept
IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

fiscal -

El 24 de noviemBre de 2011 en el Registro Oficial 583 se publicé La Ley de Fomento Ambiental y
Optimizacién dejlos ingresos del Estado.

Entre algunos d¢|los temas se incluyen: para efectos del impuesto a la renta se deduciran los gastos

relacionados conjla adquisici6n, uso o propiedad de vehiculos utilizados en el ejercicio de la actividad
econdémica siemgre y cuando el avaliio comercial de dichos vehiculos no superen los US$35,000; los
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FABRICA DE

NOTAS A LOS
31 DE DI

ORTES VANDERBILT S.A.

'ADOS FINANCIEROS
RE DEL 2011

(Expresado en d¢lares estadounidenses)

vehiculos hibridgs o eléctricos mayores a US$35,000 gravarin 12% de IVA e ICE; se determina una nueva
base imponible de ICE para cigarrillos y bebidas alcohélicas; se crean los impuestos a la contaminacién

uesto redimible a las botellas plasticas no retornables y se incrementa el impuesto a la
salida de divisasjdel 2% al 5%.

Impuesto a la renta corriente

El movimiento del impuesto a la renta corrientes es el siguiente:

vehiculary el i

Impuestoalar

Impuestoa lar
Generacién
temporales

2011 2010
bnta corriente (1): 88,800 304,211
bnta diferido:
de impuesto por diferencias
(15,193) (54,206)
73,607 250,005

Incluido en el rupro impuestos por pagar del estado de situacion financiera.

Conciliacién

A continuacién ? detalla la determinacién del impuesto sobre los afios terminados al 31 de diciembre del

2011y 2010:

Utilidad antes

utilidades e impuestoa la renta

Menos - Partici
Utilidad despué

MA4s:

Gastos no dedukibles (2)

Menos:

Trabajadores discapacitados

Base im ponible
Base im ponible

Impuestoa la rTnta corriente causado

(1) Segin NET
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2011 2010 (1)
participacion de los trabajadores en las

419,281 122,491
cion de los trabajadores (62,892) (18,373)
de participacién laboral 356,389 104,118
156,082 1,143,985
(59,137) (31,258)

arifa (Reinversiétn) 14% (2010:15%) 200,000
arifa 24% (2010:25%) 253,334 1,216,845
88,800 304,211
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ORTES VANDERBILT S.A.

'ADOS FINANCIEROS
RE DEL 2011

(Expresado en dplares estadounidenses)

(2) Para el 2041, corresponde principalmente a: intereses y comisiones de bancos pagados al exterior a
entidades pbicadas en parafsos fiscales por US$71,548 y depreciaci6n de activos revalorizados por

US$63,30p ; para el 2010, corresponde principalmente a US$1,090,089 por la pérdida de generada en
la venta d¢ acciones de Banco del Austro.

‘Impuesto a la renta diferido

El anélisis de impuestos diferidos pasivos es el siguiente:
31 dediciembre 31 dediciembre 1 de enero

2011 2010 2010

Im puesto difeyido pasivo que se recuperara

después de 1 2{ meses 88,529 92,803 107,996

Im puesto difegpido pasivo que se recuperaré

dentrode 12 jneses 4,273 15,193 54,206
92,802 107,996 162,202

El movimiento d las cuentas de impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Pasivo
Costo atribuido
Propiedades,
planta y equipo

Pasivo:
Saldoal 1 deen

Dédito a result
Saldo al 31 de djciembre del 2010 107,996

rode 2010 : 162,202

os por impuesto diferido del afio (54,206)

Dédito a resultados por impuesto diferido del afio (15,194)
Saldoal 31 de

ciembre del 2011 92,802

El impuesto difgrido se origina principalmente por la revalorizacién de las propiedades y equipo como
producto de la aplicacién de la exencién del costo atribuido estipulado en la NIIF 1, que origina un impuesto
diferido pasivo, ¢l cual se determiné para los periodos al 31 de diciembre y 1 de enero del 2010 a la tasa del
24% y 25%, ivamente.

Para el perfodo terminado el 31 de diciembre del 2010 y 2011, el impuesto diferido se determiné en funcién
de la reduccién grogresiva de la tasa de impuesto a la renta hasta llegar al 22% en el 2013, contemplada en el
e la Produccién, Comercio e Inversiones vigente a partir de enero del 2011.
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FABRICA DE ORTES VANDERBILT S.A.

NOTASA ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DI RE DEL 2011
(Expresado en dflares estadounidenses)

OBLIGACIO! SOCIALES DE LARGO PLAZO

Las principales Ripétesis actuariales usadas fueron:

31 de diciembre del 1 de enero del

2011 2010 2010
Tasa de descuento 7.00% 6.50% 6.50%
Vida laboral prpmedio remanente 9.1 7.4 7.4
Futuroincrem¢nto salarial 3.00% 2.40% 2.40%
Futuroincremdnto de pensiones 2.50% 2.00% 2.00%
Tasa demortaljdad e invalidez (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002 TMIESS 2002
Tasa de rotacié: 8.90% 4.90% 4.90%
Antigiiedad paga jubilacién (Hombresy mujeres) 25 afios 25 afios 25 afios

(1)  Corresporjden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social

en el afio 2002.

Ver movimiento|de estas provisiones en Nota 15.
CAPITAL

El capital suscritg y pagado de la Compaiifa al 31 de diciembre del 2011 y 2010 comprende 2,025,000 de
acciones de valofjnominal de US$1 cada una.

la Compaiifa en PS$345,000, mediante la apropiacién de los resultados acumulados, aumento que fue
inscrito en el Regi Mercantil el 27 de diciembre del 2010.
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FABRICA DE ORTES VANDERBILT S.A.

NOTAS A ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DI RE DEL 2011
(Expresado en dplares estadounidenses)

SALDOSY SACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es uh resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2011 y 2010 con compafiias y
partes relacionagas. Se incluye bajo la denominacién de compaiifas relacionadas a las compaiiias con
accionistas comgnes, con participacién accionaria significativa en la Compaiiia:

Cuentas por cob
31de dicicmbre del ide encro del
i Relacidn 2011 2010 200
Graiman Cfa. Ltda. Accionista minoritario 90,501 82872 47,834
Tuberiss Galvanizades Ecuatorianas S:A. Entidad delGrupo Graiman - L788 7.7
Vias del Austro Cfa Jlida. Entidad del Grupo Graiman - 1,799 26,78
Hormicreto Cia. L1dg. Entidad de1Grupo Graiman B1 LBOO 29,856
90,632 98,259 111581
31de dicicmbre del 1de enero del
s:mmmTum @ Rekcitn 2011 200 200
Tuberiss Galvanzadhs Ecuatorisnas S:A. Entidad delGrupo Graiman - - 391523
Gnaiman Cfa. 11da. Accionista mimoritario 706,19 469,291 -
Paragon Managemant Holding Entidad de1Grupo Graiman 8578 0N73343 -
Homicreto Cfs. Ltdq. Entidad delGrupo Graiman 220,000 43148 438,000
Otros ~ K8 15,000
1051837 1,973,930 844,523
1,102,469 2,072,89 956,04

(1) Corresponden a cuentas por cobrar por ventas de producto terminado y otros.

(2) Corresponden a préstamos para financiar capital de trabajo de estas compaiiias, los cuales no generan
intereses y que son liquidados en el corto plazo.

Cuentas por pagz#r:
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FABRICA DE ORTES VANDERBILT S.A.

NOTAS A ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DI RE DEL 2011
(Expresado en dblares estadounidenses)

31de dicicmbre del lde enero del
(» Relcion 2011 200 200
Vias del Austro Cfa Jitda. Fntidad delGrupo Graiman 8961 - 35,580
Graiman Cia. Ltda. Accionista minoritario 15,935 9,786 24270
Longenergy S.A. Entidad de) Grupo Graiman - - 66,040
Pecalpa Cia. Ltda, Entidad delGrupo Graiman 15,08 01230 01273
Tuberfas Galvanizadhs Ecuatorisnas S:A. Entidad delGrupo Graiman 4211 36,246 22,758
Otras Entidad delGrupo Graiman - 13,041 25,358
44215 170,303 375,279
@)

Pecalpa Cia.lida. Entidad de!Grupo Graiman 122 351 -

Tuberfas Galvanizadls Ecuatorianas S:A. Entidad delGrupo Graiman 568 2,544 -
Graiman Cia.11da. Accionista minoritario - - 40837
690 2,895 40,837
44,905 173,08 416,116

(1) Correspondn a cuentas por pagar por servicios recibidos por estas compaiiias relacionadas y por compras
de productoiterminado y otros.

(2) Correspondgn a saldos de préstamos recibidos para financiar capital de trabajo, los cuales no generan
intereses y que son liquidados en el corto plazo.

Los saldos por cqbrar y por pagar a compaiifas y partes relacionadas no devengan intereses y no tienen plazos
definidos de cobyo y/o pago.
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FABRICA DE ORTES VANDERBILT S.A.

NOTAS A ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DI RE DEL 2011
(Expresado en dplares estadounidenses)

A continuacién r muestra un andlisis de antigliedad de los saldos de las cuentas por cobrar a sus

relacionadas al dierre de cada afio:
31 de diciembre del 1de enero del
2011 2010 2010

Por vencer 29,451 3% 518,658  25% 40,211 4%
Vencidas

31 a 60 dfas 160,000 15% 49,040 2% 183,143 19%
61290 dias 61,050 6% - 0% 126,780  13%
91a180 dfas 706,189 64% - 0% 285,000 30%
181 a 360 dias 145,779 0% 1,504,491 73% 320,070  34%

1,073,018 1,553,531 915,893
- 1,10242 2,2,189 956,104

Durante el 2011 ¥ 2010 se han efectuado las siguientes transacciones significativas con compaiiias relacionadas:

2011 2010
Costo de ventas

Transporte internp de mercaderfas
Vias del Austro (fa. Ltda. 61@_2; 138478
Ecuatoriana S.a. (1) 61,884 297,049
Graiman Cfa. Lt 85,870 156,282
Hormicreto Cia. I}da. 139 1,899
Pecalpa 1,205 1,175
Hidrosa - 316
Anumil 168 55,066

129,266 211,737

Graiman Cia. (2) 702,354 507,354
Vias del Austro Ltda. 18,250 54,092
Tuberfa i Ecuatoriana S.a. 494 23,043
Hormicreto 1,727 18,779
' 722,82§ 60;,268

Venta de acciones
Pecalpa Cia. (Nota 11) - 1,073,343

(1) Correspon{le principalmente a arriendo de oficinas y servicios de mantenimiento.

(2) Corresponfe a ingresos por servicios de taller para el mantenimiento de maquinaria.
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FABRICA DE ORTES VANDERBILT S.A.

NOTAS A ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DI RE DEL 2011
(Expresado en dplares estadounidenses)

Remuneracioges personal clave de la gerencia

La Administracibn de la Compaiifa incluye miembros clave que se denomina Alta Gerencia y que en la
actualidad incl a: Director General, Director Corporativo de Finanzas, Director Corporativo de
operaciones e tigacion y Desarrollo, Gerente corporativo de Desarrollo Organizacional, Director de
marketing y llo y Director Comercial.

Los costos por r¢muneraciones de los miembros de la Alta Gerencia se detallan a continuacion:

2011 2010
Salarios y benefirios sociales de corto plazo 28,952 28,307
Bonos 2,994 843

EVENTOS S ECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, er} la opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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