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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos Accionistas de

Fabrica de Resortes Vanderbilt S.A.

Guayaquil, 26 de abril del 2011

- ‘Hemos auditado los estados financieros que se acomparian de Fabrica de Resortes Vanderbilt S.A., que

comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2010 y los correspondientes estados de resultados, de
cambios en ¢l patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asf como un resumen de
las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compafiia por los estados financieros

La Administracion de Fabrica de Resortes Vanderbilt S.A. es responsable de la preparacion y presentacién
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad y del control
interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones
significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiguemos y realicemos 1a auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estin afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencién de evidencia de
auditorfa sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluaci6n del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o errar. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el avditor
toma en consideracion los controles internos de la Compafiia, relevantes para la preparacién y
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de anditoria adecnados
a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinidén sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos
que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinién de auditoria con salvedades.

PricewaterhouseCoapers del Ecuador Cla. Lida., Carchi 702y Av. 9 de Octubre. Edificio Salco. Segundo Piso.,
Guayaquil - Ecuador.
T: (593-4) 3700 200, F: (593-4) 2286 B89, www.pwc.com/ec
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Fabrica de Resortes Vanderhilt S.A,
Guayaquil, 26 de abril de] 2011

Bases para calificar la opinién

4.  Debido a que nuestra contratacion como auditores independientes se produjo en el afio 2010, no
observamos los recuentos fisicos de inventarios efectuados por la Compaiifa al 31 de diciembre del 2009 y
neo pudimos determinar, mediante la aplicacion de procedimientos alternativos de auditoria, la
razonabilidad de las existencias fisicas de esos inventarios que, segiin registros contables a esa fecha,
totalizaba aproximadamente US$3,700,000, ni de su efecto, si lo hubiere, sobre el costo de los productos
vendidos del afio 2010.

Opintdn calificada

5. En nuestra opinién, excepto por los posibles efectos, si los hubiere, del asunto descrite en el parrafo 4, los
estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la
situacion financiera de Fibrica de Resortes Vanderbilt S.A. al 31 de diciembre del 2010 y los resultados de
sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el ano tenmnado en esa fecha,
de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Otros asuntos

6. Los estados financieros de la Compafita por el afio terminado el 31 de diciembre del 2009 fueron
examinados por otros auditores, quienes en su informe de fecha 12 de mayo del 2010 expresaron una
opinién sin salvedades sobre la razonabilidad de los referidos estados financieros. Conforme se explica en
la Nota 1 a los estados financieros, en el afio 2010 la Compafifa reestructuré los estados financieros del
2009, para registrar ciertos pasivos correspondientes al afio 2009 que no fueron reconocidos en su
oportunidad. Este ajuste disminuyé las cifras de resultados del afic 2009 ¥ ¢l patrimonio al 31 de
diciembre del 2009, previamente reportados, en US$202,960.
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Roberto Tuﬁggmmat V.
Socio
No. de Licencia Profesional: 21730
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FABRICA DE RESORTES VANDERBILT S.A.

BALANCE GENERAL

31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en délares estadounidenses)

Active
ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos
Documentos y cuehtas por cobrar
Clientes
Compaitias y partes relacionadas
Otros

Menos - provision para cyentas incabrables

Inventarios

Total del activo corriente

INVERSIONES EN ACCIONES

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, menos
depreciacion acumulada

OTROS ACTIVOS
Total del activo

Referencia
aNotas

2019 2009
(Recsiucturado)

989,218 968,284
2,072,189 956,104
160,651
3,222,058 2,019,945
{ 1,337) 2,26,
3,190,721 1,987,682
4,980,549 3,753,894

8,461,133 5,971,752

59,468 2,222,900
590,571 552,928
2,094 5,483

—— ———
Y u§!266 8!;§§ oﬁi

PASIVO CORRIENTE
Obligaciones bancarias
Documentos y cuentas por pagar

Proveedores locales

Proveedores del exterior
Compafias y partes relacionadas
Impuestas por pagar

Otros

Pasivos acumulados
Beneficios sociales
Intereses por pagar

Total del pasivo corriente
PASIVO A LARGO PLAZO

Obligaciones bancarias a largo plazo
Provisién para jubilacion patronal y desahucio

PATRIMONIO {Véase estado adjunto)
Total del pasivo y patrimonio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

.

Ing. Pefia P.
idente
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Ing. Mdnica Pacheco

Referencia
2 Notas 2010 2u0y

7 _L#booao _ 900000

8 108,881 105,835
8 1,970,776 1,195,340
%3 173,198 316,16
9 344,975 149,100

501,706 930, 222-
3,199,626 279731

1 82,470 157,903
it 22,388 22,048

105,008 180,852
64883 3BTRS

- - 760,000
1 82,769 218.900
382,760 1,308,990

3,365,813 3.565.905

——— —————
g 113 266 8 733 06;

Gerente de Contabilidad

dng. Piedad Bustamante
Contadora
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FABRICA DE RESORTES VANDERBILT S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Referencia
{Reestructurado)
Ventas nelas 7.4060.437 7.308,319
Costo de ventas £ 4,417.701) | 3162216062
Utilidad bruta 2,942,736 2,035,713
Gastos nperativos:
De administraeitn { 690,133} ( 873,973)
(3¢ ventas ( 021,513 ( 0G4,021)
Financieros L 130,306) ( 156,488)
tilidad operacional 1,200,604 TR
O1ros (gastos) ingresos, netns i3 { 1,078,202) 48,615
Utilidad antes de la participacion de los trabajadores
en las utilidades e impuesto a la renta 122,492 659,846
Participacidn de los trabajadaores en las utilidades 1 { 18.979) ( 98,977}
Impuesto a la renta 1 ( 304,211) ( 103,983)
( Pérdiida} utilidad neta del afio { 200,092} 456,886

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

— L
Ing Méntca Pacheco Ing. Piedad Bustamante
Gerente de Contabilidad Contadora
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FABRICA DE RESORTES VANDERBILT S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en délares estadounidenses)

Capital Reserva
keeal
Saldos reportados al lde enero del 2009 500,000 84,316
Resoluciones de la ] unta de Accionis tas
del 23 de marzo del 2009;
Apropiacion para res erva legal 23,769
Apropiacié n para res erva facultatva
Aumento de capital 80,000
Aluste porvaluacién de las inversiones
Udlidad neca del aito {rees tiucrada)
Saldos al 31de diciembre del 2009 (rees tructurados) 1683,000 08,085
Trans ferencia porventa de inversiones
Resoluciones dela Junta de Accionis s
del Z3de marzo det 00:
Apropiacion para res erva legal 45,689
Aproplaci6n para res erva facultativa
Capitalizacién de res ultados 345,000
P érdida neta delafo
Saidos 2 31de diciembre del 200 2025000 153773

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

NN

W

5 ) Wi
I)ﬁd{) Peiia P. Ing. Ménica Pacheco
Presidente Gerente de Contabilidad
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Reserva
de
cagial

852,204

852,204

s

Resukados
ol
237,687 287857
( 23,769)
4 33,989)
¢ 79,930) -
230,502
456,886 456,886
456,885 3,565,905
230,502 -
{ 45,689) -
{ 66,87} -
( 345,000} -
¢ 200,092} 200,092)
30,409 3i365 80

Tig. Piedad Bustamante
Contadora
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FABRICA DE RESORTES VANDERBILT S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de nperacidn:

(Pérdida) unilidad neta Jdel afio
Miis (menost cargos {créditos) a resultados gue ne representan
movimiento de efective:
Depreciaciones
Pravision para jubilaciom patronal y desahucio
Pérdida en venta de acciones

Cambios en ACtivos ¥ pasivos:

Documentos y cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pugados por anticipado
Otros activos
Documentes y clientas por pagar
Pasivos actithulados
Provision para jubilacién patronad y desahwcio

ffectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de operacion

Flujo de efective de Ias actividades de inversion:
Venta { adquisicion) de acciones
Adquisician de propiedades, planta y equipos, neta
Ffectivo neto proviste per (utilizado en) las actividades de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Aumentos de las obligaciones hancarias
v de la porcidn corriente de las deudas hancatias a largo plazo
Disminucidn de las deudas bancarias a largo plazo

Efectivo neto provisto por 1as actividades de financiamiente

Aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectiva y equivalentes de efectivo al iniclo del afie

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Referencia
2 Notag

2010 2009
{ Reestructurado)
{ 200,002) 456,886
751,032 70,562
100,629 i38.036
1,090,089 .
1.061,658 665,484
{ 1,203,039) ( 110,695}
( L227,055) 152,306
- 1,567
380 4,841
402,310 419,509
[ 75.794) ( 149,184 )
66,850 { 10,860)
1,105,381 972,96
1,073,343 ( 926,502}
o867 L _Sgon)
————304,068 o gesa)
960,000 85,155
L 760,000) .
200,000 83455
59,287 125,610
230,176 104,566

28&@2

plicativas anexas son parte integrante de los estados financieios

ﬁ/@@ /

2, 20512
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fng Monica Pacheco
Gerente de Contabilidad

Qg. Piedad Bustamante

- Contadora
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FABRICA DE RESORTES VANDERBILT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
{Expresado en délares estadounidenses)

OPERACIONES

F#brica de Resortes Vanderbilt 8.A. (Vanderbilt o la Compafiia) fue constituida en la ciudad de Cuenca el 28
de mayo del 1962. Su actividad econdémica es la importacién y venta de toda clase de mercaderias
relacionadas con repuestos de automotores y la fabricacién de muelles de ballesta (hojas de resorte) para
automotores. La comercializacién de sus productos es efectuada a nivel nacional.

Su principal accionista, con el 99% es Paragon Management Holdings S.A., compaiiia domiciliada en
Panamad, debido a ello Fibrica de Resortes Vanderbilt S.A. es una compafifa extranjera segin el Régimen
comiin de tratamiento a los capitales extranjeros previsto en la Decisién 291 de la Comision del Acuerdo de
Cartagena.

La Compaiiia forma parte del “Grupo Industrial Graiman” que tiene sede en Cuenca y que, en adicién a la
Compaiiia, estd integrado principalmente por las siguientes empresas:

- Graiman Cia Ltda.

- Tuberia Galvanizada Ecuatoriana 8.A.
- Hidrosa S.A.

- Hormicreto Cia. Ltda.

- Industrias Quimicas del Azuay S.A.

- Azuay Nuevo Milenio S.A.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se detallan a
continuacién. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en los afios presentados, a menos que se
indique lo contrario,

Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC)
y estin basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a los saldos originados hasta €l 31 de
marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a dbélares estadounidenses)
mediante las pautas de ajuste y conversion contenidas en la NEC No. 17.

A menos gue se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estin expresadas en dolares
estadounidenses.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las NEC involucra 1a elaboracion de estimaciones
contables que inciden en la valuacién de determinados activos y pasivos y en la determinacion de log

Pagina 7 de 22
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FABRICA DE RESORTES VANDERBILT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2000
(Expresado en dolares estadounidenses)

resultados, asi como en la revelacién de activos y pasivos contingentes. Debido a la naturaleza de las

estimaciones contables, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracion.

Restructuracién de saldos com ivos

Posterior 4 la emision de los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2009, la
Compafia determiné los saldos de la participacién de los trabajadores en las utilidades y del impuesto
correspondiente al afio 2009. En consecuencia, los estados financieros del 2009 que se presentan para
fines comparativos han sido reestructurados para dar efecto a estos ajustes. El impacto sobre las cuentas

det balance general se explica de acuerdo al siguiente detalle:

Rubro de impuestos por pagar

Saldo ariginalmente reportado al 31 de diciembre del 2009
Mas: Impuesto a la renta del afio 2009 no reconocido
Saldo reestructurado al 31 de diciembre del 2009

Rubro de pasivos acumulados ~ beneficios soci

Saldo originalmente reportado al 31 de diciembre del 2009
Mas: Participacion de los trabajadores en las utilidades no reconocida
Saldo reestructurado al 31 diciembre del 2009

Pagina 8 de 22
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b)

c)

d)

FABRICA DE RESORTES VANDERBILT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
{(Expresado en délares estadounidenses)

El patrimonio al 31 de diciembre del 2009 y la utilidad neta del afio 2009 fueron reestructuradas como
sigue:

Patrimonio al Utilidad
31 de diciembre neta del
del 2009 afio 2009
Valores originaimente reportados 3,768,865 659,846
Menos: Participacién de los trabajadores en las utilidades (98,977) (98.977)
Menos: Impuesto a Ja renta (103,683) __  (103983)
Valores reestructurados ﬂiﬁgi - 456,886

En adicién, con el objeto de uniformar la presentacién de los estados financieros del 2009 con los del afio
2010, se han efectuado ciertas reclasificaciones y/o agrupaciones de los estados financieros del 2009.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Fl efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible y depésitos a la vista en bancos.

Cuentas por cobrar comerciales -

Las cuentas por cobrar comerciales corresponden a los montos adendados por los clientes por concepto de
venta de productos en el curso normal de los negocios, Estas con clasificadas como activo corriente si se
espera cobrarlas en un plazo de un afio o menos, de lo contrario se presentan como activos no corrientes.
Las cuentas por cobrar son reconocidas al valor nominal de las facturas de venta.

Cuando se estima que el importe recuperable serd menor que el valor nominal de estas cuentas, se registra
una provision para cubrir este riesgo, con cargo a los resultados del afio.

Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo histérico, caleculado para productos terminados, materias primas,
repuestos, productos para la reventa, materiales y suministros y productos en proceso, utilizando el
meétodo del costo promedio para la imputacién de las salidas de dichos inventarios. El saldo del rubro no
excede su valor neto de realizacién, el cual corresponde al precio de venta estimado en el curso normal de
las operaciones, menos los gastos de venta variables.

PAgina g de 22
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FABRICA DE RESORTES VANDERBILT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en délares estadounidenses)

Se constituye una provisién con cargo a resuitados del ejercicio para cubrir las pérdidas por inventarios en
mal estado o no aptos para su utilizacién o comercializacion.

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacion.

Inversiones en acciones -

Las inversiones en acciones se reconocen al costo histérico o al valor ajustado y convertido a délares
estadountidenses de acuerdo con lo establecido en 1a NEC No. 17, segfin corresponda, el cual no excede los
valores patrimoniales proporcionales certificados por las entidades receptoras de las inversiones.

Propiedades, planta y equipos -

Las propiedades, planta y equipo se reconocen al costo histérico o al valor ajustado y convertido a ddlares
estadounidenses de acuerdo con lo establecido en la NEC No. 17, segiin corresponda, menos la depreciacion
acumulada. El monto neto de las propiedades, planta y equipos no excede su valor de utilizacién econdmica.

El valor de las propiedades, planta y equipos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o
retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado
de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se
cargan a los resultados del afio.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida til estimada, siguiendo el
método de la linea recta.

Provisiones para jubilacién patronal y desahucio-

Los costos de estos planes de beneficios definidos por 1as leyes laborales ecuatorianas a cargo de la
Compaiiia se reconocen conforme su devengamiento, con cargo a los resultados del afio y son medidos
anualmente con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente aplicando el
método actuarial de costeo de crédito unitario proyectado y representan el valor presente de las
obligaciones a la fecha del balance general, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo
a la tasa del 6.5% anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierne, publicado por el Banco
Central del Ecuador.

Las hipétesis actuariales incluyen variables tales como tasa de descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo,
afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de rotacién, entre otras.

Pigina 10 de 22
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h)

k)

FABRICA DE RESORTES VANDERBILT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en délares estadounidenses)

Participacion de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Compaiiia debe reconocer a sus trabajadores de acuerdo con la legislacion
laboral es registrado con cargo a los resultados del afio en que se devenga.

Provisioén para impuesto a la renta -

La provision para impuesto a la renta se calcula aplicando las disposiciones tributarias vigentes, utilizando la
tasa de impuesto aplicable sobre las utilidades gravables y se carga a los resuitados del afio en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor de la venta de bienes, neto de impuestos a las ventas, rebajas y .
descuentos. Las ventas de bienes se reconocen cuando la Compaiiia ha entregado los productos al cliente,
¢l cliente los ha aceptado y 1a cobranza de las cuentas por cobrar correspondiente esta razonablemente
asegurada.

Transicion a las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” -

De acuerdo con las disposiciones de la Superintendencia de Compaiiias, la Compafiia, a partir del 1 de
enero del 2011, debera aplicar obligatoriamente las NIIF en el registro de sus transacciones y la
preparacion de los estados financieros. Adicionalmente, debi6 elaborar hasta abril del 2010 un
cronograma de implementacion de dichas normas y hasta septiembre de dicho afio preparar la
conciliacién entre el patrimonio neto reportado bajo NEC con el patrimonio neto bajo NIIF al 1 de enero
del 2010 (fecha de transicién a las NIIF). La referida conciliaciéon deber4 ser actualizada al 31 de diciembre
del 2010. Los ajustes determinados al término del periode de transicién debieron ser contabilizados el 1 de
enero del 2011. La informacion antes indicada debe contar con la aprobacion de la Junta General de
Accionistas.

Para dar cumplimiento a estas disposiciones, el 22 de septiembre del 2010, la Compatiia presenté a la
Superintendencia de Compaiiias su cronograma de implernentacion de las NIIF y a la fecha de emision de
estos estadoes financieros, se encuentra en proceso de determinacién de los ajustes preliminares de la
conversidn a NIIF, los que ser4n registrados conforme sean aprobados por la Junta General de
Accionistas.

Pagina 11de 22
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FABRICA DE RESORTES VANDERBILT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en délares estadounidenses)

conversidn a NIIF, los que serdn registrados conforme sean aprobados por la Junta General de
Accionistas.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2010 2009
Caja 6,860 6,860
Bancos 282,603 223,316
— 289,463 230,176

INVENTARIOS

2010 2009
Productos terminados 1,353,992 1,149,668
Importaciones en transito 1,368,442 893,405
Materias primas 1,183,734 810,347
Mercaderias 750,994 753,457
Productos en proceso 203,229 204,549
Materiales y suministros 197,711 139,837
Repuestos 136,702 102,531

5,194,804 4,053,894
Menos - Provisidn por obsolescencia de inventarios {213,855) {300,000)

4,980,949 3,753,894
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FABRICA DE RESORTES VANDERBILT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en délares estadounidenses)

INVERSIONES EN ACCIONES

Porcentaje de

participacién Valor patrimonial

en ¢l capital Valor nominal proporcional (1) Vielor en libros Actividad principal

Entidad 2010 2009 2010 2009 2010 009 2010 2009
Banco del Austro $.A4. {2) - 5% 2,146,686 - 2,163,432 - 2,163,432 Financiera
Finaneiera Austral S.A. n/d n/d 56,651 56,651 - - 56,651 56,651 Financiera
Otros 10% 10% 2,817 2,817 - - 2,817 2,817 Financiera
59,468 2,306,154 - 2,163,432

59,468 2,222,900
]

{1)  Valor patrimonial proporcional calculado en base a estados financieros no auditados al 31 de

diciembre del 2009,

(2) Enel 2010 la Compaiiia vendi6 a Pecalpa 8.A., una empresa relacionada, la totalidad de las acciones
que mantenia en el Banco del Austro por un valor de US$1,073,343, generando una pérdida, con
relacién a su valor contable, de US$1,090,089 (Nota 14).

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

a) Composicién:

2010 2009

Edificios 97,217 174,179
Instalaciones 127,358 140,190
Magquinarias y equipos 861,784 755,205
Vehiculos 33,137 97,217
Bquipos ¥ herramientas 7.280 7,287
Muebles y equipos de oficing " 5,000 110,851
Equipos de computacién 1,391 1,364
1,133,167 1,286,204

Menos:
Depreciacion acumulada ( 576,997) (1 ( 767.767)
556,170 518,527
Terrenos 34,401 14,401
590,571 552,928
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FABRICA DE RESORTES VANDERBILT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en ddlares estadounidenses)

(1)  Durante el afio 2010 se dieron de baja a activos totalmente depreciades por aproximadamente
US84$263,000.

b) Movimiento:

2010 2009

Saldos al 1 de enero 552,928 617,569
Adiciones netas 108,675 5,921
Depreciacion del aiio (71,032) (70,562)
Saldos al 71 de diciembre 590,571 552,928
OBLIGACIONES BANCARIAS A CORTO Y LARGO PLAZO

Porcentaje

anual de Porcidn Largo

interés corrientg plazo Tatal
2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009

Banco del Pichincha (1) 8.92 9.25 1,100,000 300,000 - - 1,100,000 300,000
Tower Bank (2) 7 7 760,000 - - 760,000 760,000 760,000
Banco de Guayaquil 9.76-9.84 500,000 - - - 600,000

1!860i000 200!000 L ;6=giooo 15860!000 1!6605000

(1)  Préstamo para financiar capital de trabajo, con vencimiento hasta diciembre del 2011.

(2) Préstamo contratado en el afio 2009, con vencimiento en noviembre del 2011,
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8.

10.

FABRICA DE RESORTES VANDERBILT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en dolares estadounidenses)

PROVEEDORES

Proveedores locales

Lutexsa Industrial Comercial Cia Ltda.
Cauchos Industriales Cauinca S.A.
Dominguez Mendez Carlos Fernando
Almacenes Juan Montero C. Ltda
Oleas Ortiz Edmundo Fabian

Otros

Otto Wolf (1)

Industrial de Bujes y Herrajes Lida.
Siderurgica Colombiana S.A. Sicolsa
Mazak Corporation

Bujes de Pereira

Otros

(1) Corresponde a saldos por la compra de materia prima.

IMPUESTOS POR PAGAR

Impuesto al valor agregado
Retenciones

Impuestc a larenta (Nota 11)
Retenciones en la fuente
Impuesto a la renta del personal

SITUACION FISCAL

2010 2009
27,400 16,440
26,548 14,140

9,623 5,065
7,557 -

5,862 4,365
1,891 65,82

1okiﬁ1 1o§!§§§

1,798,088 987,203

61,342 89,762

44,932 31971
29,972 -

20,036 23,446

15,506 62,860

1522052 1,1 0
2010 2009

29,028 27,353

1,899 2,144

304,211 103,983

9,335 15,041

502 379

gﬂgzg 140,100

Ala fecha de emisi6n de los estados financieros, 1a Compaiiia ha sido fiscalizada por las autoridades
tributarias hasta el afio 2004. Los afios 2008 a 2010 atin estdn sujetos a una posible fiscalizacién.

Pigina 15 de 22



receeceecrecTececcceceecreccecceccecereececctecceccecceccoc

FABRICA DE RESORTES VANDERBILT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
{Expresado en délares estadounidenses)

a) Impuesto a la renta

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% sobre las utilidades gravables, la
cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. En los afios 2010 y 2009, la
Compaiiia determind el impuesto a la renta con la tasa del 25%.

Adicionalmente, a partir del 2010, de acuerdo con la legislacién vigente, la Compaijiia debe determinar un
anticipo minimo de impuesto a la renta y comparar el valor resultante con el monto del impuestoala
renta, basado en la tasa del 25%; el mayor de los dos valores constituird el impuesto a la renta causado. En
el afio 2010, el impuesto a la renta causado de US$ 304,211 corresponde al impuesta a la renta caleulado a la
tasa del 25%, que fue mayor que el anticipo mfnimo que ascendi6 a US$84,122.

b) Otros asuntos -

El 2g de diciembre de 2010 se publico el Cédigo Orgénico de la Produccidon, Comercio e Inversiones que
entro en vigencia a partir de enero del 2011. Algunos de los asuntos considerados en el codigo fueron:
determinacién y pago del salario digno, establecimiento de zonas especiales de desarrollo econdmico
como un destino aduanero, reformas tributarias aduaneras (exigibilidad, extincién, exenciones),
exoneracion del pago del impuesto a la renta hasta por 5 afios para el desarrollo de inversiones nuevas y
productivas, nuevas deducciones del 100% adicional por depreciacién de maquinarias y equipos que
preserven el medio ambiente y la reduccién progresiva de la tasa del impuesto a la renta en un punto
porcentual, iniciando en el 2011 hasta llegar a una tasa del 22% en el 2013,
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11.

12.

FABRICA DE RESORTES VANDERBILT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2000
(Expresado en ddlares estadounidenses)

PROVISIONES

Afio 2010
Provision para cuentas incobrables
Provisién obsolescencia de inventarios
Pasivos acumulados
Beneficios sociales
Participacion de los trabajadores en las
utilidades

Intereses por pagar
Impuesto a la renta (Nota g)
Provision para jubilacién patronal y desahucio
Affo 2009
Provision para cuentas incobrables
Provisién obsolescencia de inventarios
Pasivos acumulados
Beneficios sociales
Participacion de los trabajadores en las
utilidades

Intereses por pagar
Impuesto a la renta (Nota g)
Provision para jubilacién patronal y desahucio

Saldos al Pagos y/o Saldos al
inicio Inctementos utilizaciones final
2,26 - 26 1
:100|000 - 2131 55
58,927 560,163 (  554,993) 64,097
28,977 a3 .}__ﬁazz;. — bz
157,904 578,53 653,970 2,470
22,948 123,786 (1) (  124,146) 22,588 (1)
103,983 304,211 { 103,983) 304,211
548.990 100,629 ( 66,850) 582,769 (2)
2.20 - - 2. 26,
300,000 - ~ 300,000
80,764 569,817 {  591,655) 58,927
69,125 98,977 ( 69,125) 98,977
149,889 668,704 { 660,780) 157,904
1,561 72,085 ( 50,698) 22,948 (1}
154,022 103,983 (  154,022) 103,983
421,814 138,036 ( 10,860) 548,990 (2)

(1)  Incluido en el estado de resultados dentro del rubro Gastos financieros.

PATRIMONIO

Capital socjal

El capital suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2010 comprende 2,025,000 (2009:

1,680,000) de acciones de valar nominal de US$1 cada una.

La Junta General de Accionistas celebrada el 23 de marzo del 2010, aprobé el incremento del capital
social de la Compaiiia en US$345,000, mediante la apropiacion de los resultados acumulados.
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FABRICA DE RESORTES VANDERBILT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
21 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en dblares estadounidenses)

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta del
afio a una reserva legal hasta que ¢l saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva
legal no esté disponible para la distribucién de dividendos y puede capitalizarse o aplicarse a la absorcion de
pérdidas.

Reserva facultativa

Esta reserva fue apropiada de los resultados acumulados y es de libre disponibilidad, sujeto a la disposicién
delaJunta de Accionistas.

Reserva de capital

Esta reserva incluye los saldos de las cuentas Reserva por revalorizacion del patrimonio y Reexpresién
monetaria v la contrapartida de los ajustes por inflacién y por correccion de brecha entre inflacion y
devaluacion de las cuentas Capital y Reservas originados en el proceso de conversion de los registros
contables de sucres a délares estadounidenses al 31 de marzo del 2000.

La Reserva de capital podré capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre del
ajercicio, sujeto a la aprobacion de la Junta General de Accionistas. Esta reserva no esta disponible para
distribucién de dividendos ni podr# utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es reintegrable a los
accionistas al liquidarse la Compafiia.

Superdvit por inversiones

El saldo de esta cuenta podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre del
aiio, sujeto a la aprobacion de la Junta de Accionistas. Este superavit no puede ser distribuido en forma de
dividendos ni puede utilizarse para pagar el capital suserito no pagado, y es reintegrable a los accionistas
con la liquidacién de la Compaiiia.
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FABRICA DE RESORTES VANDERBILT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en doblares estadounidenses}

13. OTROS (GASTOS) INGRESOS, NETOS

Otros ingrescs
Servicios prestados y venta de otros productos
Venta de inventario {(materia prima)
Otros

(8]
Costos de servicios prestados y otros costos de venta
Pérdida en venta de acciones (Nota 5)
Otros
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2010 2009
566,093 485,759
25418 49,548
17,868 27,633
609,379 553,940
(579,971) (492,411)
(1,090,089) -
17,521 1 12,21&!
(1,687,581) (505.325)
51!028‘202! :8,612
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FABRICA DE RESORTES VANDERBILT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010Y 2009
{Expresado en délares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Se incluye bajo la denominacion de compaiifas relacionadas a las compaiiias con accionistas o socios
comunes, con participacion accionaria significativa en la Compaiiia:

a) Transacciones
2010 2009
Costo de ventas
Transporte interno de mercaderfas
Vias del Austro Cia. Ltda. 1385228 139,92
Gastos de administracion
Tuberia Galvanizada Ecuatoriana 8.A. (1) 297,049 _ 300,366
Graiman Cia. Ltda. 156,282 132,300
Anumil 55,066 50,292
Hormiereto Cla. Ltda. 1,899 18,539
Pecalpa Cia. Ltda. 1,175 1,142
Hidrosa Cia. Ltda. 316 309
Longenergy S.A. - 221,727
QUEZBZ Zziiég
Otros ingresos
Graiman Cfa, Ltda. (2} 507,354 368,051
Vias del Austro Cfa. Ltda, 54,092 98,831
Tuberia Galvanizada Ecuatoriana 5.A. 23,043 6,674
Hormicreto Cia. Ltda. 18,779 28,747
Fuenlabrada - 6,325
60;5268 09,528
Venta de acciones
Pecalpa Cia. Ltda. (Nota 5) 1,073,343 -

(1)  Corresponde principalmente a arriendo de oficinas y servicios de mantenimiento.

(2) Corresponde a ingresos por servicios de taller en el mantenimiento de maquinaria,
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b)

FABRICA DE RESORTES VANDERBILT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en délares estadounidenses)

Saldos

Documentos y cuentas por cobrar
Paragon Management Holdings S.A. (1)
Graiman Cia. Ltda.

Hormicreto Cia. Ltda.
Vias del Austro Cia. Ltda.

Tugalt S.A
Otros

Anumil 8.A.

Pecalpa 8.A.
Tugalt S.A.

Graiman Cia, Ltda.
Vias del Austro Cia. Lida.

Anumil S.A.
Hormicreto
Lonenergy S.A.

2010 2009
1,073,343 -
552,163 47,834
432,948 467,856
11,799 26,714
1:783 398369g
148 -
- 15,000
2,072,189 2565104
101,582 101,273
38,789 122,758
19,786 65,108
7:541 35.580
5,500 11,058
- 14,300
- 66,040
1@5128 4165116

(1) Corresponde a préstamos otorgados durante el 2010 para financiar capital de trabajo.

Los saldos por cobrar y por pagar a compaiifas y partes relacionadas no devengan intereses y no tienen
plazos definidos de cobro y/o pago; sin embargo, se estiman cobrar y/o pagar en el corto plazo.
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16,

FABRICA DE RESORTES VANDERBILT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresada en délares estadounidenses)

RECLASIFICACIONES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS RESPECTO A LOS REGISTROS
CONTABLES

Para propositos de presentar los estados financieros, se han efectuado las siguientes reclasificaciones
sobre las cifras mostradas en los registros contables de la Compafifa:

Segiin Segin
registros estados
Afio 2010
Activo
Documentos y cuentas por cobrar
Clientes 1,087,478 98,260 089,218
Compafifas y partes relacionadas 1,071,036  { 101,154) 2,072,189
§!o§8!§1g ( 2i8_2_i! 2!061i408
Pasivg
Documentos y cuentas por pagar
Compaiiias y partes relacionadas 170,304 2,804 173,198
170,304 25823 125128
Patrimonio
Superavit por inversiones 230,502 230,502} -
Resultados acurmulados - 230,502 230,502
230,502 - 230,502
Afio 2009
Achivo
Documentos y cuentas por cobrar
Clientes 1,079,865 111,581 668,284
Compafifas y partes relacionadas 844,523 111,581) 956,104
1!22&;88 - 1,024,388
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2010 vla fecha de emisién de estos estados financieros (26 de abril del 2011) no
se produjeron eventos que, en opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto
significativo sobre los estados financieros o que requieran revelacién.
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