
SABIJOUX S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS EN NIIF PARA PYMES 

31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

CONTENIDO zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

E s t a d o d e situación financiera 

E s t a d o d e l r e s u l t a d o i n t e g r a l 

E s t a d o d e c a m b i o s e n e l p a t r i m o n i o 

E s t a d o d e f l u j o s d e e f e c t i v o 

N o t a s a l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 



SABIJOUX S.A. 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 

AÑO TERMINADO ALzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 3 1 DE DICIEMBRE DEL 2 0 1 4 

( E x p r e s a d o e n dólares d e E . U . A . ) 

Activo Corriente: 

E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e 
e f e c t i v o ( N o t a B ) 

C u e n t a s p o r c o b r a r , n e t o 
( N o t a C ) 

Crédito t r i b u t a r i o - i . R . 
I n v e n t a r i o s ( N o t a D ) 

G a s t o s p a g a d o s p o r 
a n t i c i p a d o s ( N o t a E ) 

Total activo corriente 

P r o p i e d a d , p l a n t a y 
e q u i p o s , n e t o ( N o t a F ) 

Total del activo 

PASIVO E INVERSIÓN DE LOS ACCIONISTAS 
Pasivo Corriente: 

D o c u m e n t o s p o r p a g a r ( N o t a G ) 
O b l i g a c i o n e s c o n I n s t i t u c i o n e s f i n a n c i e r a s ( H ) 
O t r a s o b l i g a c i o n e s C o r r i e n t e s ( N o t a I ) 
A n t i c i p o d e C l i e n t e s 

Total pasivo corriente 

D o c u m e n t o s p o r p a g a r , l a r g o p l a z o ( N o t a J ) 

Total del pas ivo 

4 4 , 1 8 0 . 7 1 

3 4 9 , 4 0 0 . 7 1 
9 , 5 0 7 . 6 4 
3 , 5 5 5 . 7 9 

0 . 0 0 

406.644.85 

1 3 . 4 1 6 . 5 5 

420.061.40 

3 2 , 9 7 9 . 6 0 
1 8 , 3 5 7 . 3 5 
7 9 , 6 0 5 . 7 5 

130,942.70 

0 . 0 0 

130.942.70 

Patrimonio: 

C a p i t a l s o c i a l ( N o t a K ) 8 0 0 

G a n a n c i a s A c u m u l a d a s 1 1 6 , 0 0 9 . 1 5 

R e s u l t a d o s a c u m u l a d o s d e Adopción N I I F 7 6 , 4 2 8 . 6 2 

R e s u l t a d o d e l e j e r c i c i o 9 5 , 8 8 0 . 9 3 

Total patrimonio 289,118.70 

Total del pas ivo y patrimonio 420,061.40 

V e a n o t a s a l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 



SABIJOUX S.A. 

E S T A D O D E R E S U L T A D O I N T E G R A L 

AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

{ E x p r e s a d o e n dólares d e E . U . A . ) 

I N G R E S O S : 

Ventas locales, netas 

T o t a l i n g r e s o s 

( - ) C o s t o s d e V e n t a s 

UTILIDAD B R U T A 

(-) GASTOS: 

G a s t o s a d m i n i s t r a t i v o s 
y v e n t a s 

Depreciación 

Amortización 

G a s t o s f i n a n c i e r o s 

Total gastos 

{ + ) o t r o s r e s u l t a d o s 
i n t e g r a l e s 

Otros ingresos 

T o t a l o t r o s 
r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s 

UTILIDAD A N T E S D E 
PARTICIPACIÓN E 
I M P U E S T O S 

(-) 15% participación de 
trabajadores 

(-) Impuesto a la renta 
(Nota M) 

UTILIDAD DESPUÉS 
D E PARTICIPACIÓN E 
I M P U E S T O S 

r 3 

Sr Bahjat Nader Bucaram 

Gerente General 

9 3 1 , 4 0 6 . 6 0 

931,406.60 

3 9 4 0 8 0 . 7 4 

537,325.86 

3 7 5 4 2 6 . 8 7 
2 8 2 2 . 9 4 

O 

8 0 4 1 . 6 6 

386291.47 

1 0 4 . 4 7 

104.47 

151,138.86 

2 2 , 6 7 0 . 8 3 

3 2 , 5 8 7 . 1 0 

Ing. Rio^ 

Contador General 

V e a n o t a s a l o s e s t a d o s f i n a n c t e r o s C ( 



) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA ) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

SABIJOUX S.A. 

ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO 

AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

( E x p r e s a d o e n dólares d e E . U . A . ) 

S a l d o a l 1 d e E n e r o d e l 
2 0 1 4 

Realización d e t a r e s e r v a 
p o r Valuación d e a c t i v o s 
P r o p i e d a d e s P l a n t a s y 
E q u i p o s 

O t r o s C a m b i o s D e u d a s a 
A c c i o n i s t a s q u e n o s o n 
S u j e t o s d e P a g o 

G a n a n c i a s a c u m u l a d a s 

U t i l i d a d d e l e j e r c i c t o 2 0 1 4 

Saldo al 31 de 
Diciembre,del 2014 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Caphal 

Social 

8 0 0 

800 

Sr. Bahjat Nader Bucaram 

Gerente General 

Reserva 
Legal 

Resultados 
Acumulactos 

Reserva de deApllcación Resultados Utilidad del 
Caprtal de NIIF Acumulados Ejercicio Total 

7 6 4 2 8 . 6 1 1 1 6 , 0 0 9 . 1 5 0 . 0 0 193,237.76 

0.00 

0.00 

0.00 

9 5 , 8 8 0 . 9 3 95.880.93 

76,428.61 116,009.15 95^880.93 289,118.69 

V e a n o t a s a l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 

Contador General 

C O N T A D O R G E N E R A L zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

í*íG. RÍOS M OLI NA ALEXMAü Ri Ci O zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
A t G I ST R O : 1 0 2 4 - 1 3 . 1 1 3 4 2 2 9 



SABIJOUX S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AÑO TERMINADO E L 31 D E D I C I E M B R E D E L 2014 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

( E x p r e s a d o e n dólares d e E . U . A . ) 

Incremento Neto en el Efectivo y Equivalentes al 
Efectivo 

Flujos de Efectivo Procedentes de Actividades 
de Operación 

Clases de cobros por actividades de operación 

C o b r o s p o r l a s v e n t a s d e b i e n e s y prestación d e 
s e r v i c i o s 

17,413.85 

69,413.85 

808.139.22 

8 0 8 , 1 3 9 . 2 2 

C o b r o s p o r o t r a s a c t i v i d a d e s d e operación 

Ciases de pagos 

P a g o s a p r o v e e d o r e s p o r e l s u m i n i s t r o d e 
b i e n e s y s e r v i c i o s 

P a g o s a y p o r c u e n t a d e l o s e m p l e a d o s 
I n t e r e s e s P a g a d o s 
I m p u e s t o s a l a s G a n a n c i a s P a g a d o s 

O t r a s e n t r a d a s ( s a l i d a s ) d e e f e c t i v o 

Flujos de Efectivo Utilizados en Actividades de 
Inversión 

Flujos de Efectivo Utilizados en Actividades de 
Financiación 

Incremento Neto de Efectivo y Equivalentes al 
Efectivo 

Efectivo y Equivalentes al Efectivo al Principio 
del Período 

Efectivo y Equivalentes al Efectivo al Final del 
Periodo 

-738,725.37 

- 6 4 1 , 2 0 6 . 5 0 
- 1 6 5 , 4 1 8 . 6 8 

- 8 , 0 4 1 . 6 6 
- 2 4 . 0 5 9 . 1 3 

17,413.85 

2 6 , 7 6 6 . 8 6 

44,180.71 

Sr. Bahjat Nader Bucaram 

Gerente General Cont9dficGenaiat- - -
C O N T A D O R G E N E R A L zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

• ;^ Q.RÍ 0 SMAALEXMWR! C10 

V e a n o t a s a l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s J zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA^ G i ST RO : 1024- 13- 11S^ *^ 29 
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SABIJOUX S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AÑO TERMINADO E L 31 D E D I C I E M B R E D E L 2014 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

( E x p r e s a d o e n dólares d e E . U . A . ) 

OPERACIONES 

SABIJOUX S.A., s e constituyó e n G u a y a q u i l - E c u a d o r , e l 1 4 d e M a r z o d e l 2 0 0 3 e 
i n s c r i t a e l 1 5 d e A b r i l d e l 2 0 0 3 e n e ! R e g i s t r o M e r c a n t i l , s i e n d o s u o b j e t i v o p r i n c i p a l , 
d e d i c a r s e a c o m p r a v e n t a , d e Bisutería y a c c e s o r i o s d e Artículos d e Joyería a l p o r 
M a y o r y M e n o r . 

A . R E S U M E N D E L O S PRINCIP IOS Y PRÁCTICAS C O N T A B L E S MÁS 

S I G N I F I C A T I V A S 

Adopción por primera vez de tas NIIF 

L a S u p e r i n t e n d e n c i a d e Compañías estableció m e d i a n t e Resolución N o . 0 6 . Q . I C I . 0 0 4 
d e ! 2 1 d e a g o s t o d e l 2 0 0 6 , l a adopción d e l a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Infonnación 
F i n a n c i e r a ( N I I F ) y s u aplicación o b l i g a t o r i a p o r p a r t e d e l a s compañías y e n t i d a d e s 
s u j e t a s a s u c o n t r o l y v i g i l a n c i a , a p a r t i r d e l 1 d e e n e r o d e 2 0 0 9 , l a c u a l f u e r a t i f i c a d a 
c o n l a Resolución N o . 0 6 . Q . I C I . 0 0 4 d e l 3 d e j u l i o d e l 2 0 0 8 . A d i c i o n a l m e n t e , s e 
estableció e l c u m p l i m i e n t o d e u n c r o n o g r a m a d e aplicación según l o d i s p u e s t o e n l a 
Resolución N o . 0 8 . G . D S C . 0 1 0 d e l 2 0 d e n o v i e m b r e d e l 2 0 0 8 . E l R . O . N o 4 9 8 d e l 3 1 
d e d i c i e m b r e d e l 2 0 0 8 estableció e i c r o n o g r a m a d e aplicación d e l a s N I I F p o r t a s 
compañías, e n t r e s g r u p o s d e s d e e l 2 0 1 0 a i 2 0 1 2 . L a Compañía está o b l i g a d a a 
p r e s e n t a r s u s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e a c u e r d o c o n N I I F p a r a l a s P Y M E S a p a r t i r d e l 1 
d e e n e r o d e 2 0 1 2 . 

L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , p a r a e l año t e r m i n a d o e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 4 , s e h a 
p r e p a r a d o d e c o n f o r m i d a d c o n N o n n a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Infonnación F i n a n c i e r a 
P a r a pequeñas y M e d i a n a s E m p r e s a s ( N t l F P Y M E S ) . 

L a preparación d e t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s r e q u i e r e l a realización p o r p a r t e d e l a 
Administración d e l a e n t i d a d d e e s t i m a c i o n e s c o n t a b l e s y consideración d e 
d e t e n n i n a d o s e l e m e n t o s d e j u i c i o , q u e i n c i d e n e n l a medición d e d e t e r m i n a d o s 
a c t i v o s y p a s i v o s y e n l a determinación d e l o s r e s u l t a d o s . E s t o s s e evalúan 
c o n t i n u a m e n t e y s e b a s a n e n l a e x p e r i e n c i a histórica y o t r o s f a c t o r e s , i n c l u i d a s l a s 
e x p e c t a t i v a s d e s u c e s o s f u t u r o s , q u e s e h a n c o n s i d e r a d o r a z o n a b l e s d e a c u e r d o c o n 
l a s c i r c u n s t a n c i a s . S i b i e n l a s e s t i m a c i o n e s c o n s i d e r a d a s s e h a n r e a l i z a d o s o b r e l a 
m e j o r estimación d i s p o n i b l e a l a f e c h a d e formulación d e l o s p r e s e n t e s e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s . 

L a e n t i d a d e s t i m a q u e l a adopción d e l a s e n m i e n d a s a l a s N I I F P Y M E S , n o tendrá u n 
I m p a c t o s i g n i f i c a t i v o e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s e n e l e j e r c i c i o d e s u aplicación i n i c i a l . 

Hipótesis d e n e g o c i o e n m a r c h a 

L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s s e h a n p r e p a r a d o b a j o l a hipótesis q u e l a e n t i d a d continuará 
o p e r a n d o . 
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SABIJOUX S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AÑO TERMINADO E L 31 D E D I C I E M B R E D E L 2014 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

( E x p r e s a d o e n dólares d e E . U . A . ) 

A - R E S U M E N D E L O S PRINCIP IOS Y PRÁCTICAS C O N T A B L E S M Á S 

S IGNIF ICATIVAS. CONTINUACIÓN 

Año Transición a las NIIF PYMES 

E l e j e r c i c i o económico 2 0 1 4 S A B I J O U X S . A . , p r e s e n t a s u s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 
c o n f o n n e a N I I F P Y M E S . 

B a s e d e Presentación d e l o s E s t a d o s F i n a n c i e r o s : L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s h a n s i d o 
p r e p a r a d o s b a j o e l s i s t e m a d e p a r t i d a d o b l e , e n i d i o m a c a s t e l l a n o y e n dólares d e l o s 
E s t a d o s U n i d o s d e América, q u e e s l a m o n e d a d e c u r s o l e g a l a d o p t a d a e n e i E c u a d o r 
d e s d e e l año 2 0 0 0 . 

L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s h a n s i d o p r e p a r a d o s d e a c u e r d o c o n l a s N o n n a s 
I n t e r n a c i o n a l e s d e Infonnación F i n a n c i e r a P a r a Pequeñas y M e d i a n a s E m p r e s a s ( N I I F 
P Y M E S ) , e m i t i d a s p o r e l C o n s e j o d e N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e C o n t a b i l i d a d ( l A S B , 
p o r s u s s i g l a s e n inglés), l o s c u a l e s r e q u i e r e n q u e l a Administración efectúe c i e r t a s 
e s t i m a c i o n e s y u t i l i c e c i e r t o s s u p u e s t o s . Aún c u a n d o p u e d e n l l e g a r a d i f e r i r d e s u s 
e f e c t o s r e a l e s , l a Administración c o n s i d e r a q u e n o t i e n e n u n riesgo s i g n i f i c a t i v o e n l o s 
e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

E f e c t i v o V s u s e q u i v a l e n t e s a l e f e c t i v o , i n c l u y e l o s s a l d o s e n c a j a , c u e n t a s c o r r i e n t e s y 
d e a h o r r o s l o c a l e s y d e l e x t e r i o r , d e l i b r e d i s p o n i b i l i d a d . 

D o c u m e n t o s y c u e n t a s p o r c o b r a r : L o s d o c u m e n t o s y c u e n t a s c o m e r c i a l e s p o r c o b r a r 
c o r r e s p o n d e n a l o s m o n t o s a d e u d a d o s p o r l a s v e n t a s r e a l i z a d a s , l a Administración 
e s t i m a q u e s o n r e c u p e r a b l e s e n e l c o r t o p l a z o p o r l o c u a l n o g e n e r a n i n t e r e s e s . S o n 
a c t i v o s f i n a n c i e r o s n o d e r i v a d o s c o n p a g o s f i j o s o d e t e n n i n a b l e s , q u e n o c o t i z a n e n u n 
m e r c a d o a c t i v o . 

Provisión p a r a c u e n t a s i n c o b r a b l e s : L a provisión p a r a c u e n t a s d e c o b r a n z a d u d o s a s e 
e s t a b l e c e s i e x i s t e e v i d e n c i a o b j e t i v a d e q u e l a Compañía n o podrá r e c u p e r a r l o s 
m o n t o s d e l a s d e u d a s d e a c u e r d o c o n l o s términos o r i g i n a l e s d e l a v e n t a . 

P a r a t a l e f e c t o , l a Administración d e l a Compañía evalúa periódicamente l a s u f i c i e n c i a 
d e d i c h a provisión a través d e l análisis d e antigüedad d e l a s c u e n t a s p o r c o b r a r , 
e s t a b l e c i d o e n b a s e a l a s estadísticas d e c o b r a b i l i d a d q u e m a n t i e n e t a Compañía, L a 
provisión p a r a c u e n t a s d e c o b r a n z a d u d o s a s e r e g i s t r a c o n c a r g o a r e s u l t a d o s d e l 
e j e r c i c i o e n q u e s e d e t e r m i n e s u n e c e s i d a d . 

E n opinión d e l a Administración d e l a Compañía, e s t e p r o c e d i m i e n t o p e r m i t e e s t i m a r 
r a z o n a b l e m e n t e l a provisión p a r a c u e n t a s d e c o b r a n z a d u d o s a , c o n l a f i n a l i d a d d e 
c u b r i r a d e c u a d a m e n t e e l riesgo d e pérdida e n l a s c u e n t a s p o r c o b r a r según l a s 
c o n d i c i o n e s d e l m e r c a d o e c u a t o r i a n o y c o n s i d e r a q u e e s t a provisión e s s u f i c i e n t e p a r a 
c u b r i r e l riesgo d e i n c o b r a b i l i d a d . 
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SABIJOUX S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AÑO TERMINADO E L 31 D E D I C I E M B R E D E L 2014 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

( E x p r e s a d o e n dólares d e E . U . A . ) 

A - R E S U M E N D E L O S PRINCIP IOS Y PRÁCTICAS C O N T A B L E S M Á S 

S IGNIF ICATIVAS. CONTINUACIÓN 

I n v e n t a r i o s : l o s i n v e n t a r i o s están v a l o r a d o s a l c o s t o p r o m e d i o p o n d e r a d o , q u e n o 
e x c e d e n a l v a l o r n e t o d e realización. L o s c o s t o s i n c l u y e n e l v a l o r d e c o m p r a , l o s 
i m p u e s t o s d e importación, f l e t e s , s e g u r o s , b o d e g a j e y demás g a s t o s d e a d u a n a . 

P r o p i e d a d e s , i n s t a l a c i o n e s y e q u i p o s : L o s a c t i v o s f i j o s s e p r e s e n t a n a l c o s t o d e 
adquisición, m e n o s i a depreciación a c u m u l a d a . 

E l c o s t o d e reparación y m a n t e n i m i e n t o , i n c l u y e n d o l a reposición d e p a r t i d a s m e n o r e s 
s e c a r g a a l o s r e s u l t a d o s d e l año a m e d i d a q u e s e i n c u r r e n . L a s p r o v i s i o n e s p a r a 
depreciación s e c a r g a n a i o s r e s u l t a d o s . 

L a Administración h a e s t a b l e c i d o c o m o v a l o r r e s i d u a l c e r o , d e b i d o a q u e n o s e e s p e r a 
r e c u p e r a r v a l o r a l g u n o a l f i n a l d e s u u s o . 

L a depreciación h a s i d o c a l c u l a d a u s a n d o e l método d e l a línea r e c t a y l a s t a s a s d e 
depreciación están b a s a d a s e n l a v i d a p r o b a b l e d e l o s b i e n e s , c o m o s i g u e : 

Activos Vida útil 

E d i f i c i o s 2 0 años 
M u e b l e s , e n s e r e s y e q u i p o s 1 0 años 
M a q u i n a r i a s y E q u i p o s 1 0 años 
Vehículos 0 5 años 
E q u i p o s d e computación y s o f t w a r e ! 0 3 años 

D o c u m e n t o s p o r p a g a r : R e p r e s e n t a n p a s i v o s f i n a n c i e r o s q u e s e r e c o n o c e n 
i n i c i a l m e n t e a s u v a l o r n o m i n a l , s i n d e s c o n t a r e l v a l o r d e l o s c o s t o s d e l a transacción 
i n c u r r i d o s . C u a l q u i e r d i f e r e n c i a e n t r e l o s f o n d o s r e c i b i d o s ( n e t o d e l o s c o s t o s d e 
transacción) y e l v a l o r d e redención s e r e c o n o c e e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s d u r a n t e e l 
período d e l préstamo u s a n d o e l método d e interés e f e c t i v o . 

L o s préstamos s e c l a s i f i c a n c o m o p a s i v o c o r r i e n t e a m e n o s q u e l a Compañía t e n g a 
d e r e c h o i n c o n d i c i o n a l d e d i f e r i r e l p a g o d e i a obligación p o r l o m e n o s 1 2 m e s e s 
después d e l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a . 

C u e n t a s p o r p a g a r : L a s c u e n t a s c o m e r c i a l e s p o r p a g a r y o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r s o n 
p a s i v o s f i n a n c i e r o s n o d e r i v a d o s , c o n p a g o s f i j o s o d e t e n n i n a b l e s , q u e n o c o t i z a n e n 
u n m e r c a d o a c t i v o . L a compañía t i e n e i m p l e m e n t a d a s políticas d e m a n e j o d e riesgo 
f i n a n c i e r o p a r a a s e g u r a r q u e t o d a s l a s c u e n t a s p o r p a g a r s e p a g u e n d e c o n f o r m i d a d 
c o n l o s términos c r e d i t i c i o s p r e a c o r d a d o s . 

A n t i c i p o s d e c l i e n t e s : i n c l u y e v a l o r e s r e c i b i d o s a n t i c i p a d a m e n t e p o r p a r t e d e l o s 
c l i e n t e s . 
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A - R E S U M E N D E L O S PRINCIP IOS Y PRÁCTICAS C O N T A B L E S M Á S 

S IGNIF ICATIVAS. CONTINUACIÓN 

Provisión p a r a d e s a h u c i o v jubilación p a t r o n a l : D e a c u e r d o a l a Resolución d e l a C o r t e 
S u p r e m a d e J u s t i c i a d e l 1 8 d e M a y o d e 1 9 8 2 , p u b l i c a d a e n e l R e g i s t r o O f i c i a l N o . 4 2 1 
d e ! 2 8 d e E n e r o d e 1 9 8 3 , l o s t r a b a j a d o r e s t i e n e n d e r e c h o a l a jubilación p a t r o n a l d e 
a c u e r d o a l o d i s p u e s t o e n e l Código d e T r a b a j o , s i n p e r j u i c i o d e l o c o n t e m p l a d o e n i a 
L e y d e S e g u r o S o c i a l O b l i g a t o r i o . 

L a compañía registró d e a c u e r d o a N o m i a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Información F i n a n c i e r a , 
e s t o e s , p a r a s u s e m p l e a d o s q u e t i e n e n más d e 1 0 años d e s e r v i c i o , l a s p r o v i s i o n e s 
p a r a d e s a h u c i o y jubilación p a t r o n a l y q u e serán e v a l u a d a s m e d i a n t e u n e s t u d i o 
a c t u a r i a l e n e l p e r i o d o 2 0 1 5 y a q u e p o r m o t i v o s d e l o s c a m b i o s e f e c t u a d o s e n l a a 
i m p o r t a c i o n e s n o existió l a p o s i b i l i d a d d e c o n t r a t a r a l a c t u a r i o y a q u e existía l a 
p r o b a b i l i d a d d e q u e s e d e s p i d a p e r s o n a l e n e s t e p e r i o d o d e b i d o a l a f a l t a d e 
mercadería 

R e c o n o c i m i e n t o d e i n g r e s o s v c o s t o s : L o s i n g r e s o s s e c a l c u l a n a l v a l o r r a z o n a b l e d e 
l a contraprestación c o b r a d a o p o r c o b r a r , t e n i e n d o e n c u e n t a e l i m p o r t e e s t i m a d o d e 

c u a l q u i e r d e s c u e n t o , bonificación o r e b a j a c o m e r c i a l q u e l a Compañía p u e d a o t o r g a r . 

L o s i n g r e s o s o r d i n a r i o s d e b e n s e r r e c o n o c i d o s c u a n d o s e c u m p l e l o s i g u i e n t e : 

. L a Compañía h a t r a n s f e r i d o a l c o m p r a d o r l o s riesgos y v e n t a j a s , d e t i p o s i g n i f i c a t i v o , 
d e r i v a d o s d e l a p r o p i e d a d d e l o s b i e n e s ; 

. L a Compañía n o c o n s e r v a p a r a s i n i n g u n a implicación e n l a gestión c o r r i e n t e d e l o s 
b i e n e s v e n d i d o s , e n e l g r a d o u s u a l m e n t e a s o c i a d o c o n l a p r o p i e d a d , n i r e t i e n e e l 
c o n t r o l e f e c t i v o s o b r e l o s m i s m o s ; 

. E l i m p o r t e d e l o s i n g r e s o s o r d i n a r i o s p u e d a m e d i r s e c o n f i a b i l i d a d ; 

. L o s c o s t o s i n c u r r i d o s , o p o r i n c u r r i r , e n relación c o n l a transacción p u e d e n s e r 
m e d i d o s c o n f i a b i l i d a d . 

G a s t o s F i n a n c i e r o s : i n c l u y e i n t e r e s e s p o r préstamos y c o m i s i o n e s d e l a s t a r j e t a s d e 
crédito. 
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( E x p r e s a d o e n dólares d e E . U . A . ) 

B - E F E C T I V O Y E Q U I V A L E N T E S D E E F E C T I V O 

C a j a 1 , 9 3 0 . 2 9 

B a n c o s l o c a l e s 4 2 , 2 5 0 . 4 2 

B a n c o s d e l e x t e r i o r 

Total $44,180.71 

C - D O C U M E N T O S Y C U E N T A S P O R C O B R A R . N E T O 

C u e n t a s p o r c o b r a r c o m e r c i a l e s : ( 1 ) 

C l i e n t e s 2 6 6 , 6 5 5 . 7 9 

Provisión c u e n t a s i n c o b r a b l e s ( 4 , 9 9 3 . 1 2 ) 

Subtotal 261,662.27 

O t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r : 

E m p l e a d o s 2 , 9 8 2 . 8 5 

O t r o s 8 4 , 4 2 7 . 1 9 

Total, neto 349.400.71 

( 1 ) L a s c u e n t a s p o r c o b r a r s o n e x p r e s a d a s a s u c o s t o a m o r t i z a d o , e s t o e s , n e t a s d e s u 

provisión p a r a c u e n t a s d e d u d o s a c o b r a n z a . L a provisión p a r a c u e n t a s p o r c o b r a r a 

c l i e n t e s e s c a l c u l a d a a p l i c a n d o l a Legislación T r i b u t a r i a v i g e n t e y e n l a e x p e r i e n c i a y 

opinión d e l a Administración e s t a e s s u f i c i e n t e p a r a c u b r i r e l riesgo d e i n c o b r a b i l i d a d y 

q u e n o r e q u i e r e provisión a d i c i o n a l a l g u n a . 

D e t a l l e d e l a antigüedad d e l a s c u e n t a s p o r c o b r a r : 

Por vencer 1 - 3 0 31 - 6 0 Más 60 Total 

C l i e n t e s 5 4 5 2 4 . 3 4 1 3 0 , 9 8 3 . 2 3 1 6 3 . 8 9 3 . 1 4 3 4 9 , 4 0 0 . 7 1 

Total 0.00 54,524.34 185,507.57 349/400.71 0.00 
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D • INVENTARIOS 

L a Administración d e l a Compañía b a s a d a e n u n análisis d e l a rotación y liquidación 
periódica d e i n v e n t a r i o s , c o n s i d e r a q u e n o e s n e c e s a r i o e l r e g i s t r o d e u n a provisión 
p a r a c u b r i r p o s i b l e s pérdidas d e l v a l o r d e l a mercadería o r i g i n a d a s p o r o b s o l e s c e n c i a 
y d e t e r i o r o d e n t r o d e e s t e período. 

D - INVENTARIOS. CONTINUACION 

M a t r i z 

Almacén Malí 

Almacén C e i b o s ( c e r r a d o m e s d e N o v i e m b r e ) 

Total 

0 . 0 0 

3 , 5 5 5 . 7 9 

0 . 0 0 

3,555.79 

E - G A S T O S P A G A D O S P O R ANTICIPADO 

S e g u r o s p a g a d o s p o r a n t i c i p a d o ( S e g u r o s E q u i n o c c i a l y A c e S e g u r o s ) 

Total 

F - P R O P I E D A D . P L A N T A Y E Q U I P O S . N E T O 

Saldo al 

31/12/2013 

M u e b l e s y e n s e r e s 5 , 4 9 6 . 8 1 

Vehículos 4 2 , 8 4 8 . 2 1 

48,346.02 

{ - ) Depreciación a c u m u l a d a ( 4 , 9 2 8 . 4 7 ) 

Total, neto 13.416.55 
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( E x p r e s a d o e n dólares d e E . U . A . ) 

D • INVENTARIOS 

L a Administración d e l a Compañía b a s a d a e n u n análisis d e l a rotación y liquidación 
periódica d e i n v e n t a r i o s , c o n s i d e r a q u e n o e s n e c e s a r i o e l r e g i s t r o d e u n a provisión 
p a r a c u b r i r p o s i b l e s pérdidas d e l v a l o r d e l a mercadería o r i g i n a d a s p o r o b s o l e s c e n c i a 
y d e t e r i o r o d e n t r o d e e s t e período. 

D - INVENTARIOS. CONTINUACION 

M a t r i z 

Almacén Malí 

Almacén C e i b o s ( c e r r a d o m e s d e N o v i e m b r e ) 

Total 

0 . 0 0 

3 , 5 5 5 . 7 9 

0 . 0 0 

3,555.79 

E - G A S T O S P A G A D O S P O R ANTICIPADO 

S e g u r o s p a g a d o s p o r a n t i c i p a d o ( S e g u r o s E q u i n o c c i a l y A c e S e g u r o s ) 

Total 

F - P R O P I E D A D . P L A N T A Y E Q U I P O S . N E T O 

Saldo al 

31/12/2013 

M u e b l e s y e n s e r e s 5 , 4 9 6 . 8 1 

Vehículos 4 2 , 8 4 8 . 2 1 

48,346.02 

{ - ) Depreciación a c u m u l a d a ( 4 , 9 2 8 . 4 7 ) 

Total, neto 13.416.55 
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G - D O C U M E N T O S P O R P A G A R 

P R O V E E D O R E S V A L O R E S 

A M A N T E S A 1 9 4 6 . 0 0 
S E G U R O S E Q U I N O C C I A L 3 2 9 2 . 4 3 
P I E R N O H U R A M A K S O U D 1 6 9 . 9 6 
P C D O C T O R S . A . 4 2 3 . 8 3 
I M P O R T A D O R A E L R O S A D O 4 6 . 5 1 

F E R N A N D O P O N C E G O N Z A L E Z 2 8 9 . 2 6 
DÍSNEGSA 2 6 6 7 5 . 1 9 
E M P R E S A E L E C T R I C A D E 
G U A Y A Q U I L 3 6 . 9 6 

O T R A S F A C T U R A S 9 9 . 4 6 
T O T A L D O C P O R P A G A R 32979.60 

H - O B L I G A C I O N E S C O N INST ITUCIONE S F I N A N C I E R A S 

T a r j e t a d e Crédito 1 8 , 3 5 7 . 3 5 
M a s t e r c a r d d e l t i a n c o d e lazyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA  ̂ 8 , 3 5 7 . 3 5 
producción 
Total documentos por pagar 18,357.35 18,357.35 

I - O T R A S O B L I G A C I O N E S C O R R I E N T E S 

C o n t a 
administración 
t r i b u t a r i a 1 1 , 5 9 6 . 0 9 
I m p u e s t o a l a r e n t a 
p o r p a g a r d e l 
e j e r c i c i o 3 2 , 5 8 7 . 1 0 
O b l i g a c i o n e s c o n el 

t . E . S . S . 4 . 4 7 7 . 6 4 

B e n e f i c i o s d e 

e m p l e a d o s d e l e y 8 , 2 7 4 . 0 9 

1 5 % t r a b a j a d o r e s 2 2 , 6 7 0 . 8 3 

Total 79,605.75 
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J - D O C U M E N T O S P O R P A G A R . L A R G O P L A Z O 

Préstamos b a n c a r i o s L a r g o P l a z o 

0 , 0 0 0 

L o s a c c i o n i s t a s p r e s t a r o n 5 2 0 0 0 p a r a c a n c e l a r l a operación 
d e l a d e u d a q u e s e mantenía c o n P r o d u b a n k Panamá. P o r 
$ 1 2 5 0 0 0 e n e l año 2 0 1 3 , s i n e m b a r g o a l c o n t a r c o n d i n e r o 
e n c a j a e s t o s v a l o r e s f u e r o n c a n c e l a d o s e n e ! p e r i o d o 2 0 1 4 

K - C A P I T A L S O C I A L 

E l c a p i t a l p a g a d o a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 2 f u e d e U . S . $ 8 0 0 . 0 0 c o m p u e s t o d e 
8 0 0 . 0 0 p a r t i c i p a c i o n e s s o c i a l e s d e U . S . $ 1 , 0 0 c a d a u n a . 

L - EXPOSICIÓN A L O S R I E S G O S F I N A N C I E R O S 

L a administración d e l o s riesgos f i n a n c i e r o s está c e n t r a l i z a d a e n l a p r e s i d e n c i a 
e j e c u t i v a , l a g e r e n c i a g e n e r a l . L a compañía t i e n e e s t a b l e c i d o s d i s p o s i t i v o s n e c e s a r i o s 
p a r a c o n t r o l a r e n función a t a e s t r u c t u r a y posición f i n a n c i e r a y d e l a s v a r i a b l e s 
económicas d e l e n t o r n o , l a exposición a l o s p r i n c i p a l e s r i e s g o s d e crédito y l i q u i d e z . 

R i e s g o d e Crédito 
L a s c u e n t a s c o m e r c i a l e s p o r c o b r a r están c o m p u e s t a s p o r u n número i m p o r t a n t e d e 
c l i e n t e s c o n r e d u c i d o p l a z o d e c o b r o y d i s t r i b u i d o s e n t o d o e l país. L a evaluación d e 
crédito continúa s e r e a l i z a s o b r e t a condición f i n a n c i e r a d e l a s c u e n t a s p o r c o b r a r . 

R i e s g o d e T a s a d e Interés 
L a compañía n o s e e n c u e n t r a e x p u e s t a a riesgos e n l a t a s a d e interés d e b i d o a q u e 
s u s o b l i g a c i o n e s b a n c a r i a s t i e n e n t a s a d e interés f i j a a c o r d e a l m e r c a d o . 

R i e s g o d e L i g u i d e z 
L a p r e s i d e n c i a e j e c u t i v a y l a g e r e n c i a g e n e r a l s o n l o s q u e t i e n e n l a r e s p o n s a b i l i d a d 
f i n a l p o r l a gestión d e l i q u i d e z , q u i e n e s h a n e s t a b l e c i d o u n m a r c o d e t r a b a j o a p r o p i a d o 
p a r a l a gestión d e l i q u i d e z d e m a n e r a q u e l a g e r e n c i a p u e d a m a n e j a r t o s 
r e q u e r i m i e n t o s d e f i n a n c i a m i e n t o a c o r t o , m e d i a n o y l a r g o p l a z o así c o m o l a gestión 
d i a r i a d e l i q u i d e z . 

L a gestión d e e s t e riesgo s e c e n t r a e n e l s e g u i m i e n t o d e t a l l a d o d e l c a l e n d a r i o d e 
v e n c i m i e n t o s d e o b l i g a c i o n e s b a n c a r i a s y d e l a emisión o b l i g a c i o n e s . 
L a compañía m a n e j a e l riesgo d e l i q u i d e z m a n t e n i e n d o r e s e r v a s y f a c i l i d a d e s d e 
préstamos b a n c a r i o s a d e c u a d o s , m o n r t o r e a n d o c o n t i n u a m e n t e l o s f l u j o s d e e f e c t i v o s 
p r o y e c t a d o s y r e a l e s y c o n c i l i a n d o l o s p e r f i l e s d e v e n c i m i e n t o d e l o s a c t i v o s y p a s i v o s 
f i n a n c i e r o s . 

R i e s g o d e T i p o O p e r a c i o n a l 
E l m a n e j o d e l a s c u e n t a s b a n c a r i a s h a s i d o a s i g n a d o e x c l u s i v a m e n t e a G e r e n c i a 
G e n e r a l p o r l o s a c c i o n i s t a s , m e d i a n t e e s t e t i p o d e r e s t r i c c i o n e s , t a Administración 
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e s p e r a m i t i g a r l o s riesgos a s o c i a d o s c o n malversación d e f o n d o s y utilización d e f l u j o s 
n o a u t o r i z a d o s . 

M - I M P U E S T O A L A R E N T A 

D e a c u e r d o a l o m a n i f e s t a d o e n e l artículo 3 7 d e l a L e y Orgánica d e Régimen 
t r i b u t a r i o I n t e r n o y e n c o n c o r d a n c i a c o n e l artículo 4 7 d e s u R e g l a m e n t o l a s 
s o c i e d a d e s c o n s t i t u i d a s e n e l E c u a d o r , están s u j e t a s a l a t a r i f a i m p o s i t i v a d e l 2 2 % 
s o b r e s u b a s e i m p o n i b l e . 

T a s s o c i e d a d e s q u e r e i n v i e r t a n s u s u t i l i d a d e s e n e l país podrán o b t e n e r u n a 
reducción d e 1 0 p u n t o s p o r c e n t u a l e s d e l a t a r i f a d e l I m p u e s t o a l a R e n t a s o b r e e l 
m o n t o r e i n v e r t i d o , s i e m p r e y c u a n d o l o d e s t i n e n a l a adquisición d e maquinarías 
n u e v a s o e q u i p o s n u e v o s q u e s e u t i l i c e n p a r a s u a c t i v i d a d p r o d u c t i v a y efectúen e l 
c o r r e s p o n d i e n t e a u m e n t o d e c a p i t a l . " 

M - I M P U E S T O A L A R E N T A . CONTINUACIÓN 

A p a r t i r d e l año 2 0 1 0 , s e d e b e c o n s i d e r a r c o m o i m p u e s t o a l a r e n t a mínimo e l v a l o r d e l 
a n t i c i p o c a l c u l a d o , e l c u a l r e s u l t a d e l a s u m a matemática d e l 0 . 4 % d e l a c t i v o , 0 . 2 % d e l 
p a t r i m o n i o , 0 . 4 % d e i n g r e s o s g r a v a d o s y 0 . 2 % d e c o s t o s y g a s t o s d e d u c i b l e s . 

Utilidad Contable 
( - ) Participación u t i l i d a d e s 
t r a b a j a d o r e s 

( + ) G a s t o s n o d e d u c i b l e s l o c a l e s 

(=) Base imponible para Impuesto a la renta 

Total impuesto causado 

( - ) A n t i c i p o d e t e n n i n a d o c o r r e s p o n d i e n t e a l e j e r c i c i o f i s c a l c o r r i e n t e 

( = ) I m p u e s t o a t a r e n t a c a u s a d o , m a y o r a l a n t i c i p o d e t e r m i n a d o 
( + ) S a l d o d e l a n t i c i p o p e n d i e n t e d e p a g o 
( - ) R e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e e j e r c i c i o s a n t e r i o r e s 
( - ) R e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e q u e l e r e a l i z a r o n e n e l e j e r c i c i o 
f i s c a l 

(=) Saldo a favor del contribuyente 

1 5 1 , 1 3 8 . 8 6 

2 2 , 6 7 0 . 8 3 

1 9 6 5 5 . 1 4 

1 4 8 , 1 2 3 . 1 7 

3 2 , 5 8 7 . 1 0 

4 , 8 1 3 . 3 2 

3 2 . 5 8 7 . 1 0 

4 , 8 1 3 . 3 2 

0 . 0 0 

9 . 5 0 7 . 6 4 

23,079.46 

N - E V E N T O S S U B S E C U E N T E S 

E n t r e e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 3 y l a f e c h a d e emisión d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , n o 
s e p r o d u j e r o n e v e n t o s q u e , e n l a opinión d e t a administración d e t a compañía, 
p u d i e r a n t e n e r u n e f e c t o s i g n i f i c a t i v o s o b r e d i c h o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s q u e n o s e 
h a y a n / e v e l a d o e n l o s m i s m o s . 

Sr. Bahjat Nader Bucaram 

Gerente General 

a unció 

Contador Genital-zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA ¿"ó M 


