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SABIJOUX S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en délares de E.U.A.)

Activo Corriente:

Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota B) 36,182.05
Cuentas por cobrar, neto (Nota C) 133,745.23
Crédito tributario - I.R. 10,078.99
Inventarios (Nota D) 128,773.94
Gastos pagados por anticipados (Nota E) 4,448.19
Total activo corriente 313,228.40
Propiedad, planta y equipos, neto (Nota F) 14,563.58
Total del activo 327,791.98=
PASIVO E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS
Pasivo Corriente:
Documentos por pagar (Nota G) 10,039.93
Obligaciones con Instituciones financieras (H) 17,770.94
Otras obligaciones Corrientes (Nota [) 26,379.41
Anticipo de Clientes 131.61

. o " 54,321.89
Total pasivo corriente
Documentos por pagar, largo plazo (Nota J) 125,000.00
Total del pasivo 179,321.89
Patrimonio:
Capital social (Nota K) 800.00
Ganancias Acumuladas 60,049.20
Resultados acumulados de Adopcion NIIF 76,428.61
Resultado del ejercicio 11,192.28
Total patrimonio __148ﬂ0_'09
Total del pasivo y patrimonio 327,791.98

Ing. Rios Molina Alex__
Gerente General Contador General
V/@a notas a los estados financieros

- sr Bahjat Nade;r Bucaram
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SABIJOUX S.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares de E.U.A))

INGRESOS:

Ventas locales, netas

Total ingresos

(-) Costos de Ventas
UTILIDAD BRUTA

(-) GASTOS:
Gastos administrativos y ventas
Depreciacion
Amortizacion
Gastos financieros

Total gastos

(+) Otros resultados integrales

Otros ingresos

Total otros resultados integrales
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION E IMPUESTOS

(-) 15% participacion de trabajadores

(-) Impuesto a la renta (Nota M)

UTILIDAD DESPUES DE PARTICIPACION E IMPUESTOS

—_

~ /—

S o ot T

553,629.61

202,453.54
351,176.07

285,894.54
17,112.49
9,979.97

21,261.91

334,248.91

173.35_

2,565.08
3,343.15

11,192.28
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Sr Béhjat Nader Bucaram

Ing. Rios-Molina-Alex

Gerente General ~ Contador General

Vea notas a los estados financieros
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SABLIOUX S5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en délares de E.U.A.)

Incremento Neto en el Efectivo y Equivalentes al Efectivo
Flujos de Efectivo Procedentes de Actividades de Operacion
Clases de cobros por actividades de operacion
Cobros por las ventas de bienes y prestacién de servicios
Cobros por otras actividades de operacion
Clases de pagos
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios
Pagos a y por cuenta de los empleados
Intereses Pagados
Impuestos a las Ganancias Pagados
Otras entradas (salidas) de efectivo
Flujos de Efectivo Utilizados en Actividades de Inversion
Flujos de Efectivo Utilizados en Actividades de Financiacién
Incremento Neto de Efectivo y Equivalentes al Efectivo
Efectivo y Equivalentes al Efectivo al Principic del Periodo
Efectivo y Equivalentes al Efectivo al Final del Periodo

(13,388.82)
(13,882.82)
498,609.29

498,609.29

(489,895.07)
(489,500.30)
(394.77)
(17,295.24)
(5,475.15)
173.35
0.00
0.0
(13,882.82)
_50,064.87.
_36,182.05

" Sr. Bahjat Nader Bucaram
Gerente General

Vea notas a los estados financieros

Contador General
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SABIJOUX S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en délares de E.U.A)

OPERACIONES

SABIJOUX S.A., se consiituyd en Guayaquil-Ecuador, el 14 de Marzo del 2003 e
inscrita el 15 de Abril del 2003 en el Registro Mercantil, siendo su objetivo principal,
dedicarse a compraventa, de Bisuteria y accesorios de Articulos de Joyeria al por
Mayor y Menor.

A - RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS Y FRACTICAS CONTABLES MAS
SIGNIFICATIVAS

Adopcioén por primera vez de las NIiF

La Superintendencia de Compafiias establecio mediante Resolucién No. 06.Q.1C1.004
del 21 de agosto del 2006, la adopcion de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) y su aplicacion obligatoria por parte de las compafias y entidades
sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1 de enerc de 2009, la cual fue ratificada
con la Resolucion No. 06.Q.ICI.004 del 3 de julio del 2008. Adicionalmente, se
establecio el cumplimiento de un cronograma de aplicacion segun lo dispuesto en la
Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. EI R.O. No 498 del 31
de diciembre del 2008 establecio el cronograma de aplicacion de las NIF por las
compafiias, en tres grupos desde el 2010 al 2012. La Compaiia esta obligada a
presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF para las PYMES a partir dei 1
de enero de 2012.

Para todos los periodos hasta el afio terminado el 31 de diciembre de 2011, la
Compafia prepard sus estados financieros de conformidad con Naormas Ecuatorianas
de Contabilidad. Los estados financieros, para el afio terminado el 31 de diciembre
de 2012 son los primeros que la Compafila ha preparado de conformidad con
Normas Internacionales de Informacion Financiera Para pequefias y Medianas
Empresas (NIIF PYMES).

La preparacién de los estados financieros requiere fa realizacion por parte de la
Administracion de la entidad de estimaciones contables y consideracion de
determinados elemeantos de juicio, que inciden en la medicién de determinados
activos y pasivos y en la determinacion de los resultados. Estos se evaluan
continuamente y se basan en la experiencia historica y otros factores, incluidas las
expectativas de sucesos futuros, que se han considerado razonables de acuerdo con
las circunstancias. Si bien las estimaciones consideradas se han realizado sobre la
mejor estimacion disponible a la fecha de forrnutacion de los presentes estados
financieros.

La entidad estima que la adopcién de las enmiendas a las NIIF PYMES, no tendra un
impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

Hipétesis de negocio en marcha

Los estados financieros se han preparado bajo la hipotesis que la entidad continuara
operando.



SABIJOUX S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en dolares de E.U.A.)

A - RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES MAS
SIGNIFICATIVAS, CONTINUACION

Afo Transicion a las NIIF PYMES

El ejercicio econdémico 2012 es el primer gjercicio en el que SABIJOUX S.A,, presenta
sus estados financieros conforme a NIIF PYMES. Los udltimos estados financieros
presentados de acuerdo a Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), fueron las
correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre del 2011, por lo que la fecha de
transicion a las NIIF PYMES es el 1 de enero del 2011.

A continuacion se presenta la conciliacion del patrimonio al 1 de enero del 2011y al 31
de diciembre del 2012:

01/01/2011 31/12/2012
Patrimonio segun NEC 60,849.20 72,041.48
Realizacion de la reserva por Valuacién de activos
Propiedades Plantas y Equipos - (64,667.08)
Otros cambio Valcres gue no se cancelaran a
Accionistas - 141,095.69
Patrimonio segun NIIF 60,849.20 148,470.09

Base de Presentacion de los Estados Financieros: Los estados financieros han sido
preparados bajo el sisterna de partida doble, en idioma castellano y en doélares de los
Estados Unidos de América, que s la moneda de curso legal adoptada en el Ecuador
desde el afio 2000.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Irformacién Financiera Para Pequefias y Medianas Empresas (NIIF
PYMES), emitidas por el Consejo de Normas Intarnacionales de Contabilidad (IASB,
por sus siglas en inglés), los cuales requieren que la Administracion efectie ciertas
estimaciones y utilice ciertos supuestos. Aun cuando pueden llegar a diferir de sus
efectos reales, la Administracién considera que no tienen un riesgo significativo en los
estados financieros.

Efectivo v sus equivalentes al efectivo: incluye los saldos en caja, cuentas corrientes y
de ahorros locales y del exterior, de libre disporibilidad.

Documentos y cuentas por cobrar: Los documentos y cuentas comerciales por cobrar
corresponden a los montos adeudados por las ventas realizadas, la Administracion
estima que son recuperables en el corto plazo por lo cual no generan intereses. Son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Provision para cuentas incobrables: La provision para cuentas de cobranza dudosa se
establece si existe evidencia objetiva de que la Compafiia no podra recuperar los
montos de las deudas de acuerdo con los términos originales de la venta.




SABIJOUX 3.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en dolares de E.U.A))

A - RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS Y _FRACTICAS CONTABLES MAS
SIGNIFICATIVAS, CONTINUACION

Para tal efecto, la Administracién de la Compariia evalta periédicamente la suficiencia
de dicha provision a través del andlisis de antigledad de las cuentas por cobrar,
establecido en base a las estadisticas de cobrabilidad que mantiens la Compafia. La
provisién para cuentas de cobranza dudosa se registra con cargo a resultados del
ejercicio en que se determine su necesidad.

En opinidon de la Administracion de [a Compafia, este procedimiento permite estimar
razonablemente la provision para cuentas de cobranza dudosa, con la finalidad de
cubrir adecuadamente el riesgo de pérdida en las cuentas por cobrar segun las
condiciones del mercado ecuatoriano y considera que esta provision es suficiente para
cubrir el riesgo de incobrabilidad.

Inventarios: los inventarios estan valorados al costo promedio ponderado, que no
exceden al valor neto de realizacién. Los costcs incluyen el valor de compra, los
impuestos de importacion, fletes, seguros, bodegaje y demas gastos de aduana.

Propiedades, instalaciones_y equipgs: Los activos fijos se presentan al costo de
adquisicién, menos la depreciacién acumulada.

El costo de reparacion y mantenimiento, incluyendo la reposicion de partidas menores
se carga a los resultados del afio a medida que se incurren. Las provisiones para
depreciacion se cargan a los resuitados.

La Administracion ha establecido como valor residual cero, debido @ que no se espera
recuperar valor alguno al final de su uso.

La depreciacién ha sido calculada usando el método de la linea recta y las tasas de
depreciacién estan basadas en la vida probable de los bienes, como sigue:

Activos Vida util
Edificios 20 afios
Muebles, enseres y equipos 10 anos
Maquinarias y Equipos 10 afnos
Vehiculos 05 afios
Equipos de computacion y software 03 arios

Documentos _por pagar: Representan pasivos financieros que se reconocen
inicialmente a su valor nominal, sin descontar el valor de los costos de la transaccion
incurridos. Cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de
transaccion) y el valor de redencién se reconoce en el estado de resultados durante el
periodo del préstamo usando el método de interés efectivo.



SABIJOUX S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares de E.U.A.)

A - RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES MAS
SIGNIFICATIVAS, CONTINUACION

Los préstamos se clasifican como pasive corriente a menos que la Compafiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.

Cuentas por pagar: Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son
pasivos financieros no derivados, con pagos fijos o determinables, que no cotizan en
un mercado activo. La compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo
financiero para asegurar gque todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad
con los términos crediticios preacordados.

Anticipos_de clientes: incluye valores recibidos anticipadamente por parte de los
clientes.

Provisién para desahucio y jubilacién patronal: De acuerdo a la Resolucién de la Corte
Suprema de Justicia del 18 de Mayo de 1982, publicada en el Registro Oficial No.421
del 28 de Enero de 1983, los trabajadores tienen derecho a la jubilacion patronal de
acuerdo a lo dispuesto en el Codigo de Trabajo, sin perjuicio de lo contemplado en la
Ley de Seguro Social Obligatorio.

La compafia registré de acuerdo a Normas Internacionales de Informacién Financiera,
esto es, para sus empleados que tienen mas de 10 afios de servicio, las provisiones
para desahucio y jubilacién patronal y que seran evaluadas mediante un estudio
actuarial en el periodo 2013 segun las politicas contables de la comparfiia.

Reconocimiento de ingresos y costos: Los ingresos se calculan al valor razonable de
la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuentc, bonificacion o rebaja comercial que la Compafia pueda otorgar.

Los ingresos ordinarios deben ser reconocidos cuando se cumple lo siguiente:

. La Compaiiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes;

. La Compariia no conserva para si ninguna implicacion en la gestion corriente de los
bienes vendidos, er el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el
control efectivo sobre los mismos;

. El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

. Los costos incurridos, © por incurrir, en relaciéon con la transaccion pueden ser
medidos con fiabilidad.

Gastos Financieros: incluye intereses por préstamos y comisiones de las tarjetas de
crédito.




SABIJOUX S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en délares de E.U.A)

B - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Caja 3,168.09
Bancos locales 27,389.19
Bancos del exterior 5624.77
Total 36,182.05

C - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR, NETO

Cuentas por cobrar comerciales: (1)

Clientes 127,939.10
Provisién cuentas inccbrables (1,805.38)
Subtotal 126,133.72
Oftras cuentas por cobrar:

Empleados 4.611.51
Oftros ~3,000.00
Total, neto 133,745.23

(1) Las cuentas por cobrar son expresadas a su costo amortizado, esto es, netas de su
provisiéon para cuentas de dudosa cobranza. La provisiébn para cuentas por cobrar a
clientes es calculada aplicando la Legislacion Tributaria vigente y en la experiencia y
opinién de la Administracion esta es suficiente para cubrir el riesgo de incobrabilidad y
que no requiere provisién adicional alguna.

Detalle de la antigliedad de las cuentas por cobrar:

Por vencer 1-30 31 —- 60 Mas 60 Total
Clientes 528793 67,970.42 47,893.87 4,981.50 126,133.72
Total 5,287.93  67,970.42 47,893.87 4,981.50 126,133.72

D - INVENTARIOS

La Administraciéon de la Compafiia basada en un analisis de la rotacion y liquidacion
periddica de inventarics, considera que no es necesario el registro de una provision
para cubrir posibles pérdidas del valor de la mercaderia originadas por obsolescencia
y deterioro dentro de este periodo.

10



SABIJOUX S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en délares de E.U.A))

D — INVENTARIOS, CONTINUACION

Matriz 10,5966.58
Almacen Mall 15,014.30
Almacen Ceibos 7,793.06
Total 128,773.94

E - GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Seguros pagados por anticipado (Seguros Equinoccial y Ace Seguros) 4,448.19

F - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS, NETO

Saldo al IMPLEMENTACION Saldo al
01-01-2012 NIIF PRIMERA VEZ 31-12-2012
Instalaciones 96,509.09 (96,509.09) -
Muebles y enseres 17,046.41 (13,069.60) 3,976.81
Equipos de computacior 4.,860.00 (4,860.00) -
Vehiculos 42,848.21 - 42 848.21
161,275.61  (114,438.69) 46,825.02

(-) Depreciacién acumulada (87,242.35) 71,568.59 (32,261.44)
Total, neto 74,021.36 (42,830.10) 14,563.58
G - DOCUMENTOS POR PAGAR

PROVEEDORES VALORES

CASTANEDA OLIVES 400.95

SEGUROS EQUINOCCIAL 5,225.89

NAUTISA S.A. 33.00

DATAFAS CIA. LTDA. 250.88

PC DOCTOR S.A. 196.55

ROCALVI S.A. 323.59

FRANCO PENAFIEL LUIS 283.70

UDG ENERGIA ELECTRICA EP 589.76

C. N. DE TELECOMUNICACIONES 108.78

CONECEL 320.09

PROEVEDORES NO RECURRENTES 2,204.74
TOTAL DOC. POR PAGAR 10,039.93

11



SABIJOUX $.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADQ EL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en dolares de E.U.A))

H - OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Préstamos bancarios

Banco de la Produccion S.A. Produbanco 5477.13
Operacion CAR20200061782001, corresponde a una operaciéon  30,000.00

de préstamo con plazos de 24 meses y una carga financiera (tasa

de interés) 11.23%. Estas operaciones estan garantizadas por el

inventario de la compafiia.

Pagos realizados hasta el 31 de diciembre del 2012 $24,522.87

Tarjeta de Crédito 12,283 8°
Mastercard del banco de la produccién 12,293.81
Pagos de Compras de Importacién de Inventario

Total documentos por pagar 17,770.94

| — OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Con la administracién tributaria 10,775.31
Impuesto a la renta por pagar del gjercicio 3,343.15
Obligaciones con el |.E.S.S. 3,140.00
Beneficios de empleados de ley 6,555.87
15% trabajadores _2,565.08
Total - 26,379.41

J - DOCUMENTOS POR PAGAR, LARGO PLAZO

Préstamos bancarios Largo Plazo

Produbank Panama 125,000.00
Operacién CAR 2020037589001, corresponde a una

operacion de préstamo con Plazo fijo en el cual acuerdan el

pago de interés anual del 7.25% de carga financiera anual

este préstamo esta garantizadas por el inventario de la

companiia.

K - CAPITAL SOCIAL

El capital pagado al 31 de diciembre del 2012 fue de U.S.$800.00 compuesto de
800.00 participaciones sociales de U.S.$1,00 cada una.



SABIJOUX 3.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en dolares de E.U.A.)

L - EXPOSICION A L.OS RIESGOS FINANCIEROS

La administracion ce los riesgos financieros esta centralizada en la presidencia
ejecutiva, la gerencia general. La compaiiia tiene establecidos dispositivos necesarios
para controlar en funcién a la estructura y posicién financiera y de las variables
economicas del entorno, la exposicion a los principales riesgos de crédito y liquidez.

Riesgo de Crédito

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un nurnero importante de
clientes con reducido plazo de cobro y distribuidos en todo el pais. La evaluacion de
crédito continlia se realiza sobre la condicién financiera de las cuentas por cobrar.

Riesgo de Tasa de Interés
La compafia no se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que
sus obligaciones bancarias tienen tasa de interés fija acorde al mercado.

Riesgo de Liguidez

La presidencia ejecutiva y la gerencia general son los que tienen la responsabilidad
final por la gestién de liquidez, quienes han establacido un marco de trabajo apropiado
para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediario y largo plazo asi como la gestion
diaria de liquidez.

La gestion de este riesgo se centra en el seguimiento detallado del calendario de
vencimientos de obligaciones bancarias y de la emision obligaciones.

La compafiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas y facilidades de
préstamos bancarios adecuados, monitoreando continuamente los flujos de efectivos
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros.

Riesgo de Tipo Operacional

El manejo de las cuentas bancarias ha sido asignado exclusivamente a Gerencia
General por los accionistas, mediante este tipo de restricciones. la Administracion
espera mitigar los riesgos asociados con malversacion de fondos y utilizacion de flujos
no autorizados.

M - IMPUESTO A LA REENTA

De acuerdo a lo manifestado en el articulo 37 de la Ley Organica de Regimen
tributario Interno y en concordancia con el articulo 47 de su Reglamento las
sociedades constituidas en el Ecuador, estan sujetas a la tarifa impositiva del 23%
sobre su base imponible.

“Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una
reduccién de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el
monto reinvertido, siempre y cuando lo destinen a la adquisicion de maquinarias
nuevas o equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva y efectuen el
correspondiente aumento de capital.”



SABIJOUX S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares de E.U.A.)

M - IMPUESTO A LLA RENTA, CONTINUACION

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, et cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Utilidad Contable 17,100.51
(-) Participacién utilidades trabajadores 2,565.08
(+) Gastos no deducibles locales 0.00
(=) Base imponible para impuesto a la renta 14,535.43
Total impuesto causado 3,343.15
(-) Anticipo determinado correspondiente al ejercicio fiscal corriente 3,758.45
(=) Impuesto a la renta causado, mayor al anticipo determinado 0.00
(+) Saldo del anticipo pendiente de pago 3,680.48
(-) Retenciones en !a fuente que le realizaron en el ejercicio fiscal 4,977.41
(=) Saldo a favor del contribuyente 1,296.93

N - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de! 2012 y la fecha de emisién de los estados financieros, no
se produjeron eventos que, en la opinion de la administracién de la compaifiia,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se
hayvan revelado en los mismos.
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