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VAAL & ASOCIADOS S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de diciembre del 2017
En Dodlares de los Estados Unidos de Norte América

Notas 2017 2016
Activos
Efectivo 4. 883 883
Activos por impuestos corrientes 6.2 4,001 4,037
Inventarios 55,455
Total activos corrientes 4,884 60,375
Total activos 4,884 60,375
Pasivos
Proveedores 56,789
Beneficios a empleados 5. 3,667 6,624
Total pasivos corrientes 3,667 63,413
Total pasivos 3,667 63,413
Patrimonio: 7. 1,217 (3,038)
Total pasivos y patrimonio 4,884 60,375

"

Ing.CPA.-Mrgiiel Alvarado Z.

Miguel Alvarado Zurniga Félix Manuel Barrera Garcia
Gerente General Contador general

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros
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VAAL & ASOCIADOS S.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL POR NATURALEZA

Al 31 de diciembre del 2017
En Ddélares de los Estados Unidos de Norte América

Notas 2017 016
Ingresos 9,820
Costo de venta 7,000
Utilidad Bruta - 16,820
Gastos, neto
Sueldos y salarios (8,968)
Beneficios a empleados (2,209)
Combustible (290)
Viaje (105)
Suministros y materiales (46)
Servicios basicos (732)
Otros (1,975)
- (14,325)
Utilidad antes de PUT - 2,495
Participacion de utilidades (374)
Utilidad neta - 2,120

Ing.CPA.-Migiiel Alvarado Z.._

¥ |
Miguel Alvarado Zuriga Félix Manuel Barrera Garcia
Gerente General Contador general

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros
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VAAL & ASOCIADOS S.A.
ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO

Al 31 de diciembre del 2017
En Doélares de los Estados Unidos de Norte América

Total
patrimonio

Capital Reserva Utilidades de los
social legal acumuladas accionistas
Enero 1 del 2016 800 417 (6,376) (5,159)
Utilidad neta 2,120 2,120
Diciembre 31 del 2016 800 417 (4,255) (3,038)
Ajustes 4,255 4,255
800 417 - 1,217

Diciembre 31 del 2017

Ing. CPA.Migiiel Alvarado Z.._
: e/ o WAD ;

' /
/:774?/ Zad !

Félix Manuel Barrera Garcia

Miguel Alvarado Zufiiga
Contador General

Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros
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VAAL & ASOCIADOS S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2017

En Dolares de los Estados Unidos de Norte América

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Recibido de clientes
Pagado a proveedores de bienes y servicios
Pagado a empleados

Efectivo neto usado en las actividades de operacion

Disminucién neto en efectivo

Efectivo al inicio del afo
Efectivo al final del afio

Conciliacién entre la utilidad neta y los flujos de operacion:
Pérdida neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacion:
Participacién de utilidades

Disminucion (aumento) en:
Otras cuentas por cobrar
Inventarios

Aumento (disminucién) en:
Proveedores

Efectivo neto usado en las actividades de operacion

Ing.CPA.-Migiidl Alvarado Z.._

Miguel Alvarado Zuniga
Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros
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Notas 017
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2,543

Félix Manuel Barrera Garcia

Contador General
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VAAL & ASOCIADOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2017

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norte América)

1. INFORMACION GENERAL-

Constitucion.- VAAL & ASOCIADOS S.A., fue constituida en la ciudad de Guayaquil, Provincia del Guayas, bajo las
leyes de la Republica del Ecuador el 19 de Agosto de 2002, mediante Resolucién No.5700 emitida por la
Superintendencia de Compaiiia e inscrita en el Registro Mercantil el 13 de Septiembre de 2002.

Operaciones.- Su actividad principal es el transporte de carga y descarga pesada. La compania desarrolla sus
actividades en Guayaquil, Av. Boyaca 1003 y Victor Manuel Rendén, Edificio Armendariz, piso 2B.

La Superintendencia de Compariias le asigno el Expediente No. 111705; y, El Servicio de Rentas Internas le asigno el
Registro Unico de Contribuyente No. 0992388943001.

Entorno econémico.- Durante el afio 2017, Ecuador mantiene dificultades para adaptarse a la disminucién de los
precios de petréleo principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, asi también, por la devaluacién de
otras monedas con respecto al délar de los Estados Unidos de América, moneda de uso legal en el Ecuador, la cual
tiene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del pais, lo que contintia originando desaceleracién del
ritmo de la economia. Esta situacion ha originado disminucién de depbésitos en el sector financiero, incremento en los
indices de desempleo, incremento en los indices de morosidad en la cartera de crédito de las entidades financieras, asi
como la restriccion en el acceso a lineas de crédito en los bancos a nivel nacional; y, continua a la baja los indices de
inversion extranjera.

Las autoridades econémicas con el fin de afrontar estas situaciones han disefiado diferentes alternativas, entre las
cuales tenemos: priorizacién de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a través de alianzas publico-
privadas con beneficios tributarios, disminucion del gasto corriente, obtencién de financiamiento a través de organismos
internacionales y gobiernos extranjeros, entre otras medidas. Asi también, mantiene el esquema de restringir las
importaciones a través de salvaguardias y derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que
se tenia previsto incrementara ciertos aranceles el 2018.

2. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS-

Declaracion de cumplimiento.- Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad
(International Accounting Standards Board - IASB) y sus interpretaciones, en sus Ultimas versiones disponibles en
espanol al 31 de diciembre de 2016 , fecha de cierre de estos estados financieros, conforme la instrucciéon general
impartida por la Superintendencia de Compaiiias.

Bases de medicion.- Los estados financieros adjuntos has sido preparados sobre la base del costo histérico de
adquisicién o produccién y en ciertos casos al costo atribuido, debido a la adopcién por primera vez de las NIIF; al costo
amortizado en activos y pasivos financieros; y al costo o valor neto de realizacion, el menor en el caso de inventarios.

Moneda funcién y de presentacion.- De acuerdo con la NIC 21 de las NIIF, la Compaiiia a determinado que el délar de
los Estados Unidos de Norte América representa su moneda funcional. Para determinar la moneda funcional se
consideré que el principal ambiene econémico en la cual opera la Compaiiia es el mercado nacional.
Consecuentemente, las transacciones en otras divisas distintas del délar de los E.U.A. se considera moneda extranjera.

Uso de estimados y juicios.- La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere que la
Administracion de la Compafia efectle ciertas estimaciones, juicios y supuestos que afecta la aplicacion de politicas
contables e incide en la valuacién de determinados activos, pasivos y resultados, asi como en la revelacion de
contingentes. Los resultados realies pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las revisiones de las estimaciones
contables son reconocidas en el periodo en que las estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.
Periodo de reporte.- La preparacion de estos estados financieros de acuerdo a la legislacion local obligatoria,
corresponde al periodo del 1 de enero al 31 de diciembre de cada afio.

Presentacion de los estados financieros.- La Compaiiia ha escogido reportar el estado de resultados integrales por

su funcién y por su naturaleza.

Los estados de flujos del efectivo estan presentados usando el método directo y presentan el cambio en el efectivo,
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VAAL & ASOCIADOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2017

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norte América)

basado en la situacion financiera a comienzos del afo, actualizada al cierre del mismo. Como un anexo adicional a este
estado se muestra la conciliacién del resultado neto con el efectivo proveniente de las operaciones.

3.  Principales politicas de contabilidad significativas aplicadas para la emision de los estados financieros.

En las siguientes notas se resumen los principios, politicas contables y criterios de valoracion mas significativos
aplicados en la preparacion de las cuentas anuales de la Compafia en el ejercicio 2016. Estas politicas contables han
sido usadas en el periodo comparativo presentado.

3.1

3.2

3.3

3.4

Clasificacion corriente y no corriente.- Los activos y pasivos al cierre, presentados en la situacién financiera
se clasifican en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a
12ms. y como no corrientes, los de vencimientos superior a dicho periodo.

Efectivo y equivalente de efectivo.- comprende caja, fondos bancarios y depésitos a la vista faciimente
convertibles en montos conocidos de efectivo y que estan sujetos un riesgo insignificante de cambios en valor.

Instrumentos financieros-

Los activos financieros se reconocen si la Compafia tiene un derecho contractual de recibir efectivo u otro activo
de un tercero. Los pasivos financieros se reconocen si la Compania mantiene obligaciones contracturales de
transferir efectivo u otro activo a un tercero.

La Compariia posee cuentas y documentos por cobrar y por pagar.

Reconocimiento inicial.- Los activos y pasivos financieros de la Compaiiia se miden originalmente al valor
razonable menos los costos de transaccion.

Medicion posterior.- Los activos y pasivos financieros estdn medidos al costo amortizado usando el método de
la tasa de interés efectiva,

Baja.- Los activos financieros se dan de baja cuando expiran los derechos contractuales a recibir o flujos de caja
u otro activo financiero, o cuando son transferidos sustancialmente todos los riesgos y ventajas del mismo. Los
pasivos financieros se dan de baja cuando esté extinguido, ha sido pagado, ha expirado o legalmente revocado.

Deterioro de activos financieros.- Al final de cada periodo sobre el que se informa, los saldos de clientes y
otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser
recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del valor.

Presentacion.- Activos y pasivos financieros se presentan sin compensacion, excepto cuando existe un derecho
legal para hacerlo y la empresa tiene la intencion de cancelarlos con compensacion.

Todos los ingresos y gastos relativos a activos financieros que se reconocen en pérdidas y ganancias se
presentan dentro de gastos o ingresos financieros, excepto por el deterioro de cuentas por cobrar comerciales
que se presenta dentro de los gastos operacionales.

Impuesto a la renta-

El impuesto a la renta es reconocido en los resultados del ejercicio en que ocurre. Comprende la suma del
impuesto a la renta corriente y el impuesto a la renta diferido.

Impuesto a la renta corriente.- Se calcula de la utilidad gravable determinada de conformidad con la norma
tributaria ecuatoriana, y utilizando las tasas de impuesto vigentes (o sustancialmente vigentes en el futuro
inmediato) a la fecha de los estados financieros. La utilidad gravable, difiere de la utilidad o pérdida contable en
los estados financieros, debido a las partidas de ingresos no gravables, gastos no deducibles y otras
deducciones.

Impuesto a la renta diferido.- Se calcula usando el método del balance en las diferencias temporarias entre el
saldo en libros de activos y pasivos y sus bases fiscales. Bajo este método, los impuestos sobre la renta diferidos
reflejan el efecto neto de las consecuencias fiscales que se esperan a futuro, principalmente, como resultado de
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VAAL & ASOCIADOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2017

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norte América)

la variacion en el tiempo por la aplicacion de tasas de impuesto aplicables en afos futuros sobre las diferencias
entre los montos segun los estados de situacion financiera y los montos deducibles o gravables posteriormente,
derivados de la liquidacion de los activos y pasivos existentes.

Activos y pasivos tributarios diferidos son calculados, sin descontar, a las tasas que se espera estaran vigentes
en el periodo de realizacién. Los pasivos tributarios diferidos se estiman en su totalidad, en cambio los activos
tributarios diferidos se reconocen solo en tanto y en cuanto, sea probable que sean utilizados para descontarse
de un resultado gravable futuro.

La legislacién ecuatoriana permite la amortizacién de pérdidas fiscales de un afo con utilidades gravables en los
siguientes 5 afios. Al igual que los activos tributarios diferidos las pérdidas por amortizar solo se reconocen si es
probable que se recuperen con futuros ingresos gravables. La Compafiia no dispone de pérdidas por amortizar.

Los activos y pasivos tributarios diferidos se compensan solo si la Compaiiia tiene el derecho y la intencién de
cancelar los activos y pasivos tributarios con la misma Autoridad Tributaria.

Los cambios en activos o pasivos tributarios diferidos son reconocidos como un componente del gasto (o ingreso)
por impuestos en pérdidas y ganancias, excepto cuando se relacionen con otras partidas reconocidas dentro de
otros ingresos integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso la variacion relacionada a del impuesto
diferido, es también reconocida en otros ingresos integrales o en el patrimonio, respectivamente.

El valor en libros de los activos por impuestos diferidos se revisa a la fecha de cada estado financiero y se reduce
en la medida en que ya no sea probable que se disponga de suficientes beneficios fiscales para permitir que parte
o todo el activo por impuestos diferidos se pueda aplicar. Los activos por impuestos diferidos no reconocidos se
reconocen en la medida en que se convierta en probable que el beneficio fiscal futuro vaya a permitir recuperar el
activo por impuestos diferidos.

3.5 Beneficios a empleados-

Beneficios de corto plazo.- establecidos en la Ley incluyen las vacaciones anuales, décimo tercer sueldo o
bono navidefio, decimo cuarto sueldo o bono escolar y el fondo de reserva. Se registran como pasivos corrientes
y son medidos al valor sin descontar que la Compafiia espera pagar por estos conceptos.

4. EFECTIVO-

Un detalle comparativo de esta cuenta, es el siguiente:

Diciembre 31, 2017 2016
Depésitos en bancos 883 883
883 883

Los depésitos en bancos incluye depésitos en cuentas corrientes en instituciones financieras locales, no incluyen
moneda extranjera y son de libre disponibilidad sin restriccién alguna.

5. BENEFICIOS A EMPLEADOS CORRIENTES-
Un resumen comparativo de esta cuenta, es el siguiente:

Obligaciones  Participacion

conel [ESS  de utilidades Total
Diciembre 31, 2015 6.250 6.250
Gasto del afio 374 374
Diciembre 31, 2016 6.250 374 6.624
Pagos (2.583) (374)
Diciembre 31, 2017 3,667 . 6.624

Obligaciones con el IESS.- incluyen el pago de aporte individual (9,45%) y patronal (12,15%) que se aportan al IESS, e
incluye fondo de reserva y prestamos de empleados al IESS.
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VAAL & ASOCIADOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2017

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norte América)

6. IMPUESTOS-

6.1

6.2

6.3

6.4

6.5

6.6

Situacion Tributaria.- De acuerdo con disposiciones fiscales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar el
cumplimiento tributario de los sujetos pasivos, dentro de un plazo maximo de 6 afios posteriores contados a partir
de la presentacion de la declaracién de impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente.

Activos por impuestos corrientes-

Un detalle comparativo de los activos por impuestos corrientes, es el siguiente:

Diciembre 31 de 2,017 2,016
Crédito tributario - IVA 1,654 1,690
Crédito tributario - Impuesto a la renta 2,347 2,347

4,001 4,037

Impuesto a la renta-

Tasa.- La tasa de impuesto a la renta vigentes es el 22%. Esta tasa se reduce al 12% si las utilidades se
reinvierten en la Compafiia a través de aumento en el capital y se destinan a la compra de maquinarias o equipos
nuevos o bienes relacionados con investigacion y tecnologia que mejoren la productivad.

Sin embargo la legislacion tributaria en el Ecuador establece que las compafias deben pagar un impuesto
causado minimo calculado del siguiente modo:

Partidas Porcentaje
Activos Totales 0.4%
Patrimonio 0.2%
Ingresos gravados con impuesto a la renta 0.4%
Costos y gastos deducibles de impuesto a la renta 0.2%

Este anticipo sera compensado con el impuesto a la renta causado y no es suceptible de devolucién, salvo casos
de excepcion. En caso que el impuesto a la renta causado sea menor al monto del anticipo determinado del afio
inmediato anterior, este Ultimo se convertira en impuesto a la renta minimo.

Impuesto a la renta corriente.- Segiin normas tributarias vigentes la base imponible para el calculo del impuesto
a la renta se determina, en base al resultado contable bajo las normas internacionales de informacién financiera,
corregidas por las partidas conciliatorias correspondientes.

La siguiente es la conciliacién entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaria de aplicar la tasa
vigente de impuesto a la renta a la utilidad antes de impuesto a la renta:

2017 2016
Utilidad antes de impuesto a la renta - 2,120
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta causado - 466.5
Liquidacion del impuesto a la renta a pagar o saldo a favor-
El impuesto a la renta por pagar (a favor) corriente se liquida de la siguiente manera:
2017 2016
Impuesto a la renta causado 466
Menos:
Retenciones de clientes (196)
Crédito tributario de afios anteriores (2,347) (2,617)
Saldo a favor (2,347) (2,347)

Regimen de precio de transferencia-

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas con
partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por la parte de la

Nia Ahlinada 1in actiidin Aa nrarine Aa trancfaranniac v 11na anava Aa nnaraninnac antra nartac ralaninnadac
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VAAL & ASOCIADOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2017

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norte América)

7.

71

7.2

6.7
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entre otros, para aquellas compafias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado
sea superior a quince (15) millones de dolares. En caso que las operaciones supern los tres (3) millones de
dolares solo debe elaborar y presentar un anexo de operaciones con partes relacionadas.

Otros asuntos-

El 29 de diciembre del 2017, se emitié la Ley Organica para la reactivacion de la econémica, fortalecimiento de la
dolarizacién y modernizacioén de la gestién financiera, que a continuacion, se detallan los aspectos mas
importantes:

Seran considerados deducibles para el calculo del impuesto a la renta los pagos por desahucio y jubilacion
patronal, que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores (deducibles o no).

Se incrementard la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, y cuando la sociedad tenga accionistas,
socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales, o en
regimenes de menor imposicion, o cuando la sociedad incumpla el deber de informar sobre ellos, la tarifa sera el
28%. Se debe demostrar que el beneficiario efectivo no es un titular nominal o formal bajo régimen juridico
especifico.

La némina de los administradores, representantes legales y socios y accionistas, que se envia anualmente a la
Superintendencia de Companias debe incluir tanto los propietarios legales como los beneficiarios efectivos,
atendiendo a estandares internacionales de transparencia en materia tributaria y de lucha contra actividades
ilicitas.

No seré deducible del impuesto a la renta y no sera crédito tributario el IVA pagado, las compras realizadas en
efectivo superiores a US$1.000,00 (anteriormente era US$5.000).

Patrimonio-

Capital social.- Al 31 de diciembre del 2017 el capital social de la Compafia estaba constituido por 800
participaciones de US$1 cada una, totalmente pagadas, distribuida de la siguiente manera:

Nombre Nacionalidad Porcentaje Capital
Balda Vera Blanca Verénica Ecuador 15% 120
Brito Dumet Ricardo Gabriel Ecuador 40% 320
Cordova Olivo Wladimir Harold Ecuador 15% 120
Lomas Macias Maritza Marilena Ecuador 15% 120
Vargas Tacle Leonel Reinaldo Ecuador 15% 120
800

Reserva legal.- La Ley de Compaiiias de la Republica del Ecuador exige que las compaiiias anénimas transfieran a
reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades netas anuales, hasta igualar por lo menos el 50% del
capital social de la compafiia. Dicha reserva no puede distribuirse a los accionistas, excepto en caso de liquidacién de
la compania; sin embargo, puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas futuras.

HECHOS POSTERIORES-

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emisién de los estados financieros, no se produjeron eventos que en la
opinién de la administracién de la Compaiia pudieran tener un efecto significativo o requieran algin ajuste sobre
dichos estados financieros, o que hayan implicado alguna revelacién en los mismos.

Ing CPA- Mgl Abwrsdo 2.

Miguel Alvarado Zuhiga Félix Manuel Barrera Garcia
Gerente General Contador General
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