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Informe def Anditor Independiente

A los Accionistas de
CINEANGIO SERVICIOS MEDICOS S.A.

Introduceién

He anditadoe los estados financieres adjuntos de CINEANGIO SERVICIOS MEDICOS
S.A., que comprenden el estado de sifuacidn financiera al 31 de Diciembre del 2015 y
2014, y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el pafrimonio y
de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi como el resumen de las
politicas contables significativas v otras notas explicativas.

Responsahilidad de la gerencia sobre los estados financieros

 La gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de
esfos estados financieros de acwverdo con Nommas Internacionales de Informacién
Financieta (NIOF), y de su control interno determinado como necesario por la Gerencia,
para permitic la preparacion de estados financietos que no contengan distorsiones
importantes, debido a fraude o error,

Responsabilidad del auditor

Mi responsabilidad es la de expresar una opinidn sobre los estados financieros adjuntos,
basados en mi auditoria. Mi anditorfa fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria, las cuales requieren que cumplamos con requerimientos
éfiens, planifiguemos ¥ realicemos 1wna auditoria para obtener cerfeza razonable de si los
estados financieros no contienen distorsiones importantes,

Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de
auditorfa sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financierns, Los
procedimientos seleccionadoes dependen del juicio del anditor, que incluye la evaluacién de
los riesgos de que los estados financieros contengan distorsiones importantes, debide a
fraude o error. Al efectuar esta evalvacién de riesgo, el auditor toma en congideracién los
controles internos relevantes de la Compafifa, para la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros, con el fin de diseiiar procedimientos de auditoria de acuerdo
con las circunstancias, perc no con ¢l propdsito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la Compafila. Una auditoria también meluye [a
evaluacion de si los principios de contabilidad son apropiados y si las estimaciones
contables realizadas por la gerencia son razonables, asf como una evaluacién de la
presentacion general de los estados financieros,




Considero que la evidencia de auditorfa que he obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para mi opinidén de auditoria.

Opinién

En mi opinién, los estados financieros mencionados en el parafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
CINEANGIO SERVICIOS MEDICOS S.A. al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, v los
resuliados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio ¥ sus flujos de efectivo por los
afios terminados en esas fechas, de conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF),

Informes sohre otros requisitos legales y reguladares

De acuerdo con dispesiciones fributarias, ¢l informe sobre cumplimiento de obligaciones
tributarias del afio fiscal 20135, serd presentado por separado hasta €l 31 de Julio del 2016,
conjuntamente con los anexos exigidos por €l Servicio de Renfas Internas, pudiendo
resulfar diferencias a reportar por las conciliaciones a realizar con las diversas
declaraciones fributarias del afio 2015

SC-BENAE No. 531

24 de Marzo del 2016




CINEANGIO SERVICIOS MEDICOS S.A.

Estados de Situacion Financiera

31 de Diciembre

2015 2014
(LS Dolares)
Actlvos
Activos corrlentes:

Efectivo on cala ¥ bancos ¥ equivalentes de efectivo (Wara 3} 681,980 1,354,514

Prendores comerelales ¥ atras cuentes por cobrar (Note 4} 3,106,920 1,854,155

Invenlarios (Mora 5] 282,081 312,190

Aclives por impuesios comienies Neig §1) 138,458 125,594
Tokal actives corrienlas &, 202,449 31,786,453
Activos oo corvientes:

Propledades y equipns, nelo (Alafe 7] 726,593 808,806
Tatal eclivos no corientes 724,553 508,206
Total activos ) ) 4,936,042 4,505,250
Pasivos y patcimon|o
Paslvos corvientes:

Acreedares comerciales ¥ otras cuenlas por pagar fNorg &) 3,831,238 3,500,446

Pasivos acomulades (MNofr 25,257 31.673

Pasivos por impuestos corzientes (Vorg 1) 19,908 13,823
Total pasivos corrientss 3,879,453 3,550,942
Pastvos no corrigntes

Obligacién por benefleios definidos (Aera £1) §4,708 67,126

Pasive por impuestos diferidos (Nora o) 3,027 41,604
Total pasivos no corrientes 117,735 1618, 730
Total pazivas _ 4,997,138 1059672
Pafrimonlo (Mo 2):

Capital pagado : 800 g0

dpoete fiuture capltalizacion 405435 45,435

Reserva legal 6,479 6,479

Utilidades retenidas:

AJuske de primera adopeion de Tas NIIF 160,241 160,241

Utilidades retenidas 355,599 362,622
Total patrimonio 038,854 415,587
Total pasivog 4030042 4 505259
Dy. Rdberfio Githert-Febres Cordero Sr. Ernesto L, Ordéfiez
Gerente General Contador

Ver notas adiuntas 3



CINEANGIO SERVICIOS MEDICOS S.A.

Estados de Resultado Integral

Ingresns (nola 6}
Costos y Gastos:
Costos (rota 6)

Gastos de administracidn v ventas (Noter 73)
Utilidad antes de impuesto a la renta

(rastos por impuesto a la renta (Nota 11}
Utilidad neta del afio

(ro resultado integral:
Otros resultados miegrales, neto de impuestos

Total resultado intepral del aiio

,

¥oberio Gilhert. Eebres Cordero

(Gerente General

Ver notar adfuntas

Afos Terminados ¢l
311 de Diciembre

2015 2014
(LIS Délares)
2,643,395 3,046,192
(995,187 (1,179,817
(1,615,289  (1,806,659)
32,919 59,716
{29,652) (31,3271
3,267 28,389
3,267 28,389

S e

. Ernesto 1. Ordofiez

Contador




CINEANGIO SERVICIOS MEDICOS S A.

Estados de Cambios en el Patrimonio

Uillldades Retenidas

AJustes de
Apaorte Primera
Capital Futura Heserva Adapeban de  Tilidades
Fapwila  OaplialinLepesl ML Betenidans  Total
{5 Difares)
Saldos a1 1 de Encvo del 2003 B0 405,435 6,478 160,241 134,243 907,198
Uiitidad nela del ailo, 2014 - - - - 25,382 28,389
Baldos al 31 de Diciembre del 2014 B0 405,435 6,479 160,241 3a2a3l 535,387
Nilidad neta del o, 2015 - - - - 3267 3,267
Saldos al 31 de Diclembres dal 2015 300 405435 6,474 161,241 355,890 935,854

T eta(rilbeit Eebres Cordero Sr. Emesto I. Orddfiez -

Gerente General Contador
Bstados de Flujos de Efectivo

Ver notas adriuntas 5




CINEANGIO SERVICIOS MEDICOS S.A.

Flujos de elecllvo (usedo en) provenicnte de getividades de operscién:
Repitida de cHenes
Papado a proveedores y empleados
Efectivo {utilizadoy generado pot 148 operaciones
Tmpueslo a 8 rema pagado

Flujo neto d= clectivo (uaado en) provenisns de aclividedes de apericidn

Flujos de efective usads e actividades de lnversidn;
Propiedades, mely
Chros aefivos, inversién e cerfificade deposile

Flufe nzlo ds efective usado en actividades de Inversidn

Flujo de eleetiva usada en selividades de Mnanciamiento:
Préstanmi
Oiros

Flujo neto de eleetivo vsada e pefividades de nanciamicnto

{Dismninueian) aumento nelo e afeelive en cajn ¥ banes v cquivalentes de efectivos

Efective ¢n caja y banco ¥ cquivalenles de efectivos al prineipio del afio
Efisictivg ¢n caga 5 banco ¥ cquivalentes de efectivos al fnal def aflo Were 4

Coneiliacitn de la utilidad neta con ¢ NMue neta de efectiva (usado em)

proveniente de aelividades de operacidn:
Uiilidad nela

Ajgustes parn conciliar 1a wilidad neta con el fjo nelo de efectivo fusado sa)

proveniende Je gefividades de operacion:
Panicipacidn trabajadores
Depresiacidn propicdades
Obligacian por beneficios defnidos
Ingreso por impuestos diferidos
Cambios en el capital de trabajo:

{Aumento) Almninueiin en deudores comerciales ¥ olras cueatas por gobemr

{Awnecnto) dismnucidn en invenlarins
[ATnEmLny Aismannciin &n geiivis por impuesios comiontes

Aownenbo {disminusitn} cn acreedores comerciales ¥ atras coenlas por pagir

Aumente {disminvcidn} en pasivos weimlados
Aumento (disminucidn) en pasivos por impueslos corrientes
Fluji neto de efectivo (usade en) proveniente de aetwidades de operaciin

oberto CGilbert pebres Cordero
Grerente General

Fer notas adiuntas

Afios Terminados el
31 de Diciembre

2015 2014
(US Dolares)
1490,620 2,563,136
(2,164,925) {1.511.878)
(674,305) 051,258
(35 229) £36,125)
. 43217
(712,534) 58,350
- {15820}
- 53,773
. 37,952
- {554,996)
- £20,712)
. (575,708
(712,534) 420,564
1,394,514 073,920
681,980 1,394,514
3,267 28,359
15322 15,396
82213 85,750
17,582 9,663
(8,577 (4,798)
{1,152,175) (139 839)
0,109 16,099
(12,364 133,47
320,199 991 487
L85 135
(8,095) {22.367)
{712,534 958,350

P>

Sr. Brnesto 1 Ordofiez ~

Contador




CINEANGIO SERVICIOS MEDICOS S.A.
Notas a los Estados Financieros

Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2015 y 2014

1. Informacion General

La actividad principal de la Compaiiia que tiene por objeto principal la organizacion de
servicios meédicos ¥ de hospital, la compra, venta, distribucion de materiales y suministros
médicos.

La Compafiia es una sociedad andnima constifvida el 25 de Octobre de 2002, regulada por
la Ley de Compaiifas, con plazo de duracién de 50 afios ¢ inscrita en el Registro Mercantii
del cantdn de Guayaquil el 12 de Diciembie de 2002,

El domicilio principal de la Compaifiia donde se desarroilan sus actividades es el cantdn de
Guayaqguil, Padre Apuirre 401 y General Cordova.

Al 31 de Diciembre del 2015 vy 2014, la Compailia mantenia 23 y 25 empleados,
respectivamente, para desairollar su actividad.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Compaiiia.

Los estados financieros por el afio ferminado el 31 de Diciembre del 2015 han szido
aprobados por la Gerencia de la Corapafifa el 15 de Marzo del 2016 y serén presentados a
la Junta General de Accionistas para su aprobacion. En opinion de la Gerencia de la
Compaiiia, los estados financieros seran aprobados sin modificaciones.

La Compatfiia opera en Ecuador, un pafs que desde ¢l afio 2000 utiliza el US délar como
moneda de circulacidn legal, con una economia que, de acuerdo con informacidn
publicada por €l Banco Central del Ecvador, presenta los siguientes indices de inflacidn
en los fres ultimos afios:

Tndice de
31 de Diciembre: Inflacidn Anual
1. 38%
2015
3.67%
2014
2.70%
2013




CINEANGIO SERVICIOS MEDICOS 5.A.

Notas a los Estados Financieros {continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables

Declaracion de Cumplimienio

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacidén Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (en adelante IASB) y vigentes al cierre del 2015,

Base de Mediecidn
Los estados financieros adjuntos han sido preparados en base al costo historice,
Moneda Funcional

.Los estados financieros adjuntos se presenian en délares de Estados Unidos de
Norteamérica, moneda funcional de la Compafifa y de curso legal en el Ecuador.

Tostrumentos Financieros
Activos Finangieros

Los activos financieros son regisirados en la fecha en que la Compaiiia forma perte de la
transaccidn, Son reconocidos inicialmente a su valor razonable que vsualmente es el valor
de la transaccidn, més los costos incrementales con ella, que sean directamente atribuibles 4
la compra o emisién del instrumento financiero, excepto en el caso de los activos llevados a
valor razonable cuyos costos de fransaccidn se reconocen en resultados |

Posteriormente, los activos financieros son valorados a costo amortizado nsando el método
del interés efectivo cuando los plazos otorgados exceden los plazos de crédito considerados
normales.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los activos
financieros se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a
ser recuperables, Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por
deterioro del valor.




CINEANGIO SERVICIOS MEDICOS S.A.

Notas a los Estados Financiercs (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Instrumentos Financieros (continuacion)
Activos I'inancieros (continuaeidn)

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a
través de una cuenta de provision, Cuando se considera que una cuenta comercial por
cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provisién. Los cambios en ¢l
importe en libros de [a cuenta de provisién se reconocen en ¢l estado de resultado intepral.

La Compailia dard de baja en cuentas un activo financiere Unicamente cuando expiren los
“detechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, v transfiere de
manera sustancial los riesgos ¥ beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

La Compaiiia clasifica sus activos financiercs en las siguientes cateporias definidas en la
Heccion 11:

» Efeciivo en caja ¥ bancos ¥ equivalentes de efectivos, incluyen el efectivo en caja, y
depdsitos en bancos locales v depdsitos a plazo, los fondos son de libre
disponibilidad

¢ Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, incluyen facturas por prestacion de
servicios, gue no se cotizan en el mercado activo, con plazos menores a un afio, no

generan interés.
Pasivos Financieros

Los pasivos financieres se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hava
incwrido en la hansaccién. Posteriormente, s& miden & su cosfo amertizado y cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obteneion) v el
valor del reembolso, se reconoee en el estade de resultados duranie la vida del pasive de
acuerdo con el método de la taga de interds efectiva, cuando los plazos otorgados exceden
los plazos de crédite considerados normales.

La Compafila da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones la Coinpafiia.




CINEANGIO SERVICIOS MEDICOS S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resnmen de las Principales Politicas Contables (continnacién)
Instrumentos Financieros {confinuacién)
Pasivos Financieros (continuacidn)

La Compafila tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-

acordados.
La Compafifa clasifica sus pasivos financieros como sigue:

» Acreedores comerciales ¥ ofras cuentas por pagar, incluyen facturag por compra de
bienes y prestacién de servicios, con plazos normales menores 4 un afio, no generan
interés,

Instrumentos de Patrimonio

Un instrumento de pafrimonic consiste en cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de la Compafiia luego de deducit todos sus pasivos. Los
insirumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia estin representados por las acciones
ordinarias y nominativas que constituyen el capital pagado, ¥ se reconocen por los ingresos
recibidos, neto de los costos de emizsidn divectos,

Inventarios

Los inventarios estdn registrados al costo de compra o a su valor neto reatizable ¢l gue
resulte menor. Estén valuados en base al método promedio ponderado. El valor neto
realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos estimados de
terminacién y los gastos necesarios para la venta.

La Compafiia realiza una evaluacidn del valor neto realizable de los inventarios al final del
perlodo, constituyendo la cporfuna provision cuando los mismos se encuentren
sobrevalorados, Cuando las circunstancias, que previamente causaron la rebaja, hayan
dejado de existir, o cuando exista clara evidencia de incremento en el valor neto realizable
debido a un cambio en las circunstancias econdmicas, se procede a revertir el valor de la
misma.

10




CINEANGIO SERVICIOS MEDICOS S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2. Resumen de las Principales Polfticas Contables (continuacion)
Propiedades y Equipos

Los elementos de propiedades ¥ equipos se miden al costo de adquisicidn menos la
depreciacién acumulada y perdida por detericro cuando esta dltima corresponda,

El costo comprende su precio de adquisicidn mas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en condiciones de fancicnamiento segin
lo previsto por la gerencia.

Los costos de ampliacion y mejoras gue representen un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia o un incremento de la vida Gtil de los activos, se capitalizan como
mayor valor de los mismos cvando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en
gue se incurren.

El costo de edificio y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, El valor
residual, la vida 0til estimada ¥ método de depreciacién son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Las ganancias o pérdidas por la venta o ¢l retiro de actives se determinan como la
diferencia enfre el precio de venta v el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en
los resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da de baja
de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro,

Deterioro de Activos

A la fecha de ciere de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe alpiin indicio de que dichos activos
hubieran suftido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza
ung estimacidn del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables
que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
la unidad generadoia de efectivo a la que perienece el activo.

11




CINEANGIO SERVICIOS MEDICOS S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién}
Deterioro de Activos (continuacibn)

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el cdleulo del valor en vso de las
unidades generadoras de efectivo. El edlenlo del valor en uso requiere que la Compafifa
determine los flujos de efectivo futuros que deberfan sorgir de las unidades peneradoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para caleular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provisiém por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo
a resultados.

Impuesio a.la Renta Corriente y Diferido

El gasto por impuesto a la renta estd constituido por los impuestoes corriente y diferido.

Impuesto Corriente

Fl impuesto a la renta corriente es el impuesto a la renta que se espera pagar o recuperar de
las autoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponible del periodo corriente, usando
ias tasas impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada afio, siendo de un 22% para el
afio 2015 y 2014, mas cualquier ajuste al impuesto por pagar en relacién con afios
anteriores.

Impueste Diferido

Fl impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferencias temporarias existentes
entre el valor en libros de los activos v pasivos para propésito de informacidn financiera y
los montos vsados para propésitos tributarios.

Los pasives por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas la diferencias
teinporarias que se espera que incrementen las utilidades imponibles en el futuro.

Los activos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espera que reduzean las utilidades imponibles en el futuro, ¥ cuslguier
péidida o crédite fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al
impoite méximo que, sobre la base de las utilidades imponibles estimadas futuras, es
probable que se recuperen,

La gerencia evalia periddicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuesto a
la renta respecto de situacicnes en las que las leyes tributarias son objeto de inferpretacion.

12




CINEANGIO SERVICICS MEDICOS 5.A.

Notas a los Estados Financieros {continnacion)

2. Resumen de Ias Principales Politicas Contables (continnacion)

Impueste Diferido (continuacidn)

Los activos y pasives por Impuestos diferidos se mmden a las tasas impositivas que se
espera sean de aplicacion en el perfodo en el que el activo se realice o ¢l pasivo se cancele,
de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

El importe neto en libros de los activos por impuestos a la renta diferidos es revisado en
cada fecha del balance y se ajusta para reflejar la evaluacién actualizada de las utilidades
imponibles futuras, Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

Impnesto al ¥Valor Agregado (IVA)

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y las compras de activos se reconocen
excluyendo el impuesto al valor agregado (IVA), Cuando el importe del IVA pagado en las
compras de bienes ¥ servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso
ese impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicion ¢ como parte del gasto segin
corresponda.

El importe neto del impuesto al valor agregado (IVA) que se espera recuperar de, o que
corresponde pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una

cuenta por pagar en el estado de sitvacion financiera,
Beneficios 4 Empleados - Beneficios Definidos
Jubilacidén Patronal — Beneficio Por Desahucio

Las obligaciones por los beneficios definidos a los empleados estdn estipuladas en el
Chdigo de Trabajo del Ecuador y las Constituyen;

¢ La jubilacién patronal, pagadeia en el momento de la jubilacién de los empleados
que por veinte afios o mds presten servicios continuados o interrumpidos a la
Compatiia.

¢ La bonificacién por desahucio, pagadera en caso de terminacién de la relacion
laboral por desahucic solicitada por la Compaiifa o por un empleado mediante
solicitud escrita anfe el inspector de trabajo, a cambio de sus servicios
proporcionados a la Compafifa en el periodo actual v periodos pasados

Los pasivos por estos beneficios incluidos en el balance representan el valor actual de la
reserva matematica, determinado per un actuario independiente, en base al método de

i3




CINEANGIO SERVICIOS MEDICOS 8 A,

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacidn)
Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos (continuacién)

unidad de crédito provectada. Las principales consideraciones actuatiales utilizadas
incluyen la tasa de descuento (tipo de interés de bonos del estado pagaderes en plazos
similares a los de las correspondientes obligaciones); fasas de incremento salarial,
mortalidad y cesantia; edad; sexo afios de servicios y monto minimo de pensiones jubilares.

El incremento anual de estas provisiones representa el costo de los heneficios definidos
cargados a los resuliados del periodo. Este costo estd constituido por el costo del servicio
presente, el inferds sobre ef pasivo neto por beneficios de empleados v las ganancias ¥
pércdidas actuariales que surgen de los ajustes por la experiencia y cambios en log supuestos
actuaiales.

La proyisién por jubilacién patronal y la bonificacién por desahucio no estin financiadas a
través de un fondo.

Beneficios a Empleados a Corto Plazo

Los beneficios a empleados a corto plazo tales como décimo texcero, décimo cuarto, fondo
de reserva, vacaciones, participacion de trabajadores, ete., se reconocen en resultados sobre
la base del devengado en relacidn con los beneficios legales o contractuales pactades con
los empleados.

Indemnizacién por Despido intempestive f Otros Beneficios por Terminacidn
Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decisidn unilateral
de una entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad normal del retiro.

Estos beneficios por terminacién no proporcionan bensficios econdmicos futuros, se
reconocerin en resultades como gasto en €l periode en que ocurren.

Reserva Legal v Facultativa

La Ley de Compafiias establece una apropiacion obligatona por lo menos el 5% de la
utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 20% del capital social.
Esia reserva no estd disponible para distriboeién de dividendos en efeciivo, pero puede ser
capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incuiridas,

La reserva facultativa representa utilidades apropiadas a disposicidn de las accionistas.
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CINEANGIO SERVICIOS MEDICOS S.A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Besomen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
Utilidades Refenidas
Ajustes por Adopeion por Primera Vez de lay NIF

De acuerdo a Resolucién No, SCICILCPA JFRS.G.11.007 de la Superiniendencia de
Compafiias emitida el @ de Septiembre de 2011, el saldo acreedor no podra ser distribuido
entre los accionistas, no serd utilizado en aumentar su capital, este podrd ser utilizado en
enjugar pérdidas acomuladas vy las del diltimo ejercicio econdémico concluido, si las hubiere
o devuelto a los acecionistas en caso de liguidacidn de la Compafiia.

Reconocimiento de Inpresos

Los ingresos se reconocen cuando g5 probable que los beneficios econdmicos asociados a la
fransaccion fluyan a la Compafila y €] meonto pueda ser medido conflablemente. Las ventas
son reconocidas nekas de develuciones ¥ descuentos, cuando se ha entregado el bien y se
han transferidos los derechos y beneficios inherentes.

Los ingresos se miden por ¢l valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir,
teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin ineluir
impuestos.

Los ingresos provenientes de servicios son registiades en el momento de prestar los
servicios,

Costos y Gastos

El costo de venta se registra cuando se entrepan los bienes, de manera simuliinea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los gastos se reconocen. a medida que se devengan, independienfemente del momento en
que se pagan, y s¢ registran en los periodos con los coales se relacionan.

Compensacién de Saldos ¥ Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos ¥ pasivos, ni
los ingresos ¥ gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacién sea requerida o
permitida por alguna norma ¥ esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la

transaccidn.
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CINEANGIO SERVICIOS MEDICOS 8.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables {continuacion}

Los ingrescs 0 gastos con origen en transacciones que, coniraciualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion v la Compafila tiene la intencién de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al papo del pasivo de forma
simultdnea se presentan netos en las cuentas de resultados.

Contingencias

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya
confirmacitn estd sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compaiiia, u
obligaciones presuntas swrgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado
de forma flable, o en cuya liqudacién no es probable que fenga Jugar una salida de
recursos.  Consecuentemente, los pasivos contingentes no son registrados sino que son
revelados en caso de existir,

Provisiones

Una provisién es reconocida cvando la Compafifa tiene una obligacidn presente {legal o
implicita) como resultado de vn evento pasado v es probable que se requieran recursos para
cancelar las obligaciones ¥ cuando pueda hacerse una estimacidn fiable del importe de la
misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se
ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenpa a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se determinan
descontando el flujo de efectivo que se espera desembolsar en el futuro a una tasa antes de
impuesto que refleje el valor del dinero en el mercade v los riesgos especificos de la
abligacién,

Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo
se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Juicios y Estimaciones Contables

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF reguiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algnnos supuestos inherentes a la
actividad economica de la Compaiila, con el propodsito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion
de la Administracidn, fales estimaciones v supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de
sus efectos finales.
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CINEANGIO SERVICIOS MEDICOS S.A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (contingacion)

Vida Util y Valor Residual de Propiedades y Equipos

La vida util estimada y valor residual de los elementos de propiedades ¥ equipos son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambic en el estimado
registrado sobre nna base prospectiva,

Las vidas uiiles usadas en ¢l cdlculo de la depreciacion son como sipue:

Afios de vida til estimads

Minima Maxima
Edificios 20 _ 20
Equipos _ 10 10
Vehiculos 3 5

Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a
la legislacién tributaria aplicable. La Compaiila al momento de tomar decisiones sobre
asuntos fributarios, acude con profesionales en materia tributaria. Avtm cvando la Compaiiia
considera que sus estimaciones en materia fributaria son prudentes v conservadoras, puede
surgir discrepancia con el organismo de control tributario (Servicios de Rentas Internas), en
la interpretacidn de normas, que pudieran requerir de ajusies por impuestos en el fufure.

Jubtacion — Beneficio Fost Empleo y Dexahucio — Beneficio por Terminacion

El costo de los beneficios definidos de jubilacidn patronal ¥ desahucio es determinado
utilizando valuaciones actuarviales realizadas al final de cada afio. Las valuaciones
actuariales implican varigs suposiciones que podrin diferir de los aconfecimientos que
efectivamente tendrén lugar en el futuro.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales fueron las
siguientes:

3 de Diclembre

2015 2014
% %

Tasa de descuento 631 6.54
Tasa esperada del incrementa salarial 3.00 3.00
Tasa de incremento de pensiones 2.00 2.50
Tasa de rotacién (proinedio) 19.04 11.80
Yida laboral promedic remnanente 7.10 7.50
Tabla de mortalidad e invalidez (2015 ¥ 2014: TM 1ESS 2002)
Antigiledad para jubilacidn 25 afios 235 afios
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CINEANGIO SERVICIOS MEDICOS §.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2, Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)

Jubilacién — Beneficio Post Empleo y Desahocio — Beneficio por Terminacidn
{continuacion)

Debido a la complejidad de la valuacidn, las suposiciones subyacentes ¥ su naturaleza de
large plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los
cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre
del periodo sobre €l que se informa.

Provisiones

Debido a la incertidumbre inherente a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los impottes
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los
desembolzoz que serd necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracién toda la informacidn disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinién
de expertos independientes tales como asesores legales vy consultores.

Otros Resnltados Integrales

Otros resultados integrales representas partidas de ingresos y gastos que no son reconocidas
en el resultado del perfodo, si no directamente en el patrimonio {por ejemplo €l superavit
por revalorizacién), segin lo requerido por las NIOF, Durante los afios terminados el 31 de
Diciembre del 2015 y 2014 no ha habido otros resultados integrales,

Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del gjercicio que proveen informacidn adicional scbre la
situacion financiera de [a Compafifa a la fecha del estado de situacidn financiera (eventos
de gjuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores que no son
eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros,

Normas [nternacionales en Vigencia
A. continpacidn se enumeran las nermas intermacionales de informacién financiera y
enmiendas emitidas pero que no se encontraban en vigencia para los periodos anuales que

se iniciaron al 1 de Enero del 2015, En este sentido, la Compafiia tiene la intencidn de
adoptar estas normas segin corresponda, cuando entren en vigencia.
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CINEANGIO SERVICIOS MEDICOS S.A,

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2, Resumen de las Principales Politicas Contables {continuacitn)

Normas Infernacionales en Vigencia (continnacion)

NIIF Titulo

NIC 16 y ]a NIC 38 - Enmienda - Aclaracion de los métodos aceptados de
depreciaciin ¥ amortizacidn

WIC 16y laNIC 41 - Enmienda - Agricultura: Plantas productoras
NIC 19 - Beneficios a empleados

NIC 27 - Bumienda - Método de 1a participacidn en los estados financleros
individuales

NIC 28 - [nversiones en Asociadas ¥ Negocios conjuntos
MNUF 7 - Instrumentos financieros: Informacién a revelar

NIIF 10 v la WIC 28 - La venla o la aportacidn de bienss entre un inversionista y
s0 asociada o nepocio conjunto.

MNIIF 11 - Enmisnda - Acnerdos conjuntos: Contabilizacidn de adquisiclones de
participaciones de operacionss conjuntas

MIIF 14 - Cuentas de diferimiento de actividades reguladas

NIIF 15 - Ingreso de contratos con clientes. Sustitnird s WIC 11, NIC 1§,
CINIIF 21, 15, 18 ¥ §1C 31

NITF 9y 1a NTC 39 - Instrmentes financieros

3. Efective en Caja y Bancos y Equivalentes de Efectivo

| de Enero del 2016

1 de Enero del 2016

1 de Enero del 2016

1 de Enero del 2016

1 de Enero del 2016

1 de Enera del 2016

1 de Enero del 2016

i de Enero del 2016

| de Enero de] 2016

1 de Enere del 2017

1 de Enero del 2018

Efectivo en caja y bancos y equivalentes de efectivo se formaban de la siguiente manera:
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CINEANGIO SERVICIOS MEDICOS §.A,

Notas 4 los Estados Financieros (continuacion)

3. Efectivo en Caja y Bancos y Equivalentes de Efectivo (continuacién)

31 de Diclemohre

2015 14

(L8 Didfares)

Caja 110,000 8l
Bancos 571,980 1,294,453
6R1,5980 1,394,514

4. Dendores Comerciales y Otras Cuentas por Cohrar
Los deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar consistian de lo siguiente;

. 31 de Diciembre

2015 2014
{US Dolares)
Dendores comenciales:
Clientes no relacionados 14,130 24,397
Clientes relacionados 3,084,125 1,527,353
Provigidn para cuenkas dudosas (25} (253)
Ohras curntas por cobrar;
Anticipo a proveedores 5,107 £52
Empleadoz 3,821 1,766
3,106,930 1,954,155

Las cuentas por cobrar a clientes no relacionados representan facturas por prestacion de
servicios médicos y venta de insumos, con vencimiento hasta 60 dias y no genera interés,

Las cuentas per cobrar a clientes relacionados representan facturas por prestacidn de
servicios médicos ¥ venta de insumos, se efectuaron en términos ¥y condiciones
comparables en los precios utilizados para terceros,

La cuenta “provision para cuentas dudosas™ no tuve movimientos en los afios 2015 y 2014,

5. Inventarios

Los inventarios al 31 de diciembre consisten de lo siguiente:

31 de Diciembre

2015 14
(LS Dilares)
Suministros 2524081 264,745
En transito - 17,445
281,081 312,190
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CINEANGIO SERVICIOS MEDICOS S.A.

Notas a los Estados Financieros {continuacion)

6. Partes Relacionadas

Transacciones con Parte Relacionada y Accionistas

En el afic 2015 se realizaron transacciones a compafiias relacionadas por prestacién de
servicios médicos y venta de insumos por US$ 2,499,225, estas transacciones se efectuaron
en términos y condiciones comparables en los precios utilizados para terceros

Administracién y Alta Direccion

Los miembros de la alta administracidn y demds personas que asumen la gestion de la
Compafiia CINEANGIO SERVICIOS MEDICOS S.A., incluyendo a la gerencia
general, asi como los accionistas que la representan, no han participado al 31 de
Diciembre del 2015 y 2014 en transacciones no habituales y/o relevanfes.

Remuneraciones y Compensaciones de Ia Gerencia Clave

El personal clave de la gerencia de la Compafiia ¥ su staff de directores y gerentes.
Dusante los afios 2015 y 2014, los importes reconocidos como remuneraciones fijas,
beneficios no monetarios, sueldos variables, beneficios sociales, otras bonificaciones ¥
otros beneficios no monetarios de la gerencia clave de la Compafila. Se presentan como
sigue:

2815 414
(LIS Didfaves)
Sueldos Hjos 94,972 111,912
Benefictos soclales 25,242 24,286
120,214 136,198
7. Propiedades y Equipos
Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sipue:
Ealdo a Do Saldo a Saldo a
31 2013 Adicinnes Dle 3l Adiciones Dic 311
netn 2014 neto 2015
(LS Deitaras)
Depreciables 1,335,054 - 1,333 Q56 - 1,335,056
Dep. scum. (452,821} (71,429} (3262500  (32,213) (608 463)
Tatal 882,235 (73,429) 808,306 (82,213) 726,593
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CINEANGIO SERVICIOS MEDICOS S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

8. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Los acteedores comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre

2015 2014
(US Délares)
Proveedores 3,825,863 3,494 447
Otras 5415 5,999

3,831,288 3,500446

Las cuentas por pagar a proveedores representan. principalmente facturas por compras de
bienes y servicie pagaderas con plazo de hasta 60 dfas y sin interés.

0, Pasivos acumulados

Los pasivos acumulados consistlan de lo siguiente:

31 de Diciembre

2015 2014
(LS Délares)
Participacidn trabajadores 12,935 13,396
Beneficios sociales 15322 16,277
24,257 31,673

Los movimientos de las cuentas beneficios sociales y participacién de trabajadores por los
afios ferminados el 31 de Diciembre del 2015 y 2014 fueron como sigue:

Beneficios Participacidn de
Sociales Trahajadores

(LS Diblares)

Saldos al 31 de Diciembre del 2013 13,430 14,571
Provigiones 59,997 15,396
Pagos {37,150) (14,571)

Saldos al 31 de Diciembre del 2014 16,277 15,396
Provisiones 56,343 15,322
Pagos (59,685) (15,396)

Saldos al 31 de Diciembre del 2015 11,935 15,322




CINEANGIO SERVICIOS MEDICOS S.A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10. Impuestos
Activo y Pasivaes por Impuesto Corriente
Los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo signiente:

M de Diciembre

2015 2014

(LIS Dilares)

Activos por impuestos corrientss:!
Retenciones de Impuesto @ la Renta 126,932 120,995
Impuesto 4] valor agregade - 1V A por cobrar y retenciones 11,524 4,500
138,458 125,504

Pasivos por impuestos corientes:
Impipesto al valor agregade - [IVA por pagar ¥ rebenciones 10,048 0,843
Refenciones en la fuenie de impuesto & la renia por pagar 9,460 8,980
19,9408 18,823

Loz movimientos de la cuenta “impuesto a la renta por pagar” por los afios terminados el 31
de Diciembre del 2015 y 2014 fueron como sigue;

2015 2014
(0§ Ddlares)
Saldo al principio del afio - -
Provision con cargo 4 resultados 38,229 36,125
Pagos {38,221 {36,125)
Saldo al final del afio - -
Impuesto a la Renta
El gasto por impuesto a la renta congsistia de lo signiente:
2015 2014
{EIS Dolares)
Crasto del impuesio corrients g 2249 36,125
Gasto del impuesto diferido relacionado con el origen y reverso de
diferencias temporarias (5577 {4,7953
29,652 31,327
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CINEANGIO SERVICIOS MEDICOS §.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

1), [mpuestos (continuaeion)

Una reconciliacién entre la wtilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, fue
COmo Sigue;

5 2004
{8 Ddfares)
Uiilidad anies de impuesto a ki renia 32,919 39,716
BLis {menos) pariidas de coneifiaeidn:

Ciastos no deducibles 53,906 27,528
Litilidad grahable 86,825 §7,244
Tasa de impuesto 22% 22%
Imipuesio 2 T renta 19,102 19,194

“Anlicipo de hnpuesto a ba renta ag.219 36,125

La provisién para el impuesto a la renta corriente estd constifuida a la fasa del 22%. En
caso de que la Compafifa reinvierta sus utilidades en el pafs, la tasa de impuesio a la renta
serfa del 12% del valor de las wiilidades reinvertidas siempre y cuando efecthen el
cotrespondiente aumento de capital hasta el 31 de Diciembre del sigoienie afio, y el saldo
22% del resto de las utilidades sobre la base imponible,

Sin embargo en el caso de que exista participacion directa o indirecia de socios, accionistas,
participes, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicién, la tarifa de impuesto a la renta sobre su proporcion serd de 25%, y en el
¢aso de que la participacion sea igual 0 mayor al 50%, la tarifa serd del 25% sobre todos los
ingresos de ia sociedad. Esta tarifa de 25% también se aplicara a toda [a base imponible de
la sociedad si se incumple el deber de informar la composicion societaria de los accionistas,
participes, contribuyentes, beneficiarios o similares.

La Compufiila estd obligada a calenlar y declarar en el formulario de declaracion de
impuesto & la renta del periode corriente, el valor del anticipo de impuesto a la renta del
signiente perfodo, €l que es caleulado mediante la suma matematica de aplicar el .2% del
patrimonio, €l 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos y el 0.4% de los
ingresos titbotables,

Si el impuesto causado en €l perfodo corviente es inferior al valor del anticipo declarado en
el perfodo anterior, dicho valor del anticipe se convierte en el causado que deberd ser
cancelado.

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Cédigo Tribuiario, la facultad de la
Administracion para determinar la obligacién fributaria, sin gque requiera promunciamiento
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CINEANGIO SERVICIOS MEDICOS S.A.

Notas a los Estados Financieros {continuacidn)

10. Impuestos (continuacion)

previo caduca (i) en tres afios, contados desde la fecha de declaracion, en que la Ley exija
determinacién por el sujeto pasivo; (i) en scis aflos a partir de la fecha en que vence el
plazo para presentar la declaracién cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y
{iii) en un afio cuando se irate de verificar un acto de determinacidn practicado por el sujeto
pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacidn de tales actos.

Dividendos en efectivo

Son exenios del impuesto a la renta los dividendos pagadeos a sociedades locales y a
sociedades del exterior que no estén domiciliadas en parafsos fiscales. Los dividendos que
se distribuyan a favor de personas naturales residentes en el Ecvador o a sociedades
domticiliadss en paralscs fisceles ¢ regimenes de menor imposicidn, estin sujeios 2
retencion en la fuente adicional del impuesto a la renta.

Reformas Tributarias
Las principales reformas en materia tributaria son las siguientes:
Reformas al Codigo Orginico de la Produccion, Comercio e Inversiones (COPCY)

» Las inversiones de las asociaciones pablico-privadas, podran obtener las exenciones al
Impuesto a la Renta (IR), al Impuesto a la Salida de Divisas (ISD), al impuesto al
comercio exterior y mas beneficios previstos en la Ley de Régimen tributario Intemo
(LRTT), una vez que esias cumplan con los requisitos previstos en la LOIAPP.

+ Las personas nafurales o juridicas que suscriban contratos de ingenierfa, procura y
construccion ("IPC") con operadores o administraderes de Zonas Especiales de
Desarrollo Econdémico (ZEDE), gozaran de los mismos beneficios que los contratantes
en materia de importaciones.

« Lag importaciones realizadas por las asectaciones publico-privadas esfaran exentas del
pago de todos los mibutos al comercio exterior, excepto las tasas por servicios
advaneros.

+ Para efectos del céleulo del Impuesto a las Tierrazs Rurales ubicadas en lag Region
Amazdnica ¥ zonas similares definidas por el Ejecutivo, se ha establecido un limite de
70 hectireas no gravadas para el afio 2017, reduciéndose 10 hectdreas anvales hasta
llegar a un limite de 30 hectareas no gravadas en el afic 2019 en adelante.
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CINEANGIO SERVICIOS MEDICOS S.A.

Notas a los Estados Financieros {continuacion)

10. Impuestos {continnacién)

Reformas Tributarias (continuacion)

Reformas a la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno

Estin exentos del IR las persotias nafurales y sociedades, por los rendimientos y
beneficios por depdsitos a plazo {ijo en instituciones financieras nacionales, asi como
por inversiones en valores en renta fija, que se negocien a través de las Bolsas de
Valores del pais que se efecttien a partir del 1 de enero de 2016, a un plazo de 360 dias
calendario y permanecer en posesion del tenedor que se beneficia de la exoneracion por
lo menos 360 dias de manera continua.

Estin exentas del TR, las rentas originadas en tinlos representativos de obligaciones de
360 dias calendaiio.

También estdn exentas del IR las utilidades que perciban las sociedades, y las personas
naturales provenientes de la enajenacidn directa o indirecta de acciones, participaciones
u ofrtos derechos representativos de capital, de sociedades domiciliadas o
establecimientos permanentes en Ecuador, realizadas en bolsas de valores ecuatorianas,
hasta por un monto anual de una fraccion basica gravada con tarifa ceco del pago del IR.

Exoneracién del IR por 10 afios a las sociedades que se creen o estiucturen en el
Ecuador para el desaccollo de provectos piblicos en asociaciones pablico-privadas,
confados a pariic del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales.
Esta exencidn es aplicable también a los dividendoes o utilidades relacionadas con estos
provectos, sin mmportar el domicilio de beneficiario.

Reformas a la Ley Orgdnica de Régimen Tribitario Interno (continuacidn)

Son deducibles y no son sujetos a retencidn en la fuente los pagos efectuados al exterior
criginados en financiamiento externo a instituciones financieras del exterior, legalmente
establecidas como tales, o entidades no financieras especializadas calificadas por los
entes de control correspondientes en el Ecwador, siempre v cuando se registren y no
excedan la fasa maxima referencial establecida por el respectivo organismo competente,
En caso de exceder dicha tasa, se debers efectuar la retencion en la fuente equivalente a
la tarifa general de IR de sociedades sobre dicho exceso.
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CINEANGIO SERVICIOS MEDICOS S A,

Notas a los Estados Financieros {continuacion)

10. Impirestos (continuacidn)

Reformas Tributarias (continuacifn)

» Cuando los pagos por concepto de intereses son efectuados a entidades diferentes a Jas
anteriormente mencionadas, se deberd efectuar la retencidn en la fuenie equivalente a la
tarifa general de IR de sociedades, cualquiera sea la residencia del financista.

« Se establecen las condiciones para que la enajenacion de derechos representativos de
capital pueda ser considerada como una enajenacion indirecta y por tanto se incuita en
la abligacidn de liquidar y pagar el IE.

«  Se establece con IVA 0% a la adquisicidén de oro por parte del Banco Central del
Ecvador (BCE), ¥ a partir del 1 de enero del 2018 para los titulares de concesiones
mineras © personas naturales o juridicas que cuenten con upa licencia de
comercializacidn,

» Las sociedades creadas para el desmrollo de proyectos poblicos bajo la modahidad de
asociacién publico-privada actuardn come agentes de retencion de IVA en los mismos
términes y bajo los mismos porcentajes que las empresas publicas,

» El reintegro del IVA serd aplicable para los confribuyentes que efectiien exportacionas
mineras, por el IVA pagado en la adquisicidn de bienes y servicios desde el 1 de enero
de 2018 en adelante,

. Se extiende a dos afios més, la rebaja del 50% del Impuesto a la Contaminacién
Vehicular.

Ley Reformatoria para la Equidad Tribwaria del Ecuador
+  Estardn exonerados de ISD, entre otros:

¥ Los pagos realizados al exterior por concepto de amortizacion de capital e iniereses
sobre créditos otorgados por mstituciones financieras internacionales o entidades
no financieras especializadas calificadas por los entes de conirol correspondientes
ein Bcuador, que otorguen financiamiento con un plazo de 36( dias calendario o
mas, via crédito, depdsito, compia-venta de cartera, compra-venta de tiulos en el
mercado de wvalores, que sean destinados al financiamiento de vivienda,
microcrédito o inversiones productivas, esie beneficio no aplica para créditos entre
relacionadas ubicadas en paraisos fiscales.
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140. Impuestos (continuacion)
Reformas Tributarias (continuacion)

¥ Pagos por importaciones efectiados por administradores y operadores de ZEDES,

¥ Los pagos efectuados al exterior por concepto de rendimientos financieros,
ganancias de capital ¥ capital de aquellos depositos a plazo fijo realizados con
recursos provenientes del exterior, en instituciones del sistema financiero nacional,
y cuyo plazo minimo serd el sefialade por el Comité de Politica Tributaria,
efectuados por personas naturales o jurfdicas, bajo las condiciones que esfablezea
el Comité de Politica Tributaria.

> Estin exentos del ISD los pagos al exterior que efectien las sociedades que se
_creen o estructuren pata el desarrollo ¥ ejecucion de proyectos piblicos en APP,
por los siguientes conceptos:
. Importaciones (cualquiera seq el régimen de importacicn).
. Servicios
. Financiamiento
Dividendos o utilidades (sin perjuicio de donde tengan su domicilio fiscal los
beneficiarios)
. Por adquisicion de acciones, derechos o paiticipaciones de la sociedad
estructurada para la ejecucién de wn proyecto plblico en la modalidad APP.

Otras Reformas

« Seratifica la Codificacion de la Ley del Sistema Hospitalario Docente de la Universidad
de Guayaquil, con lo cual se corrobora la vigencia del impuesto del 2 por mil.

. Costos v gastos deducibles, para la determinacién de la base imponible sujeta al
Impuesto a la Renta, no se considerard 13 fipnra de “reverso de gastos no deducibles™.
Es decir, que aquellos pastos que fueron considerados como no deducibles, para efectos
de la declaracidn de impuesto a la renta en un gjercicio fiscal, no podran ser
considerados como deducibles en ejercicios fiscales fufures, debide a gue no existen
disposiciones en Ja normativa fribufaria vigente que prevea la aplicacidn de la figura de
reverso de gastos no deducibies,
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10. Impuestos (continuactin)
Reformas Tributarias {(confinuacion)

« Se reconoce la aplicacién de activos por impuestos diferidos, Onicamenie en los cases y
condiciones establecidos en la normativa tributaria, provenientes de sucesos
econdmicos, transacciones o registros contables, que se produzean a partir del 1 de
Encro del 2015. Los pasivos por impuestos diferidos contabilizados en cumplimiento
con la normativa tributaria v a la técnica contable se mantendrdn vigentes para su
respectiva liquidacién. Los activos ¥ pasivos deberdn ser reconocidos contablemente en
el estado de situacién financiera, en una cuantla correcta ¥ en el momento adecuado,
respetando la norma tributaria vigente ¥ las normas contables,

+  Los créditos no comerciales a partes relacionas se considerard como pago de dividendos
anticipados ¥, por consigniente, la sociedad debera efectuar la retencién correspondiente
a la tarifa prevista para sociedades sobre €l monto de la operacicn, se considera créditos
no comerciales siempre que dsfas no destinen dichos recursos para el financiamiento de
sus actividades comerciales o empresariales.

. Para el caleulo del anticipo de impuesio a la renta, las Compafifas que mantengan
activos revaluados, no considerardn para efectuar dicho cilculo, el valor del revalio
efectuado, tanto para el rubro del activo como paia el patrimonio.

. 1a base para el cdleulo del IVA por autoconsumos y transferencia a titulo gratuito, sera
el precio de comercializacion o venta.

Saldos del Impuestoe a la Renta Diferido

Los movimientos por impuestos a la renta diferidos fueron como sigue:

Cargo {abhono) 31 e
31 de Diclembre al Estado de  Dlclembre
del 2014 Resuliados del 2015

(US Délares)

Pasivo por impueslo diferide:
Cambio de vidz dtil de edificio 41,604 {8,577 33,027
Total 41,604 {8,577 33,027
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10. Impuestos {continuacion}
Tasa Efectiva

Al 31 de Diciembre del 2015 v 2014, las tasas efectivas de impuesto fueron:

2015 2014
{8 Didlerriees)

Utilidad antes de provisién para impuesto 4 14 rents 32,919 39,716
Impuesto a 1y renfa corriente 38,229 36,125
Tasa efectiva de impuesto 114,13"% 60,49%
11, Obligacién por Beneficios Definidos
La obligacién por beneficios definidos consistia de lo siguiente:

21 de Dicternbre

2015 2014
(US Didlares)

Jubilacidn patronal - beaeficios post emplen 49,505 44,959
Bonificacion por desabucio — beneficios por ierminacién 35,113 22,167

84,708 67,126

Jubilaciém Patronal — Beneficio Post Empleo

Los movimientos en el valor presente de la obligacidn de jubilacién patronal fueron como
sipue

2015 1014
(U8 Dilares)

Saldo al principia del afic 44,559 65,671
Costo de los servicios del perfodo cormients 10,524 -
Revecsion {-) {20,712)
Costo por intereses, ganancias (pérdidas) actuariales {5,888) -

Saldo al fin del afic 49,595 44,059
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11, Obligacién por Beneficios Definidos (continuacifn)

Benificacién por Desahueio — Beneficio por Terminacion

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio fueron
COMO sigue:

M5 214
{8 Didfaves)

Saldo 4l principio del afio 12,167 13,814
Costo de los servicios del perlodo corrienie 4,206 3572
Costo pov infeveses, ganencies {perdidas) aetveriales 2.140 6,293
Pagos () (1,312)

Saldo al fin del afio 35,113 22,167

Los céleulos actuariales del valor presente de la obligacidén devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados al 31 de Diciembre del 2015 ¥ 2014 por un actuario
independiente.

12. Instrumentos Financieros
Gestién de Riesgos Financieros

Los principales pasivos financieros de la Compafiia, corresponde a financiamiento con
proveedores locales ¥ ofras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos pasivos
financieros es financiar las operaciones de la Compafifa. La Compafila cuenta con
deudores comerciales ¥ otras cuentas por cobrar, ¥ efectivo que provienen directamente de
sus operaciones,

La Compafiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito ¥ de liquidez.

La gerencia revisa ¥ aprueba las politicas para manejar cada uwno de estos riesgos que se
resuinei a continuacion:

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos faturos de un
instrumento financiero flucthe debido a cambios en los precios de mercado. En el caso de
la Compafiia, los precios de mercado comprenden dos tipos de riesgo: El riesgo de tasa de
interés ¥ el riesgo de moneda. Los instrumentos financieros afectados por los riesges de
mercado incluyen los depésitos.
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12, Instrumentos Financieros (continuacién}

a) Riesgo de Tasa de Interés

Al 31 de Diciembre del 2015, la Compafifa no mantenia financiamiento con
entidades financieras, Los flujos de caja operativos de la compafiia son
sustancialmente independientes de los cambios de las tasas de interds del mercado,
por lo cual, en opinidn de la gerencia, la Compafiia no tiene una exposicidn
importante a los rlesgos de fasas de interés.

b) Riesgo de Tipo de Cambio

El riesgo de cambio es el riesgo de que ¢l valor razonable o flujos de caja futaros de
un instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio, La
Compafifa realiza sus operaciones principales en ddlares de los Estados Unidos de
Norteamérica, moneda de curso legal en el pafs, por lo tanto, no se presentan
efectos por variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.

Riesgo de Crédito

El riesgo de créditc es el riesgo de que una conbraparte no pueda cumplic con sus
obligaciones en relacion con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una
pérdida financiera, La Compaiifa estd expuesta a un viesgo de crédito por sus actividades
operativas (principalmente en cuentas por cobrar).

El riesgo de crédito swrge del efectivo y equivalentes de efectivo, depdsitos en bancos e
instituciones financieras, asi como la exposicién al crédito de clientes, que incluyen a los
saldos pendientes de las cuentas por cobrar ¥ a las iransacciones comprometidas. La
Compafifa mantiene cuentags por cobrar a distintas empresas ¥ no mantiene cuentas
pendientes de cobro significativas con ninguna en particular.

Riesgo de Liguidez

La Compafiia moniterea su riesgo de escasez de fondos usandeo un flujo de caja proyeetado
a corto ¥ largo plazo. El objetivo de la Compafifa es mantener una continuidad de fondos.

La Compaiiia monitores y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por
la administracidn para financiar las operaciones de la Compafila, y para mitipar los
efectos en el cambio de flujo de efectivo
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12, Patrimonio

Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, el capifal pagado consiste de 800 participaciones con
un yalor nominal unitario de US$1.00.

13, Gastos de Administracidn

Los gastos de administracidn eonsisten de lo siguiente:

2015 2014
{UIS Déloves)
Sueldos y beneficios sociales _ 304,374 338,156
Participacién de trabajadores 15,322 15,396
Honorarios 368,846 451,459
Arriendos 12,561 12,961
Suministros y Materiales 7,323 39 526
Transporte 5,221 6,326
Mantenitmienfos y reparaciones 49,029 95,156
Sepuros 17,279 30,534
Gastos de viajes 44,304 58,788
Alquiler equipos 470,400 470,000
Otros 320,630 238,157

1615289 1,806,655

14. Aprobacidn de los Estados Financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2015 han sido
aprobados por la Junta General de Accionistas el 24 de marzo de 2016.

15. Hechas Ocurridos Después del Perfodo Sobre el gue se Informa
Enfre el 31 de Diciembre del 2015 v la fecha de emision de los estados financieros (24 de

Marzo del 2016) no ge produjeron eventos que en opinidn de la Administracién puedan
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjunios,
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