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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A fos Accionistas de
CONSTRUCTORA TOAPANTA SANTAMARIA 5.A. “TOASAN”

informe sobre los Estodos Finagneieros

Hemos auditado el balance general adjunto de CONSTRUCTORA TOAPANTA SANTAMARIA 5.A. “TOASAN” al 31
de diciembre del 2018, y los correspondientes estodos de resuitados, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados Financieros

La administracion de lo compafiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas internacionales de informacion Financiera para Pymes y def controf interno
determinado por la administracion como permitir la preporacion de los estados financieros libres errores
materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidod def Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria.
Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas Internacionales de Auditoria generalmente aceptadas.
Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos, plonificamos y realizamos lo auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros estdn libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre las cifras y
revelaciones presentodas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, sobre la materialidad. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, ef auditor toma en consideracion los controles
internos relevantes para lg preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de lo compahia, con
el propdsito de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados a las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de lo compafifa. Una auditoria también
comprende la evaluacion de las politicas contables utilizadas son apropiadas y que las estimaciones contables
hechas por la administracién son razonables, asi como de lo presentacion de los estados financieros.

Opinidn

En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el primer pdrrafo presentan razonobiemente en todos
los asuntos importantes, la situacién financiera de CONSTRUCTORA TOAPANTA SANTAMARIA S.A. “TOASAN” al
31 de diciembre def 2018, y el resultado de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha con normas Internacionales de informacidn Financiera.

Asunto de Enfasis

De acuerdo con NIIF las cuentas por pagar con partes relacionadas deberian generar intereses, los préstamos a
largo plozc entre partes relacionadas, deben reconccerse inicialmente ol valor rozonable, que es el valor
descontado de los pagos futuras del préstamo, utilizando una tasa de interés (de mercado} basada en lo tasa que
el prestatario pagaria a un prestamista no relacionado, por un préstamo en condiciones similares (monto, piazo,
garantig, etc.}. Cuando no estd poctada una tasa de interés o existiendo una, ésta es mds bajo que la del mercado,
resultarg una diferencia entre ef monto def préstamo y el vafor razonable descontado.



Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

£l informe de Cumplimiento Tributario de CONSTRUCTORA TOAPANTA SANTAMARIA S.A. “TOASAN" al 31 de
diciembre del 2018, por requerimiento del Servicio de Rentas Internas, se emite por separado.
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CONSTRUCTORA TOAPANTA SANTAMARIA 5.A. "TOASAN"

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresados en détares de £.U.A.)
RETN O
Mota e 27
ACTIVOS CORRIENTES
Eleciivo y eundiimes e efpcive 3 paiat] 11 B24
Creadores Comertipen y Dias Cobmas por Coora & 138 79 g
Cuantas Dor cobra amphendo B&F7 [+
QU 5 42 338 45287
TOTAL ACDO CORRIENTE 0412 55 066
ALTIVOS HO CORRIENTES
Propuecedt. Piota y Equpos. Mews ] 418334 Feay.th)
Doposto an Garangs
TGTAL ACTIVOS NO CORRIENTES [ITFE) 271855
TOTAL ACTIVO . T46 220 B4t
PASIVO ¥ PATRIMOWIC:
PASPG CORRIERTE.
Obkgacones bencanas s 104 342 o500
Cuentss por DRQBe B 145 405 187 578
Pasvol £O7 IMANSI08 Tomeries az8 2 481
Beneficns Socmies ¢ 3275 33,903
TOTAL PASNMG CORRIENTE 252450 143,572
PASNVD NO CORRIENTE
Cishgasiones Bancanas 7 203 334 5 Dad
ATt 41913 4
TOTAL FASIVDYS NO CORRIENTES 251647 45083
TOTAL PASIVOS 544,007 209 04
PATRBIADNIO
Capites Sonm
ApDrbe SRTR Rt Buinensio 0o G
Roserva 1ogat
Resarva Facultdive
Apbcaodn NiF phmena ver
Litdciades Acuriacdes
Liviadtad ded epercaes

TOTAL PATRIMCMIO
TOTAL PASIVG Y PATIIMDNID

L]



CONSTRUCTORA TOAPANTA SANTAMARIA 5.4, "TOASAN™

ESTADD DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 33 OF DICIEMBRE DEL 2018
{Expresados en ddlares de E.ULA)
Nota 2018

INGRESOS DRDINARIOS

Hormigon 456 123

Transporte 18C.301

Otros 57.574
TOTAL INGRESOS ORDINARIOS $93.999
GOSTOS DE VENTAS 4 S06.713
UTHLIDAD BRUTA 187 280
GASTOS:

{de Administracion 10 41.482

De ventas 169250
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UTILIDAD DPERACIONAIL ~35.259
Participacion de trabajadores o
Base Imponibla -35.259
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CONSTRUCTORA TOAPANTA SANTAMARIA S.A. "TOASAN"
ESTADO DE CAMBIO EN 1A EVOLUCION DEL PATRIMONID
POR EL ARO TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

{Expresados en délares de E.UA.]
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CONSTRUCTORA TOAPANTA SANTAMARIA 5.A. “TOASAN"
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresados en ddlares de E.U.A.}

FLUJ DE EFECTAVO PROVEMIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Resuftado de! Ejercicio
Deprecigeiones

(ambios en activos y pasivos de operacidn:

Devdores Comerciodes y Otros Cuentas por Cobror
Impuestos

Cuentos por cobrar empieados

Cuenlas par pagar

Pasivos por Impuestos comentes

Beneficios Socinles

Accionistos

Efectivo neto proveniente de actividodes de operacion

FLUIO DE EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DF INVERSION
Activos Fijos

Propiedades de inversicn

Efectivo neto proveniente de actividades de inversidn

FIUJD DE EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Obligaciones Bancarigs

Participacion en Fideicomiso

Piopiedades de inversion

Efectivo neto proveniente de actividodes de Inversin

Efertivo neto proveniente de actividodes de fnversion
Efectivo y Equivalente de efectivo of inicio ded afio
Efectivo y Equivalente de efectivo of final del afio

CC. 0500532702

Luis Untanada Rodrigue
Contador General
CC. 0907913941

2018

-35.259
67270

42,543
-16.076
102,613
41,82
-2.163
4471
41.813

43.371

214748

-214.49

M49.114

249114

5,007

11.824

2818



CONSTRUCTORA TOAPANTA SANTAMARIA 5.A. “TOASAN"
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresados en dolares de E.U.A.)

1. ACTIVIDADES:

Lo Compaiiia fue constituida en Mayo del 2006, ef ohjeto es dedicarse a actividodes de :

Actividades de construccidn de calles y carreteras.

Alguiler de maquinaria y equipo de construccidn dotado de operarios,

Actividades de ingenieria civil.

Extraccion de piedras.

Extraccion de arcilla y arena.

Fabricacion de mezclas preparadas y secas para hormigon y mortere (incluso morterc en polvo).

La compafiia se encuentra vbicado:

Provincia: LOS RIOS Canton: MONTALVO Parroquia: MONTALVO Barrio: SECTOR LA VINA Calle: ANTONIA DE
LA BASTIDA Numero: 5/N Carretera: VIA FLORES Kilometro: 1 1/2 Referencia ubicacion: A CUATROCIENTQOS
METROS DEL CEMENTERIO GENERAL

* & & & & &

Lo informacién contenida en estos estados finoncieros es responsabilidad de 1o Administracidn de la
compuailia.

Indicadores de Ia economia ol 31 de Diciembre:

INDICE DE

Aflos INFLACION
2018 -0,27
2017 -0,20
6 1,12

2. POLITICAS CONTABLS SIGNIFICATIVAS.

2.1 Declaracioén de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos se presentan en ddlares de Estados Unidos de Norteamérica, monedo
funcional de la compaiiio y hon sido preparados a partir de los registros contables de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacidn Financiera {NIIF} emitidas por ef consejo de Normas internacionales de
Contabilided (1ASB) y representa lo odopcién integral,

2.2 Efectivo y Banco.
Representa fondos liquidos y depdsitos en cuentas corrientes en bancos locales.

2.3 Cuentas por cobrar.
Representan cuentas por cobrar clientes e impuestos,
Propiedades y Equipos-

2.3.1 Medicién en el momento de su reconocimiento. - 5S¢ medirdn inicialmente por su costo.
Comprende su precio de adguisicion mds todos los costos directamente relacionados con la
ubicacién del octivo, su puesta en condiciones de funcionamiento segiin lo planeads.

232 Método de depreciacion, vidas Gtiles y volores residuaies.- Fi costo de ios propiedodes se
deprecian de acuerdo con el método de linea recty. El cual no ha sido efectuade por cuanto In
compafiia se encuentra en la etapa pre - Operotiva.

.



CONSTRUCTORA TOAPANTA SANTAMARIA 5.A. “TOASAN"
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{(Expresados en ddlares de E.U.A.)

2.4 Cuentas por pagar y ofras cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pogar son pasivos financieros, gue no cotizan en un
mercado activo. La compaliiia tiene implermentados politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pogar se paguen de conformidad con fes términos crediticios ocordados

2.5 Activos y Pasivos Financieros

tos activos y pasives financieros se reconocen y se dan de baja en lo fecha de lo negociacion cuando se
compromete a comprar o vender el activo o pagar el posivo y san medidas inicialmente a su valor razonable,
mas los costos de la transaccién, excepto por aquelios activos y pasivos financieros clasificados of valor
razonable con cambios en los resuftados, los cuales son inicialmente medidos al valor rozonable y cuyos costos
de la transaccidn se reconocen en resultados. La compaiio clasifico sus activos financieros en las siguientes
categorias: activos financieros o valor razenable con cambio a resultados, cuentos por cobrar, Los pasivos
financieros se clasifican como pasivos corrientes y diferidos.

Lo administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos en el momento del reconocimiento inicial.

2.6 impuestos
£l gosto por impuesto a la renta represento la suma del impuesto o 12 renta por pagar corriente.

Impuesto Corriente

El impuesto por pagar corriente se baso en lo utilidad gravable (tributaria) registrada duranie ef afio. Lo
utilidod gravable difiere de fa utilidad contable, debido a las portidas de ingreso o gastos disponibles o
deducibies y partidas gue no son gravables o deducibles. El pasive de lo compafiia por concepto del impuesto
carriente se colcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos corrientes, relacionados con la misma outoridad fiscal y la compafiia tiene la intencion de

liquidorios como netos.
2.7 Reconocimiento de Ingresos

tos ingresos se registran of valor razonable de la venta y se registran en el perioda en que se realizan,

2.1 Costos y Gastos
Los costos se registran cuando se realizan y se conocen.




CONSTRUCTORA TOAPANTA SANTAMARIA 5.A. “TOASAN"
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

3. EFECTIVO Y BANCO

Caja chica
Banco

4. CUENTAS POR COBRAR

Clientes
Cheques a fecha
Provisidn cuentas incobrables

5. IMPUESTOS

VA

Retencitn en la fuente
Anticipo de Impueasto a la renta
Crédito tributario

6. ACTIVOS FLIOS.-

Terrenos

Muebles y Enseres

Equipos de Ofcina

Equipos ce computacion

Instalaciones

Magquinarias

Vehiculos

TOTAL PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Depreciacitn

(Expresados en délares de E.U.A.)

2018

46532
2. 356

2810

2018

{ US DOLARES )

102.613

37.267
-1.301
138.578

2018

{US DOLARES }

24 820
8.251
254
28.013

52.338

Saldo a 12/31/2018

{ US DOLARES )
104.719

10,032

423

£.407
1230
458.100
377.530
66,441

547.108

418,334




CONSTRUCTORA TOAPANTA SANTAMARIA $.A. “TOASAN"
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresados en délares de ELUA,)

7. OBLIGACIONES BANCARIAS

2018
{ US DOLARES )
Poreién Porcién a

Corriente largo plazo Total Plazo Tasa Garantia
Banco Pichincha 283.810 25.768 54,578 36 mases 12,00% Personal
Banco de Guayaquil 75532 1119186 187.448 4B meses 11,23% Persconal
Cooperativa JEP 72150 72,180
Total 104.342 209.834 314178
8. CUENTAS POR PAGAR
2018
{ US DOLARES )
Proveedores 214.781
Anticipos de clientes 1.448
IESS 840
Otros 18 983
Z234.022
9, BENEFCIOS SOCIALES
2018
{ US DOLARES )
Deécimo tercer Sueldo 7.891
Deéecimo Cuarto Sueldo 11.254
Vacaciones 19.200
Otros 30
38.375

10. PATRIMONIO

Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2018, el capital pagado consiste en 10,000 accienes ordinarias y nominatives de US S
1,00 coda ung,

2018
N #de Valor % de
Nacionafidad acciorgs  Nominal  participacion (US DOLARES )
SANTAMARIA PAZMINO MARIA Ecuadar 1.020 S 1,00 10% 1.020
SANTAMARIA PAZMINO MARIA Ecuador 5100 & 1,00 51% 5.100
TOAPANTA SANTAMARIA EDISON DANIEL Ecuadar 1.000 &/ 1,00 10% 1.000
TOAPANTA SANTAMARIA FLOR ELIZABETH Ecuador 960 & 1,00 10% 960
TOAPANTA SANTAMARIA JANETH GRIMANEZA Ecuador 960 8/ 1,00 10% 960
TOAPANTA SANTAMARIA LILIAM MARIBEL Ecuador 90 S, 1,00 10% 980

10.000 100% 10.000

12



CONSTRUCTORA TOAPANTA SANTAMARIA 5.A. “TOASAN"

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Reserva legal

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

{Expresados en délares de E.U.A.)

La Lley de Compafias requiere que por e menos el 10% de fo utilidad anual seo apropiada como reserva
legal hosta que ésta comeo minima alcance el 50% del capital social. Esto reserva no es disponible para el

pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Reserva facultative:

Corresponde a apropiaciones de las utilidades que se generan cada afio y son de libre disponibilidad, previa
disposicion de la Junta General de Accionisias.

11. COSTO DE VENTA

Sueldos y remuneraciones
Repuestos

Reparacién

Depreciacian y amortizacion
Combustible y Lubricantes
Aditivos

Aquiler de bombas
Alimentacion

Cemento

Fletes

Otros

12. GASTOS DE VENTAS

Transperte de Matenales
Suministros de Materiales
Repuestos

Otros

13. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTA

Sueldos y remuneraciones
Suministros y Materiales
Alimentacién

Honorarios

Otros

2018
40.262
60.890
19.140
87.270
47.830
60.010
38.641
10.C07

129.202
13.367
22.001

506.718

Pyl

67.333
77.167
18.479

6.271

168.249

2018

21.614
4.215
5.665
2665

10.004

44.162




CONSTRUCTORA TOAPANTA SANTAMARIA 5.A. “TOASAN”
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresados en dodlares de E.U.A.)

14, Precios de transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operacicnes con partes relacionadas, del exterior dentro de un mismo periodo
Fiscal por un importe acumuledo superior g USS15 millones, estdn obligados o presentor el estudio
de Precios de Transferencin, ef cual determing si tales cperaciones han sido efectuadas a valores de
plena competencia. El importe ocumulade de las operaciones de la Compofilo con partes
relacionadas def exterior durante el aio 2018, no supera los importes acumuiodos antes
mencionados.

15. Reglamento a la Ley Orgénica para la reactivacion de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacion de in gestidn financiera

ios aspectos mads importantes de dicho reglamenio se incluyen o continuocion:

Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones
Jubilares patronales que obligatoriomente se deberdn afector a los provisiones yo constituidas en
affos anteriores; en el caso de provisfones realizadas en afios anteriores que hayon sido consideradas
deducibies o no, y que no fueren utilizadas, deberdn reversarse contra ingresos gravodos o no sujetos
de impuesto a la renta en la misma proporcion que hubjieren sido deducibles o no.

Adicionaimente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferide relacionado con los
provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubifares patronales que sean
constituidas a partir del 1 de enero def 2018, el cual podrd ser utilizado en el momento en que el
contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar lo obligacién hasta por ef
monto efectivamente pagado.

16. Ley Organica para ef Fomento Productive, Atraccidn de inversiones, Genertcién de Empleo y
Estabitidod y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitio la Ley Orgdnica para el Fomente Praoductive, Atraccidn de
inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a continuacidn se detallan los
aspectos mds importantes de la mencionada Ley:

s Se establecieron incentivos especificos para la otraccion de inversiones privadas tales como:

- Exoneracion del impuesto a lg renta para las nuevas inversiones productivas en sectores
priorizados que se inicien a partir de agosto del 2018 por 12 afios, contados

- desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y unicamente a la nuevo
inversion, y que se encueniren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaguil o dentro
de las mismas por 8 ofios. Esta exoneracion aplicarg solo en sociedades que generen empleo
neto. Pora los sectores priorizados industriad, agreindustriol y agroasociotivo, dentro de los
cantones de frontera, gozardn de esta exoneracion por 15 aiios.

- Exoneracion del Impuesto a la Solida de Divisas - iSD en los pagos realizados ol exterior por
importacién de bienes y dividendos relacionadas con nuevas inversiones productivas que
suscribon contratos de inversion.

- Exoneracién del ISD en los pagos realizados af exterior por dividendos para las sociedades gue
reinvierton en nuevas activos productivos en el pais desde ol menos el 50% de las utifidades.



CONSTRUCTORA TOAPANTA SANTAMARIA 5.A. “TOASAN"
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresados en délares de EUA)

Excneracion del impuesta a lo renta y onticipo para inversiones que se inicien a partir de la
vigencia de esta ley en los sectores econdmicos determinados como industrias bdsicas por 15
afias, contado desde el primer afio en el que se generen ingresos otribuibles directa y
tnicamente o la nueva inversién y se ompliardn por 5 afios mds, en el caso de gue dichas
inversiones se reaficen en cantones fronterizos del pais. Esta exoneracion aplicard solo en
sociedades gue generern empleo neto.

Reformuos a vorios cuerpos legaies.-

impuesto a ja renta

Ingresos

dividendos a una persong natural residente en ef Ecuador.

Prestacién de Servicios”.

infraestructura digital, sequridad informdtica, productos y contenido

digital, servicios en linea; eficiencia energética; industrias de materiales y tecnofogias de

construccion sustentables; y, sector industrial, agroindustrial v agroasociativo.

Los administrodores u operadores de ZEDFE, estaran exonerados del pago def impuesto a la
renta y su anticipo por los primeros 10 afios, contados a partir del primer ejercicio fiscal en el

que se generen ingresos operacionales.

Gastos Deducibles

- Se establece que lo deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencidn del 15D
relacionados con los pagos originados por financiamiento externo seran aplicables o todo
perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se cumplan los criterios establecidos
en el Reglomento de la Ley de Régimen Tributaric Interna y con estandares internacionales

de transparencia.

Tarifa

- La torifa del impueste a la renta pora sociedodes se incrementard al 28% cuando la
saciedod dentro de Jo cadena de propiedad de fos respectivos derechos representotivos de
capital, exista un titular residente, establecido o amparado en un poraiso fiscol, jurisdiceion
de menor imposicidn o régimen fiscal preferente y ef beneficiario efectivo sea residente

fiscal del Ecuador.

Se considera ingreso exento, fos dividendos y utilidades distribuidos a favor de sociedades o de
personas noturales domiciliados en parafses fiscales o jurisdicciones de mencr imposicion;
siempre y cuando, las sociedades que distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de fos

Se eliming el ultimo inciso del articuio 9 Exenciones que establecia lo siguiente: “En lg
determinacion y liquidacion del impuesto o fo renta no se reconoceran mds exoneraciones Gue
las previstas en este articulo, aunque otras leyes, generales o especioles, establezcon
exclusiones o dispensas g favor de cualquier contribuyente, ron excepcion de lo previsto en lo
Ley de Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacion de Empleo y de

Se determind nuevos sectores como priorizados pura el Estado, tales como: agricola;
oleoquimica; cinematografic v audiovisugles, eventos internacienales; exportocion de
servicias; desarrolla y servicios de software, produccion y desarrolic de hardware tecnolégico,

15



CONSTRUCTORA TOAPANTA SANTAMARIA 5.A. “TOASAN"
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresados en délares de E.U.A.)

Utilidad en la engfenacidn fones:

- Se establece un impuesto a lo renta dnico a las utifidades que perciban las sociedades
domicifiadas © no en Ecuador y las persanas naturales, ecugtorianas o extronjeras,
residentes o ne en el pais, provenientes de la enajenacién directa o indirecta de derechos
representativos de capital; de sociedades domiciliadas o estoblecimientos permanentes en
Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones sacietarias no se entenderd
producida enajenacion directo ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a fa Rento:
- Seelimina el anticipo de impuesto o lo renta pora sociedades coma impuesto minimo y se
establece su devolucién, en el caso en gue &ste supere o no exista impuesto o lo renta

causado.

Impuesto al Valor Agregada;

- Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los obligatorios por
accidentes agropecuarios; los servicios de construccion de vivienda de intergs social; y €l
arrendamiento de tierras destinadas a usos agricolas pasan o gravar 0% de IVA.

- Fluso del crédito tributario por el IVA pagado en adguisiciones locales e importaciones de
bienes y servicios, podré ser utilizado hasta dentro de 5 afios contados desde la fecha de

pago.

- Se padrd soliciter al SR la devolucidn o compensacion del crédito tributario por retenciones
de IVA hasta dentre de 5 afios.

impuesto a fa Sofida de Divisas:

- Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacidn de instituciones del sistema
Ffinanciero ya no representan un hecho generador para el pago del iSD.

- Seincluye como exencién de ISD, los pagos ol exterior realizados a instituciones financieras
por otros costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos.

- Estén exentos del 1SD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados por
intermediarios financieros gue operen en mercados internacioncles y que cumpian con
ciertas condiciones como limite de la tasa referenciol, plaze minima 360 dias, destinado a
microcrédito o inversiones productivas.
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Instrumentos Financieros

Gestidn de riesqos financieros

Las actividades de la Compadia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos en
ia tasa de interés, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. Ef programa general de administracion
de riesgos de ia Compafifa se concentra principalmente en o impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de
fa Compaiiia.

La administracién de riesgos estd bajo o responsabilidad de o Administracién de la Compafia.
La Compafiiia dispone de una organizacion y de sistemas de infermacion, administrados por
fos funcionarios de la Compaiiia, que permiten identificar dichos riesgos, determinar sy
magnitud, proponer al Presidente medidas de mitigacidn, ejecutar dichos medidas y controfar
su efectividad.

A continuacidn, se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiila, una
caracterizacidn y cuantificacién de €stos y una descripcidn de las medidas de mitigacidn
gctuaglimente en usc por parte de ta Compafila, si es ef caso.

Riesgos en las tasas de interés

Lo Compadiia considera que ef riesge de tasa de interés es bajo debido a que la Compohia
maneja obiigaciones financieras a tasas de interds fijas. El riesgo de tasus de interés es
manejode por fa Compafin manteniende una combinacion de fuentes de financiamiento y o
diferentes plazos.

Riesgo de crédito
£l riesgo de crédito se refiere of riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones

contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compadiia.

Lo exposicidn of riesgo sobre los saldos por cobrar que mantiene fa Compafiia es mitigodo o
través del monitoreo y gestiones de cobro efectuadas por la Administracian, reduciéndolo o
bajo.

Respecto a bancos e instituciones financieras, io Compofiie acepta o instituciones cuyos
calificaciones de riesgo independientes determinan niveles de solvencia que garanticen
estabilidad y respaldo.

Riesgo de liguidez

La Gerencia Financiera es la que tiene la responsobitidad final por la gestion de liquidez, la cual
hao establecido un marco de trobojo apropiade, de manera gue puede manejar los
requerimientos de financiemiento ua corto, mediane y large plazo.

La Compafifa maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas. Farilidades financieras y de
préstamo, monitoreando continuamente fos fiujos de efective provectados y reales y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivoes financieros.

17. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informo

Entre el 31 de diciembre del 2018, y |a fecha de emision de los estados financieras (Marzo 28
del 2(r19) no se produjeron eventos que en opinidn de la administracién pueda tener un
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

Daniel Toapanta Q
Rpresentante Lagal Contador General
CC. 0500532702 CC. 0907913941
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