Guayaquil, Junio del 2004

Sefores
ACCIONISTAS DE
BELGRADO S.A.
Ciudad.-

De mis consideraciones:

Cumplo con la obligacion de presentar a ustedes el informe anual de las
actividades y obligaciones realizadas, asi como también los hechos mas
importantes que guardan relacion con los resultados obtenidos en el ejercicio
economico que va de Enero 1lero. A Diciembre 31 del 2003.

Durante el presente ejercicio la compania no realizo actividad comercial alguna,
debido a que recién esta empezando sus operaciones.

Los planes para el siguiente ejercicio econdémico son de grandes proyecciones, por
lo tanto se esta trabajando para tener los resultados esperados.

De ustedes sefores accionistas.

Atentamente
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