Guayaquil, Marzo 31 del 2005

Sefiores

ACCIONISTAS DE LA COMPANIA

EXPLORACION DEL. MAR DEL SUR EXDELMAR S. A.
Ciudad.-

REF.: INFORME DE LABORES 2004
De mis consideraciones:

Sefiores accionistas, someto a su consideracion mi informe de labores por €l ejercicio
fiscal 2004, De esta forma cumplo con mi responsabilidad de acuerdo a lo que dispone
el Art. 263 inciso 4 de la Ley de Compaiiias.

El afio 2004, resulto un afio de dificultades econémicas y operativas. No fue posible
conseguir financiamiento ni en €l pais, va que por todos es conocido que Ecuador en
el afio 2004 vivid una crisis de iliquidez lo que afectdé a los sectores productivos
nacionales. Tampoco fue posible conseguir financiamiento en el exterior, ya que no
obtuvimos los resultados planeados justamente por falta de financiamiento.

Lo anterior nos demuestra que existe un circulo vicioso, gue esperamos muy pronto
romper. Sin embargo nosotros seguimos trabajando con el mismo empefio, tesén y
responsabilidad con los que nos iniciamos, lo cual estoy seguro pes vWermitir
superar esta etapa critica que comenzo en €l 2004 y continua hass |

Esperamos en el afio 2005 obtener los resultados que usted
pido su cooperacion en los retos que tengamos que afrontar

CARLOS SAAVEDRA MARTINEZ
PRESIDENTE



