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Romero & Asociados Grant Thornton %

Auditores Independientes

Informe de los Auditores Externos Independientes

A los Accionistas y Directores de
C.D.S. CASINO DEL SOL S. A.

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de C.D.S. Casino del Sol S. A. al 31 de
Diciembre del 2005 y 2004, y los correspondientes estados de resultados, cambios en el
patrimonio de accionistas y flujos de efectivo por el afio y periodo de ocho meses
terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administracién de la Compaiifa. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una
opinién sobre esos estados financieros en base a nuestras auditorias.

2. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Ecuador. Estas normas requieren que la auditoria sea disefiada y ejecutada
para obtener seguridad razonable de si los estados financieros estdn libres de errores
importantes. La auditoria incluye el examen, mediante pruebas, de la evidencia que
respalda las cifras y revelaciones en los estados financieros. La auditoria también
requiere la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones
importantes hechas por la Administracidn, asi como la evaluacién de la presentacion de
los estados financieros en su conjunto. Creemos que nuestras auditorias proporcionan
una base razonable para nuestra opinién.

3. Al 31 de Diciembre del 2005, de acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la
Compaiiia incluyé en “Cargos diferidos y otros activos” del balance general y en la
cuenta “Depreciaciéon y amortizacién” del estado de resultados, US$306,253
(US$427,445 en el 2004) y US$121,192 respectivamente, de gastos preoperacionales
incurridos en la puesta en marcha de sus actividades, los cuales estdn siendo
amortizados en base de un periodo de cinco afios. De acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en Ecuador, los gastos preoperacionales se. deben
registrar en los resultados del periodo en que se incurren.

4. En nuestra opinién, excepto por los efectos del asunto descrito en el pérrafo 3, los
estados financiergs-mencionados en el parrafo 1 presentan razonablemente, en todos los
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C.D.S. Casino del Sol S. A.

Balances Generales

Activos
Activos corrientes:
Caja y bancos
Inversiones temporales (Nota 3)
Cuentas por cobrar (Nota 4)
Inventarios (Nota 5)
Gastos anticipados, seguros
Total activos corrientes

Activos fijos (Nota 6):
Méquinas y equipos e instalaciones
Muebles y enseres
Equipos de computacién
Vehiculo
En transito
Total al costo
Depreciaciéon acumulada
Total activos fijos, neto

Cargos diferidos y otros activos (Nota 7)

Total activos

Pasivos y patrimonio de accionistas
Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar (Nota 8)

Gastos acumulados (Nota 9)

Porcién corriente de obligaciones a largo plazo (Notas 6 y 10)
Total pasivos corrientes

Obligaciones a largo plazo (Notas 6 y 10)

Patrimonio de accionistas:
Capital pagado (Nota 11)
Aportes para aumento de capital (Nota 11)
Reserva legal
Utilidades retenidas

Total patrimonio de accionistas

Total pasivos y patrimonio de accionistas

31 de Diciembre
2005 2004
(US Ddélares)
678,849 396,205
201,808 400,000
854,649 389,011
229,391 154,933
6,602 6,447
1,971,299 1,346,596
1,613,373 1,497,094
306,300 272,668
135,160 71,783
12,258 -
69,034 24,867
2,136,125 1,866,412
(345,115) (126,153)
1,791,010 1,740,259
489,295 635,607
4,251,604 3,722,462
971,435 414,625
471,769 134,170
277,696 544,525
1,720,900 1,093,320
815,716 2,239,887
50,000 15,000
- 3,748
37,045 37,045
1,627,943 333,462
1,714,988 389,255
4,251,604 3,722,462

Ver notas adjuntas.
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C.D.S. Casino del Sol S. A.

Estados de Resultados

Ingresos:
Magquinas tragamonedas
Mesas de juegos
Ventas bar restaurante

Costos y gastos de operacion:

Operacién del casino
Servicio de personal (Nota 15)
Servicio de administracién (Nota 14)
Arriendos de locales (Nota 15)
Publicidad y propaganda
Mantenimiento y reparaciones
Depreciacién y amortizacién
Honorarios y asesorias
Otros

Costo bar restaurante

Gastos administrativos (Nota 15)

Utilidad de operaciones

Otros ingresos (gastos):
Financieros (Nota 14)
Otros

Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta (Nota 12)

Utilidad neta

Aiio y Periodo de Ocho
Meses Terminados el
31 de Diciembre
2005 2004
(US Ddlares)
5,453,043 2,247,247
2,157,523 1,057,560
54,940 30,292
7,665,506 3,335,099
(722,976) (434,036)
(1,487,636) (547,343)
(186,580) (106,379)
(316,935) (219,224)
(228,688) (171,952)
(297,158) (171,720)
(160,805) (62,135)
(435,944) (185,655)
(353,775) (186,364)
(4,190,497) (2,084,808)
(1,077,385) (559,736)
2,397,624 690,555
(232,514) (179,565)
25,843 10,249
(206,671) (169,316)
2,190,953 521,239
(565,220) (150,785)
1,625,733 370,454

Ver notas adjuntas.
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C.D.S. Casino del Sol S. A.

Estados de Cambios en el Patrimonio de Accionistas

Aportes para
Capital Aumento de Reserva Utilidades
Pagado Capital Legal Retenidas Total
(US Délares)

Saldos al 31 de Diciembre del 2003 15,000 3,748 - 53 18,801
Utilidad neta, 2004 - - - 370,454 370,454
Apropiacién - - 37,045 (37,045) -

Saldos al 31 de Diciembre del 2004 15,000 3,748 37,045 333,462 389,255
Aumento de capital (Nota 11) 35,000 (3,748) - (31,252) -
Dividendos pagados - - - (300,000)  (300,000)
Utilidad neta, 2005 - - - 1,625,733 1,625,733
Apropiacién - - - - -

Saldos al 31 de Diciembre del 2005 50,000 - 37,045 1,627,943 1,714,988

Ver notas adjuntas.
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C.D.S. Casino del Sol S. A.

Estados de Flujos de Efectivo

Efectivo proveniente de actividades de operacion:
Recibido de clientes
Pagado a proveedores
Intereses pagados
Impuesto a la renta
Otros
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

Efectivo usado por actividades de inversion:
Compras de activos fijos
(Aumento) en cargos diferidos y otros activos
Efectivo usado por actividades de inversién

Efectivo proveniente de actividades de financiacién:
Aumento en obligaciones a largo plazo
Pagos de obligaciones a largo plazo
Dividendos pagados

Efectivo neto proveniente de actividades de financiacién

Aumento neto en caja y bancos y equivalentes de efectivo
Caja y bancos y equivalentes de efectivo al principio del afio
Caja y bancos y equivalentes de efectivo al final del afio

Conciliaciéon de la utilidad neta con el efectivo neto
proveniente de actividades de operacion:
Utilidad neta .
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
proveniente de actividades de operacion:
Depreciaciones y amortizaciones
Cambios en activos y pasivos de operacion:
(Aumento) disminucién en cuentas por cobrar
(Aumento) en inventarios
(Aumento) en gastos anticipados
Aumento (disminucién) en cuentas por pagar
Aumento en gastos acumulados
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién

Ver notas adjuntas.

Aiio y Periodo de Ocho
Meses Terminados el
31 de Diciembre
2005 2004
(US Ddlares)
7,199,868 3,416,543
(4,402,089) (2,744,874)
(232,514) (179,565)
(227,621) (16,615)
25,843 10,249
2,363,487 485,738
(269,713) (1,634,852)
(18,322) (671,188)
(288,035) (2,306,040)
10,406 2,659,500
(1,701,406) (147,360)
(300,000)
(1,991,000) 2,512,140
84,452 691,838
796,205 104,367
880,657 796,205
1,625,733 370,454
412,838 242,377
(465,638) 81,444
(74,458) (102,337)
(29,397) (23,257)
556,810 (217,113)
337,599 134,170
2,363,487 485,738

T.a informacién relacionada con el indice de inflacién anual. publicada por el Banco
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C.D.S. Casino del Sol S. A.

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2005 y 2004

1.Actividades

La Compafia fue constituida en el 2003 en Ecuador y su principal actividad es la
organizacion, establecimiento y administracioén de casinos. Inicié operaciones en Mayo del
2004 y actualmente opera un casino en el pais. El 100% de su capital es de propiedad de
Latin Gaming S. A., una compaiiia Panamefia.

La Compaiiia estd clasificada en la categoria de lujo de acuerdo con la Ley Especial de
Desarrollo Turistico.

La Compatlia no cuenta con personal a su cargo en relacién de dependencia. Sin embargo,
los servicios de personal son proveidos por la compaiifa Infraestructura Hotelera Cia Ltda..

La informacién relacionada con el indice de inflacién anual, publicada por el Banco
Central del Ecuador en los tres iltimos afios, es como sigue:

Indice de
31 de Diciembre: Inflacion Anual
2005 4.3%
2004 1.9%
2003 6.0%

2.Politicas Contables Significativas
Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Ecuador, excepto por la capitalizacion de los gastos
preoperacionales, los cuales requieren que la Gerencia de la Compafifa efectie
estimaciones y supuestos que afectan los importes de ciertos activos, pasivos, ingresos y
gastos, incluidos en dichos estados financieros. Se debe considerar que los resultados
reales podrian diferir de esas estimaciones.
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C.D.S. Casino del Sol S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2.Politicas Contables Significativas (continuacién)

Equivalentes de Efectivo

La Compaiiia considera todas las inversiones de alta liquidez, con vencimientos menores a
90 dias desde la fecha de compra, como equivalentes de efectivo.

Inversiones Temporales
Estéan registradas al costo de adquisicién maés la capitalizacion de intereses.
Valuacién de Inventarios

Estdn registrados al costo de adquisicion en base al método promedio. El costo no excede
al valor de mercado.

Activos Fijos

Estédn registrados al costo de adquisicion. El costo es depreciado de acuerdo con el método
de linea recta en funcién de los afios de vida util estimada, en base a los siguientes
porcentajes anuales:

Miquinas y equipos e instalaciones 10%
Muebles y enseres 10%
Equipos de computacién 33%
Vehiculo 20%

Cargos Diferidos

Representan los gastos preoperacionales incurridos en la puesta en marcha de sus
actividades y el costo de las mejoras en propiedades arrendadas, los cuales estin
registrados al costo de adquisicién. El costo es amortizado de acuerdo con el método de
linea recta en un periodo de cinco afios.

Inversiones en Acciones

Representan acciones en compaiifa, registradas al costo de adquisicién. El costo no
excede al valor patrimonial proporcional de la sociedad receptora de la inversién (Ver
Nota 7).

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias establece una apropiacién obligatoria del 10% de la utilidad anual
para la reserva legal, hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva puede
ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurridas.
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C.D.S. Casino del Sol S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2.Politicas Contables Significativas (continuacién)

Impuesto a la Renta

La provisién para impuesto a la renta estd constituida a la tasa del 25% sobre la base
imponible determinada en la Nota 12. Este tributo es registrado con cargo a los resultados
del periodo en que se devenga.

Ingresos, Costos y Gastos

Son registrados sobre la base del devengado.

3.Inversiones Temporales

Al 31 de Diciembre del 2005 y 2004, representa certificado de depésito a plazo emitido por
un banco del exterior, con vencimiento en Febrero del 2006 e interés del 7.5% (5% en el
2004). :

4.Cuentas por Cobrar

Al 31 de Diciembre las cuentas por cobrar consisten de lo siguiente:

2005 2004
(US Ddélares)

Compaiiias emisoras de tarjetas de crédito 62,220 31,789
Compaiifas relacionadas 536,700 -
Accionista - 33,219
Anticipos a proveedores 18,316 8,672
Impuesto al valor agregado 233,337 314,809
Otras 4,076 522

854,649 389,011

Las cuentas por cobrar a compaiiias emisoras de tarjetas de crédito representan consumos
de tarjeta habientes con plazo de hasta dos dias y sin interés.

Las cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas representan préstamos con vencimientos
en Junio de]l 2006 y no genera interés.
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Notas a los Estados Financieros (continuacién)

C.D.S. Casino del Sol S. A.

4.Cuentas por Cobrar (continuacién)

En el 2004, las cuentas por cobrar a accionista represent6 anticipo para compra de letreros

electronicos.

5.Inventarios

Al 31 de Diciembre los inventarios consisten de lo siguiente:

Fichas y naipes
Repuestos
Alimentos y bebidas
En transito

6.Activos Fijos

2005 2004
(US Ddlares)
82,924 61,634
89,649 40,756
6,494 3,991
50,324 48,552
229,391 154,933

Los movimientos de activos fijos por los afios terminados el 31 de Diciembre del 2005 y
2004 fueron como sigue:

Saldos al 31 de Diciembre del 2003

Adiciones
Transferencias
Saldos al 31 de Diciembre del 2004
Adiciones
Transferencias

Saldos al 31 de Diciembre del 2005

Médquinas y
Equipose  Muebles Equipos de Total al Depreciacién Total
Instalaciones y Enseres Computacién Vehiculos En Trénsito  Costo Acumulada Neto
(US Délares)

- - - 231,560 231,560 - 231,560
1,269,053 269,149 71,783 - 24,867 1,634,852 (126,153) 1,508,699
228,041 3,519 - - (231,560) - - -
1,497,094 272,668 71,783 - 24,867 1,866,412 (126,153) 1,740,259
33,446 33,632 14,986 12,258 175,391 269,713 (218,962) 50,751
82,833 - 48,391 (131,224) - - -
1,613,373 306,300 135,160 12,258 69,034 2,136,125 (345,115) 1,791,010
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C.D.S. Casino del Sol S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

6.Activos Fijos (continuacion)

Al 31 de Diciembre del 2005, vehiculo al costo de adquisicién, neto por US$10,501 estd
asignado en garantia de obligaciones a largo plazo y su porcion corriente.

7.Cargos Diferidos y Otros Activos

Al 31 de Diciembre los cargos diferidos y otros activos consisten de lo siguiente:

% 2005 2004
Participacién
(US Ddlares)

Cargos diferidos:

Gastos preoperacionales, neto 306,253 427,445

Mejoras en propiedades arrendadas, neta 146,107 189,549

Sub-total 452,360 616,994
Otros activos:

Inversiones en acciones, Latin Gaming

Chile S. A. 5% 15,000 -

Certificado de inversion 4,264 4,200

Dep6sitos en garantia 11,540 8,913

Pinacoteca 6,131 5,500

Sub-total 36,935 18,613

489,295 635,607

El valor nominal de las acciones en Latin Gaming Chile S. A. es de US$15,000, las
acciones no tienen valor nominal unitario y el valor patrimonial proporcional de
US$15,000, el cual fue determinado en base a estados financieros no auditados de la
compafiia receptora de la inversion al 31 de Diciembre del 2005.

Al 31 de Diciembre del 2005 y 2004, los certificados de inversién emitidos por un banco

local, con vencimientos anuales y reinversién automatica e interés del 4% estdn asignadas
en garantia al Banco Central del Ecuador.

10
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C.D.S. Casino del Sol S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

8.Cuentas por Pagar

Al 31 de Diciembre las cuentas por pagar consisten de lo siguiente:

2005 2004
(US Dolares)

Proveedores 185,415 147,310
Accionista 637,314 185,452
Provisiones de premios 93,232 -
Impuestos por pagar 54,545 81,328
Otras 929 535

971,435 414,625

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compras de bienes y servicios
pagaderas con plazos de hasta 30 dfas y sin interés.

Las cuentas por pagar a accionista representan facturas por servicio de administracién
pagaderas con plazos de hasta 30 dias y sin interés.

Las provisiones de premios representan la acumulacién del fondo progresivo sobre las
maquinas tragamonedas y mesas de juego, liquidables al cliente ganador del juego.

9.Gastos Acumulados

Los movimientos de gastos acumulados por los afios terminados el 31 de Diciembre del
2005 y 2004 fueron como sigue:

Impuesto a
Intereses la Renta Total
(US Ddélares)

Saldos al 31 de Diciembre del 2003 - - -
Provisiones 173,993 150,785 324,778
Pagos (173,993) (16,615) (190,608)

Saldos al 31 de Diciembre del 2004 - 134,170 134,170
Provisiones - 565,220 565,220
Pagos - (227,621) (227,621)

Saldos al 31 de Diciembre del 2005 - 471,769 471,769

11
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C.D.S. Casino del Sol S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

10.Obligaciones a Largo Plazo

Al 31 de Diciembre las obligaciones a largo plazo consisten de lo siguiente:

2005 2004
(US Dolares)
Financiera Rockefeller, préstamo para compra de
activo fijo y capital de trabajo, con vencimientos
mensuales hasta Mayo del 2009 e interés del 10.5%. 1,084,424 1,332,428
Latin Gaming S. A., accionista, préstamo para compra
de activo fijo, con vencimientos mensuales hasta
Marzo del 2009 e interés del 8.5%, precancelado en
Octubre del 2005. - 1,451,984
Banco del Austro S. A., préstamo para compra de
activo fijo, con vencimientos mensuales hasta Marzo
del 2009 ¢ interés del 11%. 8,988 -
Sub-total 1,093,412 2,784,412
Porcién corriente (277,696) (544,525)
815,716 2,239,887

Los vencimientos anuales de las obligaciones a largo plazo son como sigue:

2005 2004
(US Ddélares)
2006 - 622,336
2007 335,258 690,247
2008 345,274 727,347
2009 135,184 199,957
815,716 2,239,887

11.Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2005, el capital pagado consiste de 50,000 (15.000 en el 2004)
acciones ordinarias con un valor nominal unitario de US$1.00 y el capital autorizado de
US$100,000.

12
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C.D.S. Casino del Sol S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

11.Capital Pagado (continuacion)

En el 2003, el accionista entregé aportes en efectivo para futuro aumento de capital por
US$3,748.

Durante el 2005, la Compaiiia aument6 el capital pagado en US$35,000, mediante aportes
en efectivo por US$3,748 y capitalizacion de utilidades retenidas por US$31,252.

12.Impuesto a la Renta

En la determinacién de la base imponible para el cdlculo del impuesto a la renta, la
Compaiiia sumé gastos no deducibles por US$69,927 (US$82,722 en el 2004) y resté
ingresos exentos por US$821 en el 2004.

Las declaraciones de impuesto a la renta desde el 2003 hasta el 2005 no han sido revisadas
por las autoridades tributarias.

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad para
revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la Compaiifa, dentro de los tres afios
siguientes a partir de la fecha de presentacion de la declaracion y en seis afios, desde la
fecha en que vencié el plazo para presentar la declaracién, cuando los tributos no se
hubieren declarado, en todo o en parte.

13. Precios de Transferencia

De acuerdo con el Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado el 31 de Diciembre del 2004, el
Gobierno Nacional establecié normas para la determinacién de los resultados tributables
originados en operaciones con partes relacionadas en el exterior, con vigencia a partir del
2005. El 30 de Diciembre del 2005, el Servicio de Rentas Internas emitié la Resolucién
No. NAC-DGER2005-0640 que establece el contenido del Anexo y del Informe Integral
de Precios de Transferencia que los contribuyentes del impuesto a la renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas en el exterior, dentro de un mismo ejercicio
fiscal en un monto acumulado superior a los US$300,000, deberdn presentar a dicha
entidad.

13
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C.D.S. Casino del Sol S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

13. Precios de Transferencia (continuacion)

Al 3 de Marzo del 2006, fecha del informe de los auditores externos, la Compafifa tiene
sustancialmente concluido el andlisis de la incidencia de las referidas normas sobre los
precios de transferencia utilizados en tales operaciones. Los anélisis del estudio permiten
concluir que no se requieren provisiones adicionales de impuesto a la renta por la
aplicacién de las nuevas normas al 31 de Diciembre del 2005.

Durante el afio terminado el 31 de Diciembre del 2005, las operaciones celebradas con el
accionista del exterior fueron principalmente servicio de administracién e intereses sobre
préstamos (Ver Nota 14)

14.Transacciones con Accionista

Las principales transacciones celebradas con accionista por los afios terminados el 31 de
Diciembre del 2005 y 2004 fueron como sigue:

2005 2004
(US Ddlares)
Costos y gastos de operacion:
. Servicio de administracién (Nota 13) 1,437,653 490,288
Otros ingresos (gastos)
. Financieros (Nota 13) 77,664 96,884

El 30 de Abril del 2004, 1a Compaiifa suscribié un contrato de administracién con plazo
de dos afios con el accionista, mediante el cual el accionista administrara el negocio. La
Compaiiia asumir4 todos los gastos de transporte, alojamiento, vidticos y movilizacién del
personal del administrador y los honorarios del personal técnico que contratare. En
compensacién de los servicios recibidos, la Compaiifa durante el primer afio pagard un
honorario fijo por US$400,000 y un honorario adicional por alcance de meta en funcién a
las ventas por US$223,621, y para el segundo afio el 10% de las ventas brutas y un
honorario adicional por cumplimientos de metas y resultados por US$547,738
equivalente el 20% de la utilidad del ejercicio.
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C.D.S. Casino del Sol S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

15.Compromisos
Contrato de Arrendamiento

La Compaiiia mantiene suscrito un contrato de arrendamiento del local donde funciona el
Casino con plazo de 20 afios con Torresol S. A. El canon mensual se determina por metro
cuadrado mas el IVA.

Contrato de Prestacion de Servicio de Personal

La Compaiiia mantiene suscrito un contrato de prestacién de servicio de personal con
plazo de dos afios con la compaififa Infraestructura Hotelera Cia. Ltda., para que ésta
provea de personal. La Compaiia reembolsard la némina de pago y en compensacién de
los servicios recibidos pagara honorarios del 5% (7% en el 2004) del monto reembolsado.

15




