Estados Financieros

C.D.S. Casino del Sol S. A.

Por el aiio terminado el 31 de diciembre del 2010
con Informe de los Auditores Independientes

Mﬁ:///ﬁ?é

Crowe Horwath Romero & Asociados.




C.D.S. Casino del Sol S. A.

Estados Financieros

Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2010

Contenido

Informe de los Auditores Independientes

Estados Financieros Auditados

Balance General

0~ NN W




Crowe Horwath Romero & Asociados. Romero & Asociados Cia. Ltda.

Auditores independientes

Junin 114 entre Panama y Malecon
Edificio Torres del Rio - Piso 6, Oficina 8
Guayaquil, Ecuador

+593 (4) 2560655 Main

+593 (4) 2562199 Fax
www.romeroyasociados.com

Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas y Directores de
C.D.S. Casino del Sol S. A.

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de C.D.S. Casino del Sol S.A. que
comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2010, y los correspondientes
estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, y un resumen de las politicas contables significativas y otras
notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién por los estados financieros

2. La Administracién de la Compaiiia es responsable de la preparacién y presentacién
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, y del control interno determinado por la Administracién como necesario
para permitir la preparacién de los estados financieros libres de errores materiales,
debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditorfa. Estas normas requieren que cumplamos con
requerimiento éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad
razonable de si los estados financieros estdn libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre las cifras y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la
evaluacién de los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude
o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracién los
controles internos relevantes para la preparacién y presentacion razonable de los
estados financieros de la Compaiiia, con el propésito de disefiar procedimientos de
auditoria que sean apropiados a las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafiia. Una
auditoria también comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas
son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracion son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.




Crowe Horwath Romero & Asociados.

Opinion

4. En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
C.D.S. Casino del Sol S.A. al 31 de diciembre del 2010, y el resultado de sus

operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Asunto de énfasis

5. Sin calificar nuestra opini6n, informamos que los estados financieros adjuntos han sido
preparados sobre la base de que la Compaififa continuard como negocio en marcha,
debido a que el 24 de febrero del 2011 el Consejo Nacional Electoral resolvi6 fijar la
realizacién de una consulta popular para el 7 de mayo del 2011, siendo una de las
preguntas si estdn de acuerdo que en el pais se prohiban los negocios de casinos y salas
de juego, adicionalmente al 31 de diciembre del 2010, los pasivos corrientes son
mayores a los activos corrientes en US$4.9 millones (US$4 millones en el 2009). A la
fecha no es posible determinar los efectos que pudieran tener en el negocio el resultado
de esta consulta; y la Administracién de la Compaiiia considera que esta situacion del
capital de trabajo serd superada en el mediano plazo con una apropiada planificacién

financiera.

SC - RNAE No. 056

MuarioEzRosales - Socio
RNC No. 13580

8 de abril del 2011




C.D.S. Casino del Sol S. A.

Balance General

Al 31 de Diciembre del 2010

Activos
Activos corrientes:
Caja y bancos
Cuentas por cobrar (Nota 3)
Inventarios (Nota 4)
Gastos anticipados, seguros
Total activos corrientes

Activos fijos (Nota 5):
Maigquinas tragamonedas
Equipos
Instalaciones
Muebles y enseres
Equipos de computacion
Vehiculo
Total al costo
Depreciacién acumulada

Total activos fijos, neto

Otros activos y cargos diferidos (Nota 6)

Total activos

2010 2009
(US Ddlares)

10,810 11,041
197,786 69,753
305,169 277,463

5,450 4,064
519,215 362,321
971,267 971,267
194,333 186,336
288,923 327,031
400,421 405,011
139,842 174,072

51,080 38,158

2,045,866 2,101,875
(1,070,124) (850,037)
975,742 1,251,838
11,575,069 6,003,255
13,010,026 7,617,414




Pasivos y patrimonio de accionistas
Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar (Nota 7)

Gastos acumulados (Nota 8)

Porcién corriente de obligaciones a largo plazo (Notas 5y 9,

Total pasivos corrientes
Obligaciones a largo plazo (Notas 5y 9)

Patrimonio de accionistas:
Capital pagado (Nota 10)
Reserva legal
Utilidades retenidas

Total patrimonio de accionistas

Total pasivos y patrimonio de accionistas

2010 2009
(US Dolares)

1,728,651 3,885,130
1,168,954 468,950
2,526,505 6,513
5,424,110 4,360,593
750,000 621
50,000 50,000
37,045 37,045
6,748,871 3,169,155
6,835,916 3,256,200
13,010,026 7,617,414

Ing. Dieter Koehn
Gerente General

Ver notas adjuntas.

CP.A. SOIaWézar
General

Contad
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C.D.S. Casino del Sol S. A.

Estado de Resultados

Por el Aiio terminado el 31 de Diciembre del 2010

2010 2009
(US Dolares)
Ingresos:
Cuentas en participacién (Nota 15) 6,886,045 6,088,380
Costos y gastos de operacién:
Arriendos de locales (Nota 15) (176,515) (176,008)
Publicidad y propaganda (1,474) (3,405)
Mantenimiento y reparaciones (75,591) (148,256)
Depreciaciones y amortizaciones (342,220) (327,126)
Impuestos a los consumos especiales (636,540) 491,512)
Impuesto al valor agregado (323,146) (253,988)
Otros (Nota 11) (76,827) (60,224)
(1,632,313) (1,460,519)
Gastos administrativos (Nota 12) (257,986) (316,481)
Utilidad de operaciones 4,995,746 4,311,380
Otros ingresos (gastos):
Financieros - (8,334)
Impuesto a la salida de divisas (114,140) (44,850)
Otros, neto (67,860) 12,969
(182,000) (40,215)
Utilidad antes de impuesto a la renta 4,813,746 4,271,165
Impuesto a la renta (Nota 13) (1,234,030) (1,102,010)
Utilidad neta 3,579,716 3,169,155

(

i

Ing. Dieter Koehn
Gerente General

Ver notas adjuntas.

C.P.A. So
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C.D.S. Casino del Sol S. A.
Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas

Por el Afo terminado el 31 de Diciembre del 2010

Capital Reserva Utilidades
Pagado Legal Retenidas Total
(US Délares)

Saldos al 31 de diciembre del 2008 50,000 37,045 4,409,796 4,496,841
Dividendos pagados - - (783,897) (783,897)
Dividendos declarados (Nota 7) - - (3,625,899)  (3.625,899)
Utilidad neta. 2009 - - 3,169,155 3,169,155

Saldos al 31 de diciembre del 2009 50,000 37,045 3,169,155 3.256,200
Utilidad neta, 2010 - - 3,579,716 3,579,716

Saldos al 31 de diciembre del 2010 50,000 37,045 6,748,871 6,835,916

A
Ing. Dieter Koehn C.P.A. So]ange cazar
Gerente General Contadofa Gcncral

Ver notas adjuntas.
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C.D.S. Casino del Sol S. A.

Estado de Flujos de Efectivo

Por el Ao terminado el 31 de Diciembre del 2010

Efectivo proveniente de actividades de operacién:
Recibido de cuentas en participacién
Pagado a proveedores
Intereses pagados
Impuesto a la renta
Otros
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién

Efectivo usado por actividades de inversién:
Compras de activos fijos
Ventas de activos fijos
(Aumento) en otros activos y cargos diferidos
Efectivo neto usado por actividades de inversion

Efectivo usado por actividades de financiacién:
Pagos de obligaciones a largo plazo
Dividendos pagados

Efectivo usado por actividades de financiacién

Disminucidn neta en caja y bancos
Caja y bancos al principio del afio
Caja y bancos al final del aio

Conciliacién de Ia utilidad neta con el efectivo neto proveniente
de actividades de operacion:
Utilidad neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
proveniente de actividades de operacién:
Depreciaciones y amortizaciones
Cambios en activos y pasivos de operacién:
(Aumento) disminucién en cuentas por cobrar
(Aumento) en inventarios
(Aumento) en gastos anticipados
Aumento en cuentas por pagar
Aumento (Disminucién) en gastos acumulados
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién

(L hei2

Ing. Dieter Koehn
Gerente General

Ver notas adjuntas.

2010 2009
(US Ddolares)
8,456,272 7,486,317
(1,786,243) (1,149,660)
- (8,334)
(535,408) (1,431,309)
(182,000) (31,881)
5,952,621 4,865,133
(102,928) (518,918)
12,258 -
(4,353,890) (3,557,948)
(4,444,560) (4,076,866)
(7,134) (6,524)
(1,501,158) (783,897)
(1,508,292) (790,421)
(231) (2,154)
11,041 13,195
10,810 11,041
3,579,716 3,169,155
418,249 358,421
(128,033) 1,527,543
27,706) (33,531)
(16,349) (14,901)
1,426,740 186,951
700,004 (328,505)
5,952,621 4,865,133

C.P.A. SolaWﬂ»

Contadof.- General




C.D.S. Casino del Sol S. A.

Notas a los Estados Financieros

Por el Afio terminado el 31 de Diciembre del 2010

1. Actividades

La Compaiifa fue constituida en el 2003 en Ecuador y su principal actividad es la
organizacién, establecimiento y administracion de casinos. Inicié operaciones en mayo
del 2004 y operd un casino en el pafs hasta el 14 de diciembre del 2006. A partir del 15 de
diciembre del 2006 suscribié un contrato de asociacién de cuentas de participacion con
Opercasinos S.A. para la administracién y operacién del casino (Ver Nota 15). El 99%
de su capital es de propiedad de Latin Gaming S. A., una compaiiia Panamefia.

La Compaiiia mantiene como personal a su cargo en relacion de dependencia al gerente
general, quien tiene poder general para representar y obligar a la Compaififa, el mismo, al
no estar amparado por el Cédigo del Trabajo, no goza del derecho a recibir el 15% de
participacion de utilidades y beneficios sociales.

La Compaiifa estd clasificada en la categoria de lujo de acuerdo con la Ley Especial de
Desarrollo Turistico.

El 15 de diciembre del 2009, la junta general de accionistas resolvié aprobar la fusién por
absorcion de Norcopers S.A., compafifa relacionada. La escritura correspondiente se
encuentra en proceso de legalizacion.

La informacién relacionada con el indice de inflacién anual, publicada por el Banco
Central del Ecuador en los tres dltimos afios, es como sigue:

Indice de
31 de diciembre: Inflaciéon Anual
2010 3.3%
2009 4.3%
2008 8.8%

2. Politicas Contables Significativas
Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos se presentan en U.S. délares y son preparados de acuerdo
con Normas Ecuatorianas de Contabilidad, establecidas por la Federacion Nacional de
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.
Dichas normas requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propdsito de
determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los
cuales podrian diferir de sus efectos finales.




C.D.S. Casino del Sol S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Politicas Contables Significativas (continuacion)
Bases de Presentacion de los Estados Financieros (continuacion)

De acuerdo con la Resolucién No. 08.G.DSC.010 de la Superintendencia de Companias
del 20 de noviembre del 2008, se establecié un cronograma de aplicacion gradual
obligatoria de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) por parte de
las compaiias y entes sujetos a su control y vigilancia, para el registro, preparacion y
presentacion de estados financieros. De acuerdo con este cronograma la Compaiiia tiene
la obligatoriedad de aplicar las NIIF a partir del 1 de enero del 2011, siendo el 1 de enero
del 2010, su fecha de transicién.

Valuacion de Inventarios

Estdn registrados al costo de adquisicién en base al método promedio. El costo no excede
el valor de mercado.

Activos Fijos

Estdn registrados al costo de adquisicion. El costo es depreciado de acuerdo con el
método de linea recta en funcién de los afios de vida util estimada, en base a los siguientes
porcentajes anuales:

Maiéquinas tragamonedas 20%
Equipos 10%
Instalaciones 10%
Muebles y enseres 10%
Equipos de computacion 33%
Vehiculo 20%

Inversiones en Acciones

Representan acciones en compaiiia, registradas al costo de adquisicion. El costo no
excede al valor patrimonial proporcional de la sociedad receptora de la inversion (Ver
Nota 6).

Cargos Diferidos

Representan principalmente derecho inicial por concesion de uso de locales para
operacion de casinos, registrado al costo. El costo serd amortizado de acuerdo con el
método de linea recta en un periodo de 10 afios (Ver Nota 15).
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C.D.S. Casino del Sol S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2. Politicas Contables Significativas (continuacién)

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias establece una apropiacién obligatoria del 10% de la utilidad anual
para la reserva legal, hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva puede
ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurridas.

La reserva legal representa el 74% del capital pagado. Por esta razon, la Compaiiia no
efectud la apropiacién de dicha reserva para los afios 2010 y 2009.

Impuesto a la Renta

La provisién para impuesto a la renta estd constituida a la tasa del 25% sobre la base
imponible determinada en la Nota 13. Este tributo es registrado con cargo a los resultados
del periodo en que se devenga.

Ingresos, Costos y Gastos
Son registrados sobre la base del devengado.

3. Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre las cuentas por cobrar consistian de lo siguiente:

2010 2009
(US Ddélares)

Accionista 2,700 2,700
Ecuacasino S.A. 50,000 -
Inversiones Turisticas Printed S.A. 42,943 13,210
Grupo Fantasy Casino 23,761 23,761
Anticipos a proveedores 43,990 22,810
Empleados 27,120 -
Otras 7,272 7,272

197,786 69,753

Las cuentas por cobrar a accionista representan pago en exceso efectuado al accionista por
servicio de administracion, sin fecha de vencimiento y no generan interés.

Las cuentas por cobrar a Ecuacasino S.A. representan préstamo, con vencimiento en el
2011 y no generan interés.
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C.D.S. Casino del Sol S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3. Cuentas por Cobrar (continuacién)

Cuentas por cobrar a Inversiones Turisticas Printed S.A. representan ventas de equipos,
sin fecha de vencimiento y no generan interés.

Cuentas por cobrar a las compaiifas del Grupo Fantasy Casino representan pagos por su
cuenta, sin fecha de vencimiento y no generan interés.

Los anticipos a proveedores representan anticipos para compras de bienes y servicios.
4. Inventarios

Al 31 de diciembre los inventarios consistian de lo siguiente:

2010 2009
(US Ddlares)
Fichas y naipes 107,058 77,308
Repuestos para maquinas tragamonedas 119,013 148,101
Materiales para mesas de juego 58,858 52,054
En transito 20,240 -
305,169 271,463

5. Activos Fijos

Los movimientos de activos fijos por los afos terminados el 31 de diciembre del 2010 y
2009 fueron como sigue:

Migquinas Muebles Equipos de En Transito Total al Depreciacion Total
‘Tragamonedas Equipos Instalaciones _y Enseres Comp ion__ Vehiculos __y Proceso Costo Ac d Neto
(S Deslares)

Saldos al 31 de diciembre del 2008 1.958,737 177,345 275428 371.593 244233 38.158 - 3.065.494 (2.049.019) 1.016.475
Adiciones - 8.991 8.099 14.630 57812 - 429,386 518918 (283.555) 235363
Ventas y/o retiros (1.354,564) - - - (127.973) - - (1.482.537) 1,482,537
Transferencias 367.094 - 43.504 18,788 - - (429.386)

Saldos al 31 de diciembre del 2009 971.267 186,336 327.031 405011 174,072 38.158 - 2.101.875 (850,037) 1.251.838
Adiciones - 20,266 - 8,321 23,261 51,080 - 102,928 (343.687) (240,759)
Ventas y/o retiros - (12,269 (38,108) (12,911 (57,491) (38,158) - (158,937) 123,600 (35,337)

Saldos al 31 de diciembre del 2010 971,267 194,333 288,923 400,421 139,842 51,080 - 2,045,866 (1,070,124) 975,742

Al 31 de diciembre del 2009, vehiculos al costo de adquisicién, neto por US$10,851
estaban asignados en garantia de obligaciones a largo plazo y su porcién corriente.

11
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C.D.S. Casino del Sol S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

6. Otros Activos y Cargos Diferidos

Al 31 de diciembre los otros activos y cargos diferidos consistian de lo siguiente:

%
Participacion 2010 2009
(US Dolares)
Otros activos:
Cuentas por cobrar compaiifas relacionadas:
Latin Gaming Chile S.A. 6,536,962 5,191,331
Norcopers S.A. 522,146 406,795
Latin Gaming Investment Ecuador S.A. 510,265 370,474
Inversiones en acciones, Latin Gaming Chile S.A. 5% 15,000 15,000
Depdsitos en garantia 4,341 4,341
Pinacoteca 4,992 4,992
Sub-total 7,593,706 5,992,933
Cargos diferidos:
Derecho inicial por concesién de uso de locales
para operacién de casinos (Ver Nota 15) 3,900,000 -
Licencias de programas de computacién, neto 18,057 8,406
Otros 3,306 1,916
Sub-total 3,921,363 10,322
11,515,069 6,003,255

Las cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas representan préstamos; y pagos
principalmente por obligaciones bancarias y compra de propiedades, respectivamente,
efectuados por la Compaifiia por cuenta de las compafifas relacionad-s, sin fecha

especifica de vencimiento y no generan interés.

Las acciones de Latin Gaming Chile S. A. no tienen valor nominal y el valor patrimonial
proporcional de US$613,500 (US$240,818 en el 2009), el cual fue determinado en base a
estados financieros auditados de la compaiiia receptora de la inversion al 31 de diciembre

del 2010 y 2009.
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C.D.S. Casino del Sol S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

7. Cuentas por Pagar

Al 31 de diciembre las cuentas por pagar consistian de lo siguiente:

2010 2009
(US Ddlares)
Proveedores 28,235 164,609
Opercasinos S.A. 1,574,573 4,346
Dividendos por pagar 42,680 3,625,899
Impuestos por pagar 82,689 89,834
Otras 474 442
1,728,651 3,885,130

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compras de bienes y
servicios pagaderas con plazos de 30 dias (hasta 360 dias en el 2009) y sin interés.

Las cuentas por pagar a Opercasinos S.A. representan anticipos recibidos por cuentas en
participacion, los cuales se liquidaran hasta mayo del 2011.

Durante el 2010, la Compaifiia pagé dividendos por US$1.5 millones y mediante

comunicacién recibida de Latin Gaming S.A. el 2 de diciembre del 2010, Latin Gaming
Chile S.A. pagé por cuenta de la Compaiiia dividendos por US$2.1 millones.

8. Gastos Acumulados

Los movimientos de gastos acumulados por los afios terminados el 31 de diciembre del
2010 y 2009 fueron como sigue:

Beneficios Impuesto a
Sociales la Renta Total
(US Dolares)

Saldos al 31 de diciembre del 2008 - 797,455 797,455
Provisiones 1,651 1,102,010 1,103,661
Pagos (857) (1,431,309) (1,432,166)

Saldos al 31 de diciembre del 2009 794 468,156 468,950
Provisiones 4,636 1,234,030 1,238,666
Pagos (3,254) (535,408) (538,662)

Saldos al 31 de diciembre del 2010 2,176 1,166,778 1,168,954

13




C.D.S. Casino del Sol S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

9. Obligaciones a Largo Plazo

Al 31 de diciembre las obligaciones a largo plazo consistian de lo siguiente:

2010 2009
(US Dolares)

Banco del Austro S. A., préstamos para compras de

vehiculos, con vencimientos mensuales hasta enero del

2011 e interés del 11% y 11.50%. - 7,134
Construpionner S.A., adquisicién de derechos de

concesién de uso de locales para operacién de casinos,

con vencimientos mensuales y anuales hasta noviembre

del 2013 y no devengan interés. 3,276,505 -
Sub-total 3,276,505 7,134
Porcidn corriente (2,526,505) (6,513)
750,000 621

Los vencimientos anuales de las obligaciones a largo plazo fueron como sigue:

2010 2009
(US Dolares)
2011 - 621
2012 375,000 -
2013 375,000 -
750,000 621

En diciembre del 2010, la Compafila de comin acuerdo con Construpionner S.A.
suspendieron los pagos de los derechos de concesion hasta después de la consulta popular
del 7 de mayo del 2011.

10. Capital Pagado

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, el capital pagado consiste de 50.000 acciones
ordinarias con un valor nominal unitario de US$1.00 y el capital autorizado de
US$100,000.

14




C.D.S. Casino del Sol S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

11. Otros Costos

Los otros costos consistian de lo siguiente:

2010 2009
(US Ddlares)
Uso de licencia de sistema progresivo de apuestas 62,271 42,803
Servicio de agua, luz, teléfono e internet 14,325 17,421
Seguros 231 -
76,827 60,224

12. Gastos Administrativos
Los gastos administrativos consistian de lo siguiente:

2010 2009

(US Ddlares)

Personal 34,474 15,488
Honorarios profesionales 95,266 112,236
Depreciaciones y amortizaciones 37,461 31,294
Impuestos y contribuciones 30,389 29,362
Intereses y multas tributarios 25,618 58,876
Suscripciones 17,451 27,323
Servicio de agua, luz, teléfono e internet 5,133 6,213
Mantenimiento y reparaciones - 3,437
Otros 12,194 32,252

257,986 316,481

13. Impuesto a la Renta

El 29 de diciembre del 2010, se promulgé en el suplemento del Registro Oficial No 351 el
Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre
otros aspectos tributarios los siguientes que podrian tener un impacto en la Compaifiia:

La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta
para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a
partir del aiio 2013.
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13.Impuesto a la Renta (continuacién)

. La reduccion progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a la renta
en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

.- Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por
créditos otorgados por instituciones financieras, con plazo mayor a un afio, destinados
al financiamiento de inversiones previstas en este Cédigo.

Hasta el 2009, los dividendos en efectivo que se declararon o se distribuyeron a favor de
accionistas nacionales O extranjeros no se encontraban sujetos a retencioén alguna. A
partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales
residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o
jurisdicciones de menor imposicion, estdn sujetos a la retencién en la fuente del impuesto
a la renta.

Una conciliacién entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, es
como sigue:

2010 2009
(US Ddlares)
Utilidad segiin estados financieros, antes de impuesto a
la renta 4,813,746 4,271,165
Gastos no deducibles 122,373 136,876
Utilidad gravable 4,936,119 4,408,041
Impuesto a la renta cargado a resultados 1,234,030 1,102,010

Las declaraciones de impuesto a la renta desde el 2003 hasta el 2010 no han sido
revisadas por las autoridades tributarias.

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad para
revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la Compaiifa, dentro de los tres afios
siguientes a partir de la fecha de presentacion de la declaracion y en seis afios, desde la
fecha en que vencié el plazo para presentar la declaracion, cuando los tributos no se
hubieren declarado en todo o en parte.

14. Transacciones con Compaiiia Relacionada

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, la Compafiia mantiene suscrito como deudor
solidario d¢ NORCOPERS S.A., pagarés por préstamos por US$400,000, cuyos saldos a
esas fechas ascienden a US$97,979 y US$186,008, respectivamente.
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15. Compromisos

Contrato de Asociacion de Cuentas de Participaciéon

En diciembre del 2008, la Compaiiia renové el contrato de asociacién de cuentas de
participacion con plazo de 2 afios, contados a partir del 1 de enero del 2009, y podré ser
renovado de comin acuerdo con Opercasinos S.A., mediante el cual Opercasinos S.A.
administrard y operard el Casino, y mantendrd el contrato de administracién que la
Compafiia mantenia suscrito con el accionista. El resultado, una vez deducidos todos los
gastos necesarios para la operacion y funcionamiento del Casino, se repartirdn el 69%
(75% en el 2009) para la Compaiiia y el 31% (25% en el 2009) para Opercasinos S.A., los
cuales se liquidaran mensualmente y se pagardn una vez que la junta general de accionista
apruebe los estados financieros de Opercasinos S.A.

Contrato de Arrendamiento Operativo

El 26 de junio del 2003, la Compafiia suscribié un contrato de arrendamiento del local
donde funciona el Casino con plazo de 20 afios y se renovard automdi.camente por
periodos sucesivos de 10 aflos con Landuni S. A. El canon mensual se determina por
metro cuadrado y se comenzé a pagar a partir de mayo del 2004, y a partir del sexto afio
se incrementard en base al indice de inflaciéon de los Estados Unidos de América sin
exceder del 3%.

Contratos de Concesién y Subconcesion Comercial

El 1 y 8 de octubre del 2010, la Compafia suscribié6 contratos de concesién y
subconcesién comercial con plazo de 10 afios, contados a partir de la fecha de
inauguracién efectiva de los casinos y tiene la primera opcidn para renovar por un periodo
consecutivo de 10 afios con Construpionner S.A., mediante los cuales ésta otorgard el
derecho de concesién para uso comercial de locales, exclusivamente para la operacién de
casinos en el Hotel Wyndham Guayaquil y Hotel Sonesta, respectivamente. En
compensacion de los derechos recibidos, la Compafifa pagard el valor inicial de concesion
por US$1.5 millones y US$2.4 millones, en su orden, y el valor mensual de concesion se
pagard a partir de la fecha inauguracion efectiva de los casinos.

16. Eventos Subsecuentes

El 24 de febrero del 2011, el Consejo Nacional Electoral resolvi6 fijar la realizacion de
una consulta popular para el 7 de mayo del 2011, siendo una de las preguntas si estan de
acuerdo que en el pais se prohiban los negocios de casinos y salas de juego.
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