GADERE S. A

MNotas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
Exprecsadas en Dalares de E.LLA.

1. OPERACIONES
GADERE 5. A. (la Comparita) &3 una sociedad andnima constituida en el Ecuador en el afio 2002, Su objetivo
principat es prestar servicios de gestidn integral de residuos hospitslarios, industriales, quimicos, farmacéuticos v
similares. La gestidn integral consiste en recoleccion, transporte, afmacenamianto temporal, tratamisnto y
disposicidn final de residuas.

El 13 de octubre de 2004, & Ministeric del Ambfente otorgé por primera vez a la Compaiiia la Licencia Ambiental
para 1a gjecueidn del proyects de instalacian de g planta de tratamiento de residvos especiales y peligroseos, v
prestacion del servicio de gestion integral de dichos reslducs. EE 12 de diciembre de 20M8, mediante oficic Nro.
MAE-CGZ5-DPAG-201E-3023-0 el Ministetio del Ambienke oforgd a la Campania la actealizacién de | Licencia
Ambiental de Curnplimisnta del periodo 2013-2015, la misma que determina como requisitos, que la Compafiia
presente ante & Minigtedo del Ambiente, un informe de Auditoria Ambiental cada dos afos, acerca de la cantidad
de desechos peligrosos tatadas ¥ un reporte anual de neumaticos fuera de use gestionados. & |2 facha de
emision de este informe la Compania se encuentra a [a espera de la gaprobacidn de los t&rminos de referencia de
la Auditoria Ambiental del periode 20M5 - 2017, una vez aprobados los férmines de referencia, la Companla
procederd a entregar s Aceditoria Ambientsl del pericde 2015-2017.

El damicilio principal de la Compaia donde se desamollan sues actividades es el Canldn Mabol Yicente Piedrahita,
parrafuia Marcsa de Jesis, Comuna Patrille Km. 30 via Daule y |a direccidn de sus oficinas adminstrativas esta
en el Canttn Guaysquil, Ciudadela Santa Leonor, Av. Benjamin Rozales (junte a Novacers), Mz. 5, solar 17,

Los estados financieres de GADERE $. A gl 31 de diciembre de 2018 ¥ por 2 aha terminado en esa fecha, fuetan
aprabados v autorizados por 18 gerencia para su emisidn el 5 de abell de 2019 vy sedn prasentados para la
aprebacidn de la Junta General de Accionistas, de la sual no se esperan cambins,

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
Los estadas financieros adjuntos han sido preparados de aceerdo con las Nommas Internacionales de Informacicn
Financiera {en adelante *NIIFY), emitidas por la International Accourting Standzeds Board (en adelants "|ASE™),
vigentes al 31 de diciembre de 2018,

Los presentes estados financieros de la Comparia han sido preparados en base al costo historoo excepto pot
lag pbligaciones por beneficios de empleados a large plaze que son valodzadas en base a métodos actuariales
(Wease Nots 3% Los estados financiems se presentan en Diflares de EULA gue s la moneda de cureo legal &n
Ecuador v la moneda funcional de presentacidén de la Compafita.

Las politicas de contabilidad adopladas son consistentes con las aplicadas en afins antericres, excepto que la
Compafiia ha adoplado las nuevas MIF y NICs revisadas que son obligatorias para perodos que s& inician a
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partir del 1 de enero de 2018, como se menciona en la seceisn 4.

2. RESUMEN DE POLITICAS CONTARLES SIGNIFICATIVAS

Las principales pollificas de contabilidad aplicadas por la Compaiiia en la preparacidn de sus eskados financieros
son las siguientes:

(a)

{b)

Efectfvo en caja y bancos-

El efectivo en caja ¥ bancos se presenta al costo y no estd sujets & un riesgo significativo de cambios en su

valor.

Instrumentos financieras-

LIn instrumento financiero es cualguier contrats que da lugar & un active financiers de una enfidad Y L
pasive financiera o instrurnenta de patrimonio de otra entidad.

{i)

Activos financieros

Reconocimiento y medicién Infciai-
Los activos financisros se elasifican al momento del reconocimients inicial al:

- Costo amortizado,
- Walor razonable a través de atros resultados integrales,
- Aalor razonable a través de resultadne del afia,

La clasificacian de los actives financieros en el momenkn del reconoaimisnts inicial depende de las
caractedisticas del luje de efective cortrachuzl del active financiers ¥ 8 modelo de negocio de la
Compania para kB gestidn de cada active financiere. Con la excepeldn de las cuentas por cobrar
comerciales que no contienen un compansnte de financlamisnto significalive o para las cuales la
Compafia ha aplicado el recurso practico.

Para gue un activo financierc sea clasificado y medido al costo amartizado o a valor razonable a través
de otros resultados integrales, 3 necesario que estos otorguen el derecho a la Compafia a flujos de
efective fue son dnicamente panos del principal & intereazes (SFRPL por sus siglas en inglés) sobre gl
monto del capital (principal}. Esta evaluacidn se conoce come Ja prusba “SPPY y se realiza a nivel de
cada instrumento.

El modeto de negocio de la Compafia para la gestion de sus astives financierns se refiere a la manera
en la cuat administra sus actives financiercs para generar sus flujos de efectivo. Bl modelo de negocio
determing si las flujos de efectivo resuliaran de la recuperacian de flujos de efectivo confractuates &
través del cobre, 3 ravés de la venta de actives financierns, o ambos.

Medicidn posterior

Para efectos de la medicidn posterior, los activos fingncieros se clasifican en cuatro categorias:
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Activos finanzienas a costo amontizado {nstrumentos de deuda)

Activos financieros a valor razonahble a través de ofres resultados integrales {instrumentos de
devida)

Activos financiercs a valor razenable a través de otres resultados integrales (instrumentos de
patrimenio)

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultado

Loz activos financiercs de la Compariia se clasifican en préatames y cuentas por cobrar (activos

financierns @ costo amartizado).

Activos financierns a costfo amaorlfzade (rsfrumenios de deuda)
Esta cateqaria gt la mas relevante para la Compafiia y mide sus activos financieros a costo amartizadp,

si ambas de las siguientes condiciones se cumplen:

El active financiera s¢ mantiene dentra de un modelo de negocio con el objstive de mantener las
actives financieres con el fin de recuperar los Aujos de efectivo contractuales a traviés del cobro, y
Lo= KErminos contractuales del activo lnanciers dan lugar en fachas especificas a fos flujos de
efective que son exclusivamente pagos del principal e intgreses sobre el capital (principat)
pendignts de pago.

Los activos financieros a costn amartizado =g miden posteriorments utilizanda el métods de interés

efectivo y estan sufetos a deteriorn. Las ganancias v perdidas se reconocen en resultados cuando el

activo s da de baja, es modificado o deteriorada.

Lo actives financiercs de la Compania al costo amortizads incluyen cuentas por cobrar comerciales,

cuentas por cobrat 3 partes relacionadas y otras cuentas par cobrar.

Baja de activos financieros

Un activo financiere (o, cuando cotresponda, una pare de un activ fnencierc o parte de wogrupa ds

activos fingnoieros similares) se da de baja principalmente (e= decir, 58 elimina del estade de situacidn

financiera) cuando.

Los derechos pata recibir flujos de efective del active han expirado.

La Compafiia ha transferido sus derechos para recibir flujos de efectivo def activa o ha asumido

la ohiigacidn de parar los flujos de efective recibidos en su totalidad sin demora material a uh

tercera baje un acuerda, ¥

{a} |a Compafiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos v beneficios del activa, o

(ty |a Gornpafiia no ha transferida ni retenido sustanciaimente todos los desgos v beneficing del
active, pero ha transferido el contral del activo.

Coands la Compania ha transferido sus derechos para recibir fujos de efective de un active o ha
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ingresado en un acuerda, evalla si, v en qué medida, ha retenido los riesgos v beneficlns de este activo
finantiera.

Cuanda no haya transferido ni retenide sustancialments todos los riesgos v beneficios del activa, ni
tiene el control transferido del activo, la Compafifa continda reconociendn &) activo. En ese caso, fa
Compafiia tambien reconcce una responsabilidad asociada a este. El active transferido v fa
responsabilidad asociada s& miden sabre una base que refleja los derechos y obligaciones gue |a
Compafiia tiene retenido.

La participacion continua que toma la forma de una garantia sobre el active transferido se mide de
acuerdo al valor mas bajo de su costo original en libras en libros y el monto méaximo que la Compafia
pusde ser requenda para paga.

Deteriore de actvos financieros
La Compafiia reconoce una provisidn para pérdidas crediticias esperadas para todos los instrumentes
de deuda que no se mantengan a valor razenable a través de resultados.

Las perdidas crediticias esperadas se basan en la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales
confarme los acuerdos con clientes ¥y todos los flujos de efective que la Compaifiia espera recibir,
descantados a la tasa de interés efectiva original. Los flujcs de efectvo esperados incluirdn fiujos de
efective por la venta o recuperacion de valores por garantlas otorgadas por clisntes 0 otras mejoras
crediticias que san parke integral de log términas contractualas,

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen de acuerdn a dos enfoques:

- Enfogque general, aplicads para todes los activas financieros exceptc cuentas por cobrar
comerciales v activos confractuales
- Enfogque simplificado aplicado para cuentas por eobirar somerciales y actives contraciuales

Enfoque general

Las perdidas craditicias esperadas se reconocen en dos stapas. Para las exposiciones de crédite para
las cuales no ha existide un incremento significetive en & fesge crediticic desde ! reconccimiento
inicial, las pérdidas crediticias esperadas se reconocen sobre eventos de incemplimiente o mora gque
pueden ser posikles dentro de o8 proximos 12 meses.

Para aquellas exposiciones de credito para las cuales ha existido un incremento significative en el
rissgo creditivio desde &l reconocimignto inicial, s& requisre una provision de deterioro por las pérdidas
crediticias esperadas durants el tistmpo de duracidn restante del activo financierg,

Enfoque simplificado
Para las cuentas por cobrar comerciales, la Compania aplica un enfoque simplificado en el ealeulo de
las perdidas crediticias esperadas. Por o tento, la Compafla no realiza un seguimisnto de los cambios
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{it)

en el riezgo de crédito, sino gue reconoce una provision para pérdidas crediticias esperadas sobre todo
el empo de duracien del active financigra en cada fecha de reporte. La Compafiia ha elaborado una
matriz de provisicnes gue se basa en su historal de experiencia de pérdida de crédito, ajustada por
factores macroecontmicos relacibnadas con la industrial en la cual opera la Compania.

La Compafia tamblén pueds considerar gue un activo financierns estd vencido cuando se presentat
ciertas consideraciones internas o extemas v la informacion disponible indica que es poca probable
que la Compania reciba los valores contractuales pendientes de cobro. Un active financiers se da de
baja cuando no hay expectativa razonable de recuperar los flujps de efectivo contractu.ales.

Fasivos financiercs

Reconacimients inicial ¥ medicion

Loz pasivos financiercs se& clasifican al momenta de su reconocimienta inicial, comn pasivos financieros
a valor razonable con cambins en resultades v préstamaos y cuentas por pagar, o como derivados
desighados comeo ingtrumentos de cobertura en una cobertura efectiva.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su waler mzonable v, en el caso de
prestamos ¥ cuentas por pagar se reconocen al vakor neto de los costos de transaceidn directaments
atribuiblas.

Medicion posterior
La medicién de [ns pasivos fnancieros depende de su clasificacion.  Los pasivos financieros de la
Comparila corresponden a préstamas y cuentay por pagar.

Fréstamos v cusntas por pagsr

Esta es la categotia mas relevante para la Compafiia. Después del reconocimients inigial, 82 miden al
costo amertizado utilizando el método de la tasa de interés efective. Las ganancias v perdidas se
recenocen en el estado de resultades cuande Ins pasivos se dan de baja, asi como & través del proceso
de amortizacién hajo ef método de la tasa de interés efectiva.

El costo amortizado se calcula teniendo en cuenta cualguier descuents o prima &n la adguizicion y las
larifas o costos que son parte integrants de |2 determinacién de la tasa de interés efactiva del pasive
financiete. La amoriizacicn de [a tasa de interés efectiva se incluye como costes financierce en ef
estado de resultados,

La Compafila mantigne en ests categoria acreedores comerciales, cusntas por pagar a partes
relacionadas, obligaciones financieras y otras cuentas por pagar.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiers se da de baja cuanda |a ohiigacidn derivada def pasive se cancela.

Cuandg un pasiva financiern existente es reemplazado por otro del mismo acresdor en tBrminos
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{d)

{e}

sustancialmente diferentes, o los tdminos existentes ze modifican sustancialmente, tal intercambio o
modificacién se trata como 12 baja de la dewda odginal y &l recanocimiento de una nueva deuda. La
diferencia en los valores en libros se reconnce en el estads de resultados.

(itiy Compensacian de instrumentos financieros
Los activos v pasivas financieros s& compensan v el monto neto se reporta en el estado de situacién
financiera, 5 exisie actualmente un derecha legzl exigible para compensar los moenlos reconocidos
si existe |a intencidn de liguidar sobre una base neta, o de realizar los activos y liquidar o pasivos
simUltanearmsrte.

Inventarios
El Inventario de materigles, suministeos y repusstos sa registran gl coste de adquisicion y su consumo se
registra al costo promedio.

El coste de adoguisician comprende el precio de compra, log aranceles de Impartacidn, los costos de
transportz, el aimacenamiente v otros directamente atrbuibles ala adguisicion de los inventarios.

Gastos pagadeos por anticipado-

Esta cuenta incluye el segure pagada par anticipada, el cual es distribuida a lo large del perioda cublerto por
el pagt cob cargo & la cuenta comespandiente en el estado da resullados infegrales. Los pagos antivipados
se devengan durante un pericdo no mayor de 12 meses,

Fropiedad, planta y equipos-

La propiedad, plantz v equipns se miden al costo de adquisicidn, neto de la depreciacidn acumulada y
pérdids por deterioro cuando esta Oitirma corresponda. Los terrenos se registran en forma independients de
los edificios o instalacicnes en que puedan estar asentados sohre 105 Mismos ¥ se enfiende gue thenen una
vida Ot indefinida, par lo tanto no son abjets de depreciacion.

El coste iniciat de la propiedad, planta v equipos comprende U precto de campra, incilyends arancelss &
impuestos de compra no reembolsables v cualguier costo necesario pata poner dicha activo en cperacion
y, en ef caze de activos que califican, el costo de financiamients. El precia de compra es el importe kotal
pagado ¥ el valor fazonable de cualguier otra confraprestacitn entregada para adauinr el active, Dicho costo
tambign incluye el desembolso refaciohado con una mejora sustancial y el coste ncarrido en reemplazar
partes de la propiedad, planta y equipas, siempre ¥ cuando s& cumplan con los chiferios de reconocimiento,
castigendose el valor en libros del componente que s reemplaza, Los costos de reparacion y mankenimienio
rutimanos son reconocidos comeo gastos seqin se ncurren.
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{f)

{g)

Los bienes clasificadas como propiedad, planta y equipas se deprecian en forma lineal, alo large de su vida
Uil la gue se expresa £n afios. A cantinuacidn se presenta una dascripoidn de las estimacionas de vida cil
para estos activos:

Afos
Edificias 20
Maquinaria ¥ equifos 510
Muehles y enseres de oficina 1mn
Equipns de com putacidn 3
Wehigulos T

Una partida de propiedad, planta v equipos se da de haja al moments da sue venta o cuando no g2 espera
obtener beneficios econdmicos futuros por su S0 o venta. Las ganancias o pérdidas que surjan al dar de
baja &l activo (caleulada coma la diferencia entre los ingresos por la venta v el valor en libros del active) es
incluida en &l estado de resultados integrales cuands se da de baja el activo.

La wvida dll, valores residuales y el metodo de depreciacién selecclonados se revisan y sjustan
praspectivamante a la facha de cletre de cada peroeda, de comespangder.

Deteriore de activos no financieros-

La Compalla evalda a fin de cads arfio s existe glgdn indicio de que ¢ valor de sus activos se ha deteriorada.
Si existe tal indicio, la Compafia bace un estimado del importe recuperable del activo, Bl importe recuperable
del activo es &l mayor entre su valor razonable menes los costos de venta y su valar en uso, ¥ es determinadeo
para cada active ndividual, a menos gue el active no genere flujos de efective que sean largaments
independientes de olros actives o gnupos de activos. Cuando el valor en libros de un activo excede su importe
recuparable, s& eonsidera que el active ha perdido valor v es reducido a ese Importe recuperable. Para
determinar &l valor en uso, los flujos de efective futuros estimadps son descontados a su valor presente
usando una tasa de descuento que reflzja la gvaluacidn actual del mercado del valor del dinero en el tiempa
v Iog riesgos especifices del activa. Para la determinacion del valor razonable menos 105 costes de venta,
se loman en cuenta oparaciones recientes del mercado, =1 las hubleta. Si no pueden identificarze este tipo
de operaciches, s& dtiliza el models de valoracion que resulte mas apropiado. Estos caleulos se verdfican
contra multiplos de valoracién, eotizaciones de acrivnes y ofros indicadores disponibles de valor razonable.
las perdidas por deterioro son reconocidos en el estads de resultados integrales.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la gerencia de la Compafiia considera gque no existen indicios del tipo
operativo o econamico que indiguen gue el valor neto registrado como activos no financieras no pueda ser
recuperado.

Impuestos-

Impuesto a 1la renta corriente

El activa o pasivo por impuesto a la renta corriente es medide come el importe esperada que sea recuperado
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de o pagado 4 las astoridades tributarias. El impuesto a la renta es caleulado sobre |a base de |3 irdormacion
financiera de la Compania. Las tasas de impuesio a la renta y regulaciones fiscales empleadas en el caloulo
de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cieme de cada ana.

La gerencia evalla periddicaments |a posicion asumida en las declaraciones de impuesto a la renta respects
de situaciones en las que |as leyes fributarias son objeto de interpratacian.

Impuesta a la renta diferido

El impuests a 1a renta para los periodss futuros es reconocido wsando e metodo del pasive sobre |Bs
diferencias temporaras entre 13 base impositiva y condable de los actives y pasivos en |z fecha del estado
de situacian financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles.

Los acfivos par impuesta diferida se reconacen para todas las diferencias temporarias deducibles y por ia
compensacion futura de ereditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en que zea
probable |8 exstencia de utikdades tributarias futuras contra las cuales s puedan imputar esos créditos
flscales o pérdidas tributsnas amortizables.

El importe en lihras de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha det estade de situacian
financiera v s& reduce &n la medida en que va no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva
futura para permitir que s2 utilice |a fotalidad o una parte de dichas activos. Los activas por impuesto diferida
na reconocidos se reevallan en cada fecha del estade de situacion financiera ¥ s& reconoeen en la medida
&n fue s tome probable que vilidades tibutanas futuras petmita recuperar dichos activos.

Los actives y pasivos por impuesto diferide se miden a lBs tasas imposifivas que se espera sean de
aplicacion en &l perdado gn gl gque & activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las
disposiciones legales vigentas.

El impugste diferdo relacionado con las partidas no reconocidas en &l estado de situacion financiera se
reconace fuera de dste. Estas partidas se reconocen en correlacidn con |a transaccién subwacents con lz
cue se relaciona, ya sea en el ofro resuitads integral o directamente en el patrimonic.

L.os activos y pasivos por impuesto diferido 5e compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar s activos impositivos comientes contra 10 pasives impositivos cormientes, v & Ins impuestos
diferidos se relacionan con la misma entidad sujsta al impuesto y con la misma autoridad tibuksda,

El activa por impuesto diferido no se deseuenta a su valor actuat y se clasifica como no coriente.
Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyenda el importe de
cualguier mpuesto sobre las ventas (g). Impuesto al valor agregade), sako:
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(h}

{n

- Cuando el impugsio sobre las ventas incurrido en una adguisicion de activos o en una prestacién de
senvicios no resuite recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ase IMPUSSIo 5& reconDce Como
parte del coste de adquisicidn ded activo o como parte del gasto, =egin corresponda;

- Las cuantas por cobrar y por pagar que va estén expresadas incluyendo et importe de rpuestas sabre
las ventas.

El importe neto del impuesto sobre ks ventas que se aspera recuperar de, o que corresponda pagar @ fa
autaridad fiscal, se presenta como una cueenta por cobrar o una cuenta por pagar en gl estado de situacian
financiera, seghn coresponda,

Beneficios a empleados-

Corto plazo

Son benefivios cuye page ez liquidado hasta el términe de los doce meses sigufentes al ciere del periodo
en el gue los empisades han prestedo los servicios, =e reconocerdn como un gasto par el valor {sin
descontar) de los bensficios a corta plaze que se han de pagar por tales sarvicios.

Come parte de las beneficios de corto plazo se incluye la pardicipacion a trabajadores, que =& calcula
aplicandc &f 15% sobre la vtilidad contsble.

Largo plazo

La Compania, se0dn las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficins defnides que cormesponde
a un plan de jubilacidn patronal y desahucio que s registra con cargo a resultados del afio v su pasivo
representa el valor presente da la obligacidn a la fecha del estado de situacion financiera, que se determina
anualmente con base a estudias actuariales realizadas por un perito independiente, usando el rmétods da
unidad de cradito proyectade. El valor presente de las abligacicnes de baneficios defiridos se determina
descontando los Aujes de salfda de efective estimados, usando una tasa de interés determinada en base 2
fos rendimientas de |los bonos corporativas que se negocian en los mercados de Estados Unidos.

La politica contable de la Compafiia para los planes de beneficics definidos es reconocer las pérdidas y
fanancias actuarales en ofros resultados integrales en el periada en el que couren.

Ingresas provenlgntes de acuerdos con clientes -

Los ingresps de fa Compafiia, se da por |a prestacion de servicioz de gestion integral (recoleccion,
fransporte, kratarmiento ¥ disposicion fimal de desechos) ¥ se reconacen cbando se transfiere al cliente todos
o servicios gua refleja la contraprestacidn a la que la Compafiia espera tener derecho a cambie de la
enlrega de estos senvicios, previamente aceptados.

En la MIIF 15, el ingreso es reconacido en ba medida que satisfaga una obligacidn de desempefio mediants
la transfarendia de los senacios compeomatidos. al cliente., Un bian e ransfiers cuando o dienke obtiens ef
cordreto de ese activoe ¥ UN servicio cuando el cliente recibe el mismo. La Compafila prests principalmente
Servicios integrados de disposicion final de desechos y constituyen una dnica obligacidn de desempeno.
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Al determinar el precic de fransaccicnes por la prestacion de servicios la Compafila evalla los efectas de
contraprestaciones varabies, la existencia de componente financieros significatives, contraprestacienes no
ronetarias, v pagos efectuadns 2 clients.

Consideracion variable
La Compafia evalla la existencia de un monto varable dentro de sus acusrdos con clisntes v estima &
monte de la contraprestacion a la gue tendra derecho a cambio de la prestacian de servicios al dlisnts.

La consideracion varable ez estimadsa =l inicio del acverdo v hasta gl momento en que la Compafila tiene
ta obligacian firme de enfregar estas considetaciones al cliente. De acuerda a la evaluacion efectuada por
ta Compafiia, no se olorga @ sus clisntes derechos por descuentos por volumen, devoluciones u otros
camponentas que s& consitderan somo una consideracion varakble.

Componente de financiamienio significativo

Los ingresos genetados por la Compafiia son & corta plaze, por o gue la recuperacion de la contraprestacion
a recibir en su mayaoria es efectuada en un pedcdo menor a 12 meses, desde la transfetensia del control del
servicie al cliente ¥ el perinde de cobro espacificado, por 1o que la administracién concluye que ne hay un
camponents de financiamiento significative, 2 excepcion de los serdcios prestados a clientes del sector
pablice cuyo periodo de recuperacion de la conlraprestacidn a recibir es sfectuada en un perode mayor &
12 meses. El precic de la ransaccitn de dichos contratos se descuenta, utilizando Ia tasa que se utilizariz
al imcto del contrato en una transaccion de financiacicn independiente entre la Compafia v sus clientes,
para tener en cuents el companente de financiacion gignificativo.

Consideracidn ng monetaria
La Cotmpafila no recibe cobsidaracionss ne monetarias de clientes que estén incluidas en el precio de la
transaccidn y que requigran ser medidas al valor razonable de la consideracion no monetaria recibida,

Consideraciones pagadas a clientes
La Compafiia no incurre en consideraciones pagadas a clismes.

Estimaciones y supuestos significatives bajo MilF 15
La Companla para aplicar NIIF 15 realiza los siguientes juicios y supuestos significativos:

Principal versus agents

La Comparifa ha evaluado sus acuerdos con clientes en ralacidn a las ohligactones de desempeio que tiene
con estos, ¥ ha concluido que an todas eskas obligacicnes la Compafla actla come principat por las
siguientes consideraciones:

- El zervicio brindado es contralada por la Compafiia hasta que este es prestado al cliente por completo,
por tanto el Hesgo del servicio ex de fa Compafia,
- La Compafila tiene el Aesgo de |a recuperacidn del crédilo otorgado al clients.
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i1

(i}

(k)

- La Companla tiene el derecha para definir el precio al cual sera enfregado cada obligacion de
dessmpeno.

Activo contractual

Un activo codlractusl es el dergcho contractual reconocido 2 cambio de los biengs o senvicics fransferdos
al cliente y no cebrades, si la Compania transfiere bienes a un clients antes de que &l cliente efectué e pago
o antes de la fecha de vencimientn de este, 82 reconcce un activo contractial por la contraprestacion
abtenida.

Cuentas par cobrar comerciales
Una cuanta por cobrar representa el dereche de la Compafia a una contraprestacion gue es incondicional
{e5 decir, s0lo se reguiete £] paso del tiempo antes de que el pago de l2 contraprestacion sea ejecutado}

Obligaciones del contrato - pasive contractual

Una regpansabilidad contractual es la obligacién de transferir servicios a un cliente. Si un cliente paga una
cordraprestacion antes de gue la Compadia transfiera los servicios al cliente, se reconoce un pasivo
cenfractual {ingresa diferida), cuando se realiza el pago. Los iharesos por los pasivos contractuales se
reconceen coands los sanvicios han side entregados al cliente.

Reconoccimiente de costos y gastos-
Las sostos ¢ gastos se reconocen 8 medida que se devengan, independienternente del momento en gue se
pagan vy s& registran en los perfodos con log cusles se relacionan.

Valor razonable-

El valor razonable e el precio que s recibiria por vender un activo o que s2 pagaria al transferir un pasivo
an una transaccion ordenada entre participantes de un mercado & s fecha de medician. La madicidn al valor
razonable se basa en el supuesto de que la transacsidn para vender el active o transfarir el pasive tiens
ugar, va sea:

- En el mereada principal para el active o pasivo, o
~ Enausencia de un meteada principsl, en el mercado mas ventajoso para ef active o pasivo.

El mercade principal o mas ventajose debe ser accesible por la Compafila.

Elvalor razanable de un active o pasive se mide utilizando los supuestos qus los parficipantes en el marcado
usarian al ponerle valor al active o pasiva, asumiends que los participantes en el mercado actian en sy
mejor interds ecordimico.

La medicidn del valor razonable de activos no financierss loma en consideracidn |z capacidad de un
participante gn gl mercado para generar beneficios econdmicos mediante &l mayor ¥ mejor uso del activa o
vendigndols a otre participante en el mercado gue vsara el activo de |2 mejor manera posibis.
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La Compafia utiliza técnicas de vallacidn gue son apropiadas en las circunstancias v per las cuales tiene
suficients informacion disponible para medir al vakor razonable, maximizando el uso de datos obeervables
relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos v pasteos por los cuales =e determinan o revelan valores razonables en los estados
financieres son clasificados dentro de la jerarguia de valot razonable, deserita & continuacisn, &n base al
nivel mas bajo de los datos usados que sean significatives para la medicitn al valor razonable comea un toda:

- Mival 1-  Precics colizados (no afustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- HMivel 2 - Téenicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacian que es significative para
la medicidn al valor razonable es directa o indirectarmenta absanvable.

= HMivel 3- Tecnicas de valuacicn par las euales &l nivel mas bajo de informacian que es significativo para
la medicitn al valor razonable ne es sheervable.

Para los activos y pasives gue son reconocidos al valor razonable en las estades financieros sobre una base
recurrente, la Compafta determing si 5& han producldo transferencias entre los diferentes niveles dentro de
la jerarguia mediante la revisidn de la categorizacicn 2] final de cada perfoda de reporte.

La gerencia de la Compainia determing |as politicas v procedimientos para mediciches al valor razohable
recurrgntes v oo recurrentes. A cada fecha de reporde, la gerencia analiza los movimientos en os valores
de los activos ¥ pasivos gue deben servalorizados de acuerdo san las politicas contables de la Compaitia,

Fara propositos de las reveladiones de valor razonable, 12 Compania ha determinadoe las clases de activos
y pasivos sobre la base de su naturalees, caracteristicas y nesgos v ef nivel de la jerarquia de valkor razonable
tal como se explict anteriorments,

(I} Clasificacidn de saldos en corriente-no corriente
La Compafifa presenta los activos v pasives en &l estado de sihuacion financiers gn base a la clasificaciin
de corrientés o no comientes. Un active se dasifica como comiente cuando:

- Se espera realizarlo, o se pretende venderlo & eonsurmids, en su ciclo nomal de explotasion;

- S mantiens principalments con fines de negociacitn:

" Se espera realizar el activa dentro de os doce meses siguientes a la fecha del perlodo sobre el que se
informa, o

- Es efective 0 equivalenta de efective, a menos que tenga restriccionss, para ser intercambiado o ueado
para cancelar ua pasiva al menos durante doce meses a partic de la fecha del perioda sobre & que s&
informa.

El resto de los actives se clasifican cotna no corrientes.
Un pasive s clasifiea como comients cuando:

- Seespers sea cancelado en el ciclo nommal de explotacion;

12




MNotas a los estados financieros (continuacion)

- Se mantiene principalmenta con fines de negociacidn;

- Beba liquidarse durante |05 doce meses siguientes a la fecha del perodo sobre el que se informa, o;

- No tenga un derecho incondicional para aplazar su cancelacidn, al menos, durants [os doce meses
siguientes 4 la facha del periodo sobre el gue se informa.,

La Compahia clasifica ef resto de sus pasheos como nt cordentes,

Les actives v pasives por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos no eorrentes.

{m] FEveniocs posteriores-
Los eventos posteriares al cierre del afo gue proveen informacion adicionat sobre |a situacién financiera de
la Compariia a la fecha del estade de sitgacidn financiera (eventos de ajuste} son incluides en 105 estados
financieros. Los eventes posteriotes importantes que no son eventas de ajuste son expussios sh Aotas &
tos estados financieros.

4, GAMEIOS EN POLITICAS CONTABLES Y REVELACICHES

Nuevas normas e interpretaciones
Crurante &l afie 2018, la Compafiia ha aplicado MIIF 15 y NIIF 9 por primera vez. La naturaleza y los efectos de
Ios cambics ariginados por [3 aplicacion d& estas nuevas normas 5& 08 detalia 3 condinuacion:

{a] HNIIF 15— Ingresos provenientes de acuerdes cen clientas
MNIF 15 reemplaza a NI 11 Contrates de construccidn, MIC 18 Ingreses & Interpretaciones relacionadas v
se aplica, con excepcianes limitadas, 2 lodas los ingresos quea surjan de contratos £on los clientes. NIIF 15
establece un madelo de cinco pasos para contabilizar los ingresos gue surgen de los contratos con clientes
y requiere que los ingrescs se reconozcan a un mento que refleje la contraprestacidn a la que una entidad
espera tener derecho 8 cambis de |a transferencia de bienes o servicios a un clisnte,

Una entidad contabilizara un gontrate con un cliente que queda dentro del alcance de esta Nomna selo
cuande sg curnplan todos log critenos siglientes:

a. Laspares de contrato han aprobado el contrato (por escrita, sralments o de acuerdo con otras practicas
tradicionales del negocio] v se comprormetan a cumplic con U5 respectivas obligaciones.
La entidad puede identificar los derechos de cada parte con respectn a los bienss o servicios a transferir;
El contrato tiene fundamento comercial (es decir, se espera que el desgo, calendario o importe de los
flujos de efective iituros de s entidad cambien comao resultados del contrato); v

E= probable que la entidad recaude la contraprestacion a la que tendra derecha a cambio de los bignes o
servicins gue se transferirdn al cliente. Para evaluar sl s probabls @ recaudacidn del importe de 2
confraprestacion, una entidad considerans solo a capacidad del cliente ¥ 1a intencién que tenga de pagar
gga conbaprestacidn & su vencimiento. El importe de la contraprestacicn al gue la entidad fendra derscho
pUede ser menor que & precio establecido &n el contrats & |a contraprestacitn es variable, porque la entidad
puede ofrecer &l clignte una reduccidn de precio.
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MIIF 15 requiere que |as entidades gjerzan su juicie, teniends en cuenta todos los hechos y circunstancias
relevantas al aplicar cada una de los cinco pasos del modelo @ los contratos con sus clisntes. La norma
también especifica 12 contabilidad de |os costos incrermentales de abtener un conirate v [os costos
directarments relacionados con 2l cumplimisnte de un contrato,

La Compania adoptd 1a NIIF 15 utilizando el método retroactive modificade al 1 de enaro de 2018, De
acuerdo con este métoda, la nerma puede aplicarse a todos los contratos existentes enda fecha de aplicacicn
iniciad o 5010 a los conkratos que no se hayan completada a dicha fecha. La Compafia ha elegido aplicar b3
noma & todos los contratos existentes al 1 de enero de 2018, Bl efecio acumulado per la aplicacidn inicial
de kg MIF 15 50,683 (disminucién de patrimenio) cotrespondisnte a efecio de components de
financiarmienta significativo, se rzctnoce en la fecha de la aplicacidn inicial como un ajuste & =aldo de
apertura de fas Uiilidzdes Acumuladas, Portanto, la informacién compéarativa no se ha actualizado y contindzs
presentandose de acuerdo con la MIC 158

(] MWIF 9 ~ Instrumentos financieras
NEHF 2 Instrumentos Financieros deroga la NIC 39 instrurmentos Financieros, Reconoeimignto y Medicién y
rige para log peripdos anugles gue comiencen en o después del 1 de enero de 2018, La norma redne los
tres aspectos fundamentales de la contabilidad de los instrumentos financieros: (2) dasificacion v mediclén:
(b deteriors; v {c) contabilidad de coberturas.

Los siguientes aspectos fueran considerades por la Compafila en la adopeidn de NIIF &

(g} Clasificacion y medicion- De conformidad con NIF 9, los instrumentos financieros se miden
subsecuenternente al valor razenable con cembios en resultados, al costo amortizado o al valor
tazanable can cambios en otros resultados integralas, La clasificacion de los instrumentos s& basa en
dos crterios: (a) el models de negocio que utiliza la Compafia come enfidad ndependients para
administrar sus activos; y (0] si [os lujos de efective contractuales de los instrementos representan
Uritarmerde panhs te tapitat & IreTeses sue Bl eonio pringipel pendicnte.

(by Deteriory de activos financieros - La adopcion de NiIF 9 ha cambiade fundamentalmente |a
determinacian de pérdidas par deferiors de ne actives financiercs mediante la sustitucidn del enfogue
de pérdidas incumidas de la MIC 39 por un endfoque de pérdidas crediticias esperadas a futuro (FCE).
MIIF 3 requiere gque la Companla reconozea una estimacidn para PLE para iodos los activos financienos
he rantenidos 3 valor razonable con cambins en reswltados.

La adopcicn de MIF 2, ng afecté la clasificacidn ¥ medicidn de Jos instrumentos financieros de la
Compafiia y su potencial deteriota, no generéndeose ajustes due reguisran re-expresar los estados

financiems de [2 Compafiia al 31 de diciermbre de 2017

5. USO DE ESTIMACIONES ¥ SUPUEETOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
Warios de los importes incluides en los estados financieros implican el usoe de criksrios y estimaciones. Estos
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criteros ¥ estimacicnes se efectuaron sobre [a base de su mejar conocimignto de los hechos relevantes v
circunstancias, tomando en cuenta la expedencia pravia; sin embamo, las resultados finales podran diferr de las
estimaciones incluidas en los estados financieros. El detalle de estos crilerios v estimaciones estan incluidos en
laz politicas contables o las notas a los estados financieros.

La preparacidn de los estados financieros incluye kos siguientes oritercs v estimaciones significativas ulilizadas
par ke gerencia:

Estimacidn para cuentas incobrables-
La Compania reconoce una provision para perdidas crediticias esperadas para todos los instrumentos de deuda
gue fp s& mantengan a valar razonable a traveés de resultados.

Las perdidas crediticias esperadas se basan en [a diferencia entte los Aujos de efectivo contrachuales conforme
los acuerdos con clentes y todos los flujos de efectivo que la Compafia espera recibir, descontados 5 13 tasa de
intgres efectiva onginal. Los Jujes de efectivo esperados incluirdn flujas de efective por la venta o resuperscion
de valores por garantias otorgadas por elientes u otras mejoras crediticias que son parte integral de los ¥erminos
contraciuales (de aplicar).

Las perdidas crediticias esperadas se reconocen de acuerds g dos enfogques:

- Enfoque general, aplicado para todos los aciivos financiercs excepto para cuentas por cobrar comerciales v
activos contractuales.
- Enfoque simplificads aplicado para cuentas por cobrar comerciales y activos contractuates.

Impuestos-

Existen incetidumbres con respecto a la intermretacién de regulaciones tribuiarias complejas, a los cambios &n
las normas tributariag y al monto v l2 cportonidad en que se genera 2 resuliads gravable future. La Compaiia
caloula prewvisiones, sabre la base de astimaciones razonables, para las pasibles sonsecuencias defvadas de las
inspecciones realizadas por parte de la autoridad tiibutaria. El imporde de esas provisiones se basa en vanos
factores, tales como la experencia en Ingpecciones tributarias entericres, v en las diferentes interpretaciones
aceCa de las regulaciones tibutardas realizadas par la Compania ¥ sus ssesores legales. Esas diferencias de
interpretacidn pueden sUrglr en una gran varedad de cuestiones, depetdliendo de las cirunstancias v
condiciones existentes en el lugar de domicilio de la Comparnila.

Vidza itil de propiedad, planta y equipos- ]

La propiedad, planta v equipos se registra al costo y =e deprecia en base al metodo de linea rects durante la vida
(til estimada de dichos actives. En anuellos casos eh s que s& puedan determinar que (a8 vida atil de s actives
deberia dismingirse, se deprecia el axceso enfre el valor en libros neto y el valor de recuperacion estimadeo, de
acuesrdo a la vida (il restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los disfintos
artivos podrlan hacer que la vida Otil de los activos se viera disminuida. Las estimaciones =e basan principalmente
en las proyecciones de uso fuluro de los actives. La Comparia revisa anualimente gl deterorn que puedan sufdr
loe activos de larga vida cada vez gue los eventos o cambios &n las sircunstansias indican gque af valor libros de
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cualguiera de dichos activos no pueda ser recuperada.

Obligacignes por heneficios a empleados-

El valor presente de las ohliganiones de planes de penzidn y beneficios por terminacian de emplen, se datermina
mediante valuacicnes actuariales. Las valuaciones actuatiales implican varias supogiciones que podrian diferir de
los acontecimisntos que efectivaments kndran legar en el futuro, Estas suposiciones incluyen |a detenminacion
de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las
pensiones. Debide a la complejfidad de la valuacidn, |as suposiciones sUbyacentes y s naturaleza de largo plazo,
lzs cbligaciones por bensficios definidos son extrernadamente sensibles a los cambios en estas supasicionss.
Todas estas suposicionas s revisan a cada fecha de cierme del pefcdo sobre el que se infonma.

Para la determinacion de |a fasa de descuento, el perite considerd las tasas de nterés de los bonos comporativos
de alta calidad en el mercado de E.LIA,

El indice de moralidad s& basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatariana publicadas por el instituto
Ecuatoriano de Seguridad. Social (IESS) sequin Registro Oficial No. 850 del 28 de agosto de 2002, Los aumentos
futuros de salarias y pensiones se basan en log indices de inflacian futuros esperados para el pals.

6. NORMAS INTERNACHONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AON NO VIGENTES
A cantinuacidn, se enumeran Bz Nomas Internacionales de Informacian Financiera v enmiendas emiddas perm
que re &2 encontraban en vigencia para los perivdos anuales que se iniciaron @) 1 de enerp de 2018, En este
sentido, la Compaiia tiens i3 intencién de adoptar estas normas sedlin le sean aplicables, cuands entren an

wigencia.

Fecha afactiva da

Normas vigencia
WIIF 16 — Arendamientos . 1 de enero de 2015
CIMIF 2% Incartidumbre sobte los tratam lentes de los impuestos 2 los ingreses 1 dé enere de 2010
Maodificaciones a ka MIIF 9: Caracterisficas de pago anticipado con compenaacifn negaiva 1 de eners de 2315
Modificaciones a b KIC 18: Modifleacian, reduecldn o Hguldactian dal alan 1 de enero de 2019
Modificaciones a la MIC 28 Intereses 4 [argo plazo en asociadas ¥ negocing conjuntos 1 de enero de 2014
HIIF 3 - Combinacionas de negosios 1 de enero de 2018
NIIF 11 - Asuerdns Conjuhtos T de enere de 2019
MNIC 12 « Impuestos a8 las ganancias 1 de encro de 2015
MNIC 23 - Costaz por prestamos 1 de enero de 2013
MNIIF 17 — Contratos de sequrp 1 da enero de 2021

Modifigacide 4 la MIF 10 y NIC 26 Venta o contrbuciin de aclbos entre una inversidn y su ssodzds o Indefinidza

NECACo conjunto

Los aspecios mas relevantes de la MIF qus se considera aplicable a ta Compahia se detallan a continuacicn:

16

[ERTERNN A R LR T e e rm e T TR e e B e B e (VT PPIE 4

A A L A A A L S L A T T A L A R LA S A A LR R e i e A e R R T T



Notas a los estados financieres ieontinuarisn)

NIIF 16 - Arrendamiantos

La MIIF 18 s& emitid en enerc de 2016 y reemplaza a la MIC 17 Arendamientos, la [FRIC 4 que determing si un
Acuerdo contiene un Amendamientn, SIC-15 Arrendamientos aperativos-Incentivas y SIC-27 Evaluacicn de 1a
sustancia de las transaccicnes que involucran 12 farma legal de un arendamients. La NIE 18 establece los
principios para el reconocimients, medicidn, presentacion v divulgacian de los amendarmientos v reguiere que los
arrendatarios fengan en cuenta tedos los arendamiantos bajo un models Anice en el balance general similar a 1a
contabilizacion de los arrendamientos finenciercs senin la NIC 17, La norma incliye dos exenciones de
reconacimignte para los arrendalarios: arrendamisntos de activos de "poco valor' {por ejemplo, computadoras
personales)y amendamisntos a conte plaza (es decir, arrendamientos con un plazo de amendamiendo de 12 meses
o menos). En la fecha de inicio de un arrendamiento, el arrendatads recanocard un pasivo para realizar los pagos
del arrendamients (&s decir, el pasivo del arendamiento) ¥ un activo que representa el derecho 2 usar el active
subyacente durante el plaze del arrendarmignto (25 decin, el activo con derecho de uso). Los arrendatarios deberdn
reconocer por separada el gasto por ntereases en el pasiva por arrendamiento v ef gasto por depreciacion en el
active por derecho de uso.

También se requerird que |os arrendatarios vuelvan & medie gl pasiva det arrendamiento cuando ocurran clertos
eventos {por gjgmplo, un cambio en el plazo del amendamiento, wn cambio et los pagos de amendamiento fuburos
resultantes de un cambia en un indice o tzsa uiifizada para deferminar eses pagoes). El arendatario generalmente
reconocerd el mento de la hueva medicidn del pasiva de armrendamients como un ajuste al active por derecho de
LSO

La contabilidad def arvendador sequn la NIF 16 s& mantieng sustancialmente sin cambios respecta de la
caontabiidad acmsl segin la NIC 17, Lot arrendadores continuardn clasificandn fodos los amendamientos
utilizando el mismo principic de clasificacion que enla NIC 17 y distinguiends entre dos tipes de arrendamientos:
las arrendarmientos operativos v los arrendamisntas financieros.

La Compariia a la fecha esta en proceso de andlisis bajo los ineamientos da esta nerma, sin embargo, no espers
impactos significativos dentro de sus activos v pasivos,

7. INTRUMENTOCS FINANCIERDS POR CATEGORIA
Los instnsmentos financieros al 31 de diciembre de 2018 v 2017 se conformaban de la siguiente maneara:

2018 M7
No Ne
Corriente Corriente Corrients corriente
Actives fimancieros medidos al valor naminal
Efectivo en caja ¥ bancos 341,524 - 71,568 -
Artives financierps medidos al costo amaorfizado
Cuentas por cobrar comerciales y okas cuentas por
cobrar 3,538,005 2024 203 ’
Cuentas par cobrar 2 partes redacionadas 31,039 - 56,041 -
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2018 2017
Mo No
Corriente corfente Corrente corrente
Total activas financieros 3,270,618 - 3,052 BEOZ -
Pasivos financiercs medidos al costo amortizado
Chligaciones financieras 844,952 38085, 7a4 53,052 3, 54,455
Cusntas por pagar comerciales v otras cuentas por
pagar 1.232 224 - 1,160, 634 -
Cuentas par pagar 4 partes relacionadas 185,812 - &7 567 -
Totzl pasiveos inancieros 2,262,968 3,985,734 1,611,263 3,545,498

E! efective &n saja v bancos, cusnltas por cobirar comercizles, olras euantas par cobras, acresdores comerciales,

otras cuentas por padgar ¥ cusntas por pagar a8 partes relacionadas se aproximan al valor justo debide a [a
naturaleza de corto plaze de estos Instrumentos,

Instrumentos financierss & Bsa fiia - B valor cazonable de los pasivas financieros {obligaciones financieras) que
s& ancueentran a 1asa fija y a costo amontizado, se determing comparande 123 tasas de interés del mercadao en el
momento de su reconocimignte inicial con |es tesas de mercado achuales relacionades con instrumentos
financigroz similares. Estos instrumentos se clasifican en el Mivel 2 de la jerarguia de valor razonable.

8. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Los fondos g2 mantienan en bancos locales, son de libre disponibilidad y no generan intereses.

B, CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y DTRAS CUENTAS FOR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, al saldo de cuentas por cobrar comerciales ¥ oiras cuzntas por cobrar ss
desglosa come sigue:

2018 20T
Comerciales 1] 380,070 2,838 241
Anticipos & provesdores §7.0Ta E3 0BT
Empleadcs 3,469 2,853
Facturas por emitic 2} 539,571 235,603

3,770,123 3,133,854
Wenns- Provisidn para cuentas incobrablas {232,118) (209,861}

3,558,005 2,024 293

i1 Corresponden @ cuenlag por cobrar a clientes |las cuales o generan intereses. Al 31 de diciembre de 2098 incluys efecto

de interés implicito por 63,846,
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Notas a los estados financieros (continuacicn)

(2} Comezponde | la provision de servicios de gestion integral prestados Jurante & afio,

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, |3 apertura por vencimiente del salde de las cuentas par cobrar carmeroiales
&5 COMmo stgue;

2018 2017

Per vencer G11,074 BE0, 141
Vensidos:

Entre {1 y 50 dias 1,874,152 1,066,051
Entre 91 y 180 dias 127,384 287,822
Entre 181 v 350 dias 240,063 421 851
Wlds de 580 dlas 397 437 212,593
Total 3,160,010 2,638,241

& continuacifn se presenta el movimiento de ka provision para cuentas incobrables durante los afos 2018 y 2(M7:

2018 201F
Saldo 5 inidu 209 661 109,661
Mas- Provisicn (viase Mola 20} 22457 100,000
Zaldo al final 232,118 205,661

10, INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, & saldo de inventarios se encontraba constituida de a siguisnts mansya:

2018 2017
Suministros & nsUMos 17,570 15,560
Repuesing y materiales 48 BSS 63,360
Importacitn en transita - 9, BEQ

of, 455 1,730
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Notas a los estados financieros jeentinuaciany

11,

20

PRCPIEDAD, PLANTA ¥ EQUIPOS
Al 31 de dictermbre de 2018 v 2017, &l saldo de propiedad, planta y equipos se formaba de la siguiente manera;

Temenos

Edificios

Maquinaras v equipos
Muekles v enseres de oficina
Equipes de compltacian
Wehiculos

COnstHLCRices en proceso

21 de digiembre de 2018

3 de diciembre de 2047

Deprecia- Deprecia=-
i cién

Gosto acumulada Valer nefa Costo acumulada Valor nebs
£1,83% - H1,839 61,838 - 51,538
1L,115,0 (205,27 a0, 731 8A0, 554 [159,227) 821 367
4 TE2,744 (9IZ,458) 3,830,293 2401,831 {533,271y 1,588,560
145,153 [56,504) #5248 117,058 [d5,200} T0,108
168, 703 (107, 7Fa8) 60,547 128,207 {51,909) 46, 295
1,488,915 (620,687 B6g,218 1,247 958 {378, 16E) BED, 770
(1} 24,647 - 24 647 2,243 906 - 2,248 GO6
7,758,007 (1,826,083 5,931,024 6,876,323 (1,188 40887  547¥ 028

(1} Al 31 de diciembre de 2047, corespende a la importacion de homo inciderador ¥ SUS accesonins que se activaron duranke

el ano 2018,
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Notas a los estados financieros (continuacion)

12. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, el saldo de cbligaciones financiatas se formaba de la siguients matera:

¥ de diciembre de 2013

31 de diclembee de 20T

Vencimiento  Cormente o Comiente Hao
Acreedor Tasas {I] hasta {1 corriente Total Tasas 1) Rarrierte Tuil

Banon Proaredit BAd7% F  Chetubre-2025 508842 37TQ4ES 4,270,308 9.62% 2B NS 32010544 3 610,000
Banco Produbarco - Gnepo
Preamerics 9_dbi0 F  Cowhbre-20a22 2EEOTE 236,260 463,343 o,7r 158, 536 25T RE4 416,080
Bargn Fumnifiahui &.a00 F  Ocdubre-2018 50,3680 - 5@, 360 - - - -
Banco Intamacicnal B.70% F  Enars-2618 B,635 - 2,855 - - - -
Eobragiro bancars Precredit - n - - - 278,461 - 276 81

Bt 03z 35BR T34 4.530,GEG 633,062 3,549,485 4202360

53] Iretuye interesea devengados por pagar al 31 de diciembze de 2018 ¥ 2017, respetlivasmenis.

(%) F=Tacafia

Al 31 de diciembre de 2018, las garantias entregadas sobre dichas obligacionss financieras cotresponden a

prenda Industrial abierta por 3 283 684 sobre magquinarias, equipos y temencs (WVéase Nota 27).

13. PARTES RELACIONADAS

{a) Saldos ytransacciones con partes relacionadas

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, los saldas por cobrar v pagar con accionistas v paries relacionadas se

desglosan cotma sigue:

Por cobrar:
Ero Recicia 5. A

Gesticn y Desamollo Ambiental GA 8.4,

Por pagar:

Eco Recicla . A,

Ossar Chinchilla Mujica 13
Edgar Pinzon i)
Sorniedad Descort SAESP (1)
Fodollz Banzale: Aguire n
Matder 5.4,

Trovearek 5.8,

21

Naturaleza
e la

Fais relacion 2018 2017
Ecuador Comercial 29,380 55,231
Calambiz Comercial 1,690 1.680
31,0BG 56,531
Ecuader Camercial an,501 14,587

Colombia Accignista 4B 522 .

Colombia Agianista 43405 -

Calombia Acrianista 25,000 -

Ecuadar Accionista 29,124 -
Ecuador Comemial Ged 16,634
Ecuador Comerlak - 22,000




Notas a los estados financieros (continuacion)

Maturaleza
de [a
Pais relacidn 2018 2017
Portonawo SA. Ecuator Caornercial - 4,000
Denise Cajas Eruador Acrionista - i
Edicon Munoe Ecuador Acciohista - 7]

185,812 ar.&aeT

My Saldes por dividendos declarados del 2o 2017.

Transaccionas
Durante las afios 2018 y 2(M7, las principales transacciones celebradas c¢on pares relacionadas v
accionistas fueron las sigulentes:

Pago de
Compra capttale  Pago de
Servicios de intereses  dividen-
Pais recibldons bienes (1} dos
Aho 2018
Eco Regicla 3. A, Eruador - 160,174 - -
Trovarek 5.4, Ercusdor S 439 - - -
Matdeas S8 Ecvador 48 589 - - -
Partonavo 5.4, Ecargeior 214 - - -
Redolfo Gonzakez Aguirne Ecuador - - - 112,826
Qezcar Chinchila Mujica Colombia - - - 18278
Edgar Pinzon Columbia - - - 115,245
Denize Cajas Ecuador - - - 5,000
Femando Mufioz Ecuador - - - 5,000
143,042 180,174 - 254,149
Ano 2047
o Recicly 5, A, Ecuador - 00,048 - .
Trovarsk 5.4, Ecuador 74,439 - - -
Matdes S A, Ecuadar 115872 u - -
Fortonowo 5.4, Ecuador 154 B2 - - -
Rodalfe Gonealer Aguime Ecuador - - - 50,405
Ozcar Chinchika Mujica Crolorn bia - - 41,556 53,502
Edgar Finzon Colombiz - - - 56,171
Denize Cajas Ecuador - - - T8
Femande Mufioz Ecuadar - - - Fi:1)
Sociedad Descont S A ESP Cotornbia - - - 15312
345223 100,048 41656 181,352
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Notas a los estados financieros (rontinuacisn

(b}

{c)

{11 Pago por préstamo olurgadde pera compra de activos fijies, a una tasa de Intandés de 14% amual y con vencimiento
en fulio de 2017

Loz saldos pendigntes 2l ciere del afio no estan garantizados, na devengan intereses y son liquidadas en
efectiva. Mo exisfen garantias entregadas ni recibidas por cuentas por cobrar o pagar de partes
relacionadas.

Las aperaciones entre la Compania y sus partes relacionadas, forman parie de las transacciones habituales
de la Compafifa en cuanto a su objeto v condiciones,

Adminisiracién y alta direccion-

Los miembros de la alts administracion v demés personas que asumen la gestion de la Companfia,
incluyendo a la gerencia genstal, asi coma los accioniztas que [a representen, no han participads al 31 de
diciembre de 2018 v 2017 en transacciones no habituales v relevantes.

Remuneraciones y conlpensacionss de la gerencia clave-

La gerencia clave son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y
controdar las actividades d& 3 Compafiia, ya sea directa o indirgctamente, incluyends cualagier mismbren
{sea o no ejecutiva) del etnseio de administracidn u drgane de gobiema equivalente de la Comparila.

Durante los sfios 2018 y 2017, los importes reconocidos coma remuneraciones fijas, sueldos variables,
bensaficios soviales, otras bonificaciones y beneficing no monetarios de la gerencia clave de 1a Compafiia,

£e pragentan comae siguen

2018 2017

Bueldos y beneficios del personal g corto plaas 559 808 225455

14. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, el saldo de cuentas por pagar comarcialas y ofras cuentas por pagar se

desdinsa como sigue:

2018 2017
Proveedores (1) 1,058,242 g0, 320

Ctros 173,582 120,114

{1}

23

1,232,224 1,100,634

Baidos que ng devengan intereses ¥ fienen un parliods de credite de hasta S dias.
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Notas a los esiados financieros (continuacidn)

1%, BEMWEFICIOS A EMPLEADOS

{a] Corto plazo:
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de beneficios a emplaados corto plazo se desglosa come sique;

2018 207
Beneficios sociales 176,795 111,380
Paricipacidan d& trabsjadores 174,367 2ET.B10

350,162 379,206

(b} Largo plazo:

Mediante resclucion publicada en el Registra Oficial No. 421 del 28 de enerc de 19583, |a Corte Suprema de
Justicia dispuso que los trabajadarss tienen derecho a la jubilacidn patronal mencionada en &l Cadiga del
Trabajo, sin peruicio de la que les comesponda seqin |z Ley de Seguro Social Qbligatorio. De conformidad
con o gue menciona el Cadigo del Trabajo, los empleadas guee por vainticineo afos o mas hubieren prestado
servicios confinuada o infemumpidamente, tendran derecho a ser jubllades por sus empleadores.
Adicichalmente, os empleados que 3 |3 fecha de su despide hubigran cumplido veinte afos v menns de
veinticihco afies de trabajo confinuo o Thterrumpido, tendrén derecho a la parte proparcional de dicha
jubitacién.

Asi tarnbién de acuerds con el Codigo del Trabajo, la Companifa tendria un pasive por indermnizacionas £on
log empleados que s separen. Esta provisidn cubre los beneficios de terminacisn de fa relacisn laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleader bonificard al trabajador con el
veinficinco por ciento del equivvalents a 1a ditima remuneracicn mensual por cada uno de los afos de servicios
prestadas & la risma empresa o empleador.

A131 de diviembre de 2018 v 2017, [as obligaciones por hengficios a empleados de fargo pltazo se formaban
de la siguients forma:

2016 2017
Jubilzrion patronal 132 907 135,333
Dre=ahtcio 63,308 68,509
Pagivo pov beneficios de largn plaze 108,215 208, E42

Lz siguients tabla resume ef movimients de la provision y los componentes del gasto reto por jubilacicn
patronal y desahucio reconacidos &n el estado de resultados integrales v ef importe reconocido en el estado
de sitzacitn financiera:

24
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Notas a los estados financieros icontinuacian)
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Jubilagién patrenal Dezahucla Total
218 2017 2018 2017 2018 217

Saldes al inigic 138,333 43,367 65 500 I2EEE 206,E42 65,013
Meovimientn dal pariado:
Costo lsboral por senvicios 59082  3304% 0,00 15808 S3000 49.5%
Costo inanciemn 8,568 377 2T1E 1,783 4,264 5,530
{Canancia) pérdida actuarial {30,560 ToreT (27,303) 8,120, [57.8R3) 15,008
Efects de reducciones ¥ liquidaciones anticipadas (32514 - - - (39,514 -
Benaficios pagadng - - {10824) (2,247 [10,624) (2,247
Ajuste de meserva inisial . A48 405 - 22,700 - T2 150
Salda al Anal 132,807 138,333 E3,308 63,000 186,215 206,847

Los principales supuestes actuariales usados en la determinacion del pasive por jubilacion patronal ¥

desahucio fuercn los siguientes:

Rk 2017
Tasa da fegcuento 4,25% 4.02%
Tasa de retacidn 20.08%, 24 53%
Tasa esperada de incremento salarlat 1.80% 2.3%
Tabla de mortalidad IESS 2002 |ESS 2002
Taza de incidencia de rvalides: IESS 2002 |ESS 2002
Antigiiedad para jubilacion (hombras v mljeras) 25 afos 25 afios

Un andlizis de sensihilidad cuantitativo frente a un carmbio &n un supuesto clave significative al 31 diciembre

de 2018, se ffustra a continuacion;

Tasa de incrementa

Supuestas Taza da descuentio salarial Tasa de retaclén
Diznni- Dizmi- Dizmi-
Avmento nugitén  Aumento nucién Aumen  Aucian

D.5% 0.5% 0.5% 0.5% o 5% 5%
Efecto zobre [a obligacion neta de jubilaciin patrenal {E1.251) 12,392 12,680 11,595)  (5,382) 5683
Efecto sobee [a ohligasidn neta de desabucic {2,550} 2822 343 {2,882 2E29  (2512)




MNotas a jos estados financieros (continuacién

16. IMPLUESTOS

(2} Impuestos por recuperar & impuestos por pagar-
Al 31 de diciembre de 2098 v 2017, &l saldo de impuestos por recuperar & impuestos por pagar & formaba
de la siguiente manera:

2013 207

Por recuperar:

Ratencionas en la fuenke VA 209,548 425,560
Ratencionas en la fuenke de impuesta & [a renta u 1,216
Impuesto &l VYalor Agregado (PFA) - 116 027
Totsl impuestos por recuperar 208,548 244 BO3
Por pagar:

Impuesto a 1a renta [Véase literal (b)) 118,257 138,306
Impuastn a la renta por pagas 2015 (Wéase Nola 1H(d)) - HrGez
Retenciones en la fuenke de impuesto al valor agregado 24 852 20,138
Retencinnes en la fuente de impuesto a la renta 31,394 39,145
Tetal impuestos por pagar 176,503 %14 774

(b} Impuesto alarenta

Reconocide en resultades dal ang

Los gastos {ingresos) por impuesta a |la renta comignte y diferida mostrados en el estado de resultados
inteqrales de los afios 2018 ¥ 2017 se companen de la siguients mansra:

2018 2017
Impuestn a la tenta carients 283,731 288,482
Impuesto a ja renta diferido (Wease literal () {14,382 {19.066)
Total gasko por impuests a la renta 0,349 2B0 416

26
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Notas a los estados financieros continuacion)

Conciliacién del resultado contable-tributaric-
Las paridas que concdiaran la utiidad contable con la base para la determinacicn del impuesto a la rents
en os afos 2018 y 2017 fueron las siguientes:

2018 2017

Utitidad antes de impuests a la renta 2EB.07S 1,045,225
Mas (menos): Partldas de conciliacién-

Deducciones adicionales M {11,638} -
Gastos ro dedusibies 121 108,385 345,885
Utitidad gravable 1,174,925 1.385,220
Ltlhicdades que se reinvierten - 184, BAG
Tasa de impugsto 12% 12%
Impuesto | la renta carsado - 22161
Litilldades que no se refnvierten 1,174,025 1,219,581
Taza de impugsto 25% 22%
Impuesto a la renta cauzado 293,73 266,321
Tatal provvlsicn de impuesto a la renta comiente 293,731 PHA 4B 7

(1) Corresponde 8 indemnizacion por seguros.
2] Ineluye principalmente prevision para jubiiscidn patronal, provisicn para coentas Incobrables y costos v gastos no

sustentados con comprobanies.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2017, ia deterninacidn del salde del impuesto a la renta por pagar fue camo

SigLie:
2018 27
Provlsicn para impuesto a la renta comiente 293,731 288 4R2
Menos-
Impuesie a la satida de dovisas - [24,389)
Retenciones en |3 fuente del afo {174,474) [125,187)
tmpueste a la renta por pagar [(Véase literal (@20} 119,257 138,386

(c) Impuestc diferido-

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, et activo por impuesto diferido se farmaba de la siguiente manera;

by




Notas a los estados financieros (continuacien)

Estado de resultados |

Estade de situacign Patrimonio
financiera {dEbito] crédite
2018 2017 014 2017

Difgrenciag temporarizs:
Provisidn de cuentas incobrables - kiR R E - 19,068
FProvisicn de jubilacién patronal y deshaucio 14,332 - 14,3262 -
Efecta gn el impuesto diferido en resultados 14 382 18,066
Efecto e al patrimonio (32,115) “
Activa por impuesto diferido 14,382 s

{d) DOtros asuntos relaciohados con el impuesto a la renta-

Situacidn tributaria-

D acuerdn con disposiciones legales, |a autoridad tibutaria tiene |la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de [a Compainiia, dentro del plaza de hasta tres anos posteriores contados a partir de
la facha de presentacidn de la declaracidn del impusste 2 la renta, siempre vy cuandoc haya cumplido
sporlunatnents con sus obligaciones wibutarias,

Determinacion y pago del impuesto z fa renta-
El impuesto a la renta de la Compaiia se determina sobre una basze anoal con cierre al 371 de diclembre de
Gcada perigdn fiscal, aplicande a las (ilidades gravabies la tasa del iImpuesto a la renta vioents,

Tasas del impuesto & [a renta-

La tasa del impuestc a |2 renta es del 25%. En &l caso de que la sociedsd tenga accionistas, socios,
participes, constituyentes, heneficiarios o similares, residentes o establecidos en paralsos flscales o
regimenss de menor IMPposician; con una partivipacian directs o indirecta, individieal o conjunta, igual o
superior al 50% del capital sccial o de aquel gue corespontda a la naturafera de |a sociedad, se incrementa
la tasa de impuesto a la renta &n 3 puntes porcentuales adicionales.,

Cuando la menciorada patticipacion de log accionistas domicilizdos en paraizos fiscales o reglmenes de
mencr impasicidn sea menar al 50%, los 3 puntos porcenrtuales aditionales a la tasa de impuesto @ |a rents
se apticaran sabre |4 propomicn de |3 base imponille que comespanda a dicha participacion.

Asimismie, se aplicars ia tatifa de impuesto a la renta mas 3 puntos porcentuales a toda la base imponible,
& la sociedad que incumpla con &l deber de informar |2 composicion de sus accionistas, socios, participes,
contibuyentes, bensficiarios o similares, conforme a lo que establezca la Ley Organica de Régimen
Trbutario Interno y [as rescluciones gue emita | Servicio de Rentas nternas, sin pequicio de ofras sanciones
que fusren aplcables.
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Encase de que la Compafiia reinviera sus uiiidades en el pais en los términos ¥ condiciones gue establece
ta Ley Crabnica de Regimen Tributars Intermo, podria chigner una reduccién en |a tasa del impuesto a la
renta de 10 puntos porcentuales sobre al mants reinverida, sigmpre y cuando efectien el correspondiente
aumento de capital hasta =i 31 de diciembre del siguiente afio.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se detennina sobre la base de la declaracidn del impueste a la renta del afa inmediato anterior,
aplicando cleros porcentajes al valor de active total [menos clettos componsentes), patrdmonio tatal, ingresas
gravables v costos v gastos deducibles. El anticipa sera compansado con el impuesto a la renta causado v
ng es susceptible de devolucion, salvo casos de excepoitn. En caso de que el impuesto 3 |a renta causado
fuerz menor at anficipn determinadao, et anticipo 5e conviere en impuests a la renta minime.

Azi tambign, se excluirdn de la detenminacicn dal anticipo del impueste a [a renta los gastos incrementales
par generacion de nuevs emplen o mejora de masa salaral, v en general aguellas nversionas ¥ gastos
efectivamants réalizades, relacionados con los beneficios tributanoes que para el pago del impuesto a la renta
recenece el Codign Organico de la Produceion, Comercio & Inversiones para las nuevas inversiones, as(
como ottas afectaciones por aplicacidn de normas y principios contables.

Tarmblén estan exoneradas del pago del anticipo de mpuesto a la renta las sooiedades nuevas constituidas
a parir de la vigencia del Codigo de la Produccidn, Comercio e Inversiones hasta par un periods de 5 afics.

Bividendos en efectiva-

Los dividendos y utilidades, caleulados despuds del pago del impuesto a la renta, distribuidos por sogiedades
nacionales o extranieras residentes en el Ecuador, & faver de otras sociedades nacionales o extranjeras, no
domitiliadas e paraisoe fiscales o jurisdicoidn de mencr Npasicion o da personas naturates no residentes
en el Ecuador, estan exentos de mpuesto a la Renka:

Esta exencidn no aplica si el beneficiario efective; quien econdmicamente o de hecho tiene el poder de
cantrolar la atribucidn de disponet del beneficio, &g una persona natural esidente en el Ecuador. E
porcentaje de retencicn de dividendos o utiidades gue se apligue al ingreso gravado dependerd de quien v
dande esta localizado el beneficlaric efective, sin gue supere la diferencia entre |a maxima tarifa de impuessto
& la renta para persphas naturales (35%) y [a tarifa general de Impuesto a la renta prevista para sociedades
(22% o 25%).

En &l caso de nue los dividendos sean distiboides a sociedades domiciliadas en paralsos fiseales o
regimenss de menor impesicion se debe aplicar una retencidn adicional por la diferencia entre |2 tasa
tdxima de fributaciin de una persona natural (35%) v |3 tarifa de impuaestoe a la renta corporativa aplicable
para socledades (22% o 26%).

Cuando {a sociedad gue distibuye Ips dividendos o ulilidades incumpla el deber de informar sobre su
COMPOSICGn accionara se procederd o 1a retendan de impuesto a 1a renta sabres dichos dividendos comeo
51 se existiera un beneficiario efective residente en el Ecuador,

memmain FPPPRE; A L A U P I LA B S LA L LA L 0 A A S B L L
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Cuande una sociedad dismibuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio econdmico u ctorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacicnadas (préstamos no
comercialesh, ssky operacion se cansiderars como pago de dividendos anticipados y por consiguisnts se
debers efectuar la retencidn correspondients a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al ano en
cUrsa, sobre el monto de tates pagos. Tal retencidn serd declarada y pagada al mes siguiente de efectuada
y canstituirg crédito tributaro para la empresa en su declarscion de Impuessto a la Renta.

Enajenacion de acciones y participaciones
Se encuenttan gravadas con & impuesto a la renta, las utilidades que perciban las sociedades domiclliadas
o ro en Ecuader y las personas naturales, ecoatorisnas o extranperas, residentes o no en el pais,
pravenientes de la enajenacion directa o indirects de aceiones o participactones de sociedades domisliadas
o establecimientas penmanentes en Ecuadar,

Empuesto a la Salida de Divisas {1SD)-
El impuesto & la Salida de Divisas es del 5% y grava a lo siguients:

= La transferencia o traslade de divisas al extetior.

= Los pagos efectuados desde el exteriorn, inclusive aguellos reglizados con recursos financieros en el
exterior de la parsena nalural o fa sociedad o de terceros.

= Las mparaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12 meses.

+ | gs exponaciones de bicnes ¥y servicios generadas en el Ecuador, efeciuadas por personas naturales o
sociedades domiciliadas en ¢l Ecuador, cosnds las divisas corespondientes 2 los pagos por concepto
de dichas exporadonss no ingresen al Ecuador,

=  Cuando la salida de divisas se produzea comeo resuliado de la compensacion o netes de saldos deudores
y acreadores con &l axberior, la base impenible estarg constitvida por la totalidad de la operacion, es
decir, tanto por e saldo neto transferide como por el motto compansada.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (150

» Transferencias de diners de hasta treg salarios basicos unificados por mes.

« Pagos realizados al exteriar mediante tarjetas de crédito o débito hasta 5,000,

» Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital 2 Intereses de créditos otorgados poer
institucicnes fingncleras intermacionales, con un plazo mayar a un afio, destinades al financiamients de
inversiones previstas en el Cddigo Crganico de la Produceidn, Comercio e Inversiones y que devenguean
intereses a las tasas referencialas.

» Pagos realizados al exterfor por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacignzles o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impussto a la renta, a favor de otras
soCiedades extranferas o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre vy cuando no estén
domiciliados en paraisos fiscales o Jurizdicciones de menor impositidn.

El Impuesic a la Salida de Divisas {150) podra ser ufilizade como crédite tibutaria para la determinacidn del
impueesta a %o renta hasta por 5 afies, siempre gue haya sido orginado en la mportacion de materias primas,
insumos y bienes de capital con la finatidad de qua sean incorporadns en procesas productives y que congten
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en gl listado emitido por &l Comité de Politica Tributaria.

f Reformas tribtarias
En el Suplements del Registro Cficial Ma. 303 del 21 de agesto de 2018, se expidid 12 Ley Organica para el
Faments Productive, Atraccian de Inversiones, Genaracién de Empleo, v Estabilidad v Equilibrin Fiseal: v en
&l Suplemento ded Registro Oficiat No. 392 del 20 de diciembre de 2018, se publicd su Reglamenta. Los

pringipales incentivos y reformas tributarias son los siguisntss;

Impuests a la renta
- Incremeanta en =l limite de deducihilidad en gastos de premocian y publicidad, del 4% cambia al 20% del
trtzl de ingresos gravados.
- Latanfa de impuesto a (2 renta es del 25%, no obstanks, a dichs tarifa s sumard 3 puntos poceenfuales
cuanda:
= g Compafia respecto de sus actiomstas, socios, partivipes, constituyentes, beneficiarios o
simnilares, incumplan su deber de informar sU composinidh societarfa,
« dentio de la cadena de propiedad de los respectivos derechos reprasenlativos de capital, exista un
fitular residente, establecide o amparado en un paraiso fiscal, juisdiccion de menar imposicién o
régirmen preferente y &l baneficiano efectteo es residente fiscal en Ecuadar.

La adicién de tres (3) puntos porcentugles aplicata 8 toda la base imponible de 1a Compafia, cuando el
porcentsje de participaciin por guienas se hays incurrido en cualguiera de las cavsales antericres sea igual
o superior al 5% del caplital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de B Compania. Cuando |3
mencionada participacidn sea inferior al S0%, la tarfa comespondiente & scciedades mas tres (3) puntos
poreentuales aplicara sobre & proporeitn de la base imponikle que cormesponda a dicha paricipacion.

Ze elimina la figura del anticipo de impuestc a la renta minimo. 5i po exdstiese mpuesto a l& renta causado o
&t el impuests caosado an el gercicio comente fuere inferior &t anticipe pagade mas {as retenciones, el
contribuyente tendrd derecho a presentar un reclamo de pago indebido, o uns solicitlug de devolucisn de pagao
&n axceso, o a utifizar dicho mento directaments como crédite tibutario sin intereses para el pago de! impuesto
a la renta que cause en los gjervicing imposilivos siguientes y hasta denfro de 3 afios contados desde lafecha
de 13 declaracion.

Hasta et mes de junic de cada afia, los contribuyentes podran solicitar al Director General del Servicio de
Rentas Intemas la expneracion o lz reduccdn del pago del anticipo del impuesto a 1a renta, cuando
demuestren en forma sustentada, que s& generardn perdidas en ese afio.

17. CAPITAL SOCIAL Y APDRTES PARA FUTURA CAPITALIZACIGN

{a] Composician del capital-
Al 31 de diclembre de 2018 v 2017, el capital social de la Compafiia estaba conformade de |a siguisnte

manera:

31
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2018 2097
Porcentaje Porcentaje
Hamere total de Numero total de
de partlcl- Valor de partici- Valor

Accionistas Pais acclones pacién nominal | acciones pacicn nominal
Crzcar Chinchilla Mujica Codorn bia A0 380 33% Gy, 380 Sa8,474 5% 548,474
Edgar Pinzon kMujica Colormbia L 2% L85 175 526, 688 2% 526,688
Fodolfo Gonzaler Aguima Ecuador 723,830 pliL 523,830 471,475 2B% 471 478
Sociedad Descont 5.4 ES.P. Codornbiz 92,387 L3 92 387 83,153 5% 83,153
Denise Cajas Arenas Ecuador 18,478 1% 18,4738 16,631 185 18,631
Edigan Moz Pauta Eruador 18,478 1% 1B478 18,631 1% 16,631
1,547 728 100% 1847728 1,563,052 100ss 1,663,052

(k] Aumento de capital-

Con fecha 4 de mayo de 2018, mediante acta de Jurla General Extraordinaria de Accionistas s aprobd el

auments de capital en 184,676 (184,676 accicnes ordinarias y nominativas de un délar de los Estados

Unidos de América cada una) a través de la capitalizacion de utilidades retenidas provenientes de [as
utilidades reinvertidas de afic 2017 por 184,668 vy 7 mediante aporte en efective.  La escritura plblica
carrespondients fue inscrita en el Registre Mercantl &f 12 de junin de 2018,

Con facha 4 de ulio de 2017, madiante acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas se aprobd el
gumerts de capital en 312,502 (312 502 acciones ordinarizs y nominativas de un dolar de [os Estados

Unides de America cada una) a fraves de la capitalizacién de utilidades retenides provenientes de las

utiidades reinvertidas del ana 2016 par 312,452 v 50 mediarde aporte en efectivo. La escritura poblica

correspondients fue inscrita en el Reqistro Mercantil el 17 de mayo & 2017.

REEERVA LEGAL

La Ley requisre que se ransfiera @ la resena legal por lo menos el 10% de la utitidad neta anual, hasta que Iz

resena llegus por le menos 3l 50% del capital social. Dicha reserva no peede distibuirse como dividendos en

gfeclivo, excepto en caso de liguidacidn de la Compafia, pero puede ulilizarse para cubrr pérdidas de

pperaciones o para capitalizarse.

on fecha 15 de marzo de 2017, mediante acta de Junta General Extraordinatia de Acclonistas se aprohd la

apropiacitn de la reserva legatar por un mante de 76,074

RESULTADCS ACUMULADOS

(a) Ajusfes por adepcidn per primera vez de las MHF-
De acuerds a la Resalucion Mo, SCICL.CPA IFRS.G.11.007 de la Superntzndencia de Compafijas, & saldo

acresdar que s& generd products de los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF

R LR Xt e
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{b}

{z)

{d)

podrd ser capitalizado en la parte que exeeds el valor de las pérdidas, si las hublere o ser devueltn a lns
accionistas en el caso de lquidacidn de la Compania.

Reserva de capital-

Ce acuerda a Reselucian Mo, SCICLCPA IFRS.G.11.007 de |a Superntendencia de Compafias emitida gl
& de septiernbre de 2011, el saldo acreedor de fa reserva de capital generado hasta ef afo anterior al perioda
de transicién de aplicacidn de las Hormag Intemacionales de Informacion Financiera (MIIFY debe ser
transferide al patrimenio a la cuenta resultados acurmnutados v podra ser capitalizade en |z pare que exceda
al valor de las pérdidas acumuladas v las del ditirmo afo concluida, 1 fas hubieren: ulilizado para absorber
perdidas, o devushlo en &l case de hquidacion de la Companiia.

Dividendos pagadas-

Mediante acta de Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada 21 27 de marzo de 2018, se aprobd 1a
distribucidn de dividendos del affio 2017 por 500,000 acorde & les flujos de caja disponibies. Durante el afio
20r18 se canceld 354 162,

Mediante acta de Junta General Qrdinaria de Accionistas celebrada el 10 de marzo de 2017, s aprobd |a
distribucidry de dividendos del afio 2011 por 78,1018 acorde a los lujos de caje disponibles. Durante 2l afo
2017 se cancel® 1a totalidad del manto aprobado.

Ajustes de reestructuracion-

Durante el afio 2018, la gerencia identificd ciertos ajestes que afectan a afios arderiores ¥ como resuliadeo,
lo= saldos comparativos para &l periodo anterior han sido modificados siguiendo los lineamientos de ia
Morma Intemacional de Contabilidad Mo. 8 (Politicas contables, camblios en las estimaciones contablas v
emares). Los ajustes reconceides por la Compafita que medificen loe resultados de afos anteriores
carresponden a:

Al 31 de Al de
diciembre enerc de
de 2017 2017
Patrimonly corng fue reportade 3,260,521 2,639,490
Reonnoalmients impussto a la renta 2015 {117,052) {117,053
Feconecimiento paticipacian a trabajadores 2015 [H2,653) {82,665
Patrirmanic coma fue ajustado 3,080,776 2430745

El estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017 ha side restablecido de la siguients maneras:




Notas a los estados financieros (continuacisn)

20,

21.

34

Al 31 de diciembre de 2017

Al 1 de enero de 2017

Ajustes { Ajustes |
Como fue Reclasi- Resta- Como fue Reclasi- Resta-
reportado ficacidn blecido repariado ficacicn hlecido
Activas 9528723 - 9,828,723 §,06B,244 - £, 968,244
Pasios 8,268,202 109,745 6,467,847 3,228,754 199,745 3,528,450
Patrimenio 3,260,821  (199.745F 3.060.776 2630450  [199.745) 2439745

El estade de resultados &l 31 de dictembre de 2017 v 2018 no ha tenido cambios.

COSTO DE OPERACION

Al 21 de diciembre de 2018 v 2017, el coste de operacion se formaba de la siguiente manera:

Recoleccion y transporte
Tratamignto y disposicidn flnal

Tratamientn de tercerns

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Al 31 de dickernbre de 2018 v 2017, |os gastos de administracion y de ventas se formaban de la siguients manera;

Gastos ded personal
Honorarios ptofesicnales
Alcuileres

Drepreciacion y amertizacion
s Servicios

Impuestcs

Marienimianio y reparaciones
Jubilacifn y desahucia
Provigidn para cuentas incobsables (Véase Mata 8)
Materizles v suminisfos
Serviio de ransporte

Sequros

2018 2017
2,210,245 1,561,116
3471215 2470312

578708 764 477
5,260,155 4,755 907

2018 2017
Adminis- Adminis-
tracicn Ventas Total tracidn Ventas Totzl

T44, 269 354,B58 1,135,128 T31,00% 353,388 1,082,320
0, Gelsd 1| BL2TE 225,599 13,243 238,B4

- 22 457 22457 1,226 14,781 507
322 453 o563 323 421 65,102 54658 T4 87
43 8158 23424 E7 243 31,503 17.955 98 458
45,0102 30718 B7.720 181,423 14,554 133,07
1,330 14,165 75,435 50,193 14,902 85,09z
12320 & 251 216 126,552 597 127,24%

G2 .BES 3,530 G393 - 100,003 1043, 00¢
13,567 4 467 18,004 46,211 15,620 61,85
28,565 15,473 44 023 9,718 9,990 15,708
8185 11,067 19,263 171,031 8,630 19 B6°
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20148 2017
Adminis- Adminiz-
tracitn Ventas Total tracién Vontas Tatal
Sequridad y vigilancia 15,783 M4 15,8497 1,209 194 1,400
Otros 120,253 114,350 239,583 TOTE - To
1,542 368 Eap 545 2,191 218 1,587,705 STSA83 2AT3ZT

GASTOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2098 v 2017, los gastos financietos s& formaban de la sigulents manera:

2018 2017
Intereses pagados 361,580 113431
Interes implicito por financiamients en carters 15,963 -
Comigiones bancaias 42591 42 845

453,143 158,280

ENCARGO FIDUCIARIO

El 23 de diciembre de 2015, la Compania constituyd un Encargo Fiduciare Inmevocable denominadoe "Encargo
Fiduciarc Gadere”, con plazo hasta gue s dé cumplimientn a su abjeto v transfiere el derecho de cobro de as
ventas de 24 clientes seleccionados.

El ohjete del encargo fiduciario es recibir mensualments la recaudacidn de Ios chentes selectionados para gque
los administre y sirvan para cubrir los pasivos mantenidos o gue llegare a mantener con el Banco del Produceidn
5. A Prpdubanea.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las principales pasivos financieros de la Compaiiia, incluyen cusntas por pagar comercigles y ofras cuentas por
pagar, obligaciones financieras v cuentas por pagar partes relacionadas. La finalidad principal de eslos pasivos
financierss &= financiar las cperacicnes de la Compania v ofrecer garantias &n respaldos de sus operaciones.
Los prncipales actives financigros de la Compartia incleyen las cuentas por cobrar comercizles, cuentas por
cobrar a partes relacionadas, otras cuentas por cobrar y efeciivo en caja v bancos que proviernean directaments
de sus operaclones.

La Compaiia se encuentra expuesta a los Hesgos de mercado, de crédito y de liguidez; los altos ejecutivos de la
Compafia supervizan |a gestidn de estos riesgos.

Riesgo de mercado-
El rigsgo de mercado es &l rigsgn de que el valor razonable de los fiujos de efectivo fituras de un instrurnento
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financiens fluetde debido a cambios &n los precios de mercado. En el caso de la Compania, el fesge de memado
comprende el riesge de fasa de interés. La Compafiia mifige el riesgo de tasa de interés mantsniendo
cbligaciones inancieras a tasa de interés fija.

Riesgo de crédibp-

El riesgo de crédito es el Hesgo de gue una contraparte no pueda cumplic con sus cbhligaciones asumidas en
relacién con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La Compaiia se
encuentra sxpueasta al riesgo de credito por sus actividades operafivas {(cuentas por cobrar comerciales) ¥ sus
actividades financieras incluides los saldas eh bancas.

La gerencia es responsable de gesfionar el riesgo de crédito de sus clisntes en base a las politicas, los
procedimientos ¥ los controles sobre la gesticn del Aesge. La calificacion de crédito del cliente se detarmina sobre
la base de un tablero gue detalla fa calificacidn de nesgo de crédito.  Las coentas por cobrar de os clientes se

contrelan regularmeants.

La necestdad de registrar una desvalonzacion se analiza a cada fecha de clems del pericdo sobre el que se
informa.  Adermas, existe un numero impartante de cuentas por cobrar menos categorzadas en grupos
homogénens v cuya desvalanzacion se evalla de manera colectiva. El caloulo de la desvalorizacidn se basa &n
la trfarmacion histérica real. La exposicion maxima al iesgo de crédite a la fecha de clerre del perfods aobre el
fue s infolma es e impotte en [ibros de cada categonia de active financiere informada en fa Mota 7.

La Compafila ha evaluado coma baja la soncentracicn det desgo de crédito con respecto a los deudores
comerciales,

Riesgao de liguidez-

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafia tenga dificultades parz cumphr con sus obligaciones
asociadas con sus pasivos financieros, que son liguidados mediante la entregs de efectivo u otros activos
financiems. E enfoque de la Administracidn para administrar la liquider es contar con los recursos suficientes
para cumplic con sus obligacianes, tanto en condiciones normales como de tensién, sin incurric en pérdidas
Inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compania.

La Administracion dispone de informacidn que e permite moniterear los requerimientns de Aujo de efectivo; por
Io general la Comparfiia fene como objetivo contar con los recursos necesatios para solventar los gasios
operacianales esperados durante tode el afio, esto excluye &l posibie impacts de circunstanciss extremas gue no
pueden predecirse razohablemente.

El siguiente cuadro resume af perfil de vencimientos de los pasivos financieros de la Compania sobre la base de
los pagos no descontados previstos en los contratos respectivos:
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Mas de 3
En meses y
MENGS MEnss
de 3 de1?  Meyora
meses MESES 1 afio Tatal
A1 31 de diciembre de 2018
Ohligaciones financieras 344 248 BE3,003 4840003 6147254 (1)
CUenEs por pagar comerciales v otras 1,205,152 27072 - 1,232,224
CUenEs por pagar a partes relacionadas 185,612 - - 186,812

1.735.212 A5G 076 4840003  FH05,290

Al 31 de diciembre de 2017

Ohligationes financieras 164,530 831,757 4540362 5237029 {1
Cuenias por pagar cametciales v otras 1,067,074 33,560 B 1,108,654
Cuenias pos pagar a partes relacionadas o7 56y - - 57 SE7

1,289,57%  S6R207T 4,540,362 5395230

(11 Incluide oz intereses por pagar al veneirm lendo.

25. GESTION DE CAPITAL
Fara propdsitos de gesticn del capitat de la Compafifa, el capital incluye ¢l capital accionario emitido v todas las
demas reservas de patrimonio atribuiblas a los propietarics de la controladora. El objative prineipat de la gesticn
del capital de la Compania es maximizar el valor para el accionista.

La Compafiz gestiona su estuctura de capital y realizs los ajustes perinentes en funcién de fos cambios en las
candidianes econdmicas v 05 requerimientos de las cldusulas financieras. A fin de mantener v ajustar su
estriuctura de capital, la Compaiiia puede modificar los pagos de dividendos a los accionistas. La Compadfila
maniterea ba estructura de capital ublizando un ratio de endeudamiendo, definido como el cociente entre la deuda
neta v &l capital total mas (2 deuda neta.

El ratio de endeudamiento &l 31 de diciembre de 2018 v 2017 es como sigus:

208 2017

Tatal abligaciones financieras, proveedores v olras cuentes por panar

¥ ouertas por pagar 8 partes relacionadas 2,248 702 5,360,761
[+1 Efective en caja y bancos (341,524) (71,568)
Deuda neta 5007173 5,280 183
Tatal patrimonia 3,237,578 3,260,521
Total deuda neta y patrimaonic %144, 756 8,544 714
Fatio de apalancamisnla £5% Bk

a7
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26. PERMISOS DE OPERACION
£l 12 de diciembre de 2013, mediante oficio N0, MAE-CGEZ5-DPAG-2018-3023-0 & Ministerio del Ambiente
otergd a la Compariia ta actuzlizacion de la licencia ambiental para la ejecucion de "Servicio de Geslitn lakegral
de Residuos, Especiales y peligroses™ que incluye |2 *Reccleccidn, Transporte, Almacenamiente Temporal,
Tratamiento y Disposicion Final de residucs”.

Por esta licencia se entregd una garattla de fiel cumplimients del contrato para el plan de manejo ambiental para
la planta de tratamianto de residuos esperiales y peligrosos, asi camo la preztacion del senvicio de gestion integral
de residucs por 162,850, con vencimiento &) 12 de diciembre de 2018, Esta pdliza fue renovada con vencirmienta
al 12 de diclembre de 2018,

27. GARANTIAS
&l 31 de diciembre de 2018, la Compafia entregs las siguientes garantfas & favor de terceros:

Womhbre Descripcion de la garanta

Garantia de prenda induestrial a faver A favor del banoo Procredit gue grava en |og activos fijos de la Compadia,

del kanco Procredit entre oz acdues fijos dados en garantas se encueniran camiones, depurador,
magquing de tituracion de llantas, generador eléciricn, caldera, autoclave
esleilizadar de residons, heme incénerador, terreno ubicado en Nobol, bodega
ubicada en el Pargue California. Bl monto asciende 8 2,400,000

Garantia de fiel cumplimiento de A faver de banca Produbancs paca respander el fial comallmlentn de conteato

contratos da amiando sobre &l solar & de la MZ.150 da Ja urbanizacidn la garzota par
guenta de Gadere 3.4, El monto de |a garantia asciende @ B, 540

Garantla de prenda industrizé de Prenda industrial de vehiculos ¥ encargs fiducianno de flupo 2 favar dal banen

vehiculos y encarge fiducizrio de Frodubance por un monto d2 333 584

flujo a favor 2l bango Produbanas.

Garantia de endoso seguto leazing 2 Endoss segum leasing par un monto de 24,100

fawor del banco Fichincha
28. EVENTOS SUBSECUENTES
En el perivdo comprendido entre &l 1 de enero de 2019 v I fecha de emision de estos estados financigros, no

han ocuride hechos de cardcter financiero o de otra ihdole, que afectety en forma significativa Ins saldos o
interpretacionss de lne estados financiercs al 31 de diciembre de 2013,
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