
GADERE S. A. 

Notas a los estados financieros 
A131 de diciembre de 2018 y 2017 
Expresadas en Dólares de EUA 

1 OPERACIONES 
GADERES A (la Compaña) es una sociedad anonima constituida en el Ecuador en el año 2002 Su objetivo 
principal es prestar servicios de gestión integral de residuos hospitalanos, industnales, quimcos farmaceuticos y 
similares La gestion integral consiste en recoleccion, transporte, almacenamiento temporal. tratamiento y 
disposición final de residuos. 

El 13 de octubre de 2004 el Ministerio del Ambiente otorgó por primera vez a la Compañía la Licencia Ambiental 
para la ejecución del proyecto de mstalacion de la planta de tratamiento de residuos especiales y peligrosos, y 
prestacion del servicio de gestión integral de dichos residuos El 12 de diciembre de 2018 medante oficio Nro 
MAE-CGZS5-DPAG-2018-3023-0 el Ministerio del Ambiente otargó a la Compaña la actualización de la Licencia 
Ambiental de Cumplimiento del periodo 2013-2015 la misma que determina como requisitos que la Compañra 
presente ante el Ministeno del Ambiente un nforme de Auditoria Ambiental cada dos años acerca de la cantidad 
de desechos peligrosos tratados y Un reporte anual de neumaticos fuera de uso gestonados A la fecha de 
emisión de este informe la Compañia se encuentra a la espera de la aprobación de los térmnos de referencia de 
la Auditoria Ambiental del penado 2015 - 2017 una vez aprobados los terminos de referencia la Compañía 
procederá a entregarla Auditoria Ambiental del periodo 2015-2017 

El domuciho principal de la Compañaa donde se desarrollan sus actuidades es el Canton Nobol Vicente Piedrahita 
parroquia Narcisa de Jesus, Comuna Petrilo Km 30 via Daute y la direccion de sus oficinas adminstratvas esta 
en el Cantón Guayaquil Ciudadela Santa Leonor, Av Benjamin Rosales (junto a Novacero), Mz 5 solar 17 

Los estados financieros de GADERE $ A al 31 de diciembre de 2018 y por el año terminado en esa fecha fueron 
aprobados y aulonzados por la gerencia para su emisión el 5 de abril de 2019 y seran presentados para la 
aprobacion de la Junta General de Accionistas de la cual no se esperan cambios 

2 BASES DE PREPARACION Y PRESENTACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion 
Financiera (en adelante “NIF*) emitas por la Intemational Accounting Standards Board (er adelante "IASB") 
vigentes al 31 de diciembre de 2018 

Los presentes estados financieros de la Compañía han sido preparados en base al costo historico excepto por 
las obligaciones por beneficios de empleados a largo plazo que son valonzadas en base a metodos actuanales 
(Véase Nota 3) Los estados financieros se presentan en Dólares de E U A. que es ta moneda de curso legal en 
Ecuador y la moneda funcional de presentación de la Compañía 

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en años antenores, excepto que la 
Compañia ha adoptado las nuevas NIIF y NIC'S revisadas que son obligatonas para penados que se mician a 
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partr del 1 de enero de 2018, como se menciona en la sección 4 

3 RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
Las principales políticas de contabilidad aplicadas por la Compañía en la preparación de sus estados financieros 
son las siguientes 

(al 

o) 

  

Efectivo en caja y bancos 
El efecto en caja y bancos se presenta al costo y no está sujeto a un nesgo significativo de cambios en su 
valor 

Instrumentos financleros- 
Un instrumento financiero es cualquier contrato que d lugar a un actwo financiero de una entidad y un 
pasivo financiera o instrumento de patrimonio de otra entidad 

6) Activos financieros 

Reconocimiento y medicion Infetal= 
Los activos financieros se clasifican al momento del reconocimiento inucial al 

Costo amortzado, 
Valor razonable a través de atros resultados integrales, 
Valor razonable a traves de sesultados del año 

La clasificacion de los activos financieros en el momento del reconbcrmento mitral depende de las 
caractenstcas del flujo de efectvo contractual del actwo financiero y el modelo de negocio de la 
Compañía para la gestion de cada activo financiero Con la excepción de las cuentas por cobrar 
comerciales que no contenen un componente de financiamiento signuficato o para las cuales la 
Compañia ha aplicado el recurso practico 

Para que un activo financiero sea clasificado y medido al costo amortizado o a valor razonable a través 

de ctros resultados integrales es necesano que estos otorguen el derecho a la Compañía a fos de 
efecivo que son únicamente pagos del prncipal e mtersses (SPPI por sus siglas en ngles) sobre el 
monto del capital principal) Esta evaluacion se conoce como la prueba "SPPI y se realiza a nivel de 
cada mstrumento 

El modelo de negocio de la Compañia para la gestión de sus activos financieros se refiere a la manera 
enla cual administra sus activos financieros para generar sus flujos de efectivo El modelo de negocio 
determina ss los flyyos de efectvo resultaran de la recuperacion de flujos de efectivo contractuales a 
través del cobro. a través de la venta de activos financieros, o ambos 

Medicion posterior 
Para efectos de fa medición posterior los activos financieros se clasifican en cuatro categorías 
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- Atos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda) 
- Astros financieros a valor razonable a traves de otros resultados integrales (Instrumentos de 

deuda) 
-  Agtwos financieros a valor sazonable a traves de otros resultados integrales (mstrumentos de 

pottmoro) 
- — Actwos financieros a valor razonable con cambios en resultado 

Los activos financieros de la Comparta se clasifican en préstamos y cuentas por cobrar (activos 
financieros a costo amortzado) 

Acóvos financieros a costo amortizado (insinementos de deuda) 
Esta categona es la mas relevante para la Compañsa y mude sus activos financieros a costo amortizado 
si ambas de las siguientes condiciones se cumplen 

El actwo fnanciero se mantiene deniso de un modelo de negocio con el objeto de mantenerlos. 
actos financieros con el fin de recuperarlas fujos de efecto contractuales a través del cobro, y 
Los terminos contractuales del activo financiera dan lugar en fechas especificas a los flyos de 
efectivo que son exclusivamente pagos del pnncipal e intereses sobre el capital (pmnopal) 
pendiente de pago 

Los activos financieros a costo amartizado se muten posteriormente utilizando el método de interes 
efectivo y estan sujetos a detenoro: Las ganancias y perdidas se reconocen en resultados cuando el 
actwo se da de baja es modificado o deteriorada 

Los activos financieros de la Compaña al costo amontizado incluyen cuentas por cobrar comerciales 
cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por cobrar 

Baja de actos financieros 
Un activo financiero lo cuando corresponda una parte de un acta finanaieco a parte de un grupo de 
actwos financieros similares) se da de baja principalmente (es dear, se elimina del estado de situación 
financiera) cuando 

Los derechos para recibir flujos de efecto del activo han expirado 
La Comparta ha transtendo sus derechos para recibir flujos de efecto del activo o ha asumido 
la obligación de pagar los fyos de afectivo recibidos en sy totalidad sin demora material a un 
tercera bajo un acuerdo y 
(8) la Compafta ha transfendo sustancialmente todos los n1ésgos y beneficios del actwo o 
(2) 1o Compañaa no ha transferido vureterido sustancialmente todos los lesgos y beneficios del 

acto pero ha transferido el contro! del acto 

Cuando la Compañía ha transferido sus derechos para recibir flujos de efecto de un activo o ha 
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ingresado en un acuerda evalua si y en que medida, ha retenido los nigsgos y beneficios de este activo 
financiero 

Cuando no haya transfendo ru reterido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo mi 
tiene el control transferido del activo la Compañia contnua reconociendo el actwo En ese caso la 
Compañia tambien reconoce una responsabilidad asociada a este El activa translendo y la 
responsablidad asociada se miden sobre una base que refleja los derechos y obligaciones que la 
Compañia tiene retenido 

La participacion contiva que toma la forma de una garantia sobre el actwo transfendo se mide de 
acuerdo al valor mas bajo de su costo original en bros en libros y el monto maximo que la Compañta 
puede ser requenda para pago 

Deterioro de activos financieros 
La Compañia reconoce una provisión para pérdidas crediticias esperadas para todos los instrumentos 
de deuda que no se mantengan a valor razonable a través de resultados 

Las perdidas creditoras esperadas se basan en la diferencia entre los fuyos de efectwo contractuales. 
confarme los acuerdos con clientes y todos los fos de efectivo que la Compañsa espera recibir 
descontados a la tasa de interés efectua orginal. Los flyos de efecto esperados meluiran flujos de 
electwo por la venta o recuperacion de valores por garantias otorgadas por clentes u atras mejoras 
crediticias que san parte mtegral delos termos contractuales 

Las perdidas crediticias esperadas se reconocen de acuerdo a dos enfoques 

Enfoque general aplicado para tados los actwos financieras excepto cuentes por cobrar 
comerciales y activos contractuates 
Enfoque simplificado aplicado para cuentas por cobrar comerciales y actwos contractuales 

Enfoque general 
Las perdidas crediticias esperadas se reconocen en dos etapas Para las exposñones de credito para 
las cuales no ha existido un incremento significatwo en el nesgo crediticio desde el reconocimiento 
inical las pérdidas crediticias esperadas se reconocen sobre eventos de incumplimiento o mora que 
pueden ser posibles dentro de los proximos 12 meses 

Para aquellas exposiciones de credito para las cuales ha existido un incremento significativo en el 
nesgo crediticio desde el reconocimiento mical, se requiere una provision de detenoro por las pérdidas 
crediticias esperadas durante el tiempo de duración restante del acto financiero 

Enfoque simplificado 
Para las cuentes por cobrar comerciales la Compañía aplica un enfoque simpliicado en el cálculo de 
las perdidas crediticias esperadas Por fo tanto, la Compañía no realiza un seguimiento de los cambios 

    



  

Notas a los estados financieros (continuación) 

ty 

en elnesgo de credito, sino que reconoce una provisión para pérdidas crediticias esperadas sobre todo 
el tiempo de duracion del activo financiero en cada fecha de reporte La Compañia ha elaborado una 
matiz de provisiones que se basa en su hustonal de experiencia de perdida de crédito ajustada por 
factores macroeconomicos relacionados con la ndustnal en la cual opera la Compañía 

La Compañia también puede considerar que un actva financiero está vencido cuando se presentan 
«iertas consideraciones internas o extemas y la información disponible indica que es poco probable 
Que la Compañía reciba los valores contractuales pendientes de cobro Un activo financiera se de de 
baja cuando no hay expectativa razonable de recuperarlos flus de efectvo contractuales 

Paswos financieros 
Reconocimiento Imcsal y medicion 
Los pasivos financieros se clasifican al momento de su reconocimiento inicial como pasivos financieros 
a valor razonable con cambios en resultados y préstamos y cuentas por pagar o como derivados 
designados como mnstrumentos de cobertura en una cobertura electiva 

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y en el caso de 
prestamos y cuentas por pagar se reconocen al valor neto de los costos de transacción directamente 
atnbulbles 

Medicion postenor 
La medicion de los pasivos financieros depende de su clasificación Los pasivos financieros de la 
Compañia corresponden a préstamas y cuentas por pagar 

Préslamos y cuentes por pagar 
Esta esla categoria más relevante para la Compañsa Despues del reconocrmento nal se men al 
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectivo: Las ganancias y perdidas se 
reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan ds beya as: como a traves del proceso 
de amortización hajo el metodo de la tasa de interás efectiva 

El costo amortizado se catcula teniendo en cuenta cualquier descuento o pnma en la adquisicion y las 
tantas o costos que son parte mtegrante de la determmacion de la tasa de mteres efectiva del pasivo 
financiero. La amortización de la tasa de interes efectiva se incluye como costos financieros en el 
estado de resultados 

La Compañía mantiene en esta categona acreedores comerciales, cuentas por pagar a partes 
relacionadas obligaciones financieras y otras cuentas por pagar 

Baja de pasivos financieros 
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligación denvada del pasivo se cancela 

Cuando un pasa financiero exustente es reemplazado por otro del mismo acreedor en terminos 
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sustancialmente diferentes o los terminos exstentes se modifican sustancialmente tal intercambio o 
modificación se trata como la baja de la deuda original y el reconocimento de una nueva deuda La 
diferencia en los valores en libros se reconace en el estado de resultados 

(ii) Compensación de instrumentos financieros 
Los activos y pasivas financieras se compensan y ef monto neto se reporta en el estado de situación 
nanciera sí existe actualmente un derecho legal exgible para compensar los montos reconocidos y 
si existe la intención de liquidar sobre una base neta, o de realizar los actwos y hquidar los pasivos 
simultansamente 

Inventarios 
El inventario de maternales sumnistros y repuestos se registran al costo de adquisicion y su consumo se 
registra al costo promedio 

El costo de adquisición comprende el precio de compra los aranceles de imparación, los costas de 
transporte el almacenamiento y otros directamente atribuibles a ta adquisicion de los inventarios 

Gastos pagados por anticipado- 
Esta cuente incluye el seguro pagado poranticipado el cual es distribuido a lo largo del penodo cubierto por 
el pago con cargo a la cuenta correspondiente en el estado de resultados integrales. Los pagos anticipados 
se devengan durante un pestodo no mayor de 12 meses 

Propiedad planta y equipos 
La propiedad planta y equipos se muden al costo de adquisición neto de la depreciación acumulada y 
pérdida por detenoro cuando esta úlhma corresponda. Los terrenos se registran en forma independiente de 
los edificios o instalaciones en que puedan estar asentados sobre los mismos y se entiende que tienen una 
vida uti sadefimda por lo tanto no son objeto de deprecscion 

El costo inicial ds la propiedad planta y equipos comprende su precio de compra incluyendo aranceles e 
impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo necesano para poner dicho activo en operacion 
y, en el coso de acbvos que califican el costo de financiamiento El precio de compra es el importe fotal 
pagado y el valor razonable de cualquier otra contraprestación entregada para axiquinr el activo. Dicho costo 
también incluye el desembolso retacionado con una mejora sustancial y el costo incurdo en reemplazar 
partes de la propiedad planta y equipos, siempre y cuando se cumplan con los criterios de reconocimiento, 
castigandose el valor en lbros del componente que se reemplaza Los costos de reparacion y mantenimiento 
rutinarios son reconocidos como gastos según se incurren 
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Los bienes clasificados como propiedad planta y equipos se deprecian en forma lineal a lo largo de su vida 
Uni la que se expresa en años _A continuacion se presenta una descripción de las estimaciones de vida util 
para estos activos 

  Años 

Editios 20 
Magamana y estos 510 
Muebles y enseres de ofcna 10 
Equipos de computación 3 

Vetuculos 7 

Una partida de propiedad. planta y equipos se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera 
obtener benefisos economicas futuros por su uso o venta Las ganancias o pérdidas que surjan al dar de 
baja el acto (calculada como la diferencia entre los ingresos por la venta y el valor en libros del activo) es 
incluida en el estado e resultados megrales cuando se da de baja el activo 

La vda util, valores residuales y el metodo de depreciación seleccionados ss revisan y ajustan 
prospectivamente a la fecha de cierre de cada penado de corresponder 

Detenoro de activos no financieros» 
La Compañla evalúa a fin de cada año si exste algun ndicio de que el valor de sus actos se ha deteriorado 
Siexiste talindicio la Compañía hace un estimado del importe recuperable del actwo Elimporte recuperable 
delactwo es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valar en uso y es dsterminado 
para cada activo individual a menos que el actvo no genere flujos de efecto que sean largamente 
independientes de otros activos o grupos de activos Cuando el valoren ibros de un activo excede su importe 
recupesable, se considera que el actwo ha perdido valor y es reducida a ese mporte recuperable Para 
determinar el valor en uso los flujos de efectivo futuros estimados son descontados a su valor presente 
usando una tasa de descuento que refleja la evaluacion actual del mercado del valor del dinero en el tempo 
y los nesgos específicos del activo Para la determmacion del valor razonable menos los costos de venta 
se loman en cuenta operaciones recientes del mercado si las hubiera Sto pueden adentiicarse este hpo 
de operaciones se utiliza el modelo de valoracion que resulto mas apropiado Estos cálculos se verifican 
contra muitptos de valoración, cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles de valor razonable 
Las perdidas por detenoro son reconocidos en el estado de resultados mtegrales 

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017 la gerencia de la Compañra considera que no existen indicios del tipo 
operativo o economico que indiquen que el valor neto registrado como activos no financieros no pueda ser 
recuperado 

Impuestos» 

Impuesto a la renta corriente 
Elactvo o pasivo por impuesto a la renta cornente es medido como el importe esperado que sea recuperado 
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de o pagado a las autondades tributanas El impuesto a la renta es calculado sobre la base de la informacion 
financiera de la Compañra. Las tasas de impuesto 3 la renta y regulaciones fiscales empleadas en el calculo 
de dichos importes son las que están vigentes a la fecha de cierre de cada año 

La gerencia evalúa penódicamente la posicion asuruda en las dectaraciones de impuesto a la renta respecto 
de situaciones en las que las leyes tnbutanas son objeto de mterpretacion 

Impuesto a la renta diferido 
El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usando el metodo del pasivo sobre las 
diferencias temporenas entre la base impositiva y contable de los actvos y pasos en la fecha del estado 
de situación financiera 

Los pasivos por impuesto difendo se reconocen para todas las diferencias temporarías imponibles 

Los activos par impuesto difendo se reconocen para todas las diferencias tempranas deducibles y por a 
compensación futura de creditos fiscales y perdidas inbutarias amortizables, en la medida en que sea 
probable la existencia de utisdades tíbutanas futuras contra las cuales se puedan imputar esos créditos 
fiscales o pérdidas tíbutanas amortizables 

El importe en libros de los actvos por Impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de suscion 
financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositva 
futura para permtr que se utilice la totalidad o una parte de dichos activos Los astas porimpuesto diendo 
o reconocidos se reevaluan en cada fecha del estado de situacion Inanctera y se reconocen en la medida 
en que ss tome probable que utildades tnbutarias futuras permita recuperar dichos activos 

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas imposilivas que se espera sean de 
aplicacion en el penado en el que el getivo se realice o el pasivo se cancele de conformidad con las 
disposiciones legales vigentes 

El impuesto cifendo relacionado con las partidas no reconocidas en el estado de situacion financiera se 
reconacs fuera de éste. Estas partidas se reconocen en correlación con la transacción subyacente con la 
que se relaciona, ya sea en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio 

Los actos y pasivos por impuesto difendo se compensan si existe Un derecho legalmente exigible de 
compensar los actos impositivas cornentes contra los pasivos impositivos comentes, y si los Impuestos 
diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y con la misma autoridad tnbutara 

El activo por impuesto diferido no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no comente 

Impuesto sobre las ventas 
Los ingresos de actwidades ordmanas los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de 
cualquier impuesto sobre las ventas (e, Impuesto al valor agregado), salvo 
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Cuando el mpuesto sobre las ventas imcurndo en una adquisición de sctvos a en una prestación de 
servicios no resulte recuperable de la autordad fiscal en cuyo caso ese Impuesto se reconoce como 
parte del costo de adquisición del actwo o como parte del gasto. segun corresponda, 

- Las oxuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de Impuestos sabre 
las ventas 

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la 
utonidad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situación 
financiera segun corresponda 

Beneficios a empleados- 

Corto plazo 
Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doce meses siguentes al cierre del periodo 
en el que las empleados han prestado los servicios se reconoceran como un gasto par el valor (sm 
descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar portales servicios 

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la parteipacion a trabajadores, que se calcula 
aplicando el 15% sobre la Utilidad contable 

Largo plazo 
La Compaña, según las leyes laborales gentes mantiene un plan de beneficios definidos que corresponde 
a un plan de Jubilación patronal y desahucio que se registra con cargo a resultados del año y su pasivo 
representa el valor presente de la obligación a la fecha del estado de situacion financiera que se determina 
anualmente con base a estudios actuariales realizados por un parto dependiente, usando el método de 
unidad de crédito proyectado El valor presente de las obligaciones de beneficias definidos se determina 
descontando los fujos de salida de efectivo estimados, usando una tasa de interés determinada en base a 
los rendimientos de los bonos corporativos que se negocian en los mercados de Estados Unidos 

La politica contable de la Compañía para los planes de beneficos defimdos es reconocer las pérdidas y 
ganancias actuanales en otros resultados integrales en el penado en el que ocurren 

Ingresos provenientes de acuerdos con clientes = 
Los ingresos de ta Compañia se da por la prestacion de servicios de gestion integral (recolección 
transporte tratamiento y disposicion final de desechos) y se reconocen cuando se transfiere al cliente todos 
los seracios que reñeja la contraprestación a la que la Compañía espera tener derecho a cambio de la 
entrega de estos serusios, previamente aceptados 

Enla NIIF 16, el ingreso es reconocido en ta medida que satistaga Una obligación de desempeño mediante 
la tansierendia de los servicios comprometidos al lente Un bien Se transfiere cuando el cliente obrene el 
contrato de ese activo Y un servicio cuando el ciente recibe el mismo La Compañía presta prinespalmente 
Servicios Integrados de disposicion final de desechos y constituyen una unica obligación de desempeño 
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Al determinar el precio de transacciones por la prestacion de servicios la Compañía evalúa los efectos de 
contraprestaciones vanables la existencia de componente financieros significativos contraprestaciones no 
rmonetanas y pagos efectuados al cliente 

Consideración variable 
La Compaña evalúa la existencia de un monto variable dentro de sus acuerdos con clentes y estima et 
monto de la contraprestacion a la que tendrá derecho a cambio de la prestación de servicios al diente 

La consideracion vanable es estimada al inicio del acuerdo y hasta el momento en que la Compañía tiene 
ta obligacion fime de entregar estas consideraciones al cliente De acuerdo a la evaluacion efectuada por 
la Compañía, no se otorga a sus clientes derechos por descuentos por volumen devoluciones U olros 
componentes que se consideran como una consideracion vanable 

Componente de financiarmento sigmuficativo 
Los ingresos generados porla Compañia son a corto plazo porío que la recuperacion de la contraprestación 
arecibr en su mayona es efectuada en un periodo menor a 12 meses desde la transferencia del control del 
semolo al cliente y el periodo de cobro espacificado por lo que la admunistración concluye que no hay un 
componente de financiamiento significatwo, a excepcion de los serncios prestados a clientes del sector 
público cuyo periodo de recuperacion de la contraprestación a recibir es efectuada en un periodo mayor a 
12 meses. El precio de la transaccion de dichos contratos se descuenta utilizando ta tasa que se utilzara. 
al incio del contrato en una transacción de financiacion Independiente entre la Compañía y sus clientes, 
para tener en cuenta el componente de financiación significativo 

Consideración no monetaria 
La Compañía no recibe consideraciones no monetarias de chentes que estén incluidas en el precio de la 
transaccion y que requieran ser medidas al valor razonable de la consideracion no monetaria recibida 

Consideraciones pagadas a clientes 
La Compañía no incurre en consideraciones pagadas a clientes 

Estimaciones y supuestos significativos bajo NiIF 15 
La Compañía para aplicar NIF 15 realiza las siguientes jurcios y supuestos significativos 

Principal versus agente 
La Compañca ha evaluado sus acuerdos con clientes en relación a las obligaciones de desempeño que tiene 
con estos y ha concluido que en todas estas obligaciones la Compañía actua como principal por las 
siguientes consideraciones 

Elservicio brindado es controlado porla Compañia hasta que este es prestado al cliente por completo, 
portanto el riesgo del semcio es de la Compaña 

+ La Compañlaiene el rlesgo de la recuperación del credito atorgado al cliente 
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La Compañia tiene el derecho para defiur el precio al cual sera entregado cada obligación de 
desempeño 

Acto contractual 
Un actvo contractual es el derecho contractual reconocido a cambia de los bienes o servicios transferidos 
al cliente y no cobrados, si la Compañia transfiere bienes a un cliente antes de que el clente efectue el pago 
o antes de la fecha de vencimiento de este, se reconoce un activo contractual por la contraprestación 
obtenida 

Cuentas por cobrar comerciales 
Una cuenta por cobrar representa el derecho de la Compañra a una contraprestación que es incondicional 
(es decir solo se requiere el paso del tiempo antes de que el pago de la contraprestacion sea ejecutado) 

Obligaciones del contrato — pasivo contractual 
Una responsabilidad contractual es la obligacion de transfenr semicos a un cliente St un cliente paga una. 
contraprestación antes de que la Compañia transfiera los seracios al cliente, se reconoce un paso 
contractual (mgreso difendo), cuando se realiza el pago Los ingresos por los pasos contractuales se 
reconocen cuando los sercias han sido entregados al oliente 

Reconocimiento de costos y gastos- 
Los costos y gastos se seconacen a medida que se devengan, independientemente del momento en que se 
pagan y se registran en los períodos con los cuales se relacionan 

Valor razonable- 
El valor razonable es el precio que se recibuna por vender un actwo o que se pagana al transfer un pasivo 
en una transacción ordenada entre participantes de un mercado ala fecha de medicion La medicion al valor 
razonable se basa en el supuesto de que la transacción para vender el activo o transferir el pasivo bene 
lugar ya sea 

- En el mercado prnespal para el activo o pasivo, o. 
- En ausencia de un mercado prncipal. en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo 

El mercado principal o mas ventajoso debe ser accesible por la Compañía 

Elvalor razonable de un actvo a pasivo se mude utilizando los supuestos que los participantes en el mercado 
vsarian al ponerle valor al activo o pasivo asumiendo que los partripantes en el mercado actuan en su 
mejor interés económico 

La medicion del valor razonable de activos no financieras toma en consideración la capacidad de un 
participante en el mercado para generar beneficios económicos mediante el mayor y mejor uso del acta o 
vendiéndolo a otro participante en el mercado que usana el acbwo de la mejor manera posible 
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La Compañía utilza tecnicas de valuación que son apropiadas en las excunstancias y por las cuales tiene: 
suficiente formacion disporuble para medir al valor razonable maximizando el uso de datos observables 
relevantes y minimizando el uso de datos no observables 

Todos los activos y paswos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados 
financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable. descrita a contnuacion, en base al 
nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la medición al valor razonable come un todo 

Nivel 3 Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idéntcos 
Nivel 2 — Técnicas de valuación porlas cuales el mvel mas bajo de informacion que es significativo para 

la medicion al valor razonable es directa o indirectamente observable 
- Nivel3 Técnicas de valuacion porlas cuales el nivel mas bajo de informacion que es significatwo para 

la medición al valor razonable no es observable 

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una base: 
recurrente, la Compañía determina si se han producido transferencias entre los chferentes niveles dentro de 
la jerarquía mediante la revision de la categonzacion al final de cada periodo de reporte 

La gerencia de la Compañaa determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor razonable 
recurrentes y no recurrentes A cada fecha de reporte la gerencia analiza los movimientos en los valores 
de los activos y pasivos que deben ser valonizados de acuerdo con las pohticas contables de la Compañía 

Para propósitos de las revelaciones de valor razonable la Compañía ha determinado las clases de actos 
y pasivos sobre la base de su naturaleza caracteristicas y nesgos y el nel de la jerarquia de valor razonable 

tal como se explico anteriormente 

Clasificacion de saldos en corriente-no corriente 
La Compañía presenta los actvos y pasivos en el estado de situacion financiera en base a la clasificacion 
de comentes o na comentes Un actwo se clasifica como contente cuando 

Se espera realizarlo o se pretende venderlo o consumo, en su ciclo normal de explotacion 
- Se mantiene pnneipalmente con fines de negociación, 
- — Seespera realzar el acto dentro de los doce meses siguientes a la fecha del perlodo sobre el que se 

informa o 
Es efectivo o equivalente de efectivo a menos que tenga restricciones para ser mtercambiado o usado 
para cancelar un pasivo al menos durante doce meses a parur de la fecha del periodo sobre el que se 
informa. 

El resto de los activos se clasifican como no comentes 

Un pasivo se clasifica como comente cuando 

- — Seespera sea cancelado en el ciclo normal de explotacion 
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- — Se mantiene principalmente con fines de negociacion 
Deba Iiquidarse durante los cloce mesas siguientes a la fecha del pertodo sobre el que se forma, o 
Ko tenga un derecho incondicional para aplazar su canoslacion, al menos durants los doce meses 
sguentes a la fecha del período sobre el que se informa 

La Compaña clasifica el resto de sus pasivos como no corrientes 

Los activos y pasivos por impuestos diferdos se clasifican como actvos y pasivos no cornentes 

Eventos postendres- 
Los eventos postenores al cierre del año que proveen informacion adicionat sobre la situación financiera de 
la Compaña a la fecha del estado de situación financiera (eventos de ajuste) son inctuidos en los estados 
financieros Los eventos postenores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a 
los estados financieros 

CAMBIOS EN POLÍTICAS CONTABLES Y REVELACIONES 

Nuevas normas e interpretaciones 
Durante el año 2018 la Compañía ha aplicado NIIF 15 y NIIF $ por pnmera vez La naturaleza y los efectos de 
los cambios ongnados por la aplicacion de estas nuevas normas se los detalla a continuación 

ta) NUF 15 Ingresos provenientes de acuerdos con clientes 
NIE 45 reemplaza a NIC 11 Contratos de construccion NIC 18 Ingresos e Interpretaciones relacionadas y 
se aplica con excepciones limitadas a todos los ingresos que surjan de contratos con los clientes NIIE 15 
establece un modela de enco pasos para contabilizar los ingresos que surgen de los contratos con clientes 
y requiere que los ingresos se reconozcan e un monto que reflejs la contraprestación a la que una entidad 
espera tener derecho a cambio de la transferencia de bienes o servicios a un cliente 

Una entidad contablizara un contrato con un cliente que queda dentro del alcance de esta Nonna solo 
cuando se cumplan tortas los eritenos siguientes 

a Laspantes de contrato han aprobado el contrato (por escrto, oralmente o de acuerdo con otras prácticas 
tradicionales del negocio) y se comprometen a cumplir con sus respectwas obligaciones 
La entidad puede identificarlos derechos de cada parte con respecto a los bienes o servicos a transferir 
El contrato tiene tundamento comercial (es dscx, se espera que el riesgo calendario o importe de los 
“ujos de efecto futuros de la entidad cambien como resultados del contrato) y 

Es probable que la entidad recaude la contraprestacion a la que tendrá derecho a cambio de los bienes 0 
servicios que se transferiran al cliente Para evaluar sl es probable la recaudacion del importe de la 
«contreprestacion, una entidad considerará solo la capacidad del cliente y la intencion que tenga de pagar 
esa contraprestación a su vencimiento El importe de la contraprestación al que la entidad tendrá derecho 
puede ser menor que el precio establecido en el contrato sila contraprestación es vanable. porque la entidad 
puede ofrecer al cliente una reducción de precio 
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NIF 15 requiere que las entidades ejerzan su juicio. teniendo en cuenta todos los hechos y circunstancias 
relevantes al aplicar cada uno de los cinco pasos del modelo a los contratos con sus clientes La norma 
tambien especifica la contablidad de los costos incrementales de obtener un contrato y los costos 
directamente retacionados con el cumplimento de un contrato 

La Compañra adopto la NIF 15 utilizando el metodo retroactivo modificado al 1 de enero de 2018 De 
acuerdo con este metado la norma puede aplicarse a todos los contratos existentes en a fecha de aplicacion 
inieral o solo a los contratos que no se hayan completado a dicha fecha La Compañía ha elegido aplicar la 
norma a todos las contratos existentes al 1 de enero de 2018 El efecto acumulado por la aplicacion mal 
de la NIF 15 50,583 (dismnucion de patrimonio) corespondente a efecto de componente de 
financiamiento significativo, se reconoce en la fecha de la aplicación incial como un ajuste al saldo de 
apertura de las Utidades Acumuledas Portanto la informacion comparativa no se ha actualizado y contnua 
presentandose de acuerdo con la NIC 18 

(6). NUF 9 instrumentos financieros 
INF 9 Instrumentos Financieros deroga la NIC 38 instrumentos Financieros Reconscimento y Medicion y 
nge para los penodos anuales que comiencen en o despues del 1 de enero de 2018 La norma reune los 
tres aspectos fundamentales de la contabilidad de los instrumentos financieros (2) clasificación y medición 
(») detenoro, y (c) contabilidad de coberturas 

Los siguientes aspectos fueran considerados por la Compañía en la adopción de NIF 9 

(a) Clasificacion y medición- De conformidad con NIF 9 los Instrumentos fnancieros se miden 
subsecuentemente al valor razonable con cambios en resultados al costo amortzado o al valor 
razonsble can cambios en otras resultados integrales La clasificación de los instrumentos se basa en 
dos ciierios (a) el modelo de negocio que utliza la Compañia como entidad independiente para 
admuustsar sus actvos y (0) s1 los fujos de efectivo contractuales de los mstrumentos representan 
Vnicamente pagos de capial e mereses sobre el monto pnrespel pendientes 

(5) Detenoro de actvos financieros — La adopcion de NIF 9 ha cambdo fundamentalmente la 
determinacion de perdidas por detenoro de las actwos financieros mediante la sustitucion del enfoque 
de perdidas moumdas de la NIC 39 por un enfoque de pérdidas crediticias esperadas a futuro (POE) 
IF 9 requiere que la Compañia seconozca una estmacion pare PCE para fodos los activos financieros 
no mantenidos a valor razonable con cambios en resultados 

La adopcion de NIIF 9, no afectó la clasilicación y medición de los instrumentos financieros de la 
Compañia y su potencial detenoro no generandose ajustes que requieran re-expresar los estados 
financieros de la Compañia al 31 de diciembre de 2017 

5 USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 
Varios de los importes incluidos en los estados financieros implican el uso de criterios y estimaciones Estos 
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eriterios y estimaciones se etectuaron sobre la base de su mejor conocimuento de los hechos retevantes y 
«ireunstancias, tomando en cuenta la experiencia previa, sin embargo los resultados finales podran difenr de las 
estimaciones incluidas en los estados financieros El detalle de estos erlerios y estimaciones estan incluidos en 
las politicas contables o las notas a los estados financieros 

La preparación de los estados financieros mluye tos siguentes entenos y estimaciones significativas utilizadas 
porta gerencia 

Estimación para cuentas incobrables- 
La Compata reconoce una provisión para perdidas crediticias esperadas para todos los instrumentos de deuda 
que no se mantengan a valor razonable a traves de resultados 

Las perdidas crediticias esperadas se basan en la diferencia entre los fujos de efectivo contractuales conforme 
los acuerdos con chentes y todos los flujos de efecto que la Compañia espera recibir descontados a la tasa de 
interes efectiva ongínal Los fujos de efecto esperados ncluiran fujos de efectivo por la venta o recuperacion 
de valores por garantias otorgadas por cléentes u pisas mejoras crediticias que son parte ntegral de los términos 
contractuales (de aplicar) 

Las pérdidas credilictas esperadas se reconocen de acuerdo a dos enfoques 

- — Enfoque general aplicado para todos los activos financieros excepto para cuentas por cobrar comerciales y 
activos contractuales 

- Enfoque simplificado aplicado para cuentas por cobrar comerciales y actos contractuales 

Impuestos- 
Existen incertidumbres con respecto a la interpretación de regulaciones tributarias complejas, a los cambios en 
las normas trbutanas y al monto y la oportunidad en que se genera el resultado gravable futuro La Compañía 
calcula provisiones sobre la base de esumaciones razonables, para las posibles consecuencras denvadas de las 
inspeceiones realizadas por parte de la autoridad tributaria. El importe de esas provisiones se basa en vanlos 
factores tales como la expenencia en aspecciones trbutanas antenores, y en las diferentes interpretaciones 
acerca de las regulaciones tnbutanas realizadas por la Compaña y sus asesores legales Esas diferencias de 
interpretación pueden surgir en una gran variedad de cuestiones dependiendo de las circunstancias y 
condiciones existentes en el lugar de domioilo de la Compañía 

Vida util de propiedad, planta y equipos 
La propiedad planta y equipos se registra al costo y se deprecia en base al metodo de linea recta durante la vida 
uti estmada de dichos actrtos En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida utl de los activos 
debera disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperación estimado de 
acuerdo a la vida útil restante revisada Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos 
actwos podrían hacer que la vida útil de los activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan pnncipalmente 
entas proyecciones de uso futuro de los activos La Compañia revisa anualmente el deterioro que puedan sufar 
los actos de larga vida cada vez que los eventos o cambios en las crtunstancias mdican que el valor libros de 
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cualquiera de dichos activos no pueda ser recuperado 

Obhgaciones por beneficios a empleados» 
El valor presente de las obligaciones de planes de pension y beneficios por terminacion de empleo, se determina. 
mediante valuaciones actuariales Las valuaciones actrariales implican vanas suposiciones que podrian diferr de 
los acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro Estas suposiciones incluyen la determinación 
de la tasa de descuento, los aumentos salanales futuros los indiess de mortalidad y los aumentos futuros de las 
pensiones Debido a la complendiad de la valuacion las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo 
las obligaciones por beneficios defindos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones 
Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del penodo sobre el que se informa 

Para la determinacion de la tasa de descuento el pento consideró las tasas de interes de los bonos corporativos 
de alta calidad en el mercado de E ULA 

El dice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de expenencia ecuatoriana publicadas por el Instituto 
Ecuatoriano de Seguridad Social (IES) según Registro Oficial No 650 del 28 de agosto de 2002 Los aumentos 
fsturos de salanos y pensiones se basan en los indices de mffacion futuros esperados para el país 

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AÚN NO VIGENTES 
A continuacion se enumeran las Normas Internacionales de Información Financiera y enmiendas emitidas pero 
que no se encontraban en vigencia para los penodos anuales que se iniciaron al 1 de enero de 2018. En este 
sentido la Compañía tiene la intención de adoptar estas normas según le sean aplicables. cuando entren en 
vigencia 

Fecha efectiva de 

     Normas. 

NIIF 16 Arrendamientos. 1 de enero de 2018 
CINIIE 26- incertidumbre sobre las tratamientos de los impuestos a los ingresos * de enero de 2018 
Modificaciones a la NIF 9 Caracteristicas de pago antiopado con compensación negativa 4 de enero de 2019 
Modificaciones ata MIC: 18 Modificación seducción o Inglación del plan 1 de enero re 2018 
Modificaciones a la NIC 28 Intereses a largo plazo en asocradas y negocios conjuntos 4 de enaro de 2019 
NIF 3. Combmaciones de negocios * de enero de 2018 
NIE11 Acuerdos Canyurtos * de enero de 2018 
NIC 42 impuestos alas ganancias 4 de engro de 2018 
NIC 23. Costos por prestamos de engro de 2019 

NIF 47 - Contratos de seguro 1 de enero de 2021 
Modificacion a la NIF 10 y NIC-28 Venta o cortubución de actos entre una version y su asociada o indefncda 
negocio conunto, 

Los aspectos mes relevantes de la NIIF que se considera aplicable a la Compañra se detallan a continuacion 
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NIIF 16 — Arrendammentos. 
La NIF 16 se emita en enero de 2015 y reemplaza a la NIO 17 Arendamentos la IFRIC 4 que determina si un 
Acuerdo contene un Arrendamiento SIC-15 Arrendamientos operatwos-Incentwos y SIC-27 Evaluacion de la 
sustancia de las transacciones que involucran la forma legal de un arrendamiento La NUE 18 establece los 
pnaciplos para el reconocamento medicion presentacion y divulgacion de los arrendamientos y requiere que los 
arrendatanos tengan en cuenta todos los arrendamientos hajo un modelo unco en el balance general smilar a a 
contabilzacion de los arrendamientos financieros según la NIC 17 La norma incluye dos exenciones de 
reconocimiento para los arrendatanos. arrendamientos de aciwos de "poco valor" (por ejemplo. computadoras. 
personales) y arendamientos a corto plazo (es decir arrendamientos con un plazo de arrendamiento de 12 meses 
o menos) En la fecha de wow de un arrendamiento el arrendatano reconocera un pasivo para realizarlos pagos 
del arrendamiento (es dscx, el paswo del arrendamiento) y un activo que representa el derecho a usar el acto 
subyacente durante el plazo del arrendamiento (es dear, el acto con derecho de uso) Los arrendatarios deberán 
reconocer por separado el gasto por intereses en el paso por arrerudamuento y el gasto por depreciacion en el 
acto por derecho de uso 

También se requerirá que los arrendatanos vuelvan a mechr el pasivo del arrendanuento cuando ocurran ciertos 
eventos (por ejemplo un cambro en el plazo del arrendamiento un cambio er los pagos de amendamiento futuros 
resultantes de un cambio en un indice o tasa utilizada para determinar esos pagos) El arendatano generalmente 
reconocerá el monto de la nueva medicion del pasiva de arrendamiento como un ajuste al activo por derecho de 
uso 

La contabilidad del amendador según la NIF 16 se mantene sustancialmente sin cambios respecto de la 
contabilidad actual según la NIC 17 Los arrendadores continuaran clasificando todos los amendamientos 
utilizando el mismo principio de clasificacion que en la NIC 17 y distinguiendo entre dos tipos de arrendamientos. 
los arrendamientos operativos y los arrendarmentas financieros 

La Compañsa a la techa esta en proceso de analisis bajo los lineamientos de esta norma sin embargo no espera 
impactos significativos dentro de sus activos y pasivos 

INTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORÍA 
Los instrumentos financieros al 31 de dictembre de 2018 y 2017 se conformaban de la siguiente manera 

2018 2017 

No No 
Corriente — corriente — Corriente — corriente 

Activos financieros medios al valor normal 
Electo en caja y bancos 341 524 71568 
Actos financieras medidos al costo amorbzado 
Cuentas por cobrar comerciales y olas cuentas por 
cobrar 3,538,008 2,824,293 
Cuentas por cobrara partes relacionadas 31 089 56,941 
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No No 
Corriente — corriente — Corriente — corriente 

Total activos financieros 3,910 618 3,050,802 

Pasivos financieros medidos al costo amortizado 
Obligaciones financieras 844002 3SUSTIA — 530GZ 3,509,498 
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por 

pagar 1232,224 1100634 
Cuentas por pagara partes relacionadas 185812 - 57.567 - 

Total pasivos financieros 2,262,968 — 3985734 1,811,203 — 3,549,498 

El efectivo en caja y bancos cuentas por cobrar comerciales, ptras cuentas par cobrar acreedores comerciales 
otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a partes relacionadas se aproximan al valor justo debido a la 
naturaleza de corto plazo de estos instrumentos 

Instrumentos financieros a lasa fja - El valor razonable de las pasivas financieros (obligaciones financieras) que 
se encuentsan a tasa fa y a costo amortizado se determina comparando las tasas de interes del mercado en el 
momento de su reconocimiento inicial con las tasas de mercado actuales relacionadas con instrumentos 
financieros similares. Estos mstrumentos se clasifican en el Nave! 2 de la jerarquia de valor razonable 

8 EFECTIVO ENCAJA Y BANCOS 
Los fondos se mantienen en bancos locales son de libre cisporubilidad y no generan intereses 

PD  GUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
AL31 de diciembre de 2018 y 2017 el saldo de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se 
desglosa como sigue 

208 2017 

Comerciales m 3180,010 2,888,241 
Anticipos a proveedores. s7,07 53,087 

Empleados 3469 2,953 
Facturas por emir a $39,571 239.593 

  

3TIO 123 3133,954 
Menos: Provisión para cuentas incobrables d2o2118) (208,561) 

3,538.05 2,924,293 

11) Corresponden a cuentas por cobrara cantes las cuales no generan intereses Al 31 de diciembre ds 2018 intuye efecto 
de mteres mpliato por 69 848 
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(2). Coresponde a la provision de servicos de gestion integral prestados durante el año, 

A 31 de diciembre de 2018 y 2017, la apertura por vencimiento del saldo de las cuentas por cobrar comerciales 
es como sigue 

2018 2017 
  

Por vencer mora esptat 
Vencidos. 
Entre 1 y 90 días 1872152 — 1068051 
Entre 81 y 180 dias 127384 287822 
Entre 181 y 380 cas 289960 421806 
ás de 260 días STADT 212.593 

Total 3,160010 — 2598,241 

A continuación se presenta el movimiento de fa provisión para cuentas incobrables durante los años 2018 y 2017 

    

    

2018 2017 

Saldo abim 200,551 109 861 
Mas- Provsion (Véase Nota 20) 22457 100000 

Saldo alfral 232118 209,661 

10 INVENTARIOS 
AL 31 de diciembre de 2018 y 2017 el saldo de muentanos se encontraba constituido de la siguiente manera 

    
2018 2017 

Suministros e Insumos 17,570, 18,560 
Repuestos y materiales 48,895 63380 
Importación entránsto 9800 

    

81780 
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11 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS 
AL 31 de diciembre de 2018 y 2017 el saldo de propiedad planta y equipos se formaba de la siguiente manera 

21 de diciembre de 2018 31 de diciembre de 2017 

Deprectas Deprecia 
ción ción 

Costo — acumulada Vaformeto Coste acumulada Valorneto 
    

Terrenos 51809 51809 51800 51.869 
Edificios 1,118,001 (205270) — 09731 BOS04 (169227) 821367 
Magunanas y equipos ATEZFAS (592456) 3:830,293 2101891 (889271) 1,588,500 
Muebles y enseres de cama 145,150 — (S9B04) 85240 1ITODR  (49D00) 70198 
Equipos de computación 168,708 (1OTTSS] — GOB47 128207 (81909) 46298 

Vetuculos 1489915 — (520897) 969218 1247958 (378188) 869770 
Construcaiones en proceso — (1) 24 647 24647 2248998 - 2,248,996 

  

  

  

7,758,007 — (1,826,088) 598124 6876523 (1199498) 5877028 

(1) AL31 de diciembre de 2017 coresponde a la mportación de homo Inciderador y sus ascesonos que se actuaron durante 
elaño 2018 

20 
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13 

2 

OBLIGACIONES FINANCIERAS 
AL 31 de diciembre de 2018 y 2017 el saldo de obligaciones financieras se formaba de la siguiente manera. 

    

  

  

        

Vencimiento Comente — No Coniente Mo 
Acreedor Tasas (2) hasta 1) somente — Total Tasas EM comente Total 

BAT) F Ostulne2025  SUG42 aTIOAS 4270308 282% 218085 320% 510.009 
Banco Produbanco Grupo. 

Preomeica 240% F Ccubre2022 288078 255268 489243 0TIM  1SM598 287,564 416090 
Baron Ruruéahur BSOS F OStubre2o1e 50360 59.250 

EsncoIntamacional BO FO EncroZ01s B08S Bess . . . . 
Sobregro bancano Procesd . . 278461 2646 

BAm0Z aSe5Ta 48005806 ESSDSZ 3549488 4202560 
      

(9% Iretuye misresesdevengacis por pagar al 3 de diciembre de 2018 y 2017 cespectuamente 

  

(y PaTesata 

Al 31 de diciembre de 2018 las garanttas entregadas sobre eichas obligaciones financieras corresponden a 

  

prenda Industlal abierta por 3,263 684 sobre maquinarias equipos y terrenos (Vease Nota 27) 

PARTES RELACIONADAS 

(a) Saldos y transacciones con partes relacionadas 
Al 31 de ciciembre de 2018 y 2017 los saldos por cobrar y pagar con accionistas y partes relacionadas se 
desglosan como sigue 

Porcobrar 
Evo Recidda S A 
Gestion y Desarrolo Ambiental GDA S.A. 

Por pagar 
Eco Reoola $ A, 
Oscar Clunchila Mula (0) 
Edgar Pinzon 0) 
Sociedad Descont SAESP (1) 

Radollo Gonzalez Aguine — (1) 
Matteo SA 
Trovarek SA 

  

Pais 

Ecuador 
Colombia: 

Ecuador 
Colombia 
Colomo 
Colomba 
Ecuador 
Ecuador 
Ecuador 

Naturaleza 
dela 

Comercial 
Comercial 

2018 

29.300 
1690 

31089 

Comercial 
Acolonsta 
Accionsta 
Accionista 
Accionista 
Come 
Comercial 

    

39,301 
46,802 
43105 
25,000 
20,124 

2017 

55251 
1690 

55.901 

14,882 

18,594 
22.000 
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Naturaleza 
dela 

Pas relación 2018 2017 

Portonovo SA Ecuador Comercial - 400 
Denise Cajas Ecuador Accionista - 8 
Edison Muñoz Ecuador Accionista 5 

185812 

  

(1) Saldos por diudendos declarados del año 2017 

Transacciones 
Durante los años 2018 y 2017, las principales transacciones celebradas con partes relacionadas y 
accionistas fueron las siguientes 

  

Pago de 
Compra — captale — Pagode 

Servicios — de intereses dividen 
Pais recibidos — bienes ( des 

Año 2018 
Eco Reca S A Ecuador 160 174 
Trovarek SA Ervador 94439 
Matdec SA Ecvador 46,509 
Portonovo SA Ecuador 914 - 
Rodolfo Gonzalez Aguirre Ecvador 112,528 

Oscar Chunchila Mujica Colomba - 116,278 
Edgar Pinzon Colombia - 115,246 
Dense Cajas Ecuador - 5.000 
Femando Muñoz Ecuador 5.000 

143942 160158 354,149 

Año 2017 
Eco Recacla S A Ecuador 100.048 
Trovarek S.A Ecuador 74439 
Maldes S.A Ecuador 115872 
Portonovo SAA, Ecuador 154,812 . 
Rodollo Gonzelez Agurre: Ecuador - 5040 
Oscar Chinchita Mujca Cotombra 41555 58502 
Edgar Pinzon Colomba - 56171 
Denise Cajas Ecuador 784 
Femendo Muñoz Ecuador 781 
Sociedad DescontSAESP — Colomba - 15312 

  

345223 100048 41956 181,952 

22 
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o 

41) — Pago por préstamo otorgado para compra de activos fos, a una tasa de interés de 14% anual y con vencmiento 
enjullo de 2017 

Los saldos pendientes al cterre del año no están garantizados. no devengan intereses y son Iquidados en 
efectivo — No existen garantias entregadas ni recibidas por cuentes por cobrar o pagar de partes 
retacionadas 

Las operaciones entre la Compañía y sus partes relacionadas forman parie de las transacciones habituales 
de la Compañua en cuanto a su objeto y condiciones 

) Administración y alta dirección 
Los miembros de la alta admustracion y demás personas que asumen la geston de la Compañía 
incluyendo a la gerencia General. así como los accuorustas que la representen no han particpado al 31 de 
diciembre de 2018 y 2017 en transacciones no habituales y relevantes 

(c) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave= 
La gerencia clave son aquellas personas que tiensn autondad y responsabilidad para planificar, dingir y 
controlar las actividades de la Compañra, ya sea dhrecta a indirectamente, mcluyendo cualquier miembro 
(sea o no ejeculiva) det consejo de administracion 1 organo de gobierno equivalente de la Compañía 

Durante los años 2018 y 2017. los importes reconocidos como remuneraciones fjas sueldos vanables, 
beneficios sociales, otras bonificaciones y beneficios no monetarios de fa gerencia clave de la Compañra 
se presentan como siguen 

2018 2017 

Sueldos y beneficios del personal a corto plazo, 239802 225485 
  

14 CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

23 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el saldo de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se 
desglosa como sigue 

mM 

    

2048 2017 

Provesdores (1) 1.058,242 980,320 
Otros. 173 980 120314 

1292.24 110,624 

Saldos que no devengan ntereses y tienen un periodo de credito de hasta 90 días 
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2 

  
  

  
  

  
  

(a). Corto plazo 
AL 31 de diciembre de 2018 y 2017 el saldo de beneficios a empleados corto plazo se desglosa como sigue 

2018 2017 

Beneficios somales 176798 119,390 
Partexpación de trabajadores 174,367 — 287,810 

350162 — 379,200 

(6) Largo plazo 
Mediante resolución publicada en el Registro Oficial No 421 del 28 de enero de 1983 la Corte Suprema de 
Justicia dispuso que los trabajadores tenen derecho a la jubilación patronal mencionada en el Código del 
Trabajo sun peruicio de la que les corresponda segun la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad 
ono que menciona el Codigo del Trabajo los empleados que por ventcanco añas a mas hubieren prestado 
seracios conbmuada 9 interumpidamente tendrán derecho a ser ¡ubllados por sus empleadores 
Adicionalmente los empleados que a la fecha de su despido hubieran cumplido vennte años y menos de 
veinticinco años de trabajo continuo o interrumpido tendrán derecho a la parte proporcional de dicha 
1ubilacion 

¿Asi también de acuerdo con el Cádigo del Trabajo, la Compañra tendra un pasivo por indemnizaciones con 
los empleados que se separen. Esta provisión cubre los beneficios de terminación de la relación laboral por 
desahucio solicitado por el empleador a por el trabajador el empleador bonificara al trabajador con el 
veinticinco porciento det equivalente aa última remuneracion mensual por tada uno de los años de semicios 
prestados a la rusa empresa o empleador 

AI31 de diciembre de 2018 y 2017 las obligaciones por beneficios a empleados de largo plazo se formaban 
dela siguiente forma 

  
  

  
  

2018 2007 

¡Jubieción patronal 192807. 136.333 
Desaueio 53308 68,509 

Pasivo por beneficios de largo plazo 190218 206,842 
  

  

La siguiente tabla resume el movimiento de la provisión y los componentes del gasto neto por jubilacion 
patronal y desahucio reconocidos en el estado de resultados integrales y et importe reconocido en el estado 
de situación Inanciera. 

       



Notas a los estados financieros (continuación) 

2 

  

Saldo alinico 
Movimiento del periado 
Costo laboral por sesvicios 
Costa financiero 
(Ganancia) páreida sctuatal 
Efecto de reducciones y Iquidasiones anticipadas 
Beneficios pagados. 
Ajuste de reserva inicral 

Saldo als! 

2018 

108,932 

59.082 
5558 

480,580) 
(69514) 

  

132,907 
  

¿utlacion patronal 

  

2007 2018 

43367. — 68,509 

33013 20,008 
3737 2718 
TrrOr (27303) 

110 824) 
49.409 

  

188,338 62,308 
  

  

  

Desahuclo 

207 2018 or 

    

225% 206642 — 65913 

16,608 89090 4952 
1798 8204 55% 
8129 (5786) 5928 

(95) 
(2,247) (10824) — (2247) 
20 72190 

88,508 186,218 — 206,842 
  

Los principales supuestos actuanales usados en la determmacion del pasivo por ¿ubllacion patronal y 
desahucio fueron los siguientes 

“Tasa de descuento 
Tasa de rotación 
“Tasa esperada de meremanto salarial 
Tabla de mortalidad 
Tasa de incriencia de valdez 
Antiguedad para jubilación (hombres y mujeres) 

2018 

4.25% 
20.08% 

1 50% 
1ES9 2002 
1ESS 2002 

25 años 

2017 

4.02% 
24.52% 

25% 
1665 2002 
1ES8 2002 

25 años 
  

Un anglisis de sensibilidad cuantiatwo frente a un cambio en un supuesto clave significativo al 31 diciembre, 
de 2018 se dustra a continuacion 

Supuestos 

Electo sobre la obligacion neta de jubllación patronal 
Efecto sobre la obligación neta de desahucio 

  

Tasa de descuento 

  

(25 
e 

  

1) 
0) 

  

  

asa de incremento, 

  

  

  

salarial 

Dismmi= Deer 
mucion — Aumento — nución 
05% 05% 05% 

12,382 12880 (11,698) 
2802 2131 (2882) 

    

  

Tasa de rotación 

Dismi- 
Aumen —nucian 

  
195% 5% 

(6382) 5583 
2,529 (2,512) 
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16 IMPUESTOS 

(2) Impuestos por recuperar e unpuestos por pagar- 
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el saldo de impuestos por recuperar e impuestos por pagar se formaba 
de la siguiente manera 

2018 2017 

Porrocuperar 
Retenciones en la fuente IVA 20948 425580 
Retenciones en la fuente de impuesto aa renta - 1216 
Impuesto al Valor Agregado (IVA) - 118027 

Total impuestos por recuperar 209848 544803 

Porpagar 
Impuesto ala renta (Vease iteral (5) 110257 138,398 
Impuesto aa renta por pagar 2015 [Véase Nota 19(0)) 117 092 
Retenciones en la fusnte de mpuesto al valor agregado. 24952 20138 
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 35,394 39148 

Total impuestos por pagar 176503. 344774 

(0) Impuesto a la renta 

Reconocido en resultados del año 
Los gastos (ingresos) por impuesto a la senta corriente y diferido mostrados en el estado de resultados 
integrales de los años 2018 y 2017 se componen de la siguente manera 

  
2018 2017 

Impuesto aa renta comente 293731 288482 
Impuesto aa renta diferido (Véase tera! (c) (13282) (19088) 

  

Total gasto por Impuesto ala renta 2rO49 269410 
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Conciliación del resultado contable-trbutario- 
Las paridas que conelliaran la utladad contable con la base para la determinación del impuesto a la renta 
en los años 2018 y 2017 fueron las siguientes 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

208 2017 

UUttiad antes de impuesto a la renta, SBRO7o 1,049,226 
Más (menos) Partidas de concllacion» 
Deducciones adicionales: — (1) (11539) - 
Gastos no deducibles m 198385 345906 

Uttidad gravable 1174925 1395220 

Utlidades que se remmuerten 184500 
Tasa de mpuesto 12% 12% 

Impuesto ala renta causado 22:61 

Utildades que no se rermaerten 1174905 1210881 
Tasa de mpuesto 25% 22% 

Impuesto ala renta causado 299,731 286 321 

Total provisión de wpuesto e la renta comente 299,731 288,482 
  

(1). Corespande a tndemnizacion por seguros 
(2) Incluye prnicpalmerte prouson pera jubliacion patronal. provision para cuentas incobrables y costos y gestos no 

sustentados con comprobantes 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la determinacion del saldo del impuesto a la renta por pagar ue como 

    

    

sigue 

2018 2047 

Peovisión para impuesto a la renta comente 299,781 288482 
Menos 
Impuesto ala salida de densas (24389) 
Retenciones en la fuente del año (173474) — (125497) 
Impuesto ala resta por pagar (Véase Heral (2)) 119.257 — 138,306 

  
  

(c) Impuesto diferdo- 
AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, el actvo por impuesto diferido se formaba de la siguiente manera 

27 
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Estado de resultados / 
Estado de situacion Patrimonio 

financiera (Asi      

2018 2017 2018 

Diferencias temporaras. 
Provisión de cuentas incobrables. 29115 19.066 
Prosion de jubilación patronal y deshaucto     
Efeeto en el mpuesto diferido en resultados 14,382 19085 
Efecto en el patemonio EA 

Activo por mpuesto diferido    

(d) Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta= 

Situación tributarta- 
De acuerdo con dispasiciones legales la autondad trbutana tene la facultad de revisar las declaraciones 
del impuesto a la renta de la Compañia, dentro del plazo de hasta tres años posteriores contados a partir de 
la fecha de presentacion de la declaración del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido 
oportunamente con sus obligaciones tributarias 

Determinacion y pago del impuesto a la renta- 
El impuesto a la renta de la Compañra se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de 
cada periodo fiscal aplicando a las utlidades gravables la tasa del Impuesto a la renta vigente 

Tasas del impuesto a la renta» 
La tesa del impuesto a la renta es del 25% En el caso de que la sociedad tenga acciomstas, socios, 
partuipes consttuyentes, beneficianos o similares residentes o establecidos en paralsos fiscales o 
regimenes de menor imposición con una partinpacion directa o indrecta, indwidual o conjunta igual o 
supenor al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad, se mcrementa 
Ja tasa de impuesto a la renta en 3 puntos porcentuales adicionales 

Cuando la mencionada participación de los accionstas domuillados en paraísos fiscales o regimenes de 
¡menor imposicion ses menor al 50%, los 3 puntos porcentuales adicionales a la tasa de impuesto a la renta 
se aplicarán sobre la proporcion de la bass imponible que corresponda a cicha partioipación 

Asimismo se aplicará la tanfa de impuesto a la renta mas 3 puntos porcentuales a toda la base Imponible, 
ala sociedad que incumpla con el deber de míormar la composicion de sus accionistas socios participes 
contribuyentes beneficianos o similares conforme a lo que establezca la Ley Organica de Regimen 
*ributano Intemo y las resoluciones que emita el Servicto de Rentas Internas sin penuso de otras sanciones 
que fueren apicables 
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En caso de que la Compañia remverta sus utilidades en el país en los t8rminos y condiciones que estableos 
la Ley Orgánica de Regimen Trbutano Interno podra obtener una reduccion en la tasa del impuesto a la 
renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto remvertida siempre y cuando efectuen el corsspondiente 
aumento de capital hasta el 3 de diciembre del siguiente año 

Anticipo del Impuesto a la renta 
El antiapo se determina sobre la base de la declaración del impuesto a la senta del año inmediato anterior 
aplicando ciertos porcentajes al valor del actwo total (menos ciertos componentes), patrimonto total ingresas 
gravables y costos y gastos deducibles El antipo sera compensado con el impuesto a la renta causado y 
no es susceptble de devolución salvo casos de excepción En caso de que el mpuesto a la renta causado 
fuere menor al antiaipo determmado et anticipo se convierte en Impuesto a la renta minimo 

  

Asi también se exclurrán de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales 
par generación de nuevo empleo o mejora de masa salarial y en general aquellas inversiones y gastos 
efectwamente realizados, relacionados con los beneñowos tributanos que para el pago del impuesto a la renta 
reconoce el Codigo Organico de la Produccion Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones así 
somo otras afectaciones por aplicación de normas y principios contables 

Tambien están exoneradas del pago del anticipo de mpuesto a la renta las sociedades nuevas constludas 
a partir de la vigencia del Código de la Produccion Comercio e Inversiones hasta par un penado de 5 años 

Diadendos en efectivo. 
Los dividendos y utlidades calculados después del pago del impuesto ala renta distribuidos por sociedades 
nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, no 
domucikadas en parassos fiscales o junsdiccion de menor imposición o de personas naturales no residentes 
en el Ecuador están exentos de Impuesto a la Renta 

Esta exención no aplica si el beneficano efectvo, quien económicamente o de hecho nene el poder de 
controlar la atribución de disponer del beneficio. es una persona natural residente en el Ecuador El 
porcentaje de retencion de dividendos o utlidades que se aplique al greso gravado dependera de quien y 
donde esta localizado el beneficiano efectivo sm que supere la diferencia entre la maxima tanfa de impuesto 
ala renta para personas naturales (25%) y la tanfa general de impuesto a la renta prevista para sotusdades 
(22% 0 25%) 

En el caso de que los diudendos sean distribuidos a sociedades domiiladas en paralsos fssales o 
regimenes de menor imposición se debe aplicar una retención adicianal por la dierencia entre la tasa 
tnáxima de tnbutación de una persona natural (38%) y la tanfa de impuesto a la renta corporativo aplicable 
para sociedades (22% o 25%) 

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su 
composicion accionaria se procederá a la retención de impuesta a la renta sobres dichos dmidendos como 
si se existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador 
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1e) 

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio economico u otorgue 
prestamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (prestamos no 
comerciales) esta operacion se considerara como pago de didendos antipados y por consiguiente se 
debera efectuar la retención correspondiente a la tarifa de impuesto a la senta corporativo vigente al año en 
curso sobre el monto de tales pagos Tal retención sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada 
y constitura crédito tnbutario para la empresa en su declaración de Impuesto a la Renta 

  

Enajenación de acciones y participaciones 
Se encuentran gravadas con el impuesto a la renta las utilidades que perciban las sociedades donnialladas 
9 no en Ecuador y las personas naturales ecuatorianas a extranjeras residentes o no en el pass 
provenientes de la enajenación directa o Indirecta de acciones o parinpaciones de somedados domiciliadas 

o establecimientos permanentes en Ecuador 

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)- 
El Impuesto a la Salida de Divisas es del 5% y grava a lo siguiente 

= Latransferencia o traslado de divisas al extertor 
= Los pagos efectuados desde el exterior, nolusive aquellos realizados con recursos financieros en el 

extenor de la persona natural o la sociedad o de terceros 
= Las importaciones pendientes de pago registradas por más de doce (12) meses 
2. Las exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador efectuadas por personas naturales o 

sociedades domuilladas en el Ecuador cuando las divisas correspondientes a los pagos por concepto 
de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador 

=  Cuandols salida de dinisas se produzca como resultado de la compensación o neteo de saldos deudores 
y acreedores con el extenor la base imponible estara constituida por la totalidad de la operación es 
dear tanto por el saldo neto transferdo como por el monto compensada 

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Dasas (SD) 

+ Transferencias de enero de hasta tres salanos basicos unificados por mes 
+ - Pagos realizados al extenar mechante targetas de credito o débito hasta 5 000 
+ Pagos realizados al exterar por amortización de capilal e intereses de creditos otorgados por 

instituciones financieras intemacionales con un plazo mayor a un año. destinados al financiamiento de 
inversiones previstas en el Codigo Orgánico de la Producción Comertro e Inversiones y que devenguen 
intereses a las tasas referenciales 

= Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o 
extranjeras dormiciladas en el Ecuador, despues del pego del impuesto a la renta a favor de otras 
soviedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador siempre y cuando no estón 
donmoliados en pararsos fiscales o jurisdicciones de menor Imposicion 

El Impuesto a la Salida de Divisas (1$0) podrá ser utilizado como crédito tributano para la determinacion del 
Impuesto a la renta hasta por años siempre que haya sida originado en la importacion de materias primas 
insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productwos y que consten 
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en el listado emitido por el Comte de Palttca Tnbutaria 

() Reformas tributarias 
En el Suplemento del Registro Oficial Na 309 del 21 de agosto de 2018 se expidio la Ley Organica para el 
Fomento Productivo Atracción de Inversiones Generación de Empleo y Estabilriad y Equilbno Fiscal y en 
el Suplemento del Registro Oficial No 392 del 20 de diciembre de 2018 se publico su Reglamento Los 
principales incentivos y reformas tnbutanas san los siguentes 

Impuesto a la renta 
Incremento en el limite de deducibiidad en gastos de promoción y publicidad del 4% cambia al 20% del 
total de mgresos gravados 
La tarifa de impuesto a la renta es del 25% no obstante a dicha tarifa se sumará 3 punitos porcentuales 
cuando 

+ la Compaña respecto de sus acciomstas socios participes constiuyentes beneicianos O 
similares, incumplan su deber de informar su composicion societaria, 

+ - dentso de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital existe ua 
itular residente establecido o amparado en un paraiso fiscal, Jurisciccion de menor imposición o 
régimen preferente y el beneficiario efectrwo es resiente fiscal en Ecuador 

La adicion de tres (3) puntos porcentuales aplicara a toda la base imponible de la Compañía, cuando el 
porcentaje de paruspación por quienes se haya mcurndo en cualquiera de las causales entenores sea igual 
o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la Compañia. Cuando la 
mencionada partcipación sea infenor al 50% la tartía corespondiente a sociedades mas tres (3) puntos 
porcentuales aplicará sobre la proporción de la base imponible que corresponda a dicha paracipacion 

Se elimina la figura del antieipo de impuesto a la renta minimo Si no existiese impuesto a la renta causado o 
st el impuesto causado en el ejercicio comente fuere infenor al anteipo pagado mas tas retenciones el 
contribuyente tendrá derecho a presentar un reclamo de pago indebido o una solicitud de devolucion de pago 
en exceso 0 a utilizar dicho monto directamente como credito tribulano sin intereses para el pago del impuesto 
ala renta que cause en los ejercicios impositvos siguientes y hasta dentro de 3 años contados desde la fecha 
de la declaración 

Hasta el mes de Juno de cada año, los contribuyentes podrán solicitar al Director General del Serno de 
Rentas Intemas la exoneracion o le reduccion del pago del anticipo del impuesto a a renta cuando 
demuestren en forma sustentada que se generarán perdidas en ese año 

17 CAPITAL SOCIAL Y APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACIÓN 

fa)  Composician del capital 
A4 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital social de la Compañra estaba conformado de la siguiente 
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2018 2017. 

Porcentaje Porcentaje 
Numero —— totalde Número totalde 
de parto! Valor de partici Valor 

Accionistas Pais acciones pación nominal acciones pación momnal 

Oscar Chinchila Muyca Colombia 609380 33% GO03RO Sara 30% 54847a 
EsgarPinzon Mujca Colombia 585175 3% 585175 526,688 32% 526,88 
Rodolfo Gonzalez Aguirre Ecuador 523830 28% 523,830 471475 28% 471478 
Sociedad DescontSA ESP Colomba 92887 5% 9238r O 831ss 5% B3AS3 
Denise Cajas Arenas. Enuador 18,478 1% 18478 16681 1% 16631 
Edison Muñoz Puta Eovacor 18.478 1% 16,531 1% 1663 

1947 728 100% — 1867728 — 1,689,082 100% — 1683052 
    

(E) Aumento de capatal- 
Con fecha 4 de mayo de 2018, mediante acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas se aprobo el 
aumento de captal en 184 978 (184,676 acciones ordinarias y nominativas de un dólar de los Estados 
Unidos de Aménca cada una) a través de la capitalzacion de utiddades retenidas provenientes de las 
utiidades renveridas de año 2017 por 184 669 y 7 medtante aporte en efectvo La esortura publica 
correspondiente fue inscrita en el Registro Mercantl el 12 de junio de 2018 

Con techa 4 de julio de 2017. mediante acta de Junta General Extraordinana de Accionistas se aprobó el 
aumento de capital en 212.502 (312 502 acciones ortinanas y nominatvas de un dolar de los Estados 
Unidos de America cada una) a traves de la capitalización de utlidades retemdas provenientes de las 
utildades renvertidas del año 2016 por 312452 y 50 mediante aporte en efectwo La escritura publica 
correspondiente fue insenta en el Registro Mercantil el 17 de mayo de 2017 

18 RESERVALEGAL 
La Ley requiere que se transfiera a la reserve legal por lo menos el 10% de la utludad neta anual hasta que la 
reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en 
efectivo excepto en caso de liquidación de la Compañia pero puede uliizarse para cubnr perdidas de 
operaciones o para capttalizarse 

Con fecha 15 de marzo de 2017 mediante acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas se aprobo la 
apropiacion de fa reserva legalar por un monto de 76 074. 

19 RESULTADOS ACUMULADOS 

(a) Ajustes por adopcion por primera vez de las NUF= 
De acuerdo a la Resolucion No SC IC] CPA 1FRS G 11 007 de la Superintendencia de Campañas el saldo 
acreedor que se generó producto de las ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las NIF 
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(o) 

ta 

ta) 

  

podrá ser captalizado en la parte que exceda el valor de las perdidas si las hubiere o ser devuelto a los 
accionistas en el caso de liquidación de la Compara 

Reserva de capital- 
De acuerdo a Resolución No SC ICI CPA IFRS G 11 007 de la Supenntendenca de Compañias emitida el 
9 deseptembre de 2011 el saldo acreedor deta reserva de capital generado hasta el año anterior al periodo 
de transición de aplicación de las Nomas Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF) debe ser 
transferido al patrimonio a la cuenta resultados acumulados y podra ser capitalzado en la parte que exceda 
al valor de las perdidas acumuladas y las del último año concluido, si fas hubieren utiizado para absorber 
pérdidas, o devuelto en el caso de hqudación de la Compaña 

Dividendos pagados 
Mediante acta de Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 27 de marzo de 2018 se aprobó la 
distrbución de dividendos del año 2017 por 500,000 acorde a los flujos de caja dispomibies. Durante el año 
2018 se canceló 354 162 

Mediante acta de Junta General Ordinana de Accionistas celebrada el 10 de marzo de 2017 se aprobó la 
distribucion de dmidendos del año 2011 por78 108 acorde a los flujos de caja disponibles Durante el año 
2017 se canceló la totalidad del monto aprobado 

Ayustes de reestructuración» 
Durante el año 2018 la gerencia identico ciertos ajustes que afectan a años antenores y como resultado 
los saldos comparetivos para sl perodo anterior han sido modificados siguiendo los Insamientos de la 
Norma Internacional de Contabilidad No 8 (Políticas contebles cambios en las estimaciones contables y 
errores) Los ajustes reconocidos por la Compañia que modifican los resultados de años antenores 
corresponden a 

AlSIde Aide 
diciembre — enero de 

  

de 2017 2017 

Patrimonio coro fue reportado 3260521 2.639490 
Reconocimiento impuesto a la renta 2015 Ft17 002) Es17 000) 
Reconceirmento participación a trabajadores 2015 (82,659) —— (82650) 

Patrmorio como fue ajustado 3,060778 2439745 

El estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2017 ha sido restablecido de la siguiente manera 

   



Notas a los estados financieros (contmuacion) 

AL 31 de diciembre de 2017 
Ajustes 

Comofue — Reclasi Resta» 
reportado — ficación — blecido 

Actos 9528728 9,528,128 
Pasivos 5260,202 — 199745  B/867,947 
Patrimondo 3260,521 — (198745; 3080778 

AL de enero de 2017 
Ajustes 

Comofue — Reclasi- Resta 
reportado — ficación — blecido 

5968,264 5 968,204 
328754 199,7AS  3,52840% 
2.839490 — (199745) 2439745 

El estado de resultados al 31 de diciembre de 2017 y 2018 no ha terudo cambios 

20 COSTO DE OPERACIÓN 
AL 31 de diciembre de 2018 y 2017 el costo de operación se formaba de la siguiente manera 

2018 

Recolección y transporte 2,210,245 
Tratamiento y eisposicion nal 3Am21s 
“Tratamiento de terceros. 578708 

  

8,260 188 

21 GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Y VENTAS 

2017 

1561118 
270,312 

764 477 

4,795,807 

-AI3 de diciembre de 2018 y 2017 los gastos de administracion y de ventas se formaban de la siguiente manera 

  

  

2018 2017 

Adminis» Adminis. 
tración Ventas Total tración Ventas Total 

Gastos del personal 154269 — 384859 1139128 731006 358/85 108939 
Honoranas profesionales 60948, 34 BOSS 225509 13243 20884, 

Alguiltes 22457 2A4G7 6122 14751 7507 
Depreciación y amortización 322 898 953 323481 6s108 9488 7457 
Ovos sercios 4QB1O 28424 B7248  B1S03 17985 994S 
Impuestos 48.002 39718 B772D 181423 1680 19807 
Mantenimiento y reparaciones, 61820 18:65 76485 5019) 14902 6509 
Jubilación y desahucio 12,320 DRA RA 126552 ES 
Provisión para cuentas incobrables (Véase Nota 9) 52.408 3580 56998 100,000 10000 
Materiales y sumimistros 19.587 4887 18034 46211 46620 618% 
¡Servo de transporte 28555 16473 44028 9719 ES 

Seguros 8496 11067 19263 11081 8500 1966 
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2018 2017 

Adminis» Adralnis- 
tración Ventas Total tración Ventas Total 

Seguridad y vigilancia 15,783 4 15817 1208 199 1300 
Otros 120,288 119850 299888 7018 1.01 

1542369 646849 2191218 1SO7795 575483 2,173.2% 

22 GASTOS FINANCIEROS 
AL 31 de diciembre de 2018 y 2017 los gastos financieros se formaban de la siguiente manera 

2018 2017 

Intereses pagados 391,589 — 119,481 
Interes impliito por inanciamiento en cariera.—— 18,963 
Corvistones bancanas 42501 40,048 

    

453143 — 158,280 
    

23 ENCARGO FIDUCIARIO 
El 23 de diciembre de 2015 la Compañia constituyo un Encargo Fiduciario Irrevocable denominado "Encargo 
Fiducrano Gadere" con plazo hasta que se de cumplimento a su objeto y transfiere el derecho de cobro de las 
ventas de 24 clientes selecetonados 

El objeto del encargo fiduciario es recibir mensualmente la recaudacion de los clientes selecionados para que 
los administre y sirvan para cubrir los pasivos snantenidos o que llegare a mantener con el Banco del Produccion 
$ A Produbanco 

24 ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 
Los páncipales pasivos Inancieros de la Compaña moluyen cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por 
pagar obligaciones fancieras y cuentas por pagar partes relacionadas La finalidad principal de estos pasos 
financieros es financiar las operaciones de la Compañia y ofrecer garantías en respaldos de sus operaciones 
Las prnmpales acivos financieros ds la Compañaa incluyen las cuentas por cobrar comerciales cuentas por 
cobrar a partes relacionadas otras cuentas por cobrar y efectivo en caja y bancos que previenen directamente 
de sus operaciones 

La Compañia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado de erétito y de liquidez; los altos ejecutvos de la 
Compañía supervisan la gestión de estos riesgos 

Riesgo de mercado- 
El riesgo de mercado es el niesgo de que el valor razonable de los flujos de efectivo futuros de un instrumento 
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financiero fluetue debido a cambios en los precios de mercado En el vaso de la Compañia, el sesgo de mertado 
comprende el nesgo de tasa de interes La Compaña mtga el nesgo de tasa de interés manteniendo 
obligaciones inancieras a tasa de interés fa 

Riesgo de credito- 
El riesgo de crédito es el rissgo de que una contraparte no pueda cumphr con sus obligaciones asumidas en 
relacion con un instrumento financiero o contrato de venta generando una pérdida financiera La Compañra se 
encuentra expuesta al nesgo de credito por sus actwidades operafivas (cuentas por cobrar comerciales) y sus 
actwidades inancieras incluidos los saldas en bancos 

La gerencia es responsable de gestionar el nesgo de crédito de sus chentes en base a las politicas, los 
procedrmientos y los controles sobre la geston del riesgo La caliicacion de oreqito del ellente se deterrmna sobre 
la base de un tableso que detalla la calificación de nesgo de credito. Las cuentas por cobrar de los clientes se 
controlan regularmente 

La necesidad de registrar una desvalorzación se analiza a cada fecha de ciere del periodo sobre el que se 
informa — Ademas exste un numero importante de cuentas por cobrar menos categonzadas en grupos 
homogensos y cuya desvalonzacion ss evalua de manera colectiva. El cálculo de la desvalorización ss basa en 
la informacion histórica real. La exposicion maxima al nesgo de credito a la fecha de cierre del periodo sobre el 
ue se informa es el importe en libros de cada cstegona de actwo financiero informada en la Nota 7 

La Compañía ha evaluado como baja la concentracion del mesgo de crédito con respecto a los deudores 
comerciales 

Riesgo de liquidez» 
El nesgo de liguidez es el riesgo de que la Compañia tenga dificultades para cumplr con sus obligaciones 
asociadas con sus pasivos financieros, que son Iquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos 
financieros El enfoque de la Admnistracion para adrnistrar a liquidez es contar con los recursos suficientes 
para cumplir con sus obligaciones, tanto en condiciones normales como de tensión Sin incurrir en pérdidas 
inaceptables o amesgar ta reputación de la Compañía 

La Administracion dispone de información que ls permite momtorear los requenmientos de flujo de sfectvo por 
lo general la Compañra tiene como objetivo contar con los recursos necesarios para solventar los gastos 
operacionales esperados durante todo el año, esto excluye el posible impacto de ercunstancias extremas que no 
pueden predecirse razonablemente 

El siguiente cuadro resume el perfil de vencimientos de los pasivas financieros de la Compañia sobre la base de 
los pagos no descontados previstos en los contratos respectwos 
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Mas de 3 
En mesesy 

des deta Mayora 
meses meses tao Total 

  

131 de diciembre de 2018 
Obligaciones financieras 344,248 — 83003 4,9003 6,147258 (1 
Cuervas por pagar comerciales y otras 1205452 — 27072 1232,224 
Cuervas por pagar a pares relacionadas 185812 185812 

1735242 890075 4040.03 7,505,290 

AL 31 de diciembre de 2017 
Obligaciones financieras. 164930 — 551737 4540382 5207028 (1) 
Cuentas por gagar comerciales y otras 1.007.074 39560 1100834 
¡Cuentas por pagar a partes relacionadas 52567 - ST 567 

  

1280,571 — 505207 4540362 81395230 

(1) Incluido los intereses por pagar al vencimiento. 

25 GESTIÓN DE CAPITAL 
Para propósitos de geston del capital de la Compañía el capital incluye el capital accrwnano emitido y todas las 
demás reservas de patrmomo atribubles a los propietarios de la controladora. El objetwo pancipal de la gestion 
del capital de la Compaña es maxmizar el valor para el acotomsta 

La Compañia gestiona su estructura de capital y realza los ajustes pertinentes en función de los cambios en las 
condiciones economicas y los requenmientos de las cláusulas financieras A fin de mantener y ajustar su 
estructura de capital la Compañía puede modificar los pagos de dradendos a los accionistas La Compañía 
monitorea la estructura de capital uiizando un rato de endeudamiento dsfnido como el cociente entre la deuda 
neta y el capital total mas la deuda neta 

El rato de endeudamuento al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue 

    

2018 2017 

Total obligaciones Mnancieras proveedores y otras cuentas por pagar 
y cuentas por pagar a partes retacionadas 8248702 5360781 
(Efectivo en caja y bancos. (341 524) (m1 568) 

Deuda neta 5807178 5289193 
Total petrrmomo 9ZA7AT8 3280521 

Total deuda nota y patrimonio 9144755 9,549,714 

Ratio de apalancamiento 85% 50% 
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27 

28. 

PERMISOS DE OPERACIÓN 
El 12 de diciembre de 2018 mediante oficio Nro. MAE-CGZ5-DPAG-2018-3023-0 el Ministenio del Ambiente 
otorgo a la Compañia la actualizacion de la licencia ambiental para la ejecución de "Servicio de Gestión Integral 
de Residuos Especiales y peligrosos” que meluye la “Rscoleccion, Transporte, Almacenamiento Temporal 
Tratamiento y Disposicion Final de residuos 

Por esta licencia se entregó una garantía de fisl cumplimento del contrato para el plan de manejo ambiental para. 
la planta de tratamuento de residuos especiales y peligrosos as, como la prestacion del serio de gestion integral 
de residuos por 168 890, con vencimiento el 12 de diciembre de 2018 Esta páliza fue renovada con veneimenta 
al 12 de diciembre de 2019 

GARANTIAS 
Al 31 de diciembre de 2018 la Compañra entrego las siguientes garantias a favor de terceros 

Nombre: Descripción ie la garantía 
  

Garanta de prenda mdustiala favor. A favor del banco Pracredít que grava en los actwos fjos de la Compaña 
del banco Procredí: entre los acsivos fjos dados en garantías se encuentran cammones, depurador 

maguina de trituración de lantas, generador elécinca. caldera, autoclave 
esteriizadorde residuos homo incinerador, terreno ubicado en Nobol bodega 
ubicada en el Parque Celforra El monto aserende a 2,400 900 

Garantia de fel cumplimiento de —— Aavorde banco Produbanco para responder elfielcompliniento de contrato 
contratos de amendo sobre el solar 8 de la M2 150 de la urbanización la garzota por 

cuenta de Gadere S.A, El monto de la garantia asciende a 80,640 
Garantía de prenda indusinal de Prenda mdustúal de vehuculas y encargo fiduciario de flujo a favor del banco 
vehiculos y encargo fiduciaro de —— Produbanco por un monto de 883,584 
flujo a favor el bang Produbanco 
Garantia de endoso seguro leasing 2. Endoso seguro leasing por un monto de 24 100 
favor del banco Pichincha 

EVENTOS SUBSECUENTES 
En el penido comprendido entre el 1 de enero de 2019 y la fecha de emusion de estos estados financieros, no 
han ocurrido hechos de carácter financiero o de otra indole, que afecten en forma significatwa los saldos o 
interpretaciones de los estados financieros al 31 de diciembre de 2018 

   


