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Estado de Situacion Financiera
{Expresado zn dblares de BT AL (0das lae cltas caterag)

Anpterminado al 31 Diciembre del: 2013 2014
Activo Notas
Actiiro Corriente: ) .

Eleciivy y equivalentes de efectivn 3 ivuan 1,50

Cucntas v Documcrtos por Cobeur Conwervanles:

Cliznres, nero 3 327,565 882,421
(Hias coentas por cebrar : 5 154,500 106,007
Inventanog, nelos 6 ?}4‘?? 1{r§,34?
Servicics y Pages Aaticipaduos g LY 54 100
Active por Impuesios Comimics ' - 044 146253
Otrps activos coientes ] 0
Total Activos Cornicnte 1,134,536 L530.812

Activo No Corriente: o
Propiedades, planta v equipos, neto Y L2571 316,653
Prepiedades de Inversion, nzto 10 o . i
Activo Titangihle, netw 1: 6,002 _5 £, 413
Crtras Inversiones 12 8,66l 5,660
Activos por Imypueszos Diferidos 13 0 -0
Utros Activis Ejos No Comentes u u
Total Aclivo No Currienle 127D L3, TS
2,406,675 2,924,537
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GADEERE S. A,

Estado de Situacion Financicra
Expresadn en dilares de E LA todas las eiftas enteras)

Arn terminacn al 31 Diciembre dek: 2013 2014
Fasivos y patrlmonie de accionistus - Molus
Pasivo Corrient e:
Ob igaciones financieras 14 130,246 bed 105
Cuantas ¥ Documerios por pagar Comerciales 13 343,858 222714
Ol Caenlas e pagal 16 120,352 129,563
Provisiones acumulsdas por pagar 17 83,708 S
Cuentas par pagar divensas relucionadas 18 12,714 5,253
(JUDS pasIvIs COITIENE: G 3
Total Pasivoe Corriznte K70,174 T2, 9%
Pasivo No Corriente:
Obligaciones finuncierss 1 FEERT 155,751
Provisiones por Jubilacion Tatronal v Dezahucio 21 24..99 <175
Cuenlas po- pagar divelsas relacionadus 20 457, 26 2,09
Pastvos por Impues as Dileridos : 21 0 D
£ Hros pasives Tvo Garrientes u U
Pazivo diterido 23 L7 T 452 ﬁ 7
Total Pasivo Noe Corricnte 677,526 722,269
Total del Pasive 1347,618 I.424.767
Patrimonio de accionistas: T
Capilal gocial 141 %4 980 60,8
Amarfas para Ruturas capitalizaciones N 2,7 2170
Reserva legal | facudtativa, estalutara 24.3 84,562 143,355

23,80 23,500
B, PO 27T

leserva del parihmonio
gupcré'.-'it {l‘].éﬁciﬂ Pesultadsy Acerm

Utilidad (Pérdida) det Tergicio [0 536961
Total Patrimonio de accipnistas \ 1,558,885 1,49/'J/'1?TD
"'“’]}ntgl Pagivas ¢ Pamrfmnnin ;"' ' \ 2406, 53’)5\ ';,414‘,53}'
SO L AT
ngm Pire n['»i\u_]i:ﬂ i Jaier Manosalus Fel Pro /"‘ff
Gorepts G E‘Jﬂ - ntaclor Ceneral \

Lewr woras @ fov avicdos_inancierss aoiuniar que son pole irdegrone de loa mismos.
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GADERE S. A,

Estado de Resultados
‘Taxpresade en dilares de LA todas las cifras)

Afio terminado del 2ero. Enero af 31 IMciembre: w0 20i4
Tngrcsﬂs netos: HIETAS TLET 3T ENel
Do sebvidedes ordinan:s, Servicios mestedn recolecce’n de 28

residues hospitalanes, ndustrialss; Veutas de mercadarias

de Hinea para la misma actividad, + Teamspoess do doscchos

Taxicos ]
(—:'CU sy de venta -1 114581 =1,783.170
Urilidad Fruiz BELET LAFT, 16
Gastos de operacion: 30
Adminjstrativos -337T,.583 -05,413
Comercializacion 6,107 170,571
Fimspeieroes -EE23 -16,043
Provisién cuentas incobrablza 3 : ]
Provision detenora de mvenlarios i . b
N S )
Utilidad {pérdida} en operaciones : 313 #15,486
OTos Tngresos v Trastos a0 operacionales:
+Otros Ingrasos 29 it 15157
~UTros fagtis . T S
il 18,15
T_It]hﬁml antes de participacion irabajadoeres e 339,19 $30_643
Impuesto a la Renia
-Patcipacidn de trabajadores, 15% 25 23801 -124 240
-Imipueesto a Ia Renta cuusedn, 2% reinversion utilidades’ ..2?_.._..d_.. ____:“5 1"'1 o h-]l'fll:i“]

Li-ilidad ’[rcspuas de participaciin tabajadores 2

580 S
lmpuesto a la Renta \ 89,557

- Rzserva legal (0% 243 25014 38,545
Litilidad neta del ejercicio \ f!a,ﬂ-‘u 53061

1ltilidzd nets por participaciom .67 .95
Pmmed—lw 0 ), del mmero de participaciofes /
e ) ﬂiﬁm FH0AED
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GADERES. A

Natas a los Estados Financicros
Al 3T de Dicierabre de 2014, cxpresadas en dolares amnericanos de Ins EELL de Notearidrica

1. Activigadas ¢ Informacidim vencral de 2 compediia.

GADERE 5. AL a5 ma compafita anonimna que lie conslitnda en Guayacuil - Tevador can gl
wapital Lidcigl de $EO00— (scis mrit 00100 dolares americanos)  dhvidide =n €000 acciones
ordmerias v nominaties d= $1 cads i mediarte ssormters pibiics celebrads 2 13 de dicaemibap
del 2002 ante el bolano Sipiimo ol Cantdn Guayacquil Ab. Tdvarde Falqnes Ayala Con fecha
01 do moanee del MMD =8 memtd la m=tn de que ol morgen do o molrz de [ esurilas do
constitucian de la compatia se tormd aola de la éprobacicn de 1a reselucion Ne, 03-CLT-000 1480
emilida ¢l 27 de febeero del 2000 por Ta Superintendencia de Compefiias suscria por el Ab,
Vieter Aochundia Places Interdende Jurldico de Compafitag do 1o Invendencta de Cormpafice do
CGuayaquil (E). La csorilum de constihcion fue inscrita en el Registrador Mercartil del Canrdn
Guayaquit ¢l 24 de marze del 2003 con € rezisoo Mo, 7438 del repemotio; v en el andenkb
tercern dz Ja escritura Ta comnpanis senaly corno dommucilo principal la cindad de Cuasaquil -
Fevador sin perjuicio que cn o fuloro por su eecirientn dedz agandar su ambito dz accidn en
leas cludades del pals.

Su amplie Ohjeto Social, s expresq en el aticulo segundo de Ty eserituea de congiticon que e
detally desde a pigina § ala 3 indica que se dedicard entre otras actbvidades a lo prieipal gque
COTIEIRIE

v Asep v en especial por medio de ia gestion integral de residuns (generacidm,
recolecerin, {tanaparte, manipulacion, aimacenamiento, tritamiento,
desnugrakeacitn,  smoveclaniento,  ieouperasdn,  eelclage,  revalorizachim,
imactlvacion, confmamicnto y disposicion finaly de todo tipe ce residuos: Heligrase.
erpecial, hospitalatio, comercial, nstiluciomal, domiciliarie, ordinatio, de reeiclaje s
industrial.

+  Aptividades relacionadas con la lmpieza v desinfectacidn de cmprosas, lugercs o
areas contaminadas v actividades relacionadas con fa gestion ambiantzi ¥ desarrolln
sustemble.

vOPrestecion v desanulle de secvivios de consulte s asciolla, asisteecia, ntryenlorja,
amdilrria, disenos v estudios relacionados con ki rama ambiertal v de a
CORBErICEIn.

En sy wrtiule prirmero gefiala un plazo d2 duracidn de la compafiia de §O afios contados & pattic de
la fecha dz suseripeidn de s contmtacion sacial,

Con fcha 07 de dicientee del 2001 la compatiia doja msono oom xirmere oo wscripadn 74653 dzl
repertario ke ¢l Rezismador Memsant] del cantim CGuayaqeil Fa “esorilm piblica de aurnento de capitaly
relimma 2 log esiantos” que  inchne Ja Resolucion Wo, SC-1-TDNC-G-1TKMIGRT3 emitda por |a
ﬁlpcr&ltmﬂmcia dGCﬁmpﬂﬁiﬂs cl i roviemhbre-2011 quiz upmubu ol et da Dﬂpilll-l Far IeTla Iremr o
v aeis nchecienns it délares (5136,500% daidido en 136,800 1ccicnes ondinarias noninativas de 51=cada
s, Com b epal fa compafiia a perlie de esa fecha fija n tuevo capial susciio ¥ pagado de $142.%00
Celontn oueronty 4 o ot ochociestns dbleres} divicido en 112800 acelenes crdinarias ¥ nowrinativas de
$1= cada wmm,

Con lecha 26 de Diciembre del 2013 la convpafiia defa neerits som nimaera de dnseripeién 58634 ds

repertario ke el Rezistrador Mercanri del canedn Guassnil fa “escrirurg piblic de aumentn de capital
rcfirma 2 los estates™ qre neive Lo Resolucion Mo, SCIITHC-G-13.0007320 emitide sor o
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GADERE S. A

Superintendencih de Comparias el 24-Cicierbre2017 que apmda of aumena de capital por ciento seterta
youare wul cuatrocentes vemle dhlars de los Tsades Uiides de Ammerea (51744200 dividido m 176420
weriemes crdinarias nooninstivay de 81= cads una Dste oovre comc product de la Remversion del
Llitidades del gjercicio sconiimics 2012; eon lo coalla compafia. a pavtr de ot ficha fija un nuevo sapatal
sescrin ¥ pagpdo de §534980 reciemns wemla v ctano mil novecinme ochanita Adlaes amori o)
chacido cr 334080 apcicnes aidmarias v nomimaivas de S1= cada una,

Con facha 16 do Octubre 3el 2014 1a conmpaity dojd isenls con alboeeo de tepe oo 48,787 v iegisle
indusiriat 29 ante o Repistrador Wercantl del contim (lowvaged] L “essrioea priblica de surmento de
capital ¥ refonTes a fos estaluntes”™ renlizado divectanents a S3G0,480 comn nuevn capita) social pagado dentro
d2 cupo de capital aworigacdn  de $1, 20,980 von o) ooy capitd pagado queds Jividido sn 560,460
fociones ordinarias nominatas de $1 cada una (5563480, Flaumonto ez producte de Ja Belnversin dzl
Uilidad=s del gercioio exomimnien 2013 de 8225500 cou Jo cual a patr ée esfa focha o noowvo capital
susctie y Pk quala Guds oo 3560,480 ol clere def sjercivic 2014,

Actnalments 11 compuiita lene registradh 2 sstablecinnientos para Sus opemcones y domiciliades
ElL
v [nla provimesz del Goayags, candn Guayaquil, natoquia Zangid Avencda pomeipal 3m o
1 via Davke K. [2 blaque B adificio 1rgue Cailorma Dos Bodega 29, ados ruadras de
Fooa,
v Chintdn Mobol Vicente Piedrahit, parroguiz Marcisa de Jeads, Cﬂmuua Pemille =1 ubicado
ert ef K, 30 via a Dage junto a Hordaisa Crespo 5. A

El desarroblo de siw ofizing: adminisimiivas achalments se encuertra by Avenica Les Américas on
Ta civdad de Guayagud feanre al Centro Comercial el Terminal, datos de deserpeidn del repastro
(mico de contribuzzntas No. 0902294272001 y expodionte societaria Mo 111493

+ Resumen: DE LAS PRINCIPALES “POLITICAS CONTABLES NIIF”,
de acuerdo a ko establece en forma especifica Ia SECCION 10: Pa

A contineaciom se describen las principalea politizas enntables adopfadus en o propamacién
de los presemes entados financieros, ¥ tal comeo requicers 12 SECCION 2, 3 v 10 de 1a Norma
NIF para PYMES, cstas potiicas han sidy disefindas en funcadén de las NEC v NTIF vigentes
al 31 — Diicmbre — 2814 y fueron aplicades de manema wniferme a los gjersicior
comparados que se presenlsn er lo: csiados financieros que permitan una comprelsion,
comparabilidad v medicion rezonable de 1os mismos, en cialguier perodo de tempo pars la
udcenndn tomn de decisicnes por patie de aceionittas, usearion ntermes s ustarios exieTnos
de la infermacidn,

2.1 Adepeidn  por primer: vez do .las MNormas Interancionales de Intormacidn
Financiera NIIF para PYMES (T nmsjuﬁﬂ hacia [FRS para PYMES, SECCION
35)

Los estsdos Doancicros de la crmmatila son eliborados de acuerdo con MNormasz
[ntersacimales de Informacion Financiera NIF para PYMES emitidas por 21 Consejo de
Motmas Intemacionales co Coptabilical {JASE)Y v viveniles enel Bouado, desde olafio 2010
de acmendo s in chapuesie por la Superintendencia de Compatiias nediange las resoluciones:
No. 08.C.ISCOI0 del 20-nev,-2008 publicada en el R Oficial 498 del 31-dic-2008 pura la
splicacion de NIUF Compleas, v, wsoheiin No. SCOLICLCPAIFRE TLOHY dsd 11
celiare 2001 psblicada cu el R Oficial 565 del 28-Octubre-2011 gque doroga la
rzsolucion SCOQICICPAIFRS 11.01 del 7 emera 2011 A=1 B Odficial 377 ded 27-

il



GADERE 5. A,

snera-201 1 para NILF para PYMES, rescluciones en las caales adicionalmente al organismo
reguador citablecid el cumplimiento de un Cronogrami de implamentacion y o la
presentagfn de Ja coaciliacion del parinwuc,

£om cstas respleeiones la cnmpafiia hasta ¢l 31 de dictemore 20110 elzbord sus gstadas
finapcieros de acuendo & Nomaes Covslomanas de Contibilidad NEC v a iy del lemw,
Erere el 200 2 les estados finaneieres sen preparados de acusrde & Nommas Interiacionales
de: Informaciin Financiera NIIE PARA 'Y MES.

Com lo antes indicado el proceso de mplemeniacion NIEF para PYMES para 1o Compafiia
calinva exrueturade de la siguniente firma:

»  Afie base de implantacudy NIIF 2010 (salios miciales amatados)
& AR de munycion 2011 e pdantacian WITE, w,
« AR 2012 de aphcacian abligatoria desde el 1ero, da =nero.

Juego de Estados Financieros: (SECCIONZ ¥ 3)

[ B4 acucrdo a b cue establece fa Secciom 2 ¢ 3 v fos requerirtientes del orgesismo
regulader local de sociedades Superiniendencis de Compafias, lz compaiiia prepara cl
conrunto da estados foascieos que son:

Estado d= siluacion fmanciera,
Rstadn d= resullado intesTal,

Byl Jz cavbios cn cl putrma nio,
Fgrade de Aajos de ofoctive, v
Notus a Iog estadas fnansicros

1.2 Cornciliscian entre NTTE v ks Principios de Contakilidad aceptadas en el I"cuudar ¢
NEC (Normas Evuatorianas de Coo tabiticdad}
Coma cuscte demistraiineg historizo 3 conbimoacidn se presenta la suantificacion  del
imracio quz luo en la companla el procese d= implastacidn de N1F para PYMES, Los
estadns financieros presnuakos al 3T-Diciembre- 2002 fieron [y primecs preparadss bai
1a worma NUF para PY BIES, v Tasta ol ejercicio 2011 se presentaron bajo NEC,

Congiliacion deb Falmimgnio al 21- Dicleentuc- 2311 {uiio de ranzicidn)

. Prtrimonis baje NEC al 81 -Bic 2001 [ 5 380,640
Ajustes por primera vee BHF ] 1 T
Pago diyidendos def = 1]l (N _ -1,500
[ Ajusie reserva de capital ' o T FER T
: Returva fepal ded 2011 ' ] 1 17382 i
Ajrste de Auilitoria [hor 1@11&1{1 8 jarente 2001 N S )
Efecte neto de resufiados dei ¢jercolp 2011 segin Tibrus L173.508
" Sakdo Tatrimonio_al 31-Dic-2011 ajustadn a NILF, o 61ENS N

Aplicacion de ajustes necesarios para valocar activis y pasivos de acoerde
f fa Norara NHF para PYMES Scecifin 35 segdn sus parrafos 354, 357,
37K, 35.9 % 35,10 entre otros;

Reconocimiento de dmpuestns diferidos - La notma NIOF para FYMES eyuicre ¢l

12



GADERES. A

reconocimienlo de impusstos diferides waande ol métadn del Halance (Seccion 29) qus esta
orientado al cilorlo de las dilvrercias temporanas entre la base trbutara de un active o tn
masivo contra su valor comlable e el balmer, v oste eeronopimianta dJa apistes han
significads ala compaiia la determinacitn de difcrencras iemparacias.

Incrementn en la oblizgacidén de beneticios definidos.- Sesin 1a norma NI para FYMIS
(Seceidn 281 la cnmpania dshe tenonocer am pasivo por heneficins dalmicns corro
Jabilscida Palronal y Desahucio en el easo de Ecuador, para tedos sus empleados con base a
mn calenle actuaral, 2] cual considers varialles coran tasas de mortalidad, de retacidn de
perscnal, tamme de mterbs, fachas de Juhﬂamnn clectns por inciementos salariales a
coiplzados, variaciones =n prestaciones, % de inflacidn; bajo los nommas ccuatariauas e
conitzbibidad NRC anerieres la compaiiia no habia reconOCity s provision de jubilaciin
ratromal, A pesar quela legizlacion tributiria neal vigenta pennite para agealbos emplzados
con mas de 10 afios dis labotes, ¥ sole asi, e permite congiderar comn 2asto dedectble.
Yalor razonable. como Costo_atibuido de as Menes Inmmebles.- Seatin lo que estzhlece
Ta Seaeitn 35, parafn 35 e de o nonme NIF para FYMES, la compafiia oo en Ia [echa
de transicitn a NIUF utilizar el Valor Fazonable como Coste Atsibmido desde esa fecha v
basado o e Besolucidn emitide por la Supedinendencia de Compainidas al respeocio Mo,
SCICICTATFRS.GLE.01S d=f 30 de Diciembre 2011 publicada en el . Ofcial 625 Jel 24
te Fnerp del 2012, dond= tesolvid: “Newmar en le adopzidn por primers ves de las NUF
D PYAIES fo woifizacien del Volor roeopable o Resalwcion como Costo afe ibaide croef
caso e oy Bienes Tepehies ™ indicandn texivalmente en 2] Aitferio Primero o simiemte;
ARTICULQ PRIMERG.- Toda compofiiu gue poses bienes mmuehles y que apligue a
Yorma faternacromn de Informmcidn Financiers pora FPeqguefios v Medioras Entidades
(NI pova das PYMEX) o povdir del | dz enero del 3013, en lu fecka de rosvicidn (1 &2
enern def 2011 en aplicacion de lo seccton 33, podrd medivios o su vadpy razonshle o
ravaltio, dilizandn ol evalio comercial constenads en la carta de pago del impuesio
gretind del wfio P07 0 bascrse e own eealie elnborade poe on perito culiicods por
Superintendencia de Compaiias.

Por la tanto este 2s el Costo para dichos bienes inmucbles en el afio ée la trarsician a NIJF
para PYMES rartlende de! valor del avalfio  caiadral  documemdo goe ciwle g
Alanicipelidad de NOBOL en el pago de impucstos predia.cs,

Reconacimiento ¥ Eliminacion de Activos y_Fasivos que no cumplen can s NIIE.-
s2ren, lo establece Ja WITF para PYMEES Scociln 33 paualos 337 b cowpaiila clasific,
contebhiling agquelos activas v pasivos quf: fueron serqueridas por Tag NINF.

2.3 Periodo Cunlable

La compaiia compara los presentes eatadns financieros que correspenden al periodo que va
del lero. Eoero al 31 Piciembre 1e? 20384 contra los catedas financicros  del perigdn
anterior que va del lero. Enero 21 31 Yiciembre 2013,

2.4 lase de preparacion y declaraciin sin roserva.

Los egtados financierns de la compalila son preparados bajo la base de partida doble, en
idioma sasteBano, preparados baje Mormas Ieternacionales de Infrmacidn Financiers MHF
vigentes u la fecka, aplicadas do manera umilbrme a ias perindos cub ertos y vepresentan ia
adopzion integral, explicita v vin ressrvae de 1 aorra NIIF PARA PYMES. Los estados
Fnencieres antedgares =e Tﬂrep‘l"‘ﬂ'ﬂ‘ll'l de amuerdo con los Prncipios de Contubilided
Generalmente Aceptados en el Ecuador (PCGA)Y v # Nomas Ecuaterinas de Coalabilidad
(NEC,

Loy nemmss mbulanse eonatorianas difieren en ciertor aspactan de laz NIIF, v em i
prepavacim de los estudos financieros baje NIF Iz covipafiia wiiliza ol meor zaber,
enterder, juicin ¥ emterio respecto 4 ias oocmas aplicables, sus mtcrpretacioncs oy

3



GADLERE 8. A,

CIOCLSIANGAs acmales.

Paza la propamacidn de fog 2aldns de amertira al taro Tle enera dal 2002 1a cnimpafia aplicn
les Tequerimientcs de la WIIF BPARA PYWMIS SECCHIN 35 “Transicion a la NIIF para
Y MES™. Los EBstados Financicros ueron prreparades s'glisnde el criterio ¥ matodo ce
madivitm delMosn Histdeo en todas sos segmenlng.

L.5 Estimaciones, juicio v criterio ¢antable.

La preparaciin de los eslados fimencieros baje NTIF requiere del uso de ciertas estimaciones
contables ¥ criterios, ¥, =xime w3 Adminisracion de la compa’iia gerra sn juicio en el
mroeesn L2 aplicacion de las politicas contables de la misma; por o larto s compaiia utiiza
estimiaclones pam valorar v remistrar alginos actives, Jasivos, IBETesos, SEstos v
COMTIOTISOE, .

Las sstimaciones hechas por la compafila estin en funcien de la mwejor inbrmacidn
dispunible selue los hechos gus s analizan v salse la posibilidad que en el futvzo se
reaticen acontecinientos y obliguen a modificarlas ¢n proximes gercicios corttables. 1o que
s cinbisria oo su caso de forma rospectiva.

2.6 Bases de consolicaciin.

Lat conypadiia no prescnta subsidiarias o fillales dentro de ko inforenacitn gue revela,

2.7 Infermacian financicra por scgmentos operatives.

La compatiia No Aplica opersciones en otros semnentos operaiivos.

2.8 Mrncda cxtranjera, ¥ transaccivnes,

Log zetados financieros de la compafily v sus iransaccioncs mcluidas, se presenian en

Dolarcs ¢¢ Tatados Unidos de Mortcamdérica, que es la Moneda Funewoel y de Presentneidn
et ¢l Ecusdor desde €] afio 2000, afio a partir del cual s¢ adopté esle modeka cambnario, que
g2 convinid en madelo ccondmico estabilizador de la economis del pals hasta : presenre
foche. :

2.0 Eivciivo v equivalenies de efeciivo:

Eute rubes incluye aguelles activos firancieros liquidos como el efectivo en cajy, depositog g
Ix vista en hancos, ofro efectivo a4 corlo plizo, myersiones ¢ afta hguidez con vencimientns a
II&R MESSE 0 menes, en monedy ove! ¥ ox ragers,

La compaiiia tien: como poliica :ecibir cheques solo a 12 orden de la mizwa, a la vista ¥ ro
g Mazo. B cnanto a lo recepeiom de efectivo lo compaiifs seoadmoinisies pot oy TELOELY
©permisibles por micrmedio de la bancarizacion (55,0000 segtin b establece la leuisiacion
tnbndaria kacal actual.

Tow nasns sala se realizas con cheoue, v en 2] cesn de montes inferiores maneja su pago 4
traves del fondo de reposicicn de caja chica, Los sobrepiros bancarios se incluyen en los
prestamos registrados dertrn de o8 pesivios corrientes del estado d= sitaaciin fnanciera.

L1 Activos Financierps: Instrumentos financicros (Seccion 11 v 123



CADERE 8. A

Todos 1os acivos financieros se recontcen v se dan de taja en B fecha de b pegociacidn
cuande se ohserve le presencia de una compra o venta de un activo fmanciere bae um
conttutn enyas condicioncs regoictan a entreea del sctivn dweente ame peredn e
generalmente esta Tegulado por o mercado correspondients ¥ son medidas micialmente al
coato de e transaceion que es su valot reeoniable, mas 108 eastos de la fransaccicon.

Todos los actives firanciero: reconceidoy son posfenormenie mcthdos en sn totaiidad al
COEL0 BT 12A00,

Ta Compafila clasifice sus activos [nancicros en g giguiertes categorias:
s Acthens fiianciercs mantemdos hasta su veneimienio, ¥
= Pedotsmos ¥ Cuentas por cobrar.

La clasi-icacion depende dcl propoaste con eb que ze adquineron los Insrumentos
fnancierns.

La Administracion de la Compafiia slempre delemnira lg clasificacion ¢ sug inssaimentos
frnaocierss oo @ mamenta el reconoacimisntn fmicial, compra o adqmsienn soen la
Tatumatezt de 1a transaccion,

Seceidm 11: Instrumentes Tinancierns Ricicos.

Esta geecidn aplica a los nstrumentos Firanceros Bisicoy que soa més probaslemente para
Prames comuo: Ef:ctive, oversionas 1 la vista v a plazo fijo, Instumentos de deoda con
welurigo Ojo o vanabls besade enoune tasa de interés observable, Cuentas y Préstamas por
Cobrar ¥ por Pagar, Préstames enire conpatias. Bonoes e ingrumentes de denda sim: lares,
Inversiores en acclones ordinarias y preferenciales no convertibles y no vendibles swaripre
Quc ésla uhtima clase no cotice en bolsa, cuso contrano, & su valor razonable qua puede ser
mzdido tiablements por Is lanlo constitniran una excepcitn de estz seccion.

Su Medicion en el romento de la sdquisicidn se registra al Valor de la Transaccion y
postetgnmente al COSTO AMORTIZADD usando el métedo do laza e mteres cfictiva
e incluye abonos al capital v aleim detenora (5 lo habiers), o al COSTO menos =1
deteripro, Sin cmbargo sila transaccidn requere fnatclamiento su medendn mictal 528 al
VALOERE PRESENTL de los fiujes de pagoes futuros.

Seccion [2: Instrumenics Financierns Complejos.

Tata seccion aplica a los Instrumentes Financiema v fransacciores mas Comipigjas como:
Tilules Jusyaldados por activos como hipotecas, Acverdos de mcompra ¥ pagucics
tmlarizados de caentas por cobrar (Revesze Repes). Opcionas, Derechos, Certificados pama
b comprz Je aeeion2z fwaremnts), Contratos de fonuros (forward), contrslos & froenn y
permutas financieras de tasas de inlerés awaps), Tnstrumentns financieros gue cumnplzn las
condiviones de Cobertora, Campromisos de conceder un préstamo 2 olza enhdad,
kasicamente.

Tus conirales pera cownar. vouley, e o astgura wn clemente no-finaneioro se
r=fiere 2 un comedity, es decir, coberturas e 8¢ nepocian en balsa como hietrn, metalas
recinens, muncrales cuya fluctuacion de precios es alta v propician a quc se regivic la
wnlingeneia o riengn de cobarturk por estos mstrumentos,

Eu Medictdn inicialmente a1 VALOR RAZONABLE que normalmente es el costo micial
de 1a trarsuccidn cuardo la catided adgoiere o determina las condicionss contractuales da los

13
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mstrumentos financierns. Y postedormente s¢ Teristral al VAT.OR RAZONABLE con los
cambins en e valor rezonable que rcernocen wna wtlidad ¢ pérdida directa

La polilica de 12 empresa respecto del erédito otorgado a s dewCares comerciales por
difcrentes transacciones praviamenic sonvenwlas, no excede 1 plaze de cobro de 3U dias,
Y por plazos supeniorss a fete gola so realizan oo la mranizacian de B limta re Aceionistas
mediante sesidn cximordinana v con gl respective documento ejecutivo suswerilo como:
pagarg, lelra de cambio, contraty de prenda o hipoteca, segon se convenga Adicionalmente
Is empresa recibe roman cridits de sos praveedores de hienes v garvicios un plazo de
crédite de pago de 30 dias.

Y oen el caso de los prmﬁedm e que proporcionan bienes v servicios pAra las operacomes
ardimarias de k compaiia, G808 le otorgan una pocitica da crédito de pawe de 30 dias plazo.

El monte cslablecide como polizica para considerarse cuenta o documento poT cobrar a
tercesos se fija oo S1.000= toda transaccion menor & aste monto debe cancelarse de contado.
Mo siendo sl el natanicme paa empleados de la compafiia los cuales estin sujetos a
Administracion de la misma v a los heneficios sociales establecidos en el Codige de
Trabajo.

Bajaen eventas de un activo financicrs:

La Conmpafia da de baja an cusntas on activo [nanciere gricamenic ¢vando cipiran los
derechos vortrncmuales sobre loa tloes de ofoctive dol active fimancicrn, y iransfors de
manera saslancial los ricsgos ¥ benefizios inherentes a la propiedad del active (insnciero.

81 la Compafia no fransfiers a1 retienc substuncislmenie 1edoys lag ridsgos v beneticios
inhereniey a la propiedad v contiimia reteniende &l comursl del acuvo tramsferido, la
Compafifa reconcce fu participacitn en el active ¥ 1p obtligasiér asociada por los valores
quo tondrs jgue pegor. Sila Compafiie retizne substaneinlmente todos los resgoy v
heneficios inherentes s la propiedad de un active finencierp transferido, Iz Compdiia
eontinna reconociends el astivo financicro y 1ambién recoaocs un préstamd colateral por los
wprresoe eeibidos. i

2.11 Deudores Comercialas: Cuentas, Documentos ¥ Gfrms Cuentas por Cobrar
(Insfromentos financieres hisicos - Scecion 11}

Los dendores comersiales, cuentas, ¥y otras cucnlas por cobwas son activies fmancierss
basicon de ta compafila distmtos de los merwmentes (nancieros darivados o complejon
(seccidn 133, coa cobros fijos o deterrwinables, qoe ne cotizan er un mereadeo activo
{bursdtil o extrabursilil: mercado primasio v secundaring. Surgen cuande fa Comparia
provee dinero, biemes o servicios duectamente s un deudor sin intencion de negociar la
cuenfa por cobmir, ¢sla calrgora cmnprende principamente los créditos otorzados a
ClieTley,

fa politiza d2 la empresa Tespecto del credite storgado a ;s deudores comerpiales por
diferenics Lransseciones previameante comvenidas, 1o cmadt un pleso de cobro de 20 dias,

La zomna NITF para PYMES indisa que después de. reeonocmmsemty micial a valor
Tazomnable, s Deudues Conprcinkes so widen ol Coste Aaueseado willzandc ¢l widtodo de
la faca de inlardés efectiva, menos cualguisr deterioro,. Bl fwmeso pot mboresss (neluyendo
los wieTeses -mplicitcs) g2 recomoce come ingresos v se caleulsn utilizndo b wasa de interés
clecliva,
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Préstamos y cuentas por cobrar:

La compafifa registra las cientas ¥ prestamos por cobrar al velor notrinal, debido a que los
plazes de recupetacion son bajos v 1a diferancis entre el valor nomina. y ol va0r jueto na eg
significativa, v perque Hiene ¢larg ¢f eriterio de gne los préstamos v cusnias por cobrar son
activios finuncicres dmtinios de ks instrumentos derivados, con cobros Hijos o detemingbles,
gue o cotlza en un meTeado acive,

o¢ clhgitican en activis commentes, vxeeplo 108 veaemwiendos supetiores a 12 meses desde |a
fzche del estzdo de gimaciom finauciers, que e clavifcan com activas no narmantes

Erovizsibn de Cuentas Tncobrables:

La provisién de cuente: por cobrar dudosaa o deteciore de euewcas dudosas de cobro. so estallece 33
exdste una evidencia ebjetiva de que .a Compatila no podsd reouperar 1os mortos originales
de T deudas de acwerde con los Wrmuones ihiciales de la ventz. Para tal sfecto, [a
Administracidn  2valda peniddicanente do fomaa anual Ta suficiencia da dicha provision a
traves de la amtiziedad de lae cventas por cabrar; la provisidén pam cusnlas por cobrir
dodozas se registra oo cerzo @ resultados del cjercicio en gue se determine su nacesidad.

Fara la Administtacion 0 b Compaiia esta politica le permite estimar razonablamente L
FrovisidT de cueslas Je duwdmso cotro con sl objeltivo de cubal el dgspo de pddida cu
cuentay por cobrar de acoerds a las condiciones del mercado ecvatodance al cierme de cada
gfercicin eCoRAIMICO.

212 Inwventaring (3eccién 13)

103 inventarios estin registmdeos al cosio de conpra o 4 se valog neln ealicable ¢ que
resulie menor de acverdo con la norma NITF pasa Pymes (Secciom 134, Estos mventarios
estin vaivados con £l méledo dol costo promedin ponderadsy (wace: weigh average
e balanes cost), Las impofacionss en transito estan registradues o su costo - du

adiuisicidn, ,

Cl valor nete realizable represcata e procie de vonta catimado menos focos los sostos
estimados de {ermrimacién v 108 2a5t0s Recesaring para ia venta,

La Compaide roslizs uno evaluncido del valor neto realizable de los inventarios al find del
peringo al cierre de Malances contables v ciemre fiscal, ¥ constituye la oportend provisién
cuando Fos Tmsmos s¢ eneuentren sobrevalorados.

Cuande s cirguastanciaz, que causacon la rebaja del valor ¢n hibros de by mventanos poer
gpashe gl salor neto realizable, havan dejado de existin, ¥ exdsts clra evidenesd de
merementa en el valor neto realizable debido a faclores exbpenns o vanables ccondemens
de marcade, se procede arevertirel valor de la provisiin,

1a Compafiia tiens coma poliees realivar lomas de inventarn figion bajp la direccion e
mstruecion dz la merenciz, 1 (una) vex al afio infegral, y al axar poy item durarte 2] ejercicio
econimico, v ajusly sus Bbros de scierdo a s resuBados de dichees ones de veule jos o
informseidn disponible y confiable.

413  Propiedad, Flania v Equipes (Sccciin 17)

Esta seccion prescribe ¢l lralamicnds contable de ian Propiedades, Flanta ¥ Tiquipos, la
depreciacidn debe serreconoeida en rzlacion a ellos.
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Su Medicion en el reconocimiento iricial esta dada 2l COSTO mis s costos directos
para su funcionariiento, mis los costos por desmantelatnientn o retitd futuro del elemento
{estimados st los hubers) por To cual sc debe ostubleser 1o respectiva pravision, 5i el pago
pur la adquisicidn de un aetvo fijo @ o plazo mis alld de los términos normales de i
créditn, su costio de tegistn inicial es s VALOR PEESENTE de los pagos futarns.

La Medicién posterior csta dada por el COSTO menos 1o Deprociatisr v 1a Pérdida por
Deterioro que sufea ¢l activo, v los costos de mantenimionto diario de Propiedad. Plenta v
Eqnipo 3¢ reconocen som? resultzdos durante el periedo en quz se Incurren.

La compaiiia magtiens cotag_politica de captalizacién corma active fijo, Ya_compra Jde wm
hign a parti del monto de $1.000= ¢! mismc gue es destnudo al pracese productive de a

actividad de I cmpIedn © poty servicio admimistrative que coninbuys &l procese productive
de la misma.

SAdicienalmente la valunciog Jo aclives Biss o propladades de invervion {benes inponebles)
en el perindo de transicidn dz agueedo 2 1o cue indica la Seceidn 35 Trangicidn a la NI
parit las PYMTS parrafo 3510 s tienen que definie si su roedicion quedard registrada al
momnento de 1a aplicacion de ls WIOF parm Fyties por primeis ves, ol Valor taeossble o
Revaliacion pomn Costo Aqitmido, v e ahi en adelante se medirde 2l COSTO menos a
deprociacidn v detericrn del active.

Disposiciin kircal sebhre Valor Raronable para bicnes inmucbles -
Al rempecto 1o Supermlendimcia de Compafiias mediante Resohicn
SCICLCPAIFRS. G 11015 del 30 de Diciembre 20111 publicada en el B, Oficial 623 del 24
de Eaero del 2042, resoivid: “Nommar en la adopeion por primera vez de as NIIF para
FYRIES Ia unlizecion dol Valor mzonahl o Revahasian come Costy dobdo on o case

de lo: Bienes Inrriebies” mdicando textualmente e e, Articnla Primer o sigviente: 7 -

AWITCUTL. O TPRIMERY.- Tods conpaiin que possa bizned inaneblag v ecus apliqus o
Norma Tmterraciomal 38 Iafirmucidn Feanciera para Pequefias v Medianas Frridades [NTIF

para lag PYMES) 4 parlir del 1 de enzro del 2012, enla [xcha de (ransicidn (! de enero del

A01Ey, en aplicacion de la seocidm 33, zodid medidos a su valor rzonable o reavale,

utilizands el avalfio comercial com‘;igna{lc en ja carta de pago del impuesto predial del afo

Z01E o basarse en on avelin elaborado por un perite calificado por b Superintendencia de

Conypafiias.

Método de deprecizeiom v vidas dtiles:

El costo wtribuide de propiedsdes v cquipns so depresin co acuerde eon ¢l métads de linen
reota. La vida il estimady v mftodo de depreciacion son revisados al 3nal de cada afia,
sicnda el efecto de cualguier cambio én elestimado registrado selve una base prospect:va.

A coatineacion se presenlan por cjemalo los principales elementos de orotiedudes v cquipoes
v 1az vidas {itites 15adas en el caloule Je la depreciacica de la compaifiia:

Fiemplo:

- Refve T Vi i
_Fdifirins _ . e 20 anas
Iystalaciones : 10 =2nos
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huebles v ensercs ——— IR

Maquinarias y ¢quipos : |V aos -
Egquipos de oierna 10 afne .
f Wehiculos o - 5 #l0s

Equipos de cormprtacion v seliware 3 afns o

Fl terene se repistra de forma dependients de los edincios o instalaciones que pueden
catar asentadas sobre Jos mismos ¥ se entiends qoe 1ene una vida 1t infinita v, Dor tante,
s objete de deprecincidn

Los activos come nbias en proceso o conslruceiones sn ourse estdn regisirados al costo de
alquisicion. La depreciacion de ostos actives cormenze suande estin en vondicionss de usc.

Retira pventa de propiedades ¥ equipns:

Las pansacias o rerdidas por ls vénta o ¢l retisn de activos se déteomuran ¢omp 1a diferencia
cilre ¢l precio de venia y o valor en libros del active, Yas cuales se reccnoczn cn los
resubados del perinde co que 3¢ heurren. Elvalor en bros de log activos se da de baja de
l4¢ giientzs correspondicntes caando se produce 13 vonta ¢ el retirg,

L4  Iropiedalesle Inversion (Seccidn 164)

Esta sceciém se contabiliza las inversiones en termenos o edificios que curmplen la definicién
de propiedarizs de inversion ¢ue indica el parrafe 16.2, asf cotng a cicrias pal cipaslooss su
propedades manenidaz por nn armendalamo dentry dzoun acuerdo de 31-1-,3“@&;“,.3“
operative gue indica el parrafo 16.3; que dicen:

Farrafir 16.2:
Prapiedades de inversidn - Som propledades {bigaes ummebles - terrenos o adilicos, o ©
partes de un edifizio, o 2eshos g se ognineeen poe el dusfio o o arrendatario ajv
arrendamicoto financiccn para ohtenar renias, plusvalias v wobes, y oo paa,

a. suusoen la prodeccidn o zurministin de hienes o se—dcios, o paca fioes

admistraives, o

b. suwvepta en el corse oridinario de las opzraciones
Parmlu 10.3;
T lambién, Ta parficipacidn cnwna propiedad, que se manenga poe un arrendatario dentro de
tn gevendo de arrendamicato operalive, se podi clasificar ¥ contabilizar como propiedad
Co inversion, sole sila propiedad cumpliieas la definicion de propisdades de oversion, y el
arerdatiTio pud.era madit 2l valor razonable participacion an la propiedad sin costo ©
eslyeryo desproporcionaco, o wn cortextn de negocic en marcha,

dulo Yas propiedades de mversion cuve valor azonoble 3¢ poeds medic con fabiblidad sm
costo o eslocrzo desproporciooads, ¥ ¢n un comtexto de mepocic en marchka, e
contabilizardn de acmerdo com ¢sla seccion por su valor ravongble con cambias en
resytades. lodas las demas propiedades de inversion se conrabibizardn come propicdades,
planta v equipo, wtilizando 2l medelo de cosleadoprer iacian deterian dul valor de la Seceion
1T Propiedades, Plarta y Eguipe, v quadarin dentre del aleasce de 1a Seccitn 17, 4 menos
que pase a estar disponible uns medids fable del valor razonable ¥ se espere que dicho
valas razomnable sza medible con flabilidad on un contesto de regocio en marcha.

I
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En laz propiedades Je use mixto se separara enire propicdades de version y proptedades,
planta ¥ aqu‘m Sin em'ﬁargg._si, el va 1ur IMI}I}&NE el componente d: mpmﬂadﬁs de

con _I&S_a!;cm.l 7.

Su medicién e ¢l reconscimisnlo izieial, o8 21 Dasta qne cormrende si procio de coniprs
¥ cuslguier otre sasto directo attibuihie. 51 el page se apleza mas allé de los ténniecs
morrrales del créditg, ot costo es el Valor presente de todos los pagos “Uluros.

Fa 1a medicidn posterinr.- Las propledades de mversidn cuyo valer razonsble se pueda
medi- de manera fighle sin costo » esfocrn despropercionace, se medizan al Yalor
ragpnahle en cady fecha 20br2 38 Jue se informa, recoiociznde én resuitados los cambios i
el ot mzonable, 83 vns puticipacisn e uns propicdad rantenida hajo srrendamicnto e
clasifica comn propiedades de invarsitn, b partids confablizada por 51 valor razomuble scra
¢3& participaciom v e la propiedad subyacente, Una entidad comabilizard todas as demds
mupkedades de inversion come propicdadca, planta v cquipe, ulilizands el madein del
COSTG menes Depreciactdn v misaos Deverioro del valor, gt tidica b Seceidin 17.

215  Activos lokangitles (Seccidn [8)

Esta speciom aphea & la conlablizaciom de todos los actives intangihles distintos de la
plusvalin v actives mbangibes mantenidos por una cnidad pera su vent: en ¢ curso
ardinaric de aus activ.dadas.

Un activo_intangible - s un activo temtificable, de cavicter no monelano ¥ iin aparencia
felpz, Un activa es identificable cuanda: (p.18.2)
+ L& ceparable, ¢3 Jecir, 2 susceptible de ser separadn n dividido de Ta rnhrlat}: ¥
vendido, ransferido, expiotado, arrendado o intercambiado, Bign mdwuﬁmimanal
JUNO CRIL LD CUTILTAED, N activo o il pasiva rclacicnads, o
*  Sarpe de un conreld o de vlhos deechos Tezales, independientementc de 3 cses
derechos son trunsioribles o sedarables de la entidad o de otmros derechos v
cbligaciones.

Los activoa intanperibles oo wncluyere (p1R3)
s [rs activos financicras, o
» [csderechos mineros y resCrvag minerales tabes como roindlzo, gas natural v
recurios ro renovables similazes.

La Medicion Inicial, de o active mtangible o5 alCOSTO.

El Costo de vnractiva intangible sdglunds de forma separada comprends:
a  Flprecio de adgusicion, meluyvendo los ananceles de imporaciin v 1os impuesios mo
recuperables, despuds de deducir s descusntes comerciales v las rebajas, ¥
+  Cualcuier eosto directarente atmibuible a Ja preparacioel deb active pard su wid
previstio,

La Medicibn Posterior, los activos inlangibles se maden al COSTO menos enalquisr
amprtizacion acomuolada ¥ cudlguicr pérdida per deterlore de yvaler acumulada, sicmdo

N
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Guo para detenminar el valor de deteriorn se basa en fos requenimicnios de 1z Seccion 27
Derertore del valor de fos Activor,

Periodn ¥ Méitodo de Amoriizacin:

Beriogy.- La entidad distribuye ¢l importe depreciable e vn active intangble de hrra
sRrenttica a4 Jo JaTeo de osw vida uril El carmo por gmerliswcion de cada pzricde se
Teeorofetd comn Un gasto, & mehog qos ofra sancian de esta NTTS requicra gae el coato se
Tecprorca como darle ol costo de mn active, tal cowmo invenarios o propiededes, plinta y
equiro. (p.15.21)

Método.- La ametizacion comenzard cuande ¢l activo tangibk exé dispenible pera sun
ulilizacion, et decir, cuando ¢ croucatre en fa ubicacion y condiciones necesarias para que
sz pueda usar de Ja forma prevista por Ia gereacia, La amatizacion cesa caando el active s
da d¢ baja en cuentas. La envidad cleaird vn méthdn_ de amnmhizacidn goe refleie ol pairén

NE, e

entidad 1o poede deterriinar ess palrdn de foema flable, utilizard el méindo hneal de
ampntizacion (p. 1B.22Y

Amortizacida a lo largo de I vida atik:
La novma NIE para 2YRES, considera que indos los activos ntangiaics tiensn tna VIDA,
UTIL FIMET AL

La vida 1til de un aetive intangibie gue surja de vn dercehne contractual o jegal de otz tipo
un caveder d ¢l periculo de esos dereches pere puede zor aforior, dependicndo del pervdo o
To latgn del cual la criidad cspera utilizar el activo. Si el derecho zontractaal o fegal dz otro
tpo se hobiera ffjado por un plazo limitado g puede sat rendvada, la vida Itil del activo
mangetls ol mcivxd el peoodo o periodos de renovacion cuindo ¢xista cvidsncia gue
respatde o renovacidn por pate de 1a entidad cin 1n costo significative (pER1) -

1 una entidid mo es capax de hacer una estimacits fiable de la vida ‘il de un activo
intangibl:, SE SUPONDRA yuela vida itil es da diez afios {18 4 NOS, irralo 18.20)

Licencias de Programa de Computacihn:

Las licencias do proprams de comptacian adquinds de fonme seporada eatdn regiotrodas al
Coste pot la companiz.

Tiste active intangible & de vida uril Finita. La amoertizaciin del aziivo intangible 2e carmard
# los Tesultados aobre su vida Gl estimeda de 3 ANQS  otilizapdo el Método de Linea
techa ¢n concordancia con 12 legislacion mbutara local La vida 0fi] astimada v =1 método
de amortizacion serin revisados i fisal.de cada ado, stendo ol eleete de emalguizr carnbio
or ol estimade ol plazo masime dg 10 ANOS

2,16  Deteriorn dil Valor de Ips Activos Tangibles ¢ Intangibles (Seceidn 27)
Un deder orp s produes cuanclo ol importe en libros de un active es superior & o bmparte
recuperable. Y ¢staseockinapliza a

b

Aetivay par fmpreaptne difarido (Seccion 20 fepevin o Tos (Fanapetas)

2. Activis procedenies de bereficios & foy emplendos [Sececidn 28 Beneficios 6
fos Enplagdos)

d. Actfvos finencieros gue estén demero del alzance de 17 o dela Recavdn i3

il
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4, FPropiedades de inversion medidas al velor eazonable (Seccion 16
Promedades Je Tnversian)

5 Aptives loldrices relacionados con i actividod agricaln, medidog o or
tapdar s aricelle aread lok costor extimadar de vepra [Seccidim 34 Aonvidades
Fspeciales)

Al final de cadla perinde en gue s¢ infhema, Ta Comeafliz cvahia dos valores en Ihros de s
aclivos tangibles & mrangibles a fin de determinar s existe un indicador de que los activos
han suftide alywne pddida por deteriors. 51 esto ocoreiere la catidad estivonrd 21 Emporte
Recuperable del active a fin de determinar el alesnes de la pérdida por detcrioro. Si no
cxdstiere deteriore na hay necesidad de estimar el Tmvorte Recoparable.

Cuando ne 88 posible estimar ¢l Imporie recaperabls de un aciivo individuzl, ls Compafiia
caloula £] imporic recuperahle come reforencia de la unidad peneradorz de efectivo @ la quc
perienees dichu active, {pe 2.7 ¥ 2781

El Tmporte recuperable.- De tn activo & unidad generadom de efective es el mayor calre
el Valor Rasoneble wewos s Costos de Veatas + su Valar an nso o Yaler Presente.

Al eslimar e valor en vz, Ios flujos de efestive fulwros estimados son descottados al valor
presente urlizaodo une lss Je descuento antes de mpuesto qee refleja des saloraciones
actuales del mercado respeeto ab valor temporal del dinero v los riespos especifoos para el
activo para 10g ¢nales 1o se hanamstarl.r-e los estimados de flujo de efective fututos{p.27.20
¥ 27.31)

51 2l impote tecuperable de un ectivo {0 unidwd generadors de efective) calounlado es
EeRor que su valor cn libres, F valy ca Bluos del active (o unidad goneradara do ofective)
se Tedase a s importe Iu,cu]‘rcrsﬂe producto de wn dateriore de mlmr (p.27. 01w 27.20). Lds
pérdidus por daterioro de valor s¢ reconecen medislamenite en egultados, -
Reversiin de una pérdida por deterisro del valoy:

Tlna pérdids pos deteriore dal valor reeomocda en la plusvalia no s¢ revertitd en g ;n,,rmdc:t;
podeneres (p.27.28)

Para wdos los activos distintos a kb phuvalis, I enlidac evalia, en cada fecha sobre la que
se mforma. si existe alein indizio de que voa pérdida por deterioro ¢l valor reconncida en
periodos arierivres puedy lube desaparecido o disminuido, S0 cxistan cualesquizmn de eston
imedicine, la entidad determinars si se debe eveno o no la anterior pérdada wer diteriorn del
valar de forma tatal o nareial. =] procedimiento pasa tealizar esn daterminecidn deoenderd
de 51 la anterior pérdida por deterionn del vaor del 4¢4ivo 3¢ hast en o struicne:p, 27.249)

« climpoer recurerable de ese aetive individual (p. 27,30, o

s clmnporte recuperdble de la unidad wensmadora de efective a la que pertencee el

active (p.27.31)

217 PARTVOIS W PATRTMONID (Seccion 22)

Ln esta seccion la entidad esiablece los princpios pera vlasificer s Lexloaneitos
finaneimros como pasivor o coma patrimonio, v ixaie [a contabilizaciim de s insommeantos
de patrimonio ¢mitides para mdividuos v otras partes que actfian cn capacidad dz inversorcs
en mstrumenl oz de patrimonio (¢3 decir, er calidad de propietarios).
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Tsta Seccion se apliva a tedes los tipos de instumento financieros, excspro a: (p.22.2)

» las parlicipaciones =n subudiaras, asociadas v pegocios conjuntoz que se
contabilicen de asucrdo com I Seecidn @ Ewados Financioros Consolldador 3
Sepiracios, la Seceiom 14 Frversiones en Asedadey 0 la feccion 13 faversiones en
Negocios Conjuntos.

& Los derechos ¥ obligasiones de h_w eirpleadores denivedos de planes de beneficios a
o emplmdot. a loz gque se apligue la Seecidn 28 Beweficios a Jow Kmpleadas

»  Los comiratos por contrapresteciones conlmgentes en ana cownbinacion de negncics
(Secadn 19 Combinaciones de Negocios ¥ Plesvalla), Tista exencicn se aplicana spk
a B adguirente :

» Lo inslrumncntos financieros, contratns y oblipsciones derivados de tramsacciones
con pagos basados o zeciones a los gue seaphea la Seccion 26,

Clusilicacion de un Instrmoiento Finandero come Pasiso o Patrbaonic (p22.3)

Rl Patrimonio o8 la partizipacion residual en los activos de la compafia, una vez dedusidas
todio: sus pasivos. Lo Pasivd ¢8 une obligacion preicote de la entidad, surgda a reis de
gapesos pasadog, al vencimiento ce 1a cunl, v para canrelarls, by erdidad espera desprerderse
de resurss que incorporan benelitins coondiricos.

Tl pebrineesin eluye las imversionss hochas por los propictarios de ko entidad, mis lus
meremenlns de esas Myversones. ganados a tmavds do operaciones rentables v coascrvades
para ¢l wso en las operaciones de la entided, menos lan reducciones de las mversiones de Tos
propietanes comro resulade do operacienes no rEmeblss vy lag diswribuciores o los
propiatatios.

Alronos mstunentos firapeeros qua |::Lu11pI-=n I delinicidn de pasive se clanfian l.mlu::
PACrinonio porgues represenlat el eés sesidial de Jos actives netes <o la entidad.

Loz instrumenras [oancieros, o compomentes d¢ instromentas, que cstén subordinados a
todas las demas clases de Instruméntos se clasifican como patrimonie si imponen a ia
entidnd To ohligasidn de entregar a terearos wna parlicipacion proporcioaal de las attivas
netos de la entidad solo ea el momeney de fa Tquidacisn.

Tréstamas:

Reprosentan rasives Snancioros 408 a8 reconocen inicihuente a s valor sazonable, nolo de
Ios costos dela transaceidn meurridos, Tetos préstamos s¢ registean subsecuentsmenls a su
costn amoTtizade; cualyuier dilkencs enns los odos eecibides (nete dé los costas do
lzansacciin) v el valor de rembolso s6 recenoce cn ¢l estadn de resaltados dutznte ok periodn
cel préstamo usando &l método de 1a 1asa de interds efectiva,

Los présames se clasifican como pasivo mn-i\,nh, a menos que la Compediila tenga derecho
ncondic-onal de diferir ¢l pazo de la obligacién por Iy menos |2 mesas du:.pwb ce la fecha
cel estatky e siluacion Maucicia

Las eolidades a Tas cuales Ja compaiiia deses somelurse & e tipp de fmancimiznlo on cl
sisteta fimsnciere ks o exteniug, son calificadas medisnle Junla extaordinaria dc
Acclymistas jara gue £] representante legral pueda operar el requerimiento de capital de
tabmo gue requiera ki empresa en un momenio delerminada.
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2.18  Acreedores Comerciales ¥ Otras Cuentas por Fagar

Los serecdnrrs romereialas v otras crentas por papar son pasivos fmamcieros distntng 5 oy
instrumentos denvados con 2agos fos o delerrimables, gue ne ectizan e un mercado
AZTIVG.

Después del recomacimizntn inicial, a walor razomabls, se miden al costs amorizado
uithzando el métedo e la tasa 46 miercs oloctiva, IBEn0s cualquizr deteriorn. Bl gasio por
mtereses (inchinvende Ine intareses implicitng) s Teronnoe cvnin acstis Ananeierng ¥ &0
caleulan utilizanco la vasa de interén efectiva, excepmo para las cualtas 30T DASAT 4 COTIO
plaze cuando el reconocmnierto dz2] mierds resellara nmalcnal.

La Coamnpafida tiene mplantadas politicag 3z manegjn d2 riesgo financiero para azegursr gue
todas las cuentas po- pagar s¢ pagren de conformidad con los témminns crediticios pre
arnrtadng

Los acreedores eomerciales v 01ras cuciag aor sagar 8¢ clagifican en parivos corrisntes,
eRCepln 08 vencimignfas erperintes A 17 mexes desde Ta leeha dal estado de sioacién
finanzieta, Que 56 clacdican come pasivos o coITkntes.

219 TPagivig financieros éinstrumenios de pairimonio emitilos por s Compaiifat

Tog ingoramentns de dauda v patdemonio som slasificados cotra pasives financicres o camo
petrimnnin de conformidzed com 1 sustancia del acoeedn contractial

Tstos pasivos financieros pusden ser clasificados wmbien por su tempe de vewimicndy
COMGC pasivos Comentss & Menos quc Is Compaiss enga an derecho ncoadicional a difecir
m1 limidacion durance al menos 12 meses después de la [zcha del esado de siuacion
lineraziea o cual huplica 4 uon plieeo 1o cou el s,

Pasivos Anancierss, so medician: _

Los pasivos financisros se recomocen micialment: a su COSTO, neto de los cozlos cuc ¢

hava incrrrido en la tansaccidn. 1'ostencrmente, sa miden & w COSTO AMOERTIZADOD v

coalguier difsrencia enfre les fondos obienudos (neto de log costes neeesarios para su

ghteneiont ¥ ol velor dol rembolse, sereconoce on el catado de reanltadoa durante Ja vida del
sucndo con el metndn dela tass de imterds efectiva,

Instrumentos de potrimonio: _

Un msiovmeno de patrmonio consiate en cualqoier contrato que evidencis un interés
residual en les Actives Nelos {actives mencs pesivos) de la Compaidliz negn de deduch
todor nus Pasivos,

La entidedd mide los inslrunienios de patimenio al Valor Razenable del efectivo u otros
recumos recibidos o por tecibin, neto de los cosfos dmectas de omizidn de To instrurentos
de patrimonio. 3 se apliza el pego v e valor en el tiempo del dimeve &2 significativo, la
mechmon iniial a2 hace snbre la baze del Valsr Presepte

Ohiros pasivos Snancicros:
(tros pazives fimancieros, wcluvende Ios prostamoes, son medidos imciairents al valor
razanshle, neto de ok cowor de o dranvaceidn

Otros pasivos mancicros son medidos posterfcrmente al Costo Amortizado wsando el
método de la taga de nlerés efectiva, sendo los gasos por nienés tzeonacidos iabe s
hase de rendimiento efectivo.

”
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Meétodo de la Tasa d2 Interés Electiva,- By un método de caleulp del Costo Amorizado de
un peglve Anancizre ¥ de immnbaddm del gaso financiere a lo larso el periedo relevante.
T2 Tasa de Interés Eloctiva es la tasa de descucalo qoe izuala exactamente los flujas de
cleptrve por cobrar o pot pagas estinmdos a lo kwgo de W rida esperada del pasivo
[manziemn (0. eosndo sea aderiado, en un periodo mds corto) eon el importe neto en libreg
dei pasivo financiere.

Baja en coentas de un pasiva financiern:
La Compafiia da de baja en éucslag un pazivo financere 1 v Solo g, expiran, canecslan o
curp len las cbhgaciones de la Compudia,

2.2 Caoscos por Pristamos (Seeciin 23).

SOn coSTS por Préslames s duicioses ¥ UILLS COSIOS qUS (8 ontidad mMGUTS, QUC CStEn
ralacomatng 2o las fondos que by romads prastados. Los costos por préstamoes incluven:

» Los gastos por mizreses cilenlados utitizando el mdtodo del interés efectivo copo s
descrbe on la Bocziomn 11 Smsirunientor Fisanoores Basicos,

s T.as cargas financieras com respecto a los amendamienlos financieras reconocicos de
acuerio com & Seccion 20 drrendrmicnfos,

« Las diferencias d= cambio procedenies de préstamos en moneds Sxiranera en la
wedida or que se zonadeten ojustea de loz coswos poT Flcreses.

Reconocimienta inicisl, la entidad recanocs 0dos los costos por préslames como un gasto
en teanltados en €] perodo en el que se incurren en olhes,

221 Impuestos a las Ganancias (Seccidn 29),
Tmpaeste a log Gananeiss.- El gastc porImpuesto a las ganaacias o g lu Temle en nuestra

legis acicn local, representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y ¢l
impuesto diferido.

Impmesto corpiente.- Bl impueste per pagar corziznte (recuperablz), su cdleulo sc haszenla
urilicad pravahle {oriwtarisg) regisirala doraste €] afio. La wiilidsd grasable dificie de s
nrilicnd comlable, debido a lis pertidas de ingresos o gastos imponkles o ¢educibles v a
partidag que nuica son gavables o dadocibles. Bl pasivo de la Compafifa por coneepto del
impugsta comieme se calenis nedieany Jay sas [sceles aprobadas al tnal de cada periodo
amtal por el Servicio de Remtas Inlemras que para el afio 2013 se enewentra vigente el 22%4.

Ampuesty dierlde.~ By o) popoesio o peias 0 1ccupsrar £ perindos futiros, v &6 Teconon:
anhre lag difbrencias -emporanas entr: el Valor er. Libros da log Aciivos v Pasivos incliidos
en los estadss financieros YERSUS las Bases Tiscales comespondiemss utilizadas para
ooterminar la urilidad pravable. '

Ll pastvo por impuestc diferide se roconece genstalmente para lodas las Ciferencias
smporarias impoenibles,  S¢ Tewmewerd un avtlvo por bopesstos diferides, por cawsas de
tadas las diferencias tenporanas deducibles, en la medida en que resuite probazie que la
Conmpafila disponga de utilidades gravables [oturas contra las que podrias cargar ¢sas
diferencias temporarias deducibles,

Log activos v pasivos por mmpuestos dilerides deben medivse empleando las tasas fizcalzs
5
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e s espera sean de aplicasion 2n el pedodo cn el que &l activo se reakee o cl pasivo s
pancele.

La Compania debe compenszr activos por umpuesios diferidos con pashvoys por impresics
diferilos si, v sdlo 81 ti2re recomocido Jemalmente 1 darechn de compensar fiente 4 la
antoridad fiseal los 1 LT RS racnnncidns en ek paridas; oz wnpneates diferidos de actives
v pasivad 3¢ derivan cel impuzsio a larerma v la Lﬂ]T‘lI’-"l]]]EI tizane la imlencin de Hguidar sus
actives ¥ pasivds come netos, v 0 an,:ipﬂnden a la misma autoridsd tibetarda a la coil
dzaea cﬂn:elﬂr o liguidar coma valar roto

Reconncimicato de Impuestos corriente: ¥ diferidos:

Los mpuestss comienies v diferidns, dehemin mecorones®e coma irgreso o gasto, ¥ ser
mehrdes en el resultado, cxeepto on la medida en que hayan surpido de una transaccidn o
gucest quo se recdnnce fuera del resulladn, v sea en aten rasuttado intspral o dimeclamene
a1 el patimonio, on fUvo rasa el impasto tambidn se reconoce fuera dal resultado; o
¢.ando surgen de. registro ivizial de una combinacion de nepocios

Regla naiversal de Tmpnestox Diferidns, comn politiena:
Al 1especlo la compaiila para 1 aphicacion del impuesto ciferido marliene presente 'a
soviente reela que establece la nomma NOF para Pymes al deterninar les difirenciss
LeITIpOTAT AR:

1A (impueste diferido activo)y:

1. Cnando el valor & libros [mntahlc} e un Na5IVe ©5 mayor que su base tnhvtarla
ZETIET lmpuEslm difericos actives (1D4A).

2, L"‘Lmndn e valor en libroe {coqtabled de un aetivo es menox que g base tr 1hutan1
generd impuestos diferides actives (1DA)

TR

1BP fhnpuesto diferido pasive):

1. Crand> el valor en likros (comtable) de un sctivo es mayor que su base lrbutans,
geaeri lImpuesios diferides pasivis (IDEF)
Crands el valor en libros (contable’ de wn pasive es menor que so base beilngari,
reaera impuestos diferidos pasivoe (XNVE)

3

222 Bencheios a Fmpleadng (Secciin 28).

Ecneficios definidos: jebilaeldn oatronal v bonificacice por Eesaliugsin.-

El cesto de les beneficios definicos de jubilazidn patronal v bonificacion por desalncio ¢n
ia comipafifa 2y deterininzde wlilizande o WMEO0do de la Unidad de Crédite Proycelada, con
valotaciones actoariales realizadas al fimal de cada afio.  Las gamancias v péndidas
actueriakes v los costos de Ios ’EEI".."]CIG& pasados s¢ Teeonocen inmediatamente, sin aplicar
mingnae hardi de Juetuacion.

Adicionalmeate ¢l registo dz los benelicios a empleados estd en concordancia ¢l método
ecveeiar aviondied woa e Legishwcidn Lubowma] Lowalemsns (O6dige 4ol Trabaje) oo o
dispreste en los articulos: 85 honificeciones por desabucio. 158 indzmmizaciones por
despida interipastivo v 216 jubilacion paironal, ¥, Resohiridm de la Corte o Justivia del 18
de Mayvo de 1982 publicada en el R, Oficial Mo, 421 d21 28, cnero doe 1083,

Participacién de frabajadores:
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¢ acuerdo a bo dispucsto on el Codigo de Trabaio en sa Artdcele 97, lu Compofiis
digiriznye entre s empleadng 2] 15% de las vtilidades liqudas o cortables, Este benahon
as Tesistrada $on zarep a s r2sulados del periode en gue se devienga,

T pagn de este beneficio se 0 ralizg de acnerdo al procedimiento v feeqa que estipala el
Codizo d=l T-abao.

123 {Capital Sarial.

ET canital social de la compaiifa 2srd representadoe Jor Janicipuciies que se Legishian al
menin de la contraprestacidon secibida.

%24  Roeonncimiento de Ingresos (Scoclén 23),

Esta Scecidm aplica para comtabilizar ingresos de actividades ordinarias procadentes Jde las
siguientes tranSacciones ¥ SUCEs0s, como:

s Liwventa de bienes (21 [0S prodace o ro fa entilad para su venta o los adquiere pard
U Tevenla),

s L3 prestacion de senvivios
o Tz comtratos de consfruceidn en ing qae la cntdad cs el contratista

a Tl usy, por pacte de izrecrns, A activos de la enodad gue preduzean inicrescs,
resralias o dividendos.

Los mgresos se valilan al valer tazonablz de la contraprestactin reehida o por tecthir4l
mamente de si transaccicn. El valor razcaable de da contraprastasidn roe'bida o por recibir
tiene en cuenta ¢l importe estmado de cualquict descrenio, benifcacién o rebaja comercial’
por pronta pago que la Compafia poeds otorrar semin so politics o estralesie de vowla de
BUS SETVICIDS,

Los Ingresos Ordinarios de CADERE &, A, sstan dados por las Viendas de Servicing
Tiblice de:

¥ Asco oy oen especial por medio deo la gestion imtcgmal de residoos (zenericidn,
recoleceitn, raNgI0TE. Mol acian, abmacenamiento, tratarrientn,
despaturaizacion, aprovechamienta, recuperacidn  Ieciclaje,  revalorizacion,
Traclivacian, sonfinaniento y disposicidn Tinat} de todo tpo de resideos: peligrosw.
crpedial, hoapitaiario, comereial, mstinciomal, domiciiaris, swdmerio, de rcilije e
mdus:al, .

¥ Actividades rzlacionadas con la nomera v destrfectacion de empresas, lugares o
dicas cowlaadas v actividades relacionadaz eon Ta zestion ambicntal ¥ desermolls
sostenible.

v" Prestacion ¥ desamolly de servicins de consubtoria asesoria, asistencia, mterventori,
auditoria. discnos y estudins reizcionados ¢on ik rama ambiental y de la
comstucgion.
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Ly Compafiiz tiene como polilica reconocer estos Ingresos Ordinarios qoe son log
principales, entre ofros ce su 2ctividad; 3djo of Métede del Devengado, £5 decy crapda
25t0s 52 producen independiceles de su pagc,

Yenta de hicnex

Los igmesas ordingrios de la 2otmpaiia provenianes e 1as vealas de bienss son regisitades
cuando se cumplen todas v cada una de Jas signientes condiciones:

» La Oompaiia he teawferids 21 onnpeador loc rissooe v beneficios, de tipo
siznificartvo, derivados de la propiedad de los hisnes;

s Ta Compsailia no eonszrva para si ninguns implicasion en la gestion corriente de 1os
biemes vendidos, ew ol grade vsealmente asecindo con la propiedad, ni reticne ¢
conmrol efectivo sobre los mistos.

v Elimporte de loz ngresos ordnarios pueda medirs? con fichilidad:

Sea probeble que fa Cotrpafiia recaba los benpficins eeoadmicos wsocisdos coa la
Lrapsassitn; ¥

+ lns costes weurndos, 0 por eurrn, er relcion con iy transaccidn pleden ser

reedidos con flabilidad.

InEresos por serviciog

Los Ingrzsos provenisntes de senvicios son epluades por ol grade de terminacidn de 1a
trangaceitn en el periodo oo el que se nforma, ¥ son regisieados cusndp cumplen Jas
sizuientes condiclongs: .

a Tt importz de los wgreaos de actividades ordirarias pueda medirse con fiabildad.

» Hs prohable que Bz entidad obtenga los beneficins ecendmicos derivados de la
Utansaceidn. T

o Tl grado de terminacion e fa transaccion, ol fing! del penoda sobra ¢ gue se
mlorma, pueds zer medids con Azbilidad,

+« Los sostos ncumidos en L transaccion ¥ los costos pars completark, puedan
mmegdirse con babilidad,

1.24-1 Reconogimicnto de Costos v Gastos

L5 eOSIDE v ogastes se recondsen boje ol Métode del Devenpgade a medids que son
nerridos, ndependicpiemente de la facha cn que se hava realizado ¢l pago, v se registran
em ¢l periode mas ceraro en el que se conocen, dentro d:] periodo dek tiempo del ¢igre del
ajerciviv suendmico de los cstades financlerns,

1.2 Distribucién de Dividendaos,

La distribueidn de dividendos para log accionistas de Ja Compafiia se reconocs como u
pasive en Ins estados finaneizros en el periodo encl cnal los zoeionistas goruehan dichos
dividuados.

2.26 Utilidad Neta por Acciin.
Ya ntifidad neta por Accidn se caloala dividiends 2 atilidad neta del glercicio ccondmico

para el mimero prinnedic ponderado de las Acclones suscritas ¥ ragadad en crculacion.
24
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2.27 Estimaciones ¥ Juicios Contalfes o Criterios de la Administracidn.

La preperaciin de los estadus [nancietos con apego a la normna KIE para PYMES, v
eplicacion d¢ las politicas contables de 1a Compadiia, exige ef veo de clemas cstimaciones,
Juicios y presuneiones sohre pg importes en librei de los activos ¥ pasivia, Ta expasicion de
sefbvng v pasivos commgentss an las fechas de los estades Ananciewas, v los impores Je
ingresos v gastos recotiacidos ert el estada de roseltaday irlegrales

Tas estimaciones vy juiias usados son coplimuamente evalpados, v se basan en la
experiencia aistérica v otros factores que se consideran relevartes cn el case de gue los
sy Lades 1cales podrian diferir Joe Lis estimacionss; por o que oo la reviszon 2e inchiye 1a
expretativa de oparrencia de eventos finfuros que se conmderan mzomables de avperdo con
las circunsiancias,

Las prinzipales estinaciones utillzadas por [ Administracion de la compaia en los astados
Tinamcieras con apegd o X11F se elizren basicaments a:

Wida vl v valor eeaidual de acttvng

Deteriory do activos

Reccnodimiento de Tngieses, Costos y (astos
Impuesics diferidos

Valuacidn de cuentas por cokrar

BeneOcios a Empleadns

LA G S N T P

228 Gestién de Riesgos Financicros

[La Compafia cn ol curin normal &= fuz operaciones ertd expnesta s distimtos fesros do
aaturaleza foancier: que pucden afsctar de aleuns mancra sus Huies economicos, activds,
¥ por comsigielts a sus resultadas, ' :

1
La administraciin de Txs risspo: Jnancieros eo B Compaids estd cenfralizada en Loa
Qrganizacion intsma de sistema: de informacidn a carge de la Gerteneia General, Presidents
¥ Cerercia de Yentas, que le sermiten jdentificar dickos despos, su wmagmilud | proponer
medidas de mitigacién, ejeculer dichas medidas ¥ coalroar s efectividad a travis da
reunjones de Comité de Gerancia: con l2s cuales pusdc mantzner un control de izs varobles
del zniomno eeeuGinico ¥ las de s scotor, por e sxpesiciin a riespos de crédito, de ligquides,
de 1asaz de miers. ¢e tipos de cambio, de giniestros, de capital

A condinMacion ¢ prese.te wua reve delinicidn 4o les ricagos gue exfenta k2 compaiiia:
2.2%1 Ricsgo enlas Tasas de inkcrés

Fe reflire n los riesgos d= varizeidn en lus tasaz de Interds por las opercicnes financieras
coTlraidas sin prevision con entidades fnancieras locales v extrangeras, La Compaiiia ne se
ENCUEOHE eXpussts 3 esfe fesgo de @sa do interés debldo o qie cooreta o memricnc
soluneate oblimaciones bancariss a préstamns a tasas de interés fijas acorde al mercado v 2
las circunstancias de negocacion, y, mantisne s1 expactativa por eventos fohuros o facteres
exdpenos ¢l de apeniar a wna combinacion cnire msds fijas v varables de acuerde a las
emopnaancias del mareada,

2.25.2 Riespo de Cradito.
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Se refere al ricsgd de que un: de las partes incwmola con sus oblisacicnes conractuales con
2 otr, resultandc en una pérdida Ooanciers para 13 compaitia. La Compaiiia ha adoptado la
politea. de imicarerte involucrarze con pates solventes con up adecaade hislomal de
cédito, como forma de mitgar o rizege de la pérdida financiara ocasionada por
neumphlmicnied. La Corpoiin inicemenste realiza transsecicnes con clientes que cocntan
com 1a misma o mejor condicion Anancicrs acipal,

Tus deudores comerc ales o cuentas poT cobrir csldn coTmpucstos pot N Niumere Importanie
dz clentes del mearcada, distribuidoy an diversas arcas peogrdficas v ean Mazy reducido cg
plazo de cobmo. La comppafiia realiza unz evaliacion de credito contirua sobre la condicion
Pz jcrs e las cuerdas pos cobua,

2283 Riespo de Liquider

La Garepcia Ceneral ¥ 1a Gerannia Financiaras som g que tenen 1a respomsahilidac Anal noe
la gestidr de liquidez, quienas ban estableside un maree de trabajo apropiado para la gestion
de ignidez de manera que B goreacta pocda mangar s requerimentos de financiamients a
earto, mediare v large plaso aaf camo la geshdn dz lqnidez disma de s Compaiiia.

La Compafifs admimisira ¢l rizsae de liquidez manteniendn reservas, facilidades fmancieras
de préstamo adecnados, monitorzando conlimusments les Mujos eftetivos provectadoa y
reales, v controlnde la brecha de vencimicnto de los actives v pasivos financieros,
estableciendo siempre un GA? positivo en téimings financieros.

2284 Riesyo de Tipo de Cambin

Be rafiere ul muameje do oacrasionse de Ia compafiia en otras monedias extianjeray 4 parte. ce

Iz moneda loca! y [unzional, =

Laa transacciones de la Corpatdz son ~calzadas en Dalares d= los Estados Unidss ced

Nortearnérica por lo cie i companis 10 8 ve afectads por este riesgo.
2225 Rivsere de Siniestro.

Se refiere al riesgo cue pudiera salas exoueda Ja estrochoz, ingalaciones o activos de a
campafiiz, Con respecte a este nespe la Compsdzs matiene spomiads v vigenoe
anualmeate polizas d= segures para fodos los activos de su propiedad, planta v equipos v
Oiro: yinisaired como robo, horto, fid=lidad.

228.6 Riesgn de Capital.

ia estataaia ceneral de Ta Compafiia es pestionar sn Capital para aserirar que eststi en
capacidad de coptiruar en operTeciongs ¢omb CIIpICsa o marcha, maximizando 2]
rendirmiento del mismo a sus acciynisas a rravés de la oprimizacion de los saldos Je daudas
¥ pattirnnnia T =stmetra de capital de b Corpaniia consiste en la deuda neta de qaliéos de
efectiviy ¥ bancos y palrimonia (capital emitido, reservas yutilidaces retenidas).

La Compafila no estd sucta 4 ningho sequiokimiento de capiial repizetn exfamamenta Kl
Comté ce Gerercis de . Compafifa revina ia estrbotura de capital con base mensual, v
comc parte de la revision el comilé considera ¢l coslo d2l ocapital, el indice de
aendendamienio, ¥ log nesroe asociadog,

Ju
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228.7 Ricsgo Operacional

Loe nespos operatives eftan agociados con tag pérdicas monetarms, que paeden gurgr por
mroblemas de los sistemas, procecimientos o Fallas del personal geue administran los distintos
procesos. o factores externos. GI objetive dz 1a eompaiiia es adminisrar adscnadarmente 2]
riesgo operacions] para miligar las comingencias de pérdidas OGnanciesas v danios a so
reputacion  corporativa ¥ a'canzar sus objetivos enpfesaria Siend i

idendidad), !
Fata responsabilidad del desarolo, Implementacion v cnﬂ{mles cel riesg
i3 H -

Gevente Genggal & ~— Contador General b

- -

& il
’ Edgar Fi‘r‘m:’u?-lilﬁ% - apme Menosalvast el Doz

3l
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3. Edective y Eqiivalentes de elective:

Consisie cn:

Caja General: Caad ¢hice Drlakes.
Bango Prodasanco

EBanco de Guayaquil

Banen del Pichincha
Equivalentes de efective:

Fomdos en mréngito

Total Diectivo ¥ Equivalentes de efectivo

4, Coentay ¥y Decamenios por Cobrar Comerciales

Comylsien en:
Chientes  factosas, no rzlacionadoe
Antictpes a proveedores

- Provisiom euentas Incobrabies
Ralde Neto de Cuentas y Documentos por cobrar

Comercialey

2813 2014
5 2661 4,831
2,182 o
1,185 23,088
0 12,841
Lo12 41
¥ 17,040 A0,501L
2013 2014
437 R4% R A7
o7 260 02229
(4.543) (11,282
525,565 2 421

Las cucnlas por cobrar comerciales.- $nn expresadas a su costo amotizado, esto es, Tetas de su

[rovizion de cuentss de dodoss cobranzs,

ot el porrado 2C 14 com,spfmdcn alas opo@acioncs propias de la actividad do 1z wenta de
sarvicios de aseo ¥ en especial por medio ds la Fesain imtesral de residuos (mencracidn

recolaceldn, tramsporie, manipolacidn, almacenamiente, iratamiento,

desrataralizacion,

aprovecihamiento. recuperacion, recklaje. revalerizecién, Imactivacion, ¢oTOBsmicate y
dispestcion final) de todo tpo de zesihios: peheroso, especial. hospitalario, comerciaf,
msiinacional, domictliario, ardinarie, de reciclaje e industrial.

La antipiicdad delas Coewtas por Coboar Clientes al 3 1-dicienbre-2012 es 2 signiente:

Dias de antigiedad Maonto 5 Pode partlu.lpamnn |
Tor vencer a 33 dizs Aher 255 a1 E
e 31 a 6 dias 1o . -] i IF.:_.-' — & :
e Bl a Oldias ' ”6 434 3 i
mas de 2. dias 321,188 : TY) :
 Totmlcarwza | gl P N T -
5. {nras Cuentas por mbrﬂr

Consisien e 2013 2014
Drévtames emnplendos C 17,042 &40
Subiedal 17,042 8410

Companias Relaciovadas;

Teo Becicle 8. A, 105,351 73,251
Tréstamos Avctondstas C. Plao -1 Y 24450
Swhtoral 136 368 090,681

a2
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Total Otras cuentas por cobrar * IS5 1UB,0%)

{iira cuenta por cobrer o compafiis rebacinnadas corresponda a saldo al cierre del cjerciein a
la compafia sclacionadz OO RECICLA 5. AL por transaceiones renovahles intercompary
pot S8 nperaciones alines,

Rodelfi Cronziler por $24,325 v 0. Chinchilla §104.

6. Ilnventarios

2013 014
Wercaderias - lnsumos 8 3 690 9558
Wercaderiss o1 Wansito & 8T 173
Swiminiatros vometerizler EENA L 0i.614
- Provision pare vahuacion de tmeentorios fil} fid}
Total % R7.497 108,347
7. Activos por Impuestos Corrieetes:
Crédito tribntario: 2013 a4
Tva eommprade (erédito tibwiasio) 3 193 953 20,021
Fetenciones de Tva w T lenkes . 51,455 63,8714
Retenciones en la [Lenle mpueste a la rerta ejercicio 33,970 ©TTT 14
Total activoes per impuestos corrienies 3 3414 346,253

" a

El solde de crédite tributario v retemcionss on la fuentz corresponden a walores vigentes a !
aplicarse en los proxImos meses, v dedncirse del impuasto a la rewa ciusado dil periodo.

8. Serviclos ¥ pagos anticipados:

2013 2014
Seguros cont-atados y mehitoreos ¥ 34,794 39380
Laphsitos en rarentia 3725 1,294
Otros: Combashble prepegada, Cansumas T/Crédito 4 23525
Total servicios y pagos anticipados IEE T 7T B S T

Su saldo de seguwios consiste en phlizss de seguros conlratados en varios ramns de sinjestros
vigentes  del eprewio tomo: inccidio toboe ¥ asulto, vohivules, medio ambiznte, gl
cumphmicnto, de personal de Gaders S. AL, Adehdad. Momioreo satelital de vehiculos, v
comsnmnes aticipados pagades de tarjstas de crédito corporativas.

9, Propicdades, Planta v Equipos

LY costo revalorizady de propiedad planta mantienen [os signientes salios acumufados,
con el Tespecnvo movirmenie del abe feminado:
i3
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Haklo Endcial Adicioncs Venlas o AsEEs puT Lrros saldy Fimal
A ustes
| Adn 213 Lomyras Bikiros WIIE Adiy 2014

Torreno:
[N Depraciable) 2R.53U L U Ll 1l AbHAY
Lroburcaciones (pnaves &
O LETIV0A) ¢ 0 0 0 0 0
Edificios o mealacione -
1 R &0 PIrChE3A . 226270 0 1 [\l ' ( 320,279
MaquinarEes v eElaos,
Roresmisnias Y, T4 135,541 n ] 0 Tos, 189
Muchles v ensires,
wpnpo o oficina
Clros 50,247 212R111 0 f 0 TE SR
Luips compotozion 111,115 310,575 i il 106,828
WVehicilos gt am 1p223,7N ] 4] ] 595,011

sub~total Lias K5 207253 =10.574 1591504
Lepree. sesmenignedo — {5, A8 ~AT5,85E
Salgdo Meto AL Fijos 123741 i 1316652

aztivia para oactividad de prodeceion come congecuenei de b “Reinversion de wilidades
del siercicin 2013 en el 0147 por $225,130 In ceal mstrment® mediants ascrdum pihlica
el anmeno de capital denxo cel pariodo 2014, que destng a:

1) Compra de camiznes Hino par: merementsr L logistioa de fransporte d- sus
operaciones cn la recolection de desechos Woxicos hospitaterios. .

2 Equipos ¥ magquinarias para la incinerzcién de desschos #xicos, autoclave v culder,
¥ equipas de oficima ' :

3 Esla dsnonoeidn e arieing porgue la compafila reclasificd contablements los
activos intangibles de vide Onita segin b undsmentas NI coerespandiontes a
licemcias di se0wart Sap. Wirdows v antivimis.

10, Propizdades de Inversidn

Consisten en;

Saklo eiciad  Adicimes Ventase  Beavalios Diterioros salda Ninal

Aln 2013 CERYIPTHE Batire Abe 2014
‘Farrence 0 1] 1] ] 0 [}
AR RISI 1] i 1] ] 0 ]
Citras 0 ] 1] [ i ]
auh.-tntal ] ] i} L] 1]
Bepres, acuminida -0 -l
Saldo Meto I, inveesion I it e e 7
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L1 Activos Fotangibles

MI3 2414
Licercias: Wiondows, Antivirus, Software SAD % 6,022 34, 23]
- Ameriacién acomlzda f S35 417
Total § 6,022 59,413

Durante el eiercicio 2014 §a compafiia recasificd lns liceneias del so Rwore Sop que adgquirid
g1 2013 por einvarsion d= wiilidades. al grupe de mlaneibcs de vida Faita

12. Oiras Inversiongs

2013 2014
Inversidm a laczo plazsi: Provectos Tesu 3 B.360 8,360
- Apmortizacion acumuliada (] 1]
Total ' § K660 ¥,660

Corresponde v salde: ol cierre dzi ajercicio por provectes dz inversién gue la compaiiia
realiza estudipg en Teca en una parte dal terrzno donde funciena 1a Panta de incineracion
de desechos en Kun 30 via Dawle ¢n Ta comuna Petrilio sin resubtados fomes dim, pere gqus
van acrilando coswe cn ¢ste NI,

13. Actives por Impuesto Diferide

013 2014

Diferencia temparales de Activo : 5 0 -0
Tatal ¥ 0 "

La compafiiza no ha cowtderado ¢ calewio de irpuestos diferidos «n ¢l procesoe de
implantacion de NIIF para PYAFS, considerande fo que expresa [ normativa del Se vicio
de Rentas Tnternaz en Registro Oficial 712 del 06 de JTINTOD dal 2017 (Resalicion dal SRT:
NAC-DOECCGC12-30009).- Donde no econoce tos Gastos No Deducibles por benelicns
e afos enlenores, s dechr, 1o reconocs ios IMPUESTOS DIFERIDOS, va que se rige por
Y+ epo irdica la normativa de 1z LATI, v cata hoce hincapid a los contribuyentes sn <u
declaracidn de wopucsto £ la renta ancal.

14, Obligaciones Financieras

Oiblicaciones bancarias — Corto plazo: 213 2014

Prodabanco (Poreidn comientz IjEleﬂ. L1 5 101 347 130,82
Bameo Pizhingha (Potwcidn comiente deuda LE.) 26358 fl
Sobregire bancaro - M'roadubanco 2301 13,201
Totsl kR 131,244 144,115

Deseripion del origen de las phlizacivnes finanderas: Produbanco- Este salde esta
compues o del saido de las siguienies opueraeivney e prisiams:

]
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Buslubance Cemerzial #1E62405, para capital de trabajo con gamntle abicrta (Ilipetoon
atieren de hien innueble de la planta di incineracion dz desechos tixicos ubicada en el km
30 via o Daule en la commna Pelrllod mordo de préstamo TS0 120000 conceddo el
15052013 do veneclmionte 92012016 tesa 11.23%) unond nominnd » lonso efective 118374
dividesdos iguales mensuales
Produbancy  Vehicalos #2 168737, para la compra de ma Camionea Mazda bodelo RT30
momte do aofstimo USDY 21,311,010 Ale 2015 concedide ol 130872004 ce wenchimdendo
2EOE20N7 taza D.75%5 amal nominal ¥ rasa efzetiva 14,219 dividendos (gnales mensuales
Proidubance  Fioaociacbo de Candenes =2077700, pars la compra de on camnon Hwo
dutree R16 modelo ¥ZUIRIFLLY AC 4.02 §P 2014 munto de pristame T8
TRO100 eomesdidy el L5/0L2004 32 vencimiento 307112016 tusa 9.76% eaual nominal y
tam efective 100.21% dividendos iguales mensuales
Trodubance  Foandiaciin de Camiones #F207TR30, para 1a eomprs de om eamiim Hins iy
300 models XZURAL-HKMLIZ 40L 2 2014 monte di préstame LHTy 21254274
copcedido 2F 101 200d o veneirnienty 501072046 tasa 8. 76%% anval romingl o tass
efertiia 1122 1% dividendos ‘guaks maenseales
Produbance  Fimanciacion de Camipneg 199476, para la comora §2 un canién Hiro
Cilds0n  modelo GDILUA 2014 monle de présame OSD «F 270,42 coaced do =]
06092013 de venelmiento 22/07 2016 fass $.74% arval nominal v iaza efectiva 10.21%
dividewdos 1auales menmales
Frodubanco Frnanefaciin d Camdones 2218367, para la cowwpra de o caminn Hine Cly
AN modele XAUGML-ARMLYY 401 27 2015 moore de préstame LS50 2224219
soncedido el 13/052014 dr venoimiento 28062017 sz 2.76% amal tovoinal ¢ tass
ciuctiva 10.21% dividendos mealkes mensualss .
Produbance  Tinawciacion de Camirnes S21R8305E, para la comara de ne camdn Hiro
13To Modelo GITBTRLA 2015 monto de aréstarno USRI 36108 74 concedida el 2041 (42014
de venghmento Q2017 lasa 9. 76% mwel wowlol vy ben slaciva T021% dividendos
Tmaies mensua s
Prodduhancs  Finsnclarienio Divecta #2[68760, parn la compra de wn Fargdn Témmico
BwLl e préskionn LIS 7385 30 concedido ol 21072014 de venchniente 0505 20T tasa
8. 76% anual nominal v @sa efectiva 1002 1% dividando: imiales mensuales
Produbance  Financlamicnlo Direcly #2183137, pan Ia cowpra de vn Fargdn Teamico
moato de préstang TR 9,510.14 concodido <] O%082014 do vencimicnta 24/07% 2017 tasn
& TA% anval nominal v fasa efcctiva 10,2 1% dvidendos 1znales mersuales
Produbance Faanciacion dz Camioncs #218309%, para la compra de na camion ITing Ciy
300 Modole TFEUGAL-HEIALTE 401 20 2415 monto de préstorma TSR 21,697,855
concedido sl AW1272014 d= wveneimienty 204122017 tasa 976% amval wominal v tasa
cfectiva 10,2 1% dividendos gualss mensuales
Proddubance  Fioaoclaclén de Coamionse #2333452, sara la ¢emora de un camidm Hine
Dutro B16 Modelo XZUT20L-HKIRLS AC 4.02 5P 2015 2015 monto de présame CSD
733157 concedidn el 30/12/2014 de vencnumenta 222017 tasa D789 ameal norminal ¥
taga efectiva M2 10 dividendos :pusdles mensyales
Produhanes  Finanziamienre Ditecto #2323287, rara Ta compra de dos Furgones Témnicos
momto de grégarne USD 19,244 46 concadido el A 1T2720013 de venemuealo O 1ALZ018
taza DA% amnal nemtrad voaea-efestiva 100210 dvidendos immaies mensuales
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15, Cuentas ¥ Documentos por Fagar Comerciales, Neto

Consigten en: 2013 2014

Proveederes varios locales g 314,07) 44 874
Troveadores del exterior Q78T 157,816
Cuentds poT PROET LUIIGIs: b 1]
Tetal Coentas ¥ Docomen (s por pasar comerciales b 323.R58 232,714

Froveedores Incales (’arresponden a saldes por créditns otorgados por provezdorzs de
ienes v servicios para Lz acividad deo da compania; pendientes de ligaidar al 3 1-diciembre-
2014,
Trovoedores dol exteyiorn- Cormesponde princlpalmorts a sulco por: Capacitacidn, Asesoria
v Censularie del exterior contratada 4or apcionistag para la Trplamentacitn de Procesas de
compostaje, prodiceion de abonos & partir de Residuos Orggnicos no contamizados desde el
2013 con plaze d¢ pazo de 2 afos sepdn cnadee doseriptive: osia relacisn de servicio ¢
congeliods extrengern dndica Tn adminigtracién fue contratada  directamznte por los
accipnistss con provezdores czl exteror v 1o relacion relativa al tema solo la maneja la pare
accinmaril;

becho Proveederes de nsecoria Valor % A de participaci on
202002 SOuCines v DEras 5AS [ ] a8
REAEELE Somcionss y lras §AS 52,7501 52
Total 17T 100%

14. Orras cuentas por pagsr

2043 2014
Retenciones de VA por pagar 4 a0,228 {
Impuesto a la renta por pegar:2014 55,123 116, 330
Ketenciones en la fueate por pagar 13,001 13,573
Tnteregea por pagar { L
{}tras: combustible por pegar - prepagade 0 0
Total Otras cuertas por pagar % 12352 129,736

Felenciones Tva v én la Foenfer Caregpanden o lag eetenpiones por pagar del Vloive periodo
por declarar en el prosomo mes del meve afo.

Impueste a la Renta por pagar: La compafia deja provisionado el walor proporcional del
impesto a 1 renta del elereicio 2014, puests que Tealizara renversion de utilidades qoe hard en
el afin 2015 Je F2A0851= o activos para 1a produesion del negocio, aplivamic It Wl
weptajs e 10 pontne poreentiales de ahomn faeal ceoim o ane actablzee e aticnin 37 de 1 T ey
de Régimen Tobutarie Intemo y aticulo 51 del Rerlamento de aplizacidn de fa LRTE decrein
M, 374 v sus refnmas vigeme al cieree el ejesicia.
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17, Provisioacs scumuladas por pagar:

Consisten en lo sinaenie: 2013 2014

Leneficlos por pagar a Emplsados:
Diecimos, wocncionss, . susldos, walaris

digno, linidacionzs por pagas ¥ 13% $  TAE2S VA0l
Participecion de vtilidades.

15388 Oblipacionss  de Preéstamog

QUITHETAERInS, apostes  ndmadual oy

I_'ﬁfrr_'m:-\lf femiln e o 0,283 PT.R74
Proviziones varias 0 0
Toial %  A%IR 190,451

La compafiia daid provisionado condablemente en esic rwobree ¢l 15% de pamicipaciin <o
utilidade: a trabajadores del gercicio 2014 pos $124,396.

18. Cnentas por Pagar Helacionadas diversas, Corriente: Transaccioncs o
préstamns  con compafiias  telacionadas, fiales ¥ accionistss  Tesemen e
transaccinnes).

Eeaimnen de 3afdog de Accionctas v (a5, relacioradas:

Activos ¥y Pasivos Corceentes: 2013 2014

Otras Coentas por Cobear: C. Plaze (Nota 5)

Foo Reicla 5. A, 8 103,251 15231

Proslamos ae s onis as £} 24,420

Total Aclives Cras. por cobrar rdacionadss €. Plaze 5§ 136568 G4l

Cuentus por pagar Relacionadag Diversas. Corto Plaze:

Por pagar Acsionistas: Pable Baqueto ¥ 12,710 )

Cucalas por pagas varias 0 i}

Thaiia %ivar, bodega (P, Bagquertzo) { 5,225

Total Pasiva Cras. por pagar relacipnadss Corta Plazo 3 12,710 5.225

Posichin Neta, C, Flazp Onentas Relacionadas diversas: 3 130,323 453

Cuentes por Pagor Relacipnadaa civerans de Corto v Largo plazo deacritos en s Motas 18y
20 T adiministracidn sxprosa corresponden a lransaccwones micreas de Ta cormpatia con los
ascionistas ¢a base 2 sus estimacionzs de czpital de trabajo sin intereses. Por o que sa
refleja el saldo de la posicidn nels de l relacidn enlre parles Telacivnadas Terisimado en
astiva v pasive al cleme del cjereiso.



GADZRE S A

19, Obligaciones Financieras.- o Corriente

Obkigaciones bancarias — Deada L. Flazo 2113 2014
Baneo Produbanco g 3,459 135,751
Toial Obligacinnes financieras, Mo corriente $ 03,384 155,751

" Descripeion de denda finenciera L. Plaze: Este saldo d: Dauds a L. Plaze con Bmneo
Produkance esti compueste delsaldo de las siruicnics operaciones de préstamos:;

'\-;_

b

\r-‘."

Wq._:-’

Produbanco  Wehlculos  #21608737, para Ia compia doe uvnag Camioleds Mesda
bModele BTSN mnnde de peearasn HSD 20084400 Afn 20038 concedide el
13/E/2014 de vencimiznto 28062017 tasa 9,768 anaal aominal v asa clechva
10.21%: dividenidos ignales mensuales
Produbanco  Fmanciaciém de Camnones M2077700, pacs b corapia do un carmién
Himo duiro 316 modela XZUT2N-HKTRLS AC 4.02 SP 2314 monto 4 préstamo
TISD 2591304 coacedido 1 1501720014 de vencimiento 30471206 tasz 9.76%
armal nominal y tass efectiva 10.21% divitendes ivsdes mmenzusle:
Produbanco  Finsoeiacién de Camoncs #H0776090, para b compea de 1 eamian
i City 300 modelo XZUA4L-HKMLIZ 400 2P 2074 monto de préstamo USD
22,542 19 conezdide ¢f 150120104 de vencimients 307112006 taga 9.76% amnal
nomina. ¥ tasa ¢ foouva 10,218 dividendos izualss mrenmaalos
Produbanco  Fimanciacitn de Cameones #1994746, para B cormpra dé un (:ﬂmlo”l
Hinp CD30 modelo GDIJEUA 2014 monte de prestawe [JSD 4727042
cnm._fliﬂn gl 06/0% 20015 de vencimienso 22032006 rasa 2.768% roual nominal ¥
¢ efecrive 10.21% dividendos 1guales mensvales
Prnfiubancl:n Financiaciom de Camones 22165678, para b compra de un Ld]:ﬂlun
Mino City 300 modelo XKZUSSL-HEMIT3 400 2P 2015 rmonic d¢ préstamo UST
2254219 cancedide o1 12082014 de voncimicnte 25062017 taza 9769 anubi
poming ¥ tasa efectiva 10.21% dividandos iruales mensoales
Produbinco  Finarciacidn de Camvones #2183098, para b compra de un camibn
TTing 13Tn Modelo (GHEIMA 2013 monto de présmamo USE? 56,108.74 concedido
el 20/10:2024 de vencimiente 00052007 tasa 4.76% anval nominal v tasa =fectiva
10.2 1% dividendos ienales mensuales
Produbanco  Fipanciamdento Direclo  #2168760, para 1 compra de vn Furgdn
Témmico mento de préstamo TTED 7393536 concedido ol 21707/2014 do vencimisnto
0652017 tasa B.76% anual nommnal v tesa efecuva 10021% dividendos Jzuales
INCISUAIESE
Trpdulvnen  Financiamdento Dhecto #2135137, para k& compri de un Furgdn
Témmieo mento de préstama LISD 051014 eoncedido e 00082014 de vencumisnto
242017 tasa 9.76% amual nomrnal ¥ tesa efectiva 10.21%% dividendos iguales
mensuales
Produbanco  Uimamctacidn de Comnones #218I0%28, para kb compra do un camnbn
Hino Ciy 300 Modelo XZUo4L-EEMLIA 401 2% 2015 monto de préstamo TSI
21,697.25 concadido el 30°12/2014 de vencimiento 20/12:2017 tasa 5.76% anual
noming: ¥ fasa efecova [0.21% dividendos jpuales mensaales
Prodobanen  Tinanciacidn de Camiones #2323457 para b comprs de un camion
Hing Duatro $16 Modale XZUTZ0OL-HKFRLI AC 402 8P 2615 2015 monte de
préstamo USD 27,331.37 concedido 2] 3071272014 da venc-miento 20:12/2017 rasa

by



GADERE 5. A,
276%, anwal nomdnal ¥ tasa efzctiva 10.21% dividendos iznales mensnales
Padibaey Floauckunise Dascie #232528Y, pua 1o sewynes Je dos Fuiesoes
Tirmeos ontoe de préstamo USD 19244 36 concedide el 307122014 de
venelimicnlo OLAR2HE tasa 9.76% anoal nomimal ¢ nasa ofeetive [0021%
o vidends 1guales menswales

""_'."

20, Cuentas por Pagar Relacionadas diversas, Ne Corriente, L. Plazo,

{ommslen en- mi3 Nt
Fréstamoyg de Accionistus y Kelaciorados:

TFablo Baguerise V. ¥ o ¥
Ozcar Chinchilla B) ' 144,776 02,090
Cuertas por papar L. Plazo 352,330 0
Total i 427126 02,000

Fosicion Neta Consolidada Pasiva, de Coencas
Relacionadas diversas entre las Noros 18 0 20 5§ -306,H3 2,305

11 Corresponde a saldo de cuentas por papar acumwladas de accionistas por Jréstamos
realizados a b compafila pam cepital de trabago v cesarolls, a largo plaze pam
conlinerddad operacional (sin interesesy, relacionado a la Yote 74,

20.1 Administracion v Jefaturas de la Compaiia GADERE S, A,

T2 administracidu de la compafic al 31- dicicmbre — 2014 la gjecutan la Jerencia Genercl,
Spheererte {eneral Auditor Internc, Jefe de Planle, Contador Cencral Jele de Taledic
Humane, por lo que la estrctwr orgamizacional de o3 niveles principalss ssta coimpuesta
nor las sighientes Personas cuyas Felmuneracionss anudles comprender. bonorarios, suzldos, '
Lenelcios aoziales y adicionaler registradng con cargo a remultados:

Dcita e da1 personal clave y relacionado:

. | Rmun&mtjurles Hnudles
MNonihre : Carge Durante AN 2014
Edgar Pinein Wlopica | Gerents General 84,000
Dersiee Crjas Subrzreme oeneral 46,800
Taan Criadao Audior Inferni Q500
Goerevo Fing Jele do Plante 25300
Ja_ig;ﬁ_l;-fﬂnusah-"ag Del Yezc | Contador General 22500
“Flena Méadez Jefe “alento Fumeno 14 A0
Totel | o, 202400 e
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GADERE §. A.
21. Provisiones por Fubilacidn Patronal ¥ Desahucio.

Fesomen de saldes: 2013 2014
Frovsion de Pubilacién patronal 3,675 29,819
Frovision Desahucio 20,524 12,135

Total Provisiones por Jubilacidn Patrenal v
Desaluucio N s U Lo

Ta sdministracidn da B comapedifs mediante estneio acnanal estma Taprowvisiém de
jJubilacion patronal y desahucio como pracica de la apheacion de la NTC (6 Beneficios a
Empeadas; ntilizando & Métodn de la Lnidad de Crecite Proyveelads, cor valotaciones
agtuerizles al fimel do caca afio, cuc sxpresun que b conancie ¥ pérddas actuarples v ks
eosles de los serricios pesades se reconocen inmeadinamente, sin aplicar ninguna banda de
iluctuacién. Provision cue ademds esta en concordancia eor la Legislacidn Laboral
Ecvawriang Codigo el Trabajo sin perjuicio de In conrermplado en la Ley de Seguro Social
Obligarosie, en: Cédiga del Trabaje en lns Artienfnz 185 honificarinmas por desahoen,
articuln 188 indemmizaciones por despido micmpestivo, actionls 216 pubilaciin patronal, y,
Fesotucion de la Corle de Justien del 18 de Mayo dz 1982 publicada en el R Oficial Na
421 del 28, core de [ORS.

22, Pasivos por Impucstos Thiferidos:

2013 - 2014
Por revaicaciin de activos K ]
Tula! Fasivos pre Diiapues bos diferidos 5 0 -.ﬂ

La Campafifa no posee pasivos por impuzstos diferidos, va qae su pelitica de valuacrin de
hienes nueebles ool e lu Sevcidn 16 » 17 cs Iz del Costo atribaide, ¥, en ¢l alio de
lransicitn adaptd & valor raromable come costo atribuide dado por el valor de evalio dal
recibn de  impuests predal  menicipal  de aceerds a2 la Resoluein
SCUICLUPAWRS G 11015 del 30 de Lociemoare 20 publicada en ab 1L Oficial t25 del B4
de Toere del 20012, emitida pot la Supermtendencia de Compafidus, gue "Noma en b
adopeidn por primera vee de Jas WTIF para PYWES la otilizacidn del Valor razonzbls o
Fevaluacidn como Coste atribuido en €] ceso de los Bienes Inmusbles™ en e Aglicule
Tainzo du o cocionada resnlucidn.

Adicipnalmente, =n hasge a o indicado en el parrafo anterior ls compania 20 ha considerado
& caleuls de impuestos difindos cn ¢] proseso de waplantacitn de NIF para PYMIES,
congiderando lo que axpresa la nommotiva del Servicie de Fentas Intermas en Registro
Ofipial 718 del 06 de JUNIC del 2072 {Resolucidn del SRL NAC-DGECCGE 2-00009).-
Donde: ne reconoss les Gastos No Deduc’bles por beneficios de afios anteriores, ey decir, no
rroonoce 105 IMFUEBSTCS DIFERITGS, yu que <& 1igs puT o qus indice la normativa 4o la
LRTL v esto hace bmespid 8 o contribuyetes en au daclaranibn de impnssta a la renta
AT .
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GADERE S. A,
23, Pasivo Diferido.- Engresos diferidos

Congisien en: 013 2014

YValores a favor de slisntes (Anticipo de Clienres) b 330325 LR
Tngeresns Dileridosg 34007 JR1,536
Total 5 02712 432,674

Anticipo de clientes.- Comresponden s valores de pago ¢n exceso por depdettos realizadoes
por 1os clientea por identificar al cierrs del ejercicio a gue factnmas se cancelan o abonan,
gue se ven tquidando coa fa conciliazion de factumas versus depdsilos tedbidos, por b que
szl dia el falasucnic de anticipo de chientes.

Engresos diferidos.- Corregponden 2 ventas diferidas para registro coro ingre:na ardinarios
cn el seniente gjercieie hscal dekido a que el proceso de Flanfa de momersciin de desschos
toxicos (hospitalanos ¢ mdusitiales) e comple por etapar de cadz claze por ro complejidad
quinica d¢ proceso; situacién que se deja reflejado en informe ammal técnico elsborado ¥
frmado por los niveles jeraquicos de Planta v Gorencia, que ¢specifica fos procesos
guiinicos pendiecles Je ducbcescetn 3o descchos 0xcos al corre ded gpecicn no factibles
de considerame como kg esos devengados.

24, Puivimowio de bos Accionisias:

24,1 Capital Sacisl.-

Al 31 —Diciemhre — 2014, el capital social de o compatia se encuenma confirmedo de 560,480
Avciones ordinemias ¥ normnattvas iguales acuroukativas ¢ indivisibles de un valer de 51 USD-de
los Estadas TTvidos de América cada um, Hkeradas en s fotalidad. T

Laows titulos de Jas Accionas que constitiyen et capitz] sncial de ke comyadiia af 31 de diclembre i
2014 son de propledad de:

Accimitas No. De Acciones % parficipacidn

Oscar Chmuhella Mugica 177 486 __ B
Todoln Gonzalez Aguie 177,486 31.67
ldgar Pirzim N]u_pic:ziwmm 17488 jlay

| Sociedad Descom 8. A. ESP, 28,022 5

i T Ul 560,480 160%
Comrposicidn del caprial socal: - 203 014
Capitai suscnio y pagado 5 334930 SO0 480
Total 5 334,080 560,480

Lu varsacidn del capital durante el sjercicio 2014, coresponde 2 que [ congafiiz realizd ¥
legaitzn mediante eseribura pibhea, Supermiendencis de Comparnias, Repstee Mercantil =l
aurnence de capil producio de lareinversion de seBdades del gareicio 2003 Je $223.300.
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GADERES. A

Adicionahmerte lu compafila on egle cjzrgicio pagd dividencos a accionistas acumnlados de los
eiecicios Gel 2005 al 2005,

24.2 Aporte para Fimura Capitalizacion.

2013 2014
Ozear Chinelbilla 3 38 38
Fodoltn Ganziler Amibra ] [305 1095
Tdzar Pinzém Migica 1.043 1,045

Todal b z178 Z,178

24.3 Reserva Loegul.-

Ta Tey de Compafiias en su artiiule 297 establese  que las socicdades andmimas deberdn
tramszerir & lareserva keaal por lo mencs el 10% de [a whilidad lquids anwal, hesta que b reserva
dcanee por 1o mznos el 0% del capital social. Dichs 1eservd o pueds disinboirse tomd
dividande en efectivo, sxecplo ont casa de lignidacitn dela compaitia, pern poede zer utilizada
pura cubrir pérdicas aperecionales o para capitalizarse.

2. dReserva Facnltativa -

Cotresponde o Ja aprepiavidn de les wilidedes de gjercicivs anleriursy y acluales s acue do a
resolaciones que deben conslar en las actas de omta gencral de- aceionizias para sa aplicacion ¥
F3EIS1T0, )

24.5 Reserva por revalorizacion del patrimonio.- Reserva de Capital-

El esalde de la tescrva do capited no poded detribuirse como whlidades mi utilizarca para pagar 21
capifal suscrito ¥ 10 pagado, pero dodia se capllalicado en la parte que excede ¢l valor de<las
rerdidas acumuledas o del e, s1 las bobicre, o 227 d2Waeln a les ACCnISias en Casn ce

Lepndacicn. i

15 Participacion de trabajadores 157,

De acucrdo con ag dispesiciones legales laborales vieentes en el Ecvador, los trabajadores
tienen derecho a participar en las: wiilidades de da eovoresa enoume 13% B Taul i3 ln Higoila,

A porntinpacidén se et el deselese del salde hstdron scummilado d= los dos Alfinos afios
de Ja obligacion do la conpaiia por concepto do porteipacion de vtithdadss por pesor w loa

trahajadnras:

" 8aldo a1 31 de diciembre 20173 § 54,115
+rveicn’m, per Litlidacdes dalafin 1014 [ 996
Papcs elecnmds efectivo, duanteako 20045 .
v Por Ut des e 200 3 24,113
Saldy acumuladn gl 3 dediciembee 2014 F124 508

6. Derechos de Anlor

Al clerre def ejercicio 2014, la compafiia declara en fa cara d&  rzpresentaciin de esis
audiloria, haber cumplida eon las normss sosre derechn de mror ypropiedad intelectualen coamn
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GADERE S, A
3 ia oltencion de licencias pars ¢l imn de software para fas computadoras de s propledad. que
Cigpone b woaolucidn Mo, 1.0 0000 de Supcrinlendencia de Cia. dal 10 de mameo 2003,
RO, 289 de la misma teha, La amortizacion esta dada por el fiempo estimado de estes
intangibles sezim Ja legslacon mibutaris lrcal o vida [inita que cotenza, generslmente do 5 afos
a1 5 afios cproximadamente. Ver Mo 1.

27, Impuesto 3 4 Rewda ¥ yigwacivn Fiscal

L1 24 de Diciembre del 2007 a2 expide la “Nueva Ley de Equidad Tributaria”, redinte R O
Mo 242, v el 15 do Mayo 2008 ac cxpide ol “Heslunenlo dr Aplicozion de o Ley Orpdnics di
#egimen Tributario Intermo,  promoyvida per la Loy de Equidad Tributara mediznle B. £, Na.
3377 Bsto sigmificod una relorma de contexte glomal en el Ambilo mbutario ecuatoriznn.

Reformas actuales: Eo elsopementn del L Odzial No. 83 del 23 de digiembre 2000 se pablicd
I Ley relommalonia & ka Tey ds Raégmen Tobukns Inteoe, ¥ a b Ley refinraroria pura it
eepridad trhaataria del Forador™ A rdsma que eeduce impoetantes refiras ] oddico ieibolatio,
a la kv de régmen tmoutario Interne v ofros cuerpoe lepales cuye vigancia ries a partlr det 0] de
Ere o 20010,

Adicionalminte a la emision del presinte miome 3¢ emitieron: en el suplemento dol Registne
Oficial No., 200 del 0% da Junio del 2010 mediante 2] Deerotn Na. 374 se sxpude "Bl nuevan
Reglameto para ia Axbivacidn de Ja ey de Régimen Tabulsno Infemo™, v, xn Regismo Oficial
Koo 247 del 30 de Jubo 20010 E muevo Keghimento e Comprobanas de vens, ratencion v
complemerdaeing™ ambng vigentes desde Ta Techa de sy publicacion con refiomas neerales en
VHTIOS a4poctod. :

De azuerio opn las digposciones vigenices 1z tarifa de impuesto 7 b renta para ks socaecades para
el efercicio 2014 cs det 21% y en adelante se mantendra este poreentaje, disminuyéndose un
[0 solo coando 3¢ ramviertar o capitalicen las uthidades.

Lz Conciliacion tributaria por ¢l ejercicio fiseal yealizada par la compaiiia, &8 como

¥arues

Afo 2014
Ntilidad contable antes dei 15 % PT.U, e impucsto a la renta: 3 R30.643
- Pagticipacion trabajsdozes 15% -124,596
-- (igrtos o dedoeiblzs HE2 D
- Arortizacidn de perdiday -
Utildad gravable 760,150
Ltifidad a Reinvertir y capitalizar oo ¢12015 3 530,961
Utilidad gravablecan 2% | D096
Talidad pravable pan 22'% R.N0
5205 impues 0 4 )a Rente, cansada dal ejercicio (otal) “ 114,080
-Anticipo comespondiente al ejercicio Gzeal 2014 _h
Irapuesto cuusado, Mayor al anticipo detarminado Ellﬁsﬂﬂ
-- Salde del smticipo pendiente de pago i ' ]
-Retznciones que le realizaron cocl 2014 14,1407
Salde Empeesio a la Renta por pagar 1,583
Anticipo detemmnaie para ¢l ano 2010 o




(+ADTERE 5. A,
El Anticipo 4e impuesto a s renta pacado por la companiis. fize como sivee :

AoZ0l3 L Afio 2014
|
lera Cucly - Julie 0 I_ SO
2ia. Cuom - Scpticomtne a &

Ta compaiiia no realizd papo de antizipo & pagar de impuesto a la rents del gercisio 2014 v 2013, va
tenes como poliaee al final del gjerciclo con s rdencioncs ¢nla foente qoe e hon hacho durants el
grorcicin corrients, despucs de deteramer la uldidad & reinventic que Ta prvvectade realizar para ¢l
Moyiente SeTCicio.

Silnacion fiscal;

Lits devlnacouss de Dupossto a la renca, Retenciomes :n la [uente, ¢ Tmpocsto al valor
aprerado del giereicio 2004 fueron presentadas v canccladzs dentro de Siempo de vencimiento
fe dizhas obboacionas libuladas,

28 Inpresas de Actividades Ordinariag:

Los mye:sos de actividades ordnanuas 4¢ 1o compania estin compuestos por las ventas
relas de. )
DNesg'cae de Tngresns Newos Ordinarios del ejercicio 2014:

o Rubros o TTWalars Yalarticipacian -
Ventaz do oservicios  geandyg
recolcciin de residuos
- 1hxioog hospitalarios, . )
industviales, b 3,302,658 9365 -
Ventzs de meweadiriag paa tag | Coo T
Ineas de residuos s 3,379 i)
Lfonvimios  de fromvporle sl N
gesechoy toxicos TG FAY L 52E
Tatal 3032886 1 L00%

20 Cvros Tngresos

Al 3L de dicigrabre 2004, 1a compaiids Tegistts esle rubro por con0eptos varios distintos a sus
actividaces cedinarias que se dieron durarte ¢l ciereicin corno: alquiler, mublas. rembolsos de
gagtos, efc. qre ascendizTon 5 §15,157.

30. Gastes Operarionalcs,
Loa pastos operacimaies del aie 30014 estan sstreciimadas asi:

Gastos Operacionales __ _¥abor ¥ Yo Participaciin
Gastos de admwinistrucion T a05,418 7
Gastos e comercializaziin T 0774 17
Gastos [umeicros 46,043 g o
[ rutay 1,022,230 b




GADERE S. A
3L Contingentes.

GATITRT 3. A a la facha de vierre de los estado? financieroe al 31 — diciembre — 2014 o
mantiens segin 1 infrmecian presentada v revelacidn de i admanisiraciin durante &l examen
de pditein axtives nipasios conlingeni os

21, Control sobre Frecios de Transfereniciil.

o normatisa mbataria vigente en el Touador emitida por el Servicls de Rentas Trdernas (SRTG
Eesolmeifn NAC-DGERCGCI3-0M1] el 16cnce-2013 Begistrn Oficial #5478 dal 24-mnero-
2013, dispone gue Tos eonimibyyenles de Trmpuesto a 1z Renta que bayvan efectaado operacionzs cos
partes relacionadas locales o dormiciitadas en ¢l exacrion, dentre de ur misno periedn fiscal enwm
ronty acumulado suparior v UST $23millanes, deben presencar al BRI ef Anewo de Opemzionos
con Partes Relachoacas que 25 una revelwcion de bs wemsaccwonss e maresos v astos por
comypafiia relacionada

Sin emihargo, aqusllos conttibnyentes que "ayan efectado Jperciones con partes relactonadas
incaies ywib domiciingis en ef exteror dentro de un Tkt pm’udu vl onoun poeniy weione i)
apenior 3 [ISTY $omillones. deben presenlar adiciomaboenic al Anexo, € Informe Integral de
Precins ¢o Tramsserercia, La Admimsiracion Tribntaria en E]ETI:H:]D de s facultedes podod
soliciar wloonpaci & Jos efn]lri'lm_',fcntc:'i gue tealicen tales operacionss con preries '*clapmm:s
ircales o extzrior para determinar w1 por dickas cperécrores e aplico sl principic de plena
crpe] ¢rcia

P'or ctro hado, Jas reformasa la Ley de Réginen Tributario Intzrno vigentes desde el laro. de enamo
el 2210 determinan & 108 contrifuyentes que realicen operacionss cOn pirlcs relamonadas eatan
exentoe de ks gplicacidn det régamen de precing de itansfimoeiy sieoopree ¥ coandn exmplan cone

s Tengan unimpuesto cansadn superier al 3% de sus ingresos gravables,

» Mo realice nDETACOTEs con reskendcs on paraisos fiscales praferantes, .

a

o ™o mantenran suscelto con el Satado cortrata para Ia expleracidn v exp otackdn de regursos,
o0 T ks,

33. Consaliclacian de Estudes Finanekeros,

Mediante Resoleitm SCECICCRG LT del 14-fehrero-2013 ds Supernterdencia de
Comraiiiag, se expidDd s nomnes para ko preparacion v oresentacion de sulados finarcicros
conselidados du cotopafiias v olras eodidales lspeates 3e los “alupos coondmicos’” esabl=cidos
por el Servicio de Rentas Internas, de acoerdo a v definiciomes establecidas en ka NIEF 10 v
Seccon € de b Nomoa NTIF pasa Pymes de Estados Financieros Consohdados,

Sin embargo, ¢f segundo pamafe del smewle temcre de dicha esohcion, exceptia de ba
consolidacidn o i mEMToECIOT (¢ a3 persanas nahraies, s envaresss del exlerion, s prrsonas
Jaridcay que no estén bajo £ control de ke gLIpEi'ﬂ'lfF.l‘.l.d.H’."Eui‘m i Cormpafiiag ¥ aquellag errpresas
que hayan side excluidas de log “gmpos scordmicos” estebleckios por el Senvicio de ents
Enternas,

Por atre lado, el arliculs scxio cxpeesa que las compadiss vy demds entidades sujetas al
comrot de Jo Superindendencia Je Coppafiie gue oo pescoten 105 oitades financicros
consalidadng en enmphitrienin e ssia resolncion estardn sujetas a la aplicacidn de saneionzs
v medidas admnistralivas previstas en ia ey de Compatiss por mobservancia de las
1esoluciones expedidas poT la Superictendenc de Compafiias.,

Fn wista que la Compodiia 0o osta considerada por 21 Servicio de Rentas Internas como “Grupo
a6
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GADERT 5. A
Teondmico™ mo tiend (ui proéseniar setacos T nancieros consolidadoes, seein ¢l a-ticols lercern de la
Nesolicidn indicada.

34. Keporte de Ventas a Crédito a TENARDAP.

Mediante Resolucidn 3C.DSCG 13011 del 10-actebre2013 emitids pos Supetintendencia de
Compafifys Rogslro Olckl £112 del 30-oeubie-2013, e expidio les nonmas para o envio de
mformacidn ¥ reporte de las Ventas & Crédito que realicen las soviedades sipclas 2 su contol v
vigilimcia g Ia Drroccidn Nacioral dz Reristro de Datos Moblices (DINARETIAT)

En lacual en su articuly prmen establece reporlar ks ventas a cridfo can o gin intzreses, hasta =)
dia 10 de sada mes de manera mumsnal 2 fraves o meding recnoldgcos dispusstos; irlormactin que
reporara desd lag oparacionsg crediticias activas en los nbmos 2 afioe al Dedicienbe- 207 1a
companta dehz reporar en virned de Lo embgiiedsd de las ouentas por cobrer repartados en le Mot
4.

Ln caso de meunmplimdento Ja compafia esta sujete a smciones de acumdo 2 b establegido ¥
setaviaueal v s atfoulos 3354 432 36F v 4960de ke Loy e Sanpafias,

35, Astas de Junta Genernl de Acconitas en meding magnétiens.

Moedante Resolucion No. SCV-ONCIN-14-014 del 13 — Denbre - 201< emdlid: por
Supeintendercia de Compafiiag Regishn Oficial 2371 ded 10 - Novierbee - 2714 | se expidio: Bl
rzglmenio sobre Mntas oenenles de socits v accionistas Az lag compafilas de responsabilidad
limilada, andnimas, an 'consndile par acciencs v de econoiia mixm: £0 el cusl indica: Bo s
articLio 2 gue Yoz 500106 CoMisarios v onns que se convocan | pmits pencrales de aceionistas deben
mestmar Jweenidn da comeog elecirdnicos para Ja difision de fas conncaionas a juntay sm
perjuicios de Yo vaes nehos cue eeotemyla la ey de compadias para su diflsidn v convocatori,
En s arficule 20 caablzce que a satte de la eomparecenciz peisonal o lag jonta; generaes las
JEr30nAs MIECEN COMPETEET a lraves do videocenttrancias. En su articulo 36 ndica que todag ls
aosloncs do b Juons generalas de ancios o accionistse, deberdn orabarse on eopoite magnético v es
tesponzatilidad del Secretaric de ks junia mecorporar et avchive informético al respectivo
expediente; aspeclos DONTETWs soctetanes vigentes de esta reglamenio Yus podran ser veriticados
ror o Supeoniendente de Compafifas owio las Beolladcs cdablesidsa an el arficaln 37 de &sfe
reglaments v del arttenio 447 de la Loy de Compafilas.

3f. Eventos Subsecuentes,

Enire el 31 de diciemhbre 2004 y [a fecha de emziin del presente informe (10 de abril
A5 ne se han producida eventos posteviores adicionales a lo revelado en las nolas
anlvnoTes, que se nos haya hecho corocer, que, ¢n opimidn de Ta Gerencia o Administracién
de la Comnpatia pudieran toror we efecto significativo sobre los estacoy financiems que 1o
s hevan ajustado o reveado adicionabmente en 1os mismos y en 12 carta de representacidn
Az Ta anditomn por 8sie CeTeiein.

7. Nota Firal.
En cumplirniznie ds s disposiciones de b Superiendzneia de Comnafias, aste ifbrme inshuve tods

s rofas comespondinlos & 1os odados firancisos, v oaquelias 1o descriles, so kA Adide a au
inrncderialidad e twpheabihdad de revalacian o lactora dz para terceroe,
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