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Informe sobre la Auditoría de los Estados Finantieros 

Opinión 

Hemos auditado los estados financieros de Gadeara 5 A. (“la Compañía"), que incluyen el estado de 
situación financiera al 31 de diciembre de 2019, y los estados de resultados y otros resultados 
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de afectivo por el año que terminó en esa fecha, y 
las notas que comprenden un resumen de las políticas importantes de contabilidad y otra información 
explicativa. 

En nuestra opinión, los estados financieros presentan razonablernente, en todos los aspectos 

matenales, la situación financiera de Gadere 5, A, al 31 de diciembre de 2019, y su desempeño 
financiero y sus flujos de efectivo por el año que terminó en esa fecha de conformidad con las Normas 
Internacionales de Información Financiera. 

Base para la Opinión 

Efectuamos nuestra auditoría de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría. Nuestras 
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en la sección 
“Responsabilidades del Auditor en Relación con la Auditoría de los Estados Financieros” de nuestro 
irtorme. Somos independientes de la Compañía de conformidad con los requerimientos de ética gue 
son aplicables para nuestra auditoría de los estados financieros en Ecuador, y hemos cumplido las 
demás responsabllidades de ética de conformidad con dichos requerimientos. Consideramos que la 
evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer una base para 
nuestra opinión. 

Otros Asuntos 

Los estados financieros de Gadere S. A, al y por el año que terminó al 31 de diciembre de 2018 fueron 
auditados por otros auditores cuyo informe de fecha 29 de abril de 2019, contiene una opinión no 
calificada sobre esos estados financieros. 
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Responsabilidades de la Adrmnistración y de los Encargados del Gobierno Corporativo en Relación con 
los Estados Financieros 

La Administración es responsable por la preparación y presentación razonable de estos estados 
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de información Financiera (NIE) y por el control 
interno que determina es necesario para pernvtir la preparación de los estados financieras que estén 
libres de errores materiales, ya sean debido a fraude o error. 

En la preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de evaluar la capacidad 
de la Compañía para continuar corno negocio en marcha, revelando, según corresponda, los asuntos 
relacionados con negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha, a menos 
que, la Administración tenga la intención de hquidar la Compañía o cesar operaciones, o bien no exista 
otra alternativa realista, 

Los Encargados del Gobierno Corporativo de la entidad son los responsables de la supervisión del 
proceso de información financiera de la Compañía. 

Responsabilidades del Auditor en Relación con la Auditoría de los Estados Financieros 

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable acerca de al los estados financieros en su 
coryunto están libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error, y emitir un informe de 
auditoría que incluya Muestra opinión. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no 
garantiza gue una auditoría realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA) 
siempre detecte un error material cuando éste exista. Los errores pueden deberse a fraude o error y 

56 consideran materiales $1, individualmente o en agregado, puede preverse razonablemente que 
influyan en las decisiones económicas que los usuarios tomen basándose en estos estados 
financieros, 

Como parte de nuestra auditoría de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría (NÍA), aplicamos 
nuestro juicio profesional y mantenemos nuestro escepticismo profesional durante toda la auditoría, 
También: 

- identificamos y evaluamos los rlesgos de errores materiales en los estados financieros debido a 
fraude o error, diseñamos y desarrollamos procedirmientos de auditoría en respuesta a dichos 
riesgos, y obtenemos evidencia de auditoría que es suficiente y apropiada para proveer una base 
para nuestra opinión. El riesgo de nó detectar errores materiales debido a fraude es mayor que 
en él caso de errores, ya que el traude puede mvoluorar colusión, falsificación, omisiones 
deliberadas, representaciones erróneas, o la evasión del control interno. 

- — Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoría en orden a diseñar 
procedimientos de auditoría adecuados a las circunstancias, pero no con el propósito de expresar 

una opinión sobre la eficacia del control interno de la Compañía. 

- — Evaluamos lo apropiado de las políticas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones; 
así como la correspondiente información revelada por la Administración, 

- Concluimos sobre lo apropiado de utilizar, por parte de la Administración, la base contable de 
negocio en marcha, basándonos en la evidencia de auditoría obtenida, o si existe Una 
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que puedan causar dudas 
significativas sobre la capacidad de la Compañía para continuar como negocio en marcha. Si 
concluimos que existe una incertidumbre material, estarnos requeridos a llamar la atención en 
nuestro informe de auditoría sobre las correspondientes revelaciones en los estados financieros, 
o, si dichas revelaciones no son ¿decuadas, modificar nuestra opinión, Nuestras conclusiones se 
basan en la evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoría. Sin 

embargo, eventos o condiciones futuros pueden causar que la Compañía no continúe como un 
negocio en marcha, 

(Continda)



- — Evaluamos la presentación en su conjunto, la estructura y el contenido de los estados financieros, 
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y los 
hechos subyacentes de una manera tal que logran una presentación razonable, 

Nos comunicamos con los Encargados del Gobierno Corporativa en relación con, entre otros temas, 
el álcance planeado y la oportunidad de la realización de la auditoría y, los hallazgos significativos, 
incluyendo las deficiencias significativas en el control interno que identiiquemos durante nuestra 
auditoría. 
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GADERES A. 

(Guayaquil » Ecuador) 

Estado de Situación Financiera 

51 de cdiewembre de 2019, con crfras comparativas al 31 de dirembre de 2018 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

  

    

Activos Notas 2019 2018 

Activos comentes: 
Efectivo en caja y bancos 7 US$ 615,227 341,524 
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuenta: 

por cobrar, neto 8 3,630,721 3,778,942 
Inventarios 9 156,370 66,465 
Gastos pagados por anticipado 10,831 76,170 

Total activas corrientes TAE Ta 03107 

Activos no comentes: 
Propiedad, planta y equipos 710 8,424,898 5,831,924 
Activos intengibles, neto 29,158 38,363 
Activos por derecho de uso 11 190,702 - 

Impuesto diferido activo 16 143,674 14,382 
Otras inversiones no comentes 34,055 32,770 

Total activos no corrientes 6,827,487 8,017,439 
Total activos US$ “"TTZI0,636 10,280,540 

Fanivos. y Rammonio 

Pasivos comentes, 
Obligaciones financieras US$ - 244,932 
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas 

y gastos por pagar 12 1,565,683 1,474,206 

Préstamos por pagar a compañías relacionadas 19 820,000 - 

impuesto por pagar 18 259,645 119,257 
Pasivos de arrendamientos 13 118,555 - 

Beneficios a empleados 14 579,599 350,237 

Total pasivos cornentes 3,443,482 2,788,832 

Pasivos no corrientes 

Obligaciones financieras s 3,205,734 
Préstamos por pagar a compañías relacionadas 19 2,950,000 - 

Ranefiios a empleados 14 299,193 196,215 
Parivos de arrendamientos 13 72,691 - 
Pasivos diferidos 42,330 72,380 

Total pasivos no corrientes 3,304,214 4,254,329 
Total pasivos 5/807,598 

Patrimonio, 
Capital acciones 15 2,347,728 1,847,728 

Aporte futura capitalización - 2,1178 
Reservas 421,507 319,092 
Resultado acumulados 1,663,705 1,088,581 

Total patrimonio 4,432,940 3123/1579 

Total pasivos y patrimonio US$ 11,240,636 10,280,540 

€ 
a 

s 

Econ. Erlo Piazzon Gabriel Arboleda 
Director de Administración y Finanzas Contador General 

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros,



GADERE 5. A. 

Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales 

Año que terminó el 31 de diaiembre de 2015, con cifras comparativas de 2018 

(Expresado en Dólares de los Estados Unicos de América - USE) 

  

  

Notas 2019 2018 

Ingresos de actividades ordinarias 17 US$ 11,176,779 9,796,219 

Costo de las ventas 20 (6,961,843) (6,248,739) 

Unlidad bruta 5,215,138 3,547,460 

Gastos de administración y generales 20 (2,898,390) (2,177,917) 

Otros ingresos 61,148 35,685 

Utilidad en operaciones 2,380,888 1,455,248 

Ingresos (gastos) financiero: 

Gastos financieros (418,537) (487,170) 
Utilidad antes de impuesto a la renta 1,982,351 988,078 

impuesto a la renta 16 (331,670) (279,349) 
Utilidad neta 1,630,681 708,729 

Otros resultados integrales: 

Partidas que no ge reclasificarán posterjormente 

a resultados del período: 

Pérdidas actuariales por planes de beneficios 

definidos 14 (40,618) 57,863 

Párdida neta y otros resultados integrales US$ 1,590,063 766,592 
— AA 

A 

Econ. Erie Piazzon Gabriel Arboleda 
Director de Adrministración y Finanzas Contador General 

Las notás adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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GADERE 5, A. 

Estado de Fijo de Efectivo 

Año que terminó el 31 de dicrembre de 2079, con cifras comparativas de 2018 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

  

Notas 2019 2018 

Utilidad neta US$ 1,630,681 708,729 
Ajustes para conciliar la pérdida neta al efectiva 

neto provisto por actividades de operación. 
Depreciación de propiedad, planta y equipos 10 676,022 627,933 
Bajas de propiedad, planta y aquipos 10 15,838 29,658 

Amortización de activos intangibles 16,100 1,504 

Amortización por actwos de derecho de uso 4 79,959 - 
Provisión para cuentas incobrables 6 432,253 22,103 

Provisión para jubilación patronal 14 62,260 (48,490) 

impuesto a la renta 18 331,070 279,349 

178 583 11670,246 

Flujos de efectivo de las actividades de operación: 

Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar (284,632) (345,008) 
Inventarios (89,905) 25,315 
Gastos pagados por anticipado 05,339 (1,612) 

Otros activos (1,215) (24,060) 
Cuentas por pagar comerciales y btras cuentas y gastos por pagar 91,477 (33,412) 

Beneficios a empleados a corto plazo 229,302 28,900 

Pasivos diferidos (30,050) (133,990) 

Efectivo generado por las actividades de operación 3,225,929 1,186,979 
impuesto a la renta pagado (328,574) (463,156) 
Efectivo neto proveniente de actvidades operativas 7,300,355 723.823 

Fiwyos de efectivo de las actividades de mversión 

Adquisición de propiedad, planta y equipos 10 (1,184,904) (912,487) 
Adquisición de activos intangibles (6,895) - 

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión 1,197,793 (912387 

Flujos de efectivo de las actividades de financianento 
Dividendos pagados 15 (892,594) (354,162) 
Préstarnos de compañías relacionadas 19 4,600,000 - 
Pagos de préstamos con relacionadas (730,000) “ 
Préstamos de entidades financieras - 1,503,097 
Préstamos bancarios (4,830,666) (874,991) 
Aumento en el pasivo por arrendarmiento 13 (79,415) - 

Aumento de capital 15 497,822 134,676 
Efectivo neto provisto por las actividades de finanetamiento 1,434,853) AGE/820 

Aumento neto del efectivo an caja y bancos 273,703 269,956 
Efeativo en caja y bancos al intro del año 341,524 71,568 

Efectivo en caja y bancos al final del año 7 US$ 615,227 341,524 
A AAA 

Ode | 
A 7 

Econ. Eric Piazzon Gabriel Arboleda 
Director de Adrrinistración y Finanzas Contador General 

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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(2) 

GADERE $, A. 

Notas a los Estados Financieros 

31 de diciembre de 2019 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América ” US$) 

Entidad que Reporta 

La Compañía fue constituida en la ciudad de Guayaquil e inserta mediante escritura pública el 
18 de diciembre de 2002, bajo la denominación “GADERE S. A.”. Su principal actividad es 
realizar la gestión ambiental integral de todo tipo de residuos peligrosos especiales: 
hospitalarios, comerciales, institucionales, domiciliarios, ordinarios, químicos, farmacéuticos, 
hidrocarburiferos, reciclados e industriales. La gestión ambiental integral consiste en la 

recolección, transporte, almacenamiento temporal, tratamiento y disposición final de residuos. 

La Compañía desarrolla sus actividades en el Cantón Nobol Vicente Piedrahita, parroquia 
Narcisa de Jesús, Comuna Petrillo Km. 30 vía Daule; y la dirección de sus oficinas 

administrativas se ubica en el Cantón Guayaquil, Ciudadela Santa Leonor, Av. Benjamín 

Rosales (junto a Novacero), Mz. 5, solar 17; sus operaciones están sometidas al control y 
vigilancia de la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros, 

E 15 de julio de 2019 la Compañía fue adquirida por Veolía Ecuador S.A., compañía dorniciliada 
en Ecuador, Esta adquisición tiene como objeto impulsar el sector del tratamiento de residuos 
tanto públicos como privados. 

Los ingresos de la Compañía se generan por la recolección de residuos correspondientes a 
desechos Industriales y desechos hospitalarios con una participación del 15% y 25%, 
respectivamente, en los años 2019 y 2018, 

El 13 de octubre de 2004, el Ministerio del Ambiente otorgó a la Compañía la Licenora 

Ambiental para la ejecución de proyectos de Instalación de la Planta de Tratamiento de 
Residuos Especiales y peligrosos, y prestación de servicio de gestión integral de residuos 
(recolección, transporte, almacenamiento temporal, tratamiento (incineración), sistemas de 

tratamiento y recuperación de mercurio). El 12 de diciembre de 2018, mediante oficio 

N*_MAE-CGZ5-DPAG-2018-3023-0 el Ministerio del Ambiente otorgó a la Compañía la 
actualización de la licencia Ambiental de Cumplimiento del periodo 2013-2015, la misma que 

determina como requisitos, que la Compañía presente ante el Ministerio del Ambiente, un 
informe de Auditoría Ambiental cada 2 años, acerca de la cantidad de desechos peligrosos 
tratados y un reporte anual de neumáticos fuera de uso gestionados. A la fecha de emisión 
de este mforme la Compañía se encuentra a la espera de la aprobación del plan de manejo 
ambiental por el penodo unificado del 2015 - 2019. 

Bases de Preparación de los Estados Financieros 

la) Declaración de Cumplimiento 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas 
internacionales de Información Financiera (NFS) emitidas por el lASB (International 
Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador, 

(Continúa)



(b) 

(c) 

(a) 

GADERE $. A. 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Estos estados financieros fueron autorizados para su errisión por la Administración de 

lá Compañía el 28 de febrero de 2020 y según las exigencias estatutarias serán 
sometidos a la aprobación de la Junta de Accionistas de la misma, 

Estos son los primeros estados financieros de la Compañía en los que se Ma aplicado la 

NIE 16 Arrendarmentos. los cambios relacionados a políticas contables significativas 

se describen en la nota 4, 

Bases. de Medición, 

Lós estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histórico excepto 
por los pasivos por beneficios definidos medidos a valor razonable (de acuerdo al plan 

de beneficios definidos menos valores presentes). 

Moneda Funcional y de Presentación 

Los estados financieros adjuntos están presentados en dólares de los Estados Unidos 
de América, que es la moneda funcional de la Compañía. Á menos que se indique lo 
contrario, las cifres fnancieras incluidas en los estados financieros adjuntos están 

expresadas en dólares estadounidenses, 

Uso de Estimaciones y Juicios 
  

La preparación de estados financieros de acuerdo con las NIÍFs requiere que la 

Adramistración de la Compañía efectúe juicios, estimaciones y supuestos que afectan 
la aplicación de políticas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos, 

Ingresos y gastos. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones. 

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre Una base continua. Las 

revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el período en que las 
estimaciones son revisadas y en cualquier período futuro afectado. 

Juicios 

En relación a juicios realizados en la aplicación de políticas de contabilidad, la 
Administración informa que ninguno de ellos tiene un efecto importante sobre los 

estados financieros adjuntos con excepción de lo revelado en la nota 13 términos 
de arrendarniento, acerca de si la Compañía está acertando razonablemente las 

opciones de extensión, 

Jl. Supuestos e Incertidumpbres en las Estimaciones 

La Información sobre supuestos e incertidumbres de estimación al 31 de diciembre 
de 2019 que tienen un riesgo significativo de resultar en un ajuste material a los 
importes en libros de activos y pasivos en el próximo año financiero, $e incluye en 
las siguientes notas:



GADERE $. A. 

Notas a los Estados Financieros 

(Exprasado en Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

- — Nota 8 "medición de la estimación para pérdidas crediticias esperadas, 

- Nota 10-— medición de las vidas útiles de propiedad, planta y equipos. 

- Nota 14 - medición de obligaciones por beneficios definidos - supuestos 

actuariales claves. 

Medición de Valores Razonables 

Algunas de las políticas y revelaciones contables de acuerdo a las Normas 
internacionales de Información Financiera requieren la medición de los valores 
razonables tanto de los activos y pasivos financieros como de los no financieros. La 

Compañía utiliza la medición de los valores razonables principalmente para 

propósitos de: (i) reconocimiento inicial, (ii) revelación y (ii) cuando existen indicios 
de deterioro tratándose de activos no financieros. 

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compañía utiliza datos 

de mercados observables siempre que 5e3a posible, De acuerdo a las NlIFs los 

valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquía del valor 

razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de valoración, como 

sigue: 

- Nivel 1, precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos O 

pasivos idénticos. 

- Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que 

sean observables para el activo O pasivo, ya sea directamente (precios) o 
indirectamente (derivados de los precios). 

- — Nivel 3; datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado 

observables. 

Silas variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden 
clasificarse en niveles distintos de jerarquía del valor razonable, entonces la 
medición del Valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de 
jerarquía del valor razonable de la variable de nivel más bajo que sea significativa a 
la medición total. Cualquier transferencia entre los niveles de jerarquía del valor 
razonable se reconoce al final del periodo en el cual ocurrió el cambio. 

En la nota 3 y 8 se incluye información adicional sobre los supuestos hechos al 
medir los valores razonables. 

(Continúa) 
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(3) Políticas Contables Significativas 

Las políticas de contabilidad mencionadas más adelante han sido aplicadas consistentemente 
atodos los períodos presentados en estos estados financieros, a menos que otro criterio sea 
indicado. 

(a) Clasificación de Saldos Corrientes y no Corrientes 

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situación financiera se 

clasifican en función de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con 

vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que están dentro del ciclo normal de la 

operación de la Compañía, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho 
período. 

(b) — instrumentos Financieros 

La Compañía clasifica los activos financieros no derivados en la categoría de préstamos 
y partidas por cobrar, y clestílca los pasivos financieros no derivados en la categoría de 

otros pasivos financieros. 

Activos y Pasivos Eimancieros no Derivados — Reconogirmento y Medición Inigial 

La Compañía reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar y los 
instrumentos de deuda en la fecha en que se onginan. Los otros activos y pasivos 

financieros se reconocen imcialmente en la fecha de negociación en la que la 
Compañía comienza a ser parte de las provisiones contractuales del instrumento. 

Un activo financiero (diferente a ina cuenta por cobrar comercial sin un componente 

de financiamiento sigmificativo) o un pasivo financiero son inicialmente reconocidos 
a su valor razonable más cualquier costo de transacción atribuible (para un fem que 

no se mide al valor razonable con cambios en resultados). Una cuenta por cobrar 
comercial sin un componente de financiamiento significativo es inicialmente 
medida al precio de la transacción, 

l. Activos y Pasivos Einancieros no Derivados > Reconocimiento y Medición Posterior 
  

Activos Financigros, 

En el reconocimiento inicial, un activo financiero se clasifica como medido ar 1) costo 
amortizado; 11) valor razonable con cambios en otros resultados integrales — 
instrumentos de deuda; o, ti) valor razonable con cambios en resultados. 

Los activos financieros mantienen su clasificación inicial, a menos que la Compañía 

cambie su modelo de negocio para administrar los activos financieros; en cuyo caso 
todos los activos financieros afectados se reclasifican a la categoría correspondiente 
a partir del primer período de reporte posterior al cambio en el modelo de negocio. 

(Continúa) 
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Un activo financiero se mide al costo amortizado si dicho activo (siempre que no 
esté clasificado a su valor razonable con cambios en resultados) se mantiene dentro 
de un modelo de negocio cuyo objetivo es la recuperación a través de los Hujos de 
efectivo contractuales, y si los términos contractuales incluyen fechas específicas 

de cobro de los flujos de efectivo gue corresponden únicamente a pagos del 
principal e intereses derivados del principal pendiente de cobro, 

Un activo financiero correspondiente a un instrumento de deuda se mide al valor 
razonable con cambios en otros resultados integrales (siempre que no esté 

clasificado al valor razonable con cambios en resultados) si tales activos financieros 

se mantienen ya sea bajo el modelo de negocio de recuperación a través de los 
flujos de efectivo contractuales y/o por la venta del referido activo financiero; y, sl 
los términos contractuales incluyen fechas especificas de cobro de los flujos de 
efectivo que corresponden Únicamente a pagos del principal e intereses derivados 
del principal pendiente de cobro. 

Todos los activos financieros no clasificados como medidos al costo amortizado o 
valor razonable con cambios en otros resultados integrales, se miden al valor 

razonable con cambios en resultados. En el reconocimiento inicial la Compañía 

puede designar irevoecablemente un activo financiero (que de otra rmanera cumple 

con los requisitos para ser medido al costo amortizado o al valor razonable con 
cambios en otros resultados integrales) bajo la medición a valor razonable con 
cambios en resultados; si al hacerlo elimina o reduce significativamente desajustes 

contables que pudieren surgir. 

Con base al modelo de negocios, los activos financieros de la Cormpañía se clasifican 
bajo la medición de costo arnortizado. 

Activos Financieros: Evaluación del Modelo de Negocio 

La Compañía realiza una evaluación objetiva del modelo de negocio en el que un 
activo financiero se mantiene en un portafolio debido a que esto refleja la farma en 

que se maneja el negocio y se proporciona información a la Administración. La 
evaluación incluye principalmente los siguientes aspectos: 

las políticas y objetivos establecidos para el portafolio y al funcionamiento de esas 
políticas en la práctica. Esto incluye evaluar sí la estrategia de la Adrministración 

se centra en obtener ingresos por intereses contractuales, mantener un perfil de 
tasa de interés, hacer comeidir la duración de los activos financieros con la 
duración de los pasivos relacionados; o realizar flujos de efectivo mediante la 
venta de los activos; 

cómo se evalúa el desempeño del portafolio y se informa a la Administración de 

la Compañía; y los rlesgos que afectan el desempeño del modelo de negocio (y 
los activos financieros mantenidos dentro de ese modelo de negocio) y cómo se 
administran es0s riesgos; y, 

(Continúa) 
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- la trecuencia y volumen de ventas de activos financieros en periodos anteriores, 

las razones de dichas ventas y las expectativas sobre ventas futuras. 

Los activos financieros que se mantienen para negociar o $e administran y cuyo 

desempeño se evalúa sobre Una base de valor razonable se miden al valor razonable 
con cambios en resultados. 

Aj 31 de diciembre de 2019 la Compañía rnantiene Únicamente activos finanoleros 

para ser cobrados a su vencimiento. 

Activos, Financieros; Evaluación de si los Fiuos de Efectivo Contractuales, son 

Whicamente Pagos de Principal e Intereses 

Para propósitos dé esta evaluación, "prineipal" se define como el valor razonable del 
activo finangero en el reconocimiento inicial, El Únterés" se define como la 

consideración del valor del dinero en el tienpo y el riesgo de crédito asociado con el 
mente del principal pendiente de pago durante un período de tiempo particular y para 

otros riesgos y costos de préstamos básicos (por ejemplo, riesgo de liquidez y costos 
administrativos), así como un margen de ganancia. 

Al evaluar sí los flujos de efectivo contractuales son Únicamente pagos de principal e 
imereses, la Compañía considera los términos contractuales del instrumento, Esto 

incluye evaluar si el activo financiero contiene un término contractual que podría 
cambiar el tiempo o el monta de los flujos de efectivo contractuales de manera que 

no cumpla con esta condición, 

Al 31 de diciembre de 2019, los activos financieros están representados 

principalmente por efectivo en caja y bancos (activos a libre disposición) y cuentas por 

cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, cuya exposición a cambios de sus 
términos contractuales de pago es remota, por lo que su recuperación estará dada 
principalmente por sus condiciones contractuales. 

Áctvos Financieros: Medición Posterior y Ganancias y Pérdidas 

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados: Estos aclivos se 
rricien posteriormente a su valor razonable. Las ganancias y pérdidas netas, incluidos 
los ingresos por intereses, se reconocen en resultados. 

Activos financieros al costo amortizado: Estos activos se miden posteriormente a 
costo amorizado utilizando el método de interés efectivo, El costo amortizado se 
reduce por pérdidas por deterioro, Los ingresos por intereses, las ganancias y 

pérdidas en cambio de moneda extranjera y el deterioro se reconocen en resultados. 

Cualquier ganancia o pérdida por baja en cuentas ¿e reconoce en resultados. 
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Instrumentos de deuda al valor razonable con cambios en otros resultados integrales: 
Estos activos $8 miden posteriormente a su valor razonable. Los ingresos por 

intereses calculados utilizando el método del interés efectivo, las ganancias y pérdidas 
en cambio de moneda extranjera y el deterioro se reconocen en resultados. Otras 

ganancias y pérdidas netas se reconocen en otras resultados integrales. En la baja en 

cuentas, las ganancias y pérdidas acumuladas en otros resultados integrales se 
reclasifican a resultados, 

A131 de diciembre de 2019 la Compañía mantiene principalmente activos financieros 
registrados sl costo amortizado, 

Pasivos Financieros: Clasificación, Medición Posterior y Pérdidas y Ganancias 

Los pasivos financieros se clasifican como medidos al costo amortizado o al valor 

razonable con cambios en resultados, Un pasivo financiero se clasifica como al valor 
razonable con cambios en resultados si se clasifica como rmantenido para negociar, 
es un derivado o se desigha tomo tal en el reconocimiento micial. Los pasivos 
financieros al valor razonable con cambios en resultados se miden a valor razonable y 
las ganancias y pérdidas netas, incluido cualquier gasto por imtereses, se reconocen 
en resultados. Otros pasivos financieros se miden posteriormente al costo 

amortizado utilizando el método de interés efectivo, Los gastos por intereses y las 
ganancias y pérdidas en divisas se reconocen en resultados. Cualquier ganancia O 
pérdida por baja en cuentas también se reconoce en resultados. 

Activos y Pasivos Eimancieros no Derivados — Bara 

La Compañía da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los 
flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a 
recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transacción en 
la que se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados 
con la propiedad del activo financiero. Cualquier participación en los activos 

financieros transferidos que sea creada o retenida por la Compañía se reconoce como 
un activo o pasivo separado 

La Compañía da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales 

son pagadas o canceladas, o éstas han expirado. 

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el 
estado de situación financiera cuando, y sólo cuando, la Compañía cuenta con un 

derecho legal para compensar los montos y tiene el propósito de liquidarlos sobre una 
base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultáneamente, 

Clasificación de Activos Financieros y Pasivos Financieros 

Al 31 dé dicierabre de 2019 y 2018 los activos y pasivos financieros están 
conformados principalmente por: 
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Efectivo en caja y bancos: Se compone de los saldos del efectivo disponible en 
caja y bancos, 5e presentan en el estado de situación financiera a su valor nominal 

y no están sujetos a un riesgo significativo de cambios en su valor, que 50m 

utilizados por la Compañía en la gestión de sus compromisos a corto plaza, 

Cuentas por cobrar comerciales. Posterior a su reconocimiento inicial se miden al 

costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. El periodo de 
recuperación promedio de las cuentas por cobrar a clientes privados y públicos es 

de 70 y 180 días, respectivamente. En caso de deterioro se estima una provisión 

para cubrir la cartera afectada. El importe en libros del activo se reduca y el 
importe de la pérdida $e reconoce en la cuenta de resultados. 

Otras cuentas por cobrar: Corresponden a valores por cobrar cuya exposición a 

cambios de sus términos contractuales de pego es remota, por lo que su 

recuperación estará dada principalmente por condiciones contractuales. 

Pasivos finapgeros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden el costo 

arnortizado aplicando el método de interés efectivo, Al31 de diciembre de 2019 

y 2018 en específica, la Compañía presenta las siguientes cuentas de esta 
categoría: 

Préstamos y pasivo por arrendamiento: Se rride inicialmente al valor presente 

de los pagos que no se pagan en la fecha de inicio, descontados utilizando la 

tasa de interés implicita en el arrendamiento o, $| esa tasa no puede 

determinarse fácilmente, la tasa de endeudamiento incremental de la 
Compañía. En general, la Compañía usa su tasa de interés incremental de 
endeudamiento del 2,12% cómo tasa de descuento, 

lí Cuentas por pagar comerciales: Son obligaciones de pago por bienes o 

servicios adquiridos de proveedores locales o del exterior en el eurso normal 
de los negocios, Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su 
costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 90 días, 

li Préstamos por pager a compañías relacionadas. Corresponden 
principalmente a obligaciones de pago por préstamos, los cuales generan Un 
interés de 4,13% y tienen un crédito a 1,825 días. 

Capital Acciones, 

Les acciones ordinarias (única clase de acciones emitidas por la Compañía) son 
clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente a 
fa emisión de acciones ordinarias, de haberlos, son reconocidos como Una 
deducción del patrimonio, netos de cualquier efecto tributario, 

(Continúa)
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ruentarios 

Los inventarios de materiales, suministros y repuestos se registran al costo de 
adquisición y su consumo se registra al costo promedio. 

El costo de adquisición comprende el precio de compra, los aranceles de importación, 
los costos de transporte, el almacenamiento y otros directamente atribuible a la 

adquisición de los inventarios, 

Gastos pagados por Anticipados 

Esta cuenta incluye el seguro pagado por anticipado, el cual es distribuido a lo largo del 

periodo cubierto por el pago con cargo a la cuenta correspondiente en el estado de 
resultados integrales. Los pagos anticipados se devengan durante un periodo no mayor 
a 12 meses. 

Propiedad, Planté y Equipos 

i. Reconocimiento y Medición 

Las partidas de propiedad, planta y equipos son valorizadas al costo menos 

depreciación acumulada y pérdidas por deterioro, 

La propiedad, planta y equipos se reconocen corno activo sí es probable que se 

deriven de ellas beneficios económicos futuros y su costo puede ser determinado 
de una manera fiable. 

El costo incluye los gastos que son directamente atribuibles a la adquisición del 

activo. 

El costo de activos construidos par la propia entidad inoluye: 

+ El costo de los materiales y la mano de obra directa; 

+ Cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el activo 
sea apto para trabajar para su uso previsto; 

» Cuando la Compañía tiene una obligación de retirar el activo o rehabilitar el lugar, 

una estimación de los costos de desmantelar y remover las partidas y de 

restaurar el lugar donde estén ubicados; y 

+ Los costos por préstamos capitalizados, si hublere, 

Cuando partes de una partida de propiedad, planta y equipos poseen vidas útiles 
distintas, son registradas como partidas separadas (componentes principales) del 

activo. 

Las ganancias o pérdidas de la venta de un elemento de propledad, planta y equipos 
son determinadas comparando los precios de venta con sus valores en libros, y són 

reconocidos en resultados cuando se realizan o conocen. 
(Continúa) 
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Costes Posteriores 

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida útil del activo O su 

capacidad productiva, son capitalizadas sólo sí es probable que se deriven de ellas 
beneficios económicos futuros para la Compañía y su costo puede ser estimado de 

manera flable. Los costos por feparaciones y mantenmientos de rutina en equipos 
son reconocidos en resultados cuando $6 incurren. 

Depreciación 

La depreciación de los elementos de propiedad, planta y equipos se calcula sobre 

el monto depreciable, que corresponde al costo del activo u otro monto que se 

sustituye por el costo, La Acrministración de la Compañía no espera recuperar valor 

alguno al final de la vida Útil estimada de propiedad, planta y equipos, y, en 
concordancia con esto, no se definen valores residuales, 

La depreciación de los elementos de propiedad, planta y equipos se reconoce en 
resultados y se calcula por el método de lnea recta con base en las vidas Útiles 

estimadas para cada componente de propiedad, planta y equipos. Los elementos 
de propiedad, planta y equipos se deprecian desde la fecha en la cual están 
instalados y listos para su USO. 

Las vidas útiles estimadas para el período actual y comparativo son las siguientes: 

Años 

Edificios 20-60 

Maguinarías y equipos 5-10 

Muebles y enseres de oficina 10 

Equipos de computación 3 

Vehículos 7 
+ 

Los métodos de depreciación y vidas útiles son revisados en cada ejercicio y se 
ajustan si es necesario, 

Activos Intangibles 

Reconegaimiento y Medición 

La Compañía mantiene licencias y software como activos intangibles adquiridos y se 
miden inicialmente al costo, Luego del reconocirmento inicial, los activos intangibles se 
registran al costo menos la amortización acurnulada y cualquier pérdida acumulada por 
deterioro del valor, en caso de existir. 

(Continda) 
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Los activos intangibles con vidas útiles finitas se evalúan para determinar sí tuvieron 
algún deterioro del valor sempre que exista un indicio de que el activo intangible pudiera 
haber sufrido dicho deterioro, 

Las ganancias o pérdidas que surjan de dar de baja un activo intangible se miden como 

la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del 
activo, y se reconocen en el estado de resultados integrales cuando se da de baja el 

activo, 

Amortización 

La arnortización de los intangibles se basa en el costo del activo incluido las mejoras, y 
se recónoce en resultados con base al método de línea recta duránte la vida útil 

estimada de los mismos, desde la fecha en la que se encuentren disponibles para su 
USO, 

Los desemholsos posteriores son capitalizados solamente si aumentan los beneficios 
econórnicos futuros incorporados en el activo relacionado a dichos desernbolsos. Todos 
los otros desernbolsos són reconocidos en resultados cuando se incurren. 

Deterioro 

LL Activos Financieros no Derivados 

La Compañía reconoce las estimaciones de deterioro de valor para las pérdidas 

crediticias esperadas de los siguientes instrumentos financieros: 

- los activos financieros medidos al costo arvartizado; 
- los instrumentos de deuda medidos al valor razonable con cambios en otros 

resultados integrales; y, 

- activos de contratos, 

La Compañía ride las estimaciones de deterioro de valor sobre la base de las 
pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo; por la naturaleza 

de su negocio las pérdidas crediticias $e miden sobre un período no mayor a doce 

meses, debido a las siguientes consideraciones: 

- instrumentos de deuda que se determina tienen un riesgo crediticio bajo a la 

fecha de reporte de los estados financieros; y 
- Otros instrumentos de deuda y saldos bancarios para los cuales el riesgo 

crediticio no se ha incrementado significativamente desde su reconocimiento 

inicial. 

Las estimaciones de deterioro de las cuentas por cobrar comerciales y activos de 
contratos son medidas por la Compañía sobre la base de las pérdidas crediticias 
esperadas durante el tiempo de vida del instrumento, Al determinar si el riesgo 

(Continúa) 
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crediticio de un activo financiero se ha incrementado sigrificativamente desde su 
reconocimiento inicial, y al estimar las pérdidas crediticias esperadas, la Compañía 

considera información razonable y sustentable que ssa relevante y esté disponible, 
la que incluye análisis cuantitativos y cualitativos, con base en la experiencia 
histórica de la Compañía, una evaluación crediticia actual y prospectiva, La 

Compañía asume que el riesgo crediticio de un activo financiero $e ha incrementado 
significativamente si tiene una mora de más de 30 días en los clientes del sector 

privado y 180 días para los chéntes del sector público. Cabe mencionar que en el 
caso del sector público se toman 180 días en el proceso de aprobación de las 
facturas, 

Medición de las Pérdidas Credrucias Esperadas 

Las pérdidas crediticias esperadas corresponden al promedio simple de las 
probabilidades de las pérdidas crediticias, las cuales representan el valor presente 

de los flujos de caja negativos esto es, la diferencia entre el flujo de efectivo 

adeudado a la entidad de acuerdo con el contrato y los flujos de efectivo que la 

Compañia espera recibir. Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen de 

acuerdo enfoque simplificado, 

Actiyos Financieros con Deterioro Crediticia, 

Én cada fecha de presentación de los estados financieros, la Compañía evalúa sí 
los activos financieros registrados al costo amortizado y los instrumentos de deuda 

al valor razonable con cambios en otros resultados integrales, presentan deterioro 

crediticio; condición que surgé cuando han ocurrido Uno o más eventos que tienen 

un impacto negativo sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo 
financiero, Evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye 
los siguientes datos observables: 

- dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario; 

- incumplimiento de pagos; 
- lá reestructuración de un crédito por parte de la Compañía en términos que 

ésta no consideraría bajo otras circunstancias. 

- 63 probable que el prestatario entre en quiebra O en otta forma de 

reorganización hnanciera, 
- la desaparición de un mercado activo para el activo financiera en cuestión, 

debido a dificultades financieras. 

Presentación de las Estimaciones de Deterioro y Castigos 

Las estimaciones de deterioro de valor para los activos financieros medidos al costo 
amortizado se deducen del valor registrado de los activos financieros 
correspondientes, En el caso de los instrumentos de deuda medidos al valor 
razonable con cambios en otros resultados integrales, la estimación de deterioro 
de valor se carga a resultados y se reconoce en otros resultados integrales. 

(Continúa) 
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El valor registrado de un activo financiero se vende o castiga cuando la Compañía 

no tíene expectativas razonables de recuperar un activo financiero en su totalidad 
o una porción del mismo, Enel caso de los clientes la política actual de la Compañía 
es castigar el valor registrado del activo financiero cuando éste presente Una mora 

de más de 180 días si es público y más de 30 días es si es privado, con base a la 

experiencia histórica gue mantiene la Compañía respecto de recuperaciones de 

activos similares. 

Establecen una provisión para pérdidas por deterioro en $us cuentas por cobrar 
cuando existe evidencia objetiva de que no serán capaces de cobrar todos los 
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales del contrato, 
La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la 

probabilidad de gue el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la falta 
o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha 
deteriorado. 

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo 
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor 
presente de los fujos de efectivo futuros estimados, descontados a lá tasa de 
interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una 

cuenta de provisión contra los préstamos y partidas por cobrar, El interés sobre el 

activo deteriorado continúa reconociéndose a través de la reversión del descuento. 
Cuando un hecho que ocurra después de que se haya reconocido el deterioro causa 
que el monto de la pérdida por deterjoro disminuya, esta disminución se revierte 

contra resultados 

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 las cuentas por cobrar comerciales de la 
Compañía presentan condiciones de deterioro por US£660,637 y US$301,764. 

respectivamente. 

Deterioro de Activos no Financieros 

El valor en libros de los activos no financieros de la Compañía, dlferentes a activos, 
inventarios e impuesto a la renta diferido, es revisado en la fecha del estado de 
situación financiera para deterrrunar si existe algún indicio de deterioro. $1 existen 

tales indicios, entonces se estira el importe recuperable del activo. 58 reconoce 

una pérdida por deterioro s: el valor en libros de un activo o su unidad generadora 

de efectivo excede su importe recuperable, 

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor 
mayor entre su valor en uso y su valor razonable menos los gastos de venta. Para 
determinar el valor en uso, $6 descuentan los flujos de efectivo futuros estimados 

á su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja 
las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los 

rlesgos especíicos que pueds tener el activo o la unidad generadora de efectivo, 
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Para propósitos de evaluación del deterioro, los activos que no pueden ser probados 
individualmente son agrupados en el grupo más pequeño de activos qué generan 

flujos de entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los que son 

independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o Unidades 
generadoras de efectivo. 

Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados. Las pérdidas por 

deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados para 
determinar el importe recuperable, Cuando $e revierte una pérdida por deterioro, 
el valor en libros del activo no puede exceder el valor que habría sido determinado, 

neto de depreciación o arnortización, s1 no se hubiese reconocido una pérdida por 

deterioro. 

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no se ha identificado la necesidad de calcular o 
reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (propiedad, planta y 
equipos; activos intangibles y activos de derechos de uso, debido a que, la 
Adrninistración considera que no existen indicios de deterioro en las operaciones 
de la empresa. 

(hn Beneficios a los Empleados 

i. Beneficios PostrEmpleo 

Planes_de Beneficios Definidos -. Jubilación Patronal e Indemnizaciones por 

Desahucio 

El Código del Trabajo de la República del Ecuador establece la obligación por parte 
de los empleadores de conceder jubilación patronal a todos aquellos empleados que 
hayan cumplido un tiempo mínimo de servicio de 25 años en una misma compañía; 
él que califica como un plan de beneficios definidos sin asignación de fondos 

separados, Además, dicho Código establece que cuando la relación laboral termine 
por desahucio, el empleador deberá pagar una indemnización calculada con base en 
el número de años de servicio, 

9 obligación neta de la Compañla relacionada con el plan de jubilación patronal e 
indemnización por desahucio se determina por separado, caloulando el monto del 

beneficio futura que los ermpleados han ganado a cambio de sus servicios en el 

período actual y en los antenjores; ese beneficio se descuenta para determinar su 

valor presente. El cálculo es realizado anualmente por un actuario calificado usando 

el método de costeo de crédito unitario proyectado. 

La Compañía reconoce la totalidad de las ganancias o pérdidas actuariales que 
surgen de los planes de beneficios definidos de Jubilación Patronal, en otros 

resultados integrales; mientras que la totalidad de las ganancias o pérdidas 
actuariales qué surgen de los planes de beneficios defiridos de Desahucio los 
reconoce en cuenta de resultado, 
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Los gastos relacionados con los planes por beneficios definidos, incluyendo el 
saneamiento del descuento, se reconocen en los gastos por beneficios a 
empleados en resultados, 

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la 

modificación resultante en el beneficio que se relaciona con servicios pasados 
prestados por los empleados o la ganancia o pérdida por la reducción, será 
reconocida inmediatamente en resultados. La Compañía reconoce ganancias y 

pérdidas en la liquidación de un plan de beneficios definidos cuando ésta ocurre. 

il. Beneficios a Corto Plazo 

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre 
una base no descontada y son reconocidas como gastos a medida que los 

empleados proveen sus servicios o el beneficio es devengado por ellos, 

Se reconoce un pasivo sí la Compañía posee una obligación legal o implícita actual 
de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en 

el pasado y la obhgación puede ser estimada de manera fiable. Las principales 
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a aquellas 

establecidas en el Código del Trabajo. 

li Beneficios por Terminación 

Las indernnizaciones por terminación intempestiva o cese laboral son reconocidas 
como gasto cuando es tomada la decisión de dar por terminada la relación 
contractual con los empleados. 

Provisiones y Contingencias 

Las obligaciones o pérdidas asociadas ton contingencias, originadas en reclamos, 
Itigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de 

situación financiera cuando existe una obligación legal o implícita resultante de eventos 

pasados, es probable que sea necesario un flujo de salida de beneficios económicos 
para cancelar la obligación y el monto puede ser estimado de manera fiable. 

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera 
desembolsar a una tasa antes de impuesto que refleja la valoración actual del mercado 

sobre el valor del dinero en el tiempo y los rlesgos específicos de la obligación. El 
saneamiento de descuento se reconoce como costo financiero, 

El importe reconocido como provisión corresponde a la mejor estimación, a la fecha del 

estado de situación finánciera, tomando en consideración los riesgos e incertidumbres 
que rodean a la mayoría de los sucesos y crcunstancias concurrentes a la valoración de 

éstas. 
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Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios económicos sea requerido, 
o al monte no puede ser estimado de manera fiable, la obligación es revelada como un 
pasiva contingente, Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia será 
confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o más eventos futuros, son también 
reveladas corno pasivos contingentes, a menos que la probabilidad de un flujo de salida 
de beneficios económicos sea remota, No se reconocen ingresos, ganancias 0 activos 
contingentes, 

Reconocimiento de Ingresos, Ordinarios y Gastos 

il. Servicios 

Reconocimiento de Ingresos 

Los ingresos de la Compañía provienen de la recolección, tratamiento y disposición 
final de desechos peligrosos, y se reconocen al valor razonable de la contrapartida 

recibida o a recibir derivada de los mismos. Estos ingresos se reconocen cuando se 
cumple la obligación de desempeño en el momento de la transferencia del servicio 
al cliente. 

En la NUF 15 el ingreso es reconocida en la medida que satistaga una obligación de 
desempeño mediante la transferencia de los servicios comprometidos al cliente. Un 

bien se transtlere cuando el cliente obtiene el contrato de ese activo y un servicio 
cuando el cliente recibe el mismo, La Compañía presta principalmente el servicio 
de disposición final de desechos y constituyen una Única obligación de desempeño. 

La Compañle recenoce un pasivo diferido por los servicios que han sido facturados, 
pero aún no proporcionado al cliente y se deverga a medida que se cumple la 
obligación de desempeño, 

La Compañía no otorga á sus clientes derechos por descuentos por volumen, 

devoluciones u otros componentes que se consideran como una consideración 
variable. 

Lo Gastos 
  

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos, Se 

reconoce inmedietamente un gasto cuando el desermbolso efectuado no produce 
beneficios económicos futuros. 

Ingresos Financieros y Costos Financieros 

Los ingresos financieros y costos financieras incluyen ingreso por Intereses y gasto de 
intereses de préstamos, respectivamente, los que s$on reconocidos en resultados 

usando el método de interés efectivo, 
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Activos Arrendados 

La Compañía ha aplicado la NIE 16 utilizando el enfoque retrospectivo modificado y, en 
consecuencia, la información comparativa no ha sido re-expresada y se sigue 
informando según la NIC 17 y CINIIF 4, Los detalles de las políticas contables según la 
NIC 17 y la CINUF 4 se revelan por separado. 

Política aplicable a partir del 1 de enero de 2019 

Al inicio de un contrato, la Compañía evalúa sí un contrato es, 6 contiene, Un 

arrendamiento. Un contrato es, o contiene, un arrendamiento si el contrato transfiere el 

derecho de controlar el uso de un activo identificado por un período de tiempo a cambio 

de una consideración. Para evaluar si un contrato transfiere el derecho de conlrolar el 
uso de un activo identificado, la Compañía evalúa sí 

1) El contrato implica el uso de un activo identificado, esto puede especificarse explícita 
o implícitamente, Si el proveedor tiene un derecho de sustitución sustancial, 
entonces el activo no se identifica; 

¡Y La Compañía tiene el derecho de obtener sustancialmente todos los beneficios 
económicos del uso del activo durante el periodo; y 

0 La Compañía tiene derecho a drigir el uso del activo, este derecho se tiene cuando 

la toma de decisiones es relevante, por ejemplo, cómo y para qué propósito se utiliza 
el activo. En casos excepcionales en Jos que la decisión sobre cómo y con qué 

propósito se utiliza el activo está predeterminada, La Compañía tiene el derecho de 
dirigir el uso del activo sí ene derecho a operar el activo, o diseñó el activo de una 
rranera que predetermina cómo y con qué propósito se utilizará. 

Al inicio o en la reevaluación de un contrato que contiene un componente de 

arrendamiento, la Compañía asigna la contraprestación en el contrato a cada 

componente de arrendamiento sobre la base de sus precios relativos independientes, 
es decir, asignando él costo de capital asociado de manera separada. 

Esta política ha sido aplicada a contratos celebrados en, o después del 1 de enero de 
2019. 

Como Arrendataro 

La Compañía reconoce un activo por derecho de so y un pasivo por arrendamiento en 
la fecha de inicio del arrendarmiento. El activo por deracho de uso medido inicialmente 

al costo, que comprende el monto inicial del pasivo por arrendamiento ajustado por 
cualquier pago de arrendamiento realizado en o antes de la fecha de inicio, más 
cualquier costo directo inicial incurrido y una estimación de los costos para desmantelar 

y eliminar o para restaurar el activo o el sitio en el que se encuentra, menos Jos 

incentivos de arrendamiento recibidos. 
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El derecho de Uso $6 deprecia subsecuentemente utilizando el método de línea recta 
desde la fecha de Inicio hasta la fecha de fin de los términos del contrato, a menos que 

el contrato del arrendamiento transfiera la propiedad del activo subyacente a la 

Cornpañía al final del plazo del arrendamiento o los costos por el derecho de uso del 
activo refleja que la Compañía ejercerá una opción de compra, En ese caso, 6l activo 
por derecho de uso se depreciará a lo largo de la vida útil del activo subyacente, que se 
determina sobre la misma base que los de propiedad y equipos. 

Los activos por derechos de Uso se amortizan de acuerdo a los tiempos de los contratos; 
y se reducen periódicamente por pérdidas por deterioro, en caso de existir, y se ajustan 

por ciertas nuevas mediciones del pasivo por arrendarmiento. 

El pasivo por arrendamiento se rrde inicialmente al valor presente de los pagos que no 

se pagan en la fecha de inicio, descontados utilizando la tasa de interés implicita en el 

arrendamiento o, sl esa tssa no puede determinarse fácilmente, la tasa de 
endeudarniento incremental de la Compañía. En general, la Compañía usa su tasa de 
interés incremental de endeudarruento de casa Matriz de 2.12%, de acuerdo a los 
plazos como tasa de descuento, 

Los pagos de arrendamiento incluidos en la rmedición del pasivo de arrendamiento 

comprenden lo siguiente: 

* pagos fllos, incluidos las pagos fijos en sustancia; 

* pagos de arrendarmiento variables que dependen de un índice 0 Una tas3, 
inmcialmente medidos utilizando el índice a la tasa en la fecha de Inicio, 

El pasivo por arrendamiento se mide al costo arortizado utilizando el método de interés 

efectivo. $e vuelve a medir cuando hay Un cambio en los pagos de arrendarmento 
futuros que surgen de un cambio en un Índice o tasa; $ hay un cambio en la estimación 

de la Compañía del monto que se espera pagar bajo una garantía de valor residual; si la 
Compañía cambia su evaluación de sí ejercerá una opción de compra, extensión o 
terminación o sí hay un pago de arrendamiento fijo revisado en sustancia. 

Arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de aqtivos de baje valor 

La Compañía ha decidido no reconocer los activos por derecho de uso y los pasivos por 
arrendamientos para arrendamientos de activos de bajo valor y arrendamientos a corto 
plazo, incluidos equipos de Tl. La Compañía reconoce los pagos de arrendarriento 

asociados con estos como un gasto en línea recta durante el plazo del arrendarniento, 
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Política aplicable antes del 1 de enero de 2019 

La clasificación del arrendamiento de activos depende si la Compañía asume 
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. San 

clasificados como financieros cuando se asumen todos los riesgos y beneficios 
inferentes a la propiedad, en caso contrario se clasifican corno Operacionales. 

En el reconocimiento inicial de un arrendamiento que clasifica como financiero, el activo 
arrendado se valoriza al menor entre el valor razonable y el valor presente de los pagos 

mínimos del arrendamiento. Después del reconocimiento inicial, el activo es 
contabilizado de acuerdo con la política contable aplicable al tipo de activo. 

Los pagos realizados bajo un arrendamiento de activo operacional $e reconocen en el 

estado de resultados bajo el método de línea recta durante el periodo de arrendamiento 

impuesto ala Benta 

El gasto por impuesto a la rente está compuesto por elimpuesto corriente y el impuesto 

diferido. El impuesto a la renta cornmente y el diferido es reconocido en resultados, 
excepto que se relacione a partidas reconocidas en otros resultados integrales O 

directamente en el patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado 68 
reconocido en otros resultados integrales o en el pataimonio, respectivamente, 

Impuesto Coriente 

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable 

del año utilizando la tasá impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar 

de años anteriores. 

  

1 impuesto Diferido 

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporales 

existentes entre el valor en libros de los activos y pásivos reportados para 
propósitos financieros y sus correspondientes bases tributarias. 

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera 

aplique al momento del reverso de las diferencias temporales de acuerdo a la ley 

de impuesto a la renta promulgada 0 sustancialmente promulgada a la fecha del 
estado de situación financiera. La medición de los impuestos diferidos refleja las 

consecuencias tributarias que se deriván de lá forma en que la Compañía espera, a 

la fecha del estado de situación financiera, recuperar o liquidar el valor registrado de 

$US AaCtIVOS Y pasivos, 

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados sólo si existe un 

derecho legal exigible de compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes, 
y están relacionados con los impuestos a la renta aplicados por la misma autoridad 

tributaria sobre la misma entidad sujeta a impuestos, o en distintas entidades 

tributarias. 
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Los activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha del estado separado 
de situación financiera y son reducidos en la medida que no sea probable que los 
beneficios por impuestos relacionados serán realizados. 

it Exposición Trúbutaria 

Al determinar los montos de los impuestos corrientes e impuestos diferidos la 

Compañía consideran el impacto de las posiciónes fiscales inciertas y sl pueden 

adeudarse impuestos e intereses adicionales. La Compañía cree que la 

acumulación de sus pasivos tributarios es adecuada para todos los años fiscales 

abiertos sobre la base de su evaluación de muchos factores, incluyendo las 
interpretaciones de la ley tributaria y la experiencia anterior. Esta evaluación 

depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios acerca 
de eventos futuros. Puede surgir nueva información que haga que la Compañía 

cambien su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales 

cambios en los pasivos fiscales impactarán el gasto fiscal en el periodo en que se 

determinen. 

Cambios en las Políticas Contables 

Con excepción de los cambios que se explican a continuación, la Compañía ha aplicado 

consistentemente las políticas de contabifidad que se describen en la nota 3 a todos los 
periodos presentados en los estados financieros adjuntos. 

La Compañía he aplicado inicialmente la NNF 16 a partir del 1 de enero de 2019. Algunas otras 
nuevas normas también entran en vigor a partir del 1 de enero de 2019, pero no tienen un 

efecto significativo sobre los estados fmancieros de la Compañía, 

La Compañía ha aplicado la NIIÉ 16 utilizando el enfoque riodificado retrospectivo, bajo el cual 

el eferto acumulado ha sido resonocido en los resultados acumulados al 1 de enero de 2019 
y, en consecuencia, la información comparativa incluida en estos estados financieros no ha 
sido re-expresada para reflejar los requerimientos de la nueva norma antes mencionada. 

NIE 16 Arrendamientos 

Definición de un arrendarniento 

Antes del 1 de enero de 2019, la Compañía determinaba al inicio del contrato si un acuerdo 
era o contenía Un arrendamiento bajo la CINIF 4 Deterrmimación de si un Acuerdo Contiene un 

Arrendamiento. Al 31 de diciembre de 2019, la Compañía evalúa si un contrato es o contiene 
un arrendamiento basado en la definición de un arrendarmiento, como se explica en la nota 
30. 

En la transición a la NIIF 16, la Compañía eligió aplicar el método retrospectivo modificado. La 

Compañía realizó la aplicación retroactiva de esta norma. 
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Como Arrendatario 

Como arrendatario, la Compañía arrienda edificios utilizados para sus operaciones. La 

compañía anteriormente clasificaba los arrendamientos como operativos o financieros, 

basados en la evaluación de si el alquiles transtería significativamente todos los riesgos y 
gratificaciones referentes a la propiedad del activo subyacente la Compañía. 

Arrendamientos clasificados como operativos bajo. NIC 17 

Anteriormente, la Compañía clasificaba propiedades arrendadas como arrendamientos 
operativos según la NIC 17. En la transición, para estos arrendamientos, los pasivos por 
arrendarmiento son medidos al valor presente de los pagos de arrendamiento remanentes, 
descontados a la tasa de endeudamiento incremental de la Compañía al 1 de enero de 2019. 

Los activos por derecho de uso se miden a el valor en libros como si la NUF 16 haya sido 
aplicada desde la fecha de inicio, descontado utilizando la tasa de endeudarmento incremental 

a la fecha de inicio de aplicación; o un monto igual al pasivo por arrendamiento, ajustado por 
el monto de cualquier monto prepagado o acumulado de arrendamientos 

La Compañía ha evaluado el deterloro del activo por derecho de Uso a la fecha de la transición 

y ha concluido que ño existen indicios de que el activo por derecho de uso se entuentre 
deteriorado. 

La Compañía no mantenía arrendamientos clasificados como financieros al 1 de enero de 
2019, 

Como Arrendador 

La Compañía no está requerida de hacer ningún ajuste en la transición a la NIF 16 para 

arrendamientos en los cuales actúa como arrendador, excepto si se trata de un 

subarrendarmento. Durante el año 2019 la Cornpañía no ha incurrido en subarrendamientos. 

Transición 

En la transición a la NE 16, la Compañía reconoció un activo por derecho de uso y pasivo por 

arrendamiento. El impacto de transición se resgurne a continvación: 

1 de enero 

de 2019 

Activo por derecho de uso US$ 270,861 

Pasivo por arrendarmento 270,861 
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La Compañía descuenta el pasivo por arrendamiento usando la tasa incrementa de los 
préstamos al 1 de enero del 2019. La tasa promedio ponderada aplicada es del 2,12%. 

1 de enero 

de 2019 

Arrendamiento operativo comprometido al 31 

de diciembre de 2018 revelado bajo las NIC 

37 enlos estados financieros US5 275,971 

Descuerto usando la tasa incrementa! de los 

préstamos al 1 de enero de 2019 (4,910) 

Pasivos de arrendamiento reconocido al 1 de 

enero de 2019 US$ 270,681 

CINIÉ 23 Incertidumbre sobre el tratamiento de Impuesto. a las Ganancias 

La Compañía contabiliza las incertidumbres de los tratamientos por impuesto a la renta de 

acuerdo a lo requerido por la CINIIF 23 el cual entró en vigencia el 1 de enero del 2019. Esta 

interpretación clarifica cómo apticar los requerimientos de reconocimientos y medición de la 
NIC 12 cuando existe incertidumbres a los tratermnientos del impuesto a las Ganancias 
Adicionalmente, establece que la entidad debe de considerar sí es probable que la autoridad 

fiscal acepte un tratamiento impositivo incierto y reflejar el resultado de dicha evaluación en 
la determinación de la ganancia fiscal, las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, 
créditos fiscales no utilizados y tasa fiscales. 

La Administración de la Compañía en sy evaluación determinó que esta interpretación no tiene 

wn impacto material en los estados fnancioros de la Compañía. 

Normas Nuevas y Revisadas e Interpretaciones Emitidas pero Aún no Efectivas 

Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e Interpretaciones 

La Compañía no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un 

impacto significativo sobre los estados financieros" 

- — Modificación a Referencias al Marco Conceptual en las Normas NIF. 

- — Definición de Negocios (Mejoras a las NIF 3) 
- — Definición de Material (Mejoras a las NIC 1 y NIC 8) 
- NIF 17 Contratos de Seguros. 
- — Ventaso Contribuciones de Activos entre un Inversor y su Asociada o Negocios Conjuntos 

(Mejoras a las NIE 10 y NIC 28) 

(Continúa) 
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Administración del Riesgo Financiero 

En el curso normal de sus operaciones la Compañía está expuesta a los siguientes riesgos 
relacionados con el uso de instrumentos financieros: 

- — Riesgo de crédito 
- — Riesgo de liquidez 

- Riesgo de mercado 

Marco de Adronstración de Riesgos 

La Administración de la Compañía es responsable por establecer y supervisar el marco de 
administración de riesgos, así como el desarrollo y monitoreo de las políticas de administración 
de riesgos. 

Las políticas de adrrinistración de riesgo de la Compañía son establecidas can el objeto de 
identificar y analizarlos riesgos enfrentados por la Compañía, far límites y controles de nesgo 

adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los límites, Se revisan 

regularmente las políticas y los sistemas de administración de riesgo a fín de que reflejen los 
cambios en las condiciones dé mercado y en las actividades, La Compañía, a través de sus 
normas y procedimientos de administración, pretende desarrollar un ambiente de control 

disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones, 

La Administración de la Compañía monitorea el cumplimiento de las políticas y Jos 
procedimientos de administración de rlesgo y revisa si el marco de administración de riesgos 
es apropiado respecto de los riesgos a los que se enfrenta la Compañía. 

Riesgo de Crédito 

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compañía sí un cliente 
o contraparte de un mstrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y 
se ongina principalmente del efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar comerciales y otras 

cuentas por cobrar, 

Exposición al Riesgo de Crédito 

La exposición máxima al riesgo de crédito a la fecha dol estado de situación financiera es 
como sigue: 

  

Notas 2019 2018 

Efectivo en caja y bancos 7 US$ 615,227 341,524 

Cuentas por cobrar comerciales y otrás 

cuentas por cobrar 8 3,630,721 3,778,942 

US$ 4,745,948 4,120,466 

(Continúa) 
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Efectivo en Caja y Bancos 

La Compañía mantenía efectivo en caja y bancos por US£615,227 a 31 de diciembre de 2019 
y US$341,524 al 31 de diciembre de 2018, que representen su máxima exposición al riesgo 

de crédito por estos activos. El efectivo en bancos es mantenido en instituciones financieras 
que están calificadas entre el rango AAA- y AAÁ según las agencias calificadoras de riesgo 
autorizadas por la Supermtendencia de Bancos del Ecuador. 

Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar 

La exposición de la Cornpañía al riesgo de crédito es media, debido a que las ventas están 
dirigidas principalmente a clientes del sector público y existe la posibilidad de un retraso en el 
pago de la deuda. Los saldos por cobrar representan aproximadamente el 31%, en el 2019 y 
36%, en el 2018 de los ingresos de la Compañía. Desde un punto de vista geográfico o 
demográfico sí existe concentración de riesgo de crédito. 

Ali monitorear el riesgo de crédito de los clientes, éstos se agrupan según sus características 
de crédito, incluyendo si corresponder a un individuo o a una entidad legal, privada o pública, 

su ubicación geográfica, perfil de antigúedad, vencimiento y existencia de dificultades 

financieras previas. 

La Compañía analiza si una provisión para deterioro de valor que representa su estimación de 
las pérdidas incurridas en relación con los deudores comerciales, es requerida a cada fecha 
del estado de situación financiera 

Pérdidas bor Deterioro 

La antigúedad de los saldos de las cuentas por cobrar comerciales a cada fecha del estado de 
Situación financiera es la siguiente. 

En los años 2019 y 2018, las clínicas privadas y las entidades de beneficencia y sin fines de 
lucro continuaron experimentado problemas de liquidez debido a la dilatación de pagos por 
parte del Estado, por consiguiente, la Cormpañía consideró las siguientes acciones gue le 
permitan recuperar las Cuentas por cobrar cornerciales de este sector en particular durante 

los siguientes doce meses: 

» Efectuar visitas mensuales a los principales directivos de las entidades antes indicadas 
con la finalidad de efectuar gestiones de cobro directas, y lograr convenios de pago que 
permitan recuperar los saldos vencidos, 

s La Compañía monitorea muy de cerca las condiciones de liquidez del sector público en el 
área de salud, con miras a establecer estrategias de negociación integral basados en el 
conocimiento del cliente y su estructura de atención de pacientes (público/privada) a fin 
de controlar las exposiciones de lesgo y la recaudación de las ventas frente al producto 
colocado,
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+ Adicionalmente, se ha procedido con la restricción de despachos de productos y servicios 
de mantenimiento a este grupo de clientes, priorizando en ciertos 0as0s los pagos por 
adelantados 

A continuación, un detalle de la antigúedad de la cartera de chentes clasificados por tipo 
clientes privados y públicos (incluidas ernpresas privadas que prestan sus servicios a 

entidades del Estado). 

2019 

Por facturar 742,238 

Facturado por vencer 411,009 

Veneidas Público, 

Hasta 30 días 1,046,685 

De 31 a 60 días 183,700 

De 6] a 90 días 391,166 

De 91 4 120 días 59,281 
De 121 4 180 días 40,673 

De 187 a 360 días 174,221 

Más de 380 días 515,378 

2,111,204 

Vencidas Privado: 

Hasta 30 días 315,869 

De 31 a 60 días 99,298 

De 61 a 90 días 38,211 

De 91 a 120 días 127,962 

(e 127 a 180 días 26,846 

De 187 a 360 días 44,925 

Más de 360 días 21,770 

724,081 

Provisión Incobrables 660,831 

4,828,801 

2018 

539,571 

511,695 

723,213 
698,286 
105,732 
23,409 
56,113 

217,960 
282,533 

“2,105,246 

229,844 
74,450 
46,580 
19,959 
20,306 

77/1146 

165,779 
643,804 

301,764 

3,498,552 

La varlación en la estimación para deterioro con respecto a las cuentas por cobrar comerciales 
en los años que terminaron el 31 de diciembre de 2019 y 2018 fue la siguiente: 

2019 

Saldo alinicio del año US$ (301,764) 

Estimación por incobrables del año (432,853) 

Bajas 73,986 

Saldo al final del año ES (660,531) 

-32- 

2018 

(209,861) 

(92,103) 

(301,764) 

(Continúa)
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El nesgo de liquidez es el riesgo de que la Compañía tenga dlficultades para cumplir con sus 
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega 

de efectivo u otros activos financieros, El enfoque de la Compañía para administrar la iquidez 

es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto 

en condiciones normales corno de tensión, sin incurrir en perdidas inaceptables o arriesgar la 

reputación de la Compañía, 

La Agministración de la Compañía dispone de informacion que le permite monitorear los 

requerimientos de flujo de efectivo; por lo general tiene como objetivo contar con los recursos 
necesarios para solventar los gastos operacionales esperados durante un período de 15 días, 
incluyendo el pago de obligaciones financieras cuando vencen; esto excluye el posible 

impacto de cireunstancias extrernas que no pueden predecirse razonablernente, A lá fecha 
de los estados financieros no se han detectado situaciones que a criterio de la Administración 
puedan ser consideradas como riesgo de liquidez. 

Los siguientes son los vencimientos contractuales de pasivos financieros, incluyendo los 

pagos estimados de intereses: 

31 de diciembre de 2019 
  

  

  

Valor em Vencimientos De0az DeS6 Desa 12 Mayor a 12 
Libros contractualos mazas meses meses MS3es 

Cuente por pagar comeremies y 

otras Cuentas y gastos porpegar US£ 1,825,328 1,825,328 1822201 2.389 405 233 

Cuentas por pagar eobcionadas 2,870,000 418 118 209,095 260,294 620,432 3,153,802 

Pazivo por arrendarmento 191,246 194,289 40,210 40208, 41,162 72,591 

US$_ 5,806,574 6,334,733 2,131,007 205,901 507,999 2/126,826 
  

31 de digiarobra de 2018 
  

  

  

Valor en Veneimientas DeDde3 Dedab5 De6a12 Mayor a 12 

duboros contractuales Meses meses meses 20sses 

Cuentas por pagar comerclales y 

tras cuentes y gastos porpagar US$ 1,593,463 1,638,767 1,037,878 119 544 491,048 ” 
Obligaciones fnancletas 4,830,908 4,530,008 . - rd DÍ 2,905,733 

Us$_ 6,424,120 6,409,435 1,097,878 119 844 1,325,980. 3,905,735 
  

Riesgo de Mercado 
  

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos de efectivo futuros 
de instrumento financiero fluctúe debido a cambios en los precios de mercado. En el caso de 
la Compañía, el riesgo de mercado comprende el riesgo de tasa de interés. La Compañía 
mitiga el riesgo de tasa de interés manteniendo obligaciones con su casa matriz. 

Riesgo de Moneda 

La Compañía generalmente no entra en transacciones denominadas en monedas diferentes 

al US dólar, moneda funcional; por consiguiente, considera que su exposición al riesgo de 
monéda no es relevante. 

(Continúa) 
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(7) Efectivo en Caja y Bancos 

El detalle del efectivo en caja y bancos es el siguiente: 

2019 

Caja USS 2,829 

Depósttos en bancos 612,598 

US$ 615,227 

2018 

2,524 

339,000 

341,524 

La Compañía mantiene cuentas corrientes en Dólares de los Estados Unidos de América en 

bancos locales y los fondos son de libre disponibilidad, 

(8) Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar, Neto 

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es el siguiente: 

2019 

Cuentas por cobrar comerciales, 

Cuentas por cobrar" facturadas US$ 3,247,194 

Cuentas por cobrar no facturadias (1) 742,238 

3,989,432 

Provisión por deterioro (660,631) 

3,328,201 

(tras cuentas por cobrar: 
impuesto al Valor Agregado (IVA) 125,386 

Retenciones en la fuente IVA 36,559 

Retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta 1,887 

Anticipos a proveedores 136,587 

Cuentas por cobrar empleados 1,5017 

301,920 

Total cuentas por cobrar comerciales y otras 

cuentas por cobrar US$ 3,630,721 

2018 

3,260,745 

539,571 
3,800,316 

(207,784) 
3,498,552 

210,490 
(842) 

67,073 

3,469 
220,290 

3,778,942 

(1) Las cuentas por cobrar no facturadas corresponde al servicio prestado del tratamiento de 
residuos a través de urna orden de manifiesto aprobada por el cliente, pero pendiente de 
ser facturado, 

La exposición de la Compañía al riesgo de crédito relacionada con las cuentas por cobrar 
comerciales y otras cuentas por cobrar se revela en la notá 6. 
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Inventarios 

El detalle de inventarios es el siguiente. 

2019 2018 

Suministros e Insumos UES 20,680 17,588 

Repuestos y materiales 135,690 49,996 

USE 158,370 66,485 

Propiedad, Planta y Equipo, Neto 

Él detalle y movimiento de las mejoras a propiedad, planta y equipos es como sigue: 

  

  

  

  

  

  

  

  
  

Mueblos y 
Maguiñañas — enseres de — Egupos 0 Obras en 

Terrenos Edifieiós souipos aficina Estmputación — Vehiculos guro, Total 

Goa 
Saldo al 31 do diclarre de 2017 U$R 51,839 220,598 2,101 831 117,098 128,207 1,747 953 2,248,596 8878,522 

Adigianes - . 484,318 - - - 428,169 212,487 

Transterancias. - 134,907 2,176 600 28,055 43,774 241,96) — (2,652,518) (27,725) 

Rsclesificícionos - - a cra 3278) - - 13,278) 
Saldo el 31 de diciembre de 2018 US$  $1,839 4,118,001 4,762,148 146,153 169,703 1,485,915 24,847 7.758 007 

Adiaionas . , 157,780 37,914 30,711 785,034 173 985 1124,900 

Sojas z 148,453) 12:40) £160+ - (20,800) - 170,653) 

Saldo al 31 de dicrambre de 2019 US$ 51,959 200,543 220,289 152,407 199 414 2,944 149 198,612 8 772,258 

Depreciación acurnulada, 
Saldo al $1 de dierérmbro de 2017 USES - (168,227) (533,271) 148,900) (57.909) (378,188) - 11,199,495) 

Gasto ue dapreclación - 148,043) (399,185) (13 004 (27,19%) $142,509) - (637.923) 

Boas er A ne . AAA naa a 4,348 

Saldo 0191 de diesembro de 2018 USE - (205,707 (932,456) 159,904) (107,758) (820,697) - 11,325,083) 

Adiciones - 125,485) 1416,737) (015459) (37,691) 1190,724) - 1675 092) 

Bajos O > 4 z 5099 - 184,815 
Saldo ul 31 de diciembre de 019 USE . (21,208 (1,349,192) (75,296) (145,447) (630,122) 2 12,347,360) 

Valor meto on fibras; 
AL3% de diciembre de 2018 Use 81.380 909,431 3,330,203 35 249 50,947 968,213 24.607 5,931,924 

Al31 de diclembre de 2019 US$ 41539 202,768, 3571 LN 107,11 53,967 11558,027 198 912 $420 853 
  

Las obras en curso al 31 de diciembre de 2019 corresponden principalmente a: proyecto de 
repotenciación de sisterna de control de la autoclave por US$ US$60,204, implementación del 

sistema de drenaje y batería sanitaria de la planta por US$45,003, proyecto del sistema de 
inyección de líquidos a horno rotatorio por US$21,188 y la construcción de la sala de reuniones 
de la planta por US$22,746. 

Áctivos por Derecho de Uso 

Arrendarmjentos como Arrendatados 
  

  

La Compañía arrienda edificios un período de 2 años, sin opción de renovar el arrendarniento 
después de esa fecha. La Compañía tiene restricciones para suscribir contratos de 
subarrendamiento. 
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El detalle y movimiento de los activos por derecho de Uso es como sigue: 

Edificios Total 

Saldo al 1 de enero de 2019 US$ - - 
Reconocimiento del activo por derecho de Uso 

en aplicación inicial de la Norma NUF 16 270,661 270,861 

Saldo ajustado al 1 de enero de 2019 270,601 270,861 

Cargo por depreciación del año, (ver nota 20) (79,959) (79,959) 

Saldo al 31 de diciembre de 2019 US$ 190,702 190,702 

El valor por derecho de uso se amortiza bajo el método de línea recta en función al plazo no 
cancelable del contrato. 

(12) — Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas y Gastos por Pagar 

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos por pagar se detallan como sigue: 

2019 2018 

Cuentas por pagar comerciales: 

Proveedores - locales US$ 767,803 1,080,248 

Proveedores - exterior 122,041 17354 

889,844 1,093,202 

Otras cuentas y gastos por pagar: 

impuesto al valor agregado (UVA) 135,123 - 

Retenciones en la fuente de impuesto al valor agregado 175,198 24,052 

Retencionas en la fuente de impuesto a la renta 10,502 31,394 

Arúuaipo de cllentes 125,471 9.5585 

Provisiones por pagar 208,281 146,300 

Anticipo de clientes 12,993 (75) 

Cuentas por pagar accionistas ” 145,851 

Otras 8,271 18,127 
675,839 376,004 

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas 

y gastos por pagar US$ 1,565,693 1,474,206 

La exposición de la Cornpañía al riesgo de liquidez relacionado con las cuentas por pagar 
comerciales y otras cuentas y gastos por pagar se revela en la nota 6. 

(Continúa) 
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Pasivo de Arrendamientos 

Esta nota provee información sobre los términos contractuales de los pasivos de 
arrendarnientos de la Compañía (único pasivo que devenga intereses), los que son valorizados 
al costo amortizado. 

Términos y plan de pagos 

Los términos y condiciones de pasivos pendientes son los siguientes: 

  

  

Tasa de 31 de diciembre de 2019 — 3% de diciembre de 2018 

interés Año de Valor Importe Valor Importe 

nomina! vencimiento nomina! en bros nominal en libros 

Pasivos de arrendamiento 215% 2022 US$ 194,299 191,246 - - 
  

Los pasivos de arrendamiento son pagaderos de la siguiente manera: 

Al 31 de diciembre de 2019 
  

  

  

Pagos Valor presente 

minimos de los pagos 

futuros de raínimos por 

arrendamiento Intereses arrendamiento 

Menos de un año US$ 121,024 2,469 118,555 

Entre uno y cinco años 73,265 574 72,691 

USS 194,289 3,043 191,246 
  

A continuación, el movimiento de los pasivos con los flujos de caja derivados de Jas actividades 

de financiación: 

Pasivos de 

arrendamiento 

Saldos al 1 de enero de 2019 US$ (270,661) 

Cambios por flujos de efectivo financiación 

Pagos de pasivos por arrendamiento 79,415 

Saldo al 31 de diciembre de 2019 US$ (197,246) 

Beneficios a Empleados 

El detalle de beneficios a empleados es como sigu
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2019 2018 

Sueldos y beneficios sociales por pagar USE 233,302 175,699 

Participacion de los trabajadores en las utilidades 346,297 174,538 

Reserva para jubilación patronal 204,792 132,907 
Reserva para indemnizacion de desahucio 34,401 63,208 

US$ 878,792 546,452 

Pasivos corrientes Ss 579,699 350,237 
Pasivos no corrientes 299,193 196,215 

us$ 378,792 546,452 

Reservas para Pensiones de Jubllación Patronal e Indermmizaciones por Desahucio 

El movimiento en el valor presente de las reservas para pensiones de jubilación patronal e 
indernnizáaciones por desahucio es como sigue: 

Indermniza- 
Jubilación ciones por 

Patronal desahucio Total 

Obligaciones por beneficios definidos 

al 31 de diciembre de 2017 US$ 138,333 68,508 206,841 
Costo por servicios actuales 59,083 30,009 39,092 
Costo financiero 5,565 2,718 3,283 

feneficios pagados “ (10,624) (10,624) 

Ganancia actuarial (30,560) (27,303) (57,863) 
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (39,514 z (39,514) 
Obligaciones por beneficios definidos 

al 31 de diciembre de 2018 132,907 63,308 196,215 

Costo por servicios actuales 51,349 23,074 74,423 
Costo financiero 5,854 2,651 8,305 

Beneficios pagados - (10,207) (10,207) 

Párdida actuarial 40,818 15,575 56,193 

Efecto de reducciones y liguidaciones anticipadas (25.736) - (25,736) 

Obligaciones par beneficios definidos 

al 31 de diciembre de 2019 US$_ 204,792 94,401 299,193 3 ESA 

Según se indica en el Código del Trabajo de la República del Ecuador, todos aquellos 

empleados que cumplieren 25 años de servicio para una misma compañía tienen derecho a 

jubilación patronal, beneficio que se determina en base a los años de servicio, edad del 
empleado al momento del retiro y al prornedio de la remuneración anual percibida en los cinco 

años previos a la fecha de retiro, Además, dicho Código establece que en los qasos de 
terminación de la relación laboral por desahucio, el empleador bonificará al trabajador con el 

equivalente al 25% de la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicio 
prestados. 

(Continúa) 
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La Compañía acurnula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma 

de actuarios independientes, Según se indica en los estudios actuariales, el método actuarial 
utilizado es el “Método de Crédito Unitario Proyectado”, con este método, se atribuye una 
parte de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestadas en al período 

corriente, Las obligaciones se rníden según sus valores descontados, puesto que existe la 
posibilidad de que sean satisfechas muchos años después de que los empleados hayan 
prestado sus servicios y se determina el importe de las pérdidas y ganancias actuarieles. Las 

disposiciones legales no establecen la obligatoriedad de constituir fondos o asignar activos 

para estos beneficios. 

Las provisiones del plan de Jubilación consideran la remuneración del empleado y demás 

parámetros establecidos en el Código del Trabajo, con un minimo para la cuantificación de la 
pensión vitalicia mensual de US$20 sj el trabajador es beneficiario de lá jubilación del lESS y 

de US$30 si sólo tiene derecho ala jubilación patronal y 25 años mínimo de servicio sin edad 
mínima de retiro. 

Los principales supuestos considerados en los estudios actuariales a la fecha del estado de 

situación financiera son los sigulentes; 

2019 2018 

Tasa de descuento 4.21% anual 4,25% anual 

Yasa de incremento salarial C/P 3,00% anual 3,00% anual 

Tasa de incrernento salarial L,/P 1,50% anual 1.50% anual 

Tasa de rotación (promedio) 19.32% anual 20.08% anual 

Tabla de mortalidad e invalidez TM 1E8S 2002 YM 1ESS 2002 

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compañía posee 

sobre las variables que determinarán el pago futuro de esta obligación, Los cambios en las 
tasas o supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en 

los montos reportados. 

Análisis de Sensibilidad 
  

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del 
estado de situación financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes, 

habrian afectado la obligación por beneficios definidos en los importes incluidos en la tabla a 
continuación: 

  

  

  

Tasa de descuento Tasa de incrernento salana) 

Aumento Disminución Aumento Disminución 

0,25% 025% 025% 0.25% 

Efecto sobra la obligación neta de jubilación patronal US$ 19,045) 8,505 2,644 (8,215) 
Efecto sobre la obligación neta de desahucio (2,247) 2,359 2,493 (2,389) 

(Contínda) 
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Gastos del Personal 

Los valores pagados por la Compañía en concepto de gastos del personal incluidos en los 
rubros de costo de las ventas y gastos de administración y generales en el estado de 
resultados por los años terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 se resumen a 
continuación: 

2019 2018 

Sueldos y salarios US$ 2,207,822 1,863,743 

Beneficios a ermpleados 430,192 354,333 
Participación de trabajadores 346,297 174,367 

Aporte a la seguridad social 268,713 219,430 

Jubilación patronal y desahucio 102,347 102,312 

Bonificaciones 43,175 19,080 

US$ _ 2,398,346 2,733,265 

Capital y Reservas 

Capital Acciones 

La Compañía ha emitido Únicamente acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de 
US$1 cada una, 

Mediante acta de junta extraordinaria y universal de accionistas suscrita el 10 de diciembre de 

2019, se aprobó el aumento de capital social de 500,000 mediante aporte en efectivo de Veolía 

Ecuador 5. A, y mediante escritura pública de fecha 13 de diciembre de 2019, la que se 

registró en el registro mercantil el 29 de diciembre de 2019, 

EJ detalle del número de acciones autorizadas, suscritas y pagadas al 31 de diciembre de 2019 
es el siguiente; 

Valor normnal 

  

Número de Valor Porcentajes de de cada 

Socios Pais participaciones nominal participación participación 

VEOLÍA ECUADOR 8, A. ECUADOR 2,347,728 $100 100,00% 2,347,728 
  

Reserva. |.saal 

La Ley de Compañías de la República del Ecuador, requiere que las compañías anónimas 
transfieran a la reserva legal, por lo menos 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo 
menos 50% dal capital social. Dicha reserva no está sujeta a distribución, excepto en el caso 

de liquidación de la Compañía, pero puede ser Utillzada para aumentos de capital o para cubrir 
pérdidas en las operaciones, La Compañía durante el 2019 realizó la apropiación de reserva 

lega! del 2015 y 2018 y tiene pendiente de apropiar las reservas del 2019 con base a las 
utilidades del ejercicio, 

(Continúa) 
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Resultados Acumulados por aplicación de NIF 

De acuerdo a la Resolución No, SCACICPAJEAS.G.11.0 de la Superintendencia de Compañías, 
los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de 
Inforrmación Financiera (NiF), que generaron un saldo acreedor, solo podrá ser capitalizado en 

la perte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico 
concluida, sí las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liguidación 

de la Compañía, 

Gtros Resultados Intearales 
  

Corresponde a las pérdidas o ganancias actuariales que surgen de las nuevas mediciones de 
las obligaciones por planes de beneficios definidos provenientes de los ajustes por experiencia 
llos efectos de las diferencias entre las suposiciones actuarlales previas y los sucesos 
ocurridos en el año) y los efectos de los cambios en los supuestos actuanales (véase 
nota 3 (h)). 

Dividendos 

Mediante acta de jurita ordinaria y universal de accionistas suscrita el 10 de enero de 2019, 
se aprobó el pago de dividendos por US$267,612 por utilidades no distribuidas del año 2015, 

en función de la participación accionaria de cada umo de los accionistas. 

Mediante acta de junta ordinaria y universal de accionistas suscrita el 22 de abril de 2019, se 

aprobó el pago de dividendos por US$624,912 sobre las utilidades del año 2018, en función 

de la participación accionaria de cada uno de los acciomstas. 

Impuesto a la Renta 

Gasto de Impuesto a la Renta 
  

El gasto de impuesto a la renta fue cargado en su totalidad a resultados y consiste de: 

E CI 

impuesto s la renta corriente del año US$ 465,962 293,731 

Impuesto a la renta chferido (134,292) (14,382) 

Total gasto por impuesto a la renta de) año , US$ 331,670 279,349 
A A E 

Conciliación del Gasto de Impyesto a Ja Renta 
  

Mediante la Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía, Fortalecimiento de la 
Dolarización y Modernización de la Gestión Financiera se reformó la tarifa del impuesto a la 
renta para sociedades a partir del ejercicio fiscal 2018 estableciendo corno tarifa general el 
25% (previo a esta Ley la tarifa era el 22%), Así también, las disposiciones tributarias 

(Continúa) 
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establecieron que dicha tarría se incrernentará hasta el 28% en el año 2019 y 2018 sobre la 
proporción de la base imponible que corresponda a la participación directa o indirecta de 
socios, accionistas, beneficianos o similares, que sean residentes en paralsos fiscales o 

regímenes de menor imposición, Si dicha participación accionaria excede del 50% la tarifa 

aplicable para la sociedad será del 28% en el año 2019 (28% en el año 2018). 

Con base a lo anterior, la tasa corporativa de impuesto a la renta de la Compañía es del 25%, 
en el año 2019 y 2018. Dicha tasa se reduce al 18% en el año 2019 y 2018 si las utilidades 
se reinvierten an las cornpañías a través de aumentos en el capital acciones y se destinan a 

la adquisición de maquinarias o equipos nuevos y bienes relacionados con mvestigación y 
tecnología que mejoren la productividad, 

La siguiente es la conciliación entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaría de 
aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta del 25% en el año 2019 y 2018 a la utilidad 

antes de impuesto a la renta' 

2019 2018 

Utilidad neta US$ 1,630,681 708,729 

impuesto a la renta 331,670 272,348 

Utilidad antes de impuesto a la renta US$ 1,962,351 988,078 

Impuesto que resulta de aplicar la tasa 

de impuesto a la renta del 28% en el 

2019 y 2018 (25%) a la utilidad antes 

de impuesto a Ja rante US$ 490,588 247,020 
Más (menos) - partidas de conciliación 

Deducciones aciclonales (187,258) (2,885) 
Gastos no deducibles 142,632 49,596 

US$ 465,962 293,731 

Impuesto a la Renta por Pagar 

Un resumen del movimiento de impuesto a la rente por pagar y de los anticipos y retenciones 
de impuesto a la renta en los años que terminaron el 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el 
siguiente: 
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2019 2018 

Gradito Crédito 

tributario del Impuesto a tributáno del Impuesto a 
jrmpuesto a la renta impuesto a la renta 

la renta por pagar la renta por pagar 

Saldo al inicio del año USE “ (119,257) “ (223,632) 

Impuesto a la renta corriente del año “ (465.962) ." (293,731 

Pago de impuesto a la renta del año 288,682 
antenor " 119,257 - “ 

Ajuste por composición accionaria 
Retenciones de impuesto a la renta 208,204 " 174,474 - 

Cormpensación de los anticipos, retengiones 

eumpuesto a la salida de divisas pago del 
Impuesto a la renta (208,317) 206,317 (174,474 174,474 

Saldo al final del año US3 1,387 (259,645) a (119,257) 
  

Activos por Impuestos Difendos 

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el movirmento de activo por impuesto diferido es el 
siguiente: 

  

  

Saldo 31 Saldo 31 Saldo 31 
de de de 

diciarnpre Reconorido diciembre Riaconocido — dclemibre 

2017 en cesultado. 2015 en resultado 2019 

Beneficios y empleados US - 14,392 14,582 25,744 40,128 

Provisión de cuantas ncabrables “ - - 108,213 108,213 
Arrendamiento IFRS 16 - z r 335 33 
Saldo al final del año USE - 4,392 14,382 134,292 142,674 
  

Beformas Tributarias 

Con fecha 31 de diciembre de 2019 mediante Suplemento del Registro Oficial No, 111 se 
publicó la Ley Orgánica de Simplicidad y Progresividad Tributaria. Los principales aspectos 

introducidos por esta Ley se señalan a continuación: 

* Segravan con una tasa efectiva del 10% los dividendos y utilidades distribuidos a favor de 
todo tipo de contribuyente sin importar su residencia fiscal, exceptuando a las sociedades 
residentes en el Ecuador. Esta tasa se incrementaría hasta el 14%, sobre la proporción no 
informada, cuando la sociedad que distribuye el dividendo ho cumpla con informar sobre 

su composición accionaria. 

* La capitalización de utilidades no será considerada como distribución de dividendos, 
inclusive la que se realice de años anteriores. 

(Continúa) 
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e El anticipo de impuesto a la renta será voluntario y equivalente al 50% del impuesto 
causado en el año previo menos las retenciones realizadas en ese ejercicio fiscal. 

* A partir del ejercicio fiscal 2021, serán deducibles las provisiones realizadas para atender 

la jubilación patronal del personal que hayan cumplido al menos 10 años de trabajo en la 
misma empresa; siempre que tales valores sean administrados por empresas 

especializadas y autorizadas en la adrrinistración de fondos, También serán deducibles las 
provisiones para atender el pago de desahucio. 

+ Se establece una contribución Única y temporal aplicable a las sociedades que teálicen 
actividades económicas y que hayan generado en el ejercicio fiscal del 2018, ingresos 
gravados iguales o superiores a LiS$1,000,000, Ésta contribución será pagada en los 
ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022 y no podrá excéder el 25% del impuesto a la renta 

causado en el año 2018; ni podrá ser utilizada como crédito tributario ni como gasto 
deducible, 

Situación Fiscal 

La declaración de impuesto a la renta, las declaraciones de impuesto al valor agregado y 
retenciones en la fuente presentadas por los años 2013 al 2019 están abiertas a revisión de 

las autoridades tributarias. 

De acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes la Compañía no está obligada a la 
preparación del informe de precios de transferencia de acuerdo a los montos de las 
transacciones realizadas con sus compañías relacionadas. 

Ingresos Ordinarios 

Los ingresos en los años que terminaron al 31 de diciembre de 2019 y 2018, es como sigue: 

2019 2018 

Ingresos operacionales US$ 10,437,305 9,259,593 

Provisión gestión de residuos 739,474 536,626 

US$ 11,176,779 9,796,219 

Administración de Capital 

La política de la Compañía es mentener un nivel de capital que le permita conservar la 
confianza de los inversionistas y los acreedores y sustentar el desarrollo futuro de sus 
negacios. El capital se compone del patrimonio total. La Junta de Accionistas establece las 

necesidades adicionales de inversiones de capital y en función de ello determina el nivel de 
dividendos que $6 paga a los accionistas. La Compañía no está sujeta a requerimientos 

externos de incremento de capital. No hubo cambias en el enfoque de la Compañía para la 
administración de capital durante el año, 

(Continúa) 
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La Compañía hace seguimiento al capital, utilizando el índice deuda neta ajustada a patrimonio 
ajustado. Para este propósito, deuda neta ajustada es definida como el total de pasivos, más 
dividendos propuestos y no acumulados, de haberlos, y menos efectivo en caja y bancos; y el 
patrimonio ajustado incluye todos los componentes del patemonio menos los dividendos 
propuestos no acumulados, de haberlos. El índice deuda neta ajustada a patrimorio ajustado 

de la Compañía al término del período del estado de situación financiera es el siguiente. 

2019 2018 

Total pasivos US$ 6,807,696 7,042,961 

Menos efectivo en caja y bancas (615,227) (341,524) 

Deuda neta ajustada US$ 6,192,409 6,701,437 

Total patrimonio US$ 4,432,940 3,237,579 

Indice deuda neta ajustada a patrimonio 1.40 2,07 

Transacciones y Saldos con Partes Relacionadas 

ransacciones con Compañías Relacionadas 

El resurnen de las principales transacciones con compañías relacionadas a través de propiedad 

oadrrunistración en los años que terminaron el 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente: 

  

Sociedad Relación Transacción 2019 2018 

Veolia Envrornernent Finante Relacionada — Préstamos USE 4,600,000 . 
Veolía Environmemnent Finanes Relacionada — Gasto por intereses 47,058 “ 

US$ _ 4,047,668 

Un resumen de los saldos con compañtas relacionadas resultantes de las transacciones 
antes indicadas al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es como sigue: 

20 OB 
Cuentas por pagar: 

Veolía Environement Finanos cn US$ 3,870,000 > 
SA + 

Corresponde a préstamo otorgado por Veolia Environnernent Finance, con el propósito de 
refinanciar las deudas financieras que mantenía la Compañía con instituciones financieras 
locales, por un monta de US$4,600,000. Este préstamo es a cinco años plazo y una tasa de 

Interés libor a tres meses más un margen del 2.00%. De este último de acuerdo al préstamo, 
ala fecha le Compañía los intereses ascienden a US$47,658. 
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(20) — Gastos por Naturaleza 

Los gastos atendiendo a su naturaleza se detallan como sigue en los años que terminaron el 
31 de diciernbre de 2019 y 2018: 

  

  

  

  

  

  

  

  

2018 

Gastos de 
Costo de las administración 

ventas y generales Total 

Gasto del personal us$ 2,027,273 1,371,073 3,498,346 

Mantenimiento y reparaciones 657,534 623,041 720,575 

Depreciación 628,604 47,488 678,092 
Arnorización por derechos de uso - 79,959 79,959 

Repuestos Y SUMnisiros 430,194 31,533 621,127 

Estimación pérdidas crediticias - 432,853 432,853 

Combustible «103,678 6,110 400,726 
Seguros 289,937 32,917 322,454 

Honorarios profesionales 72,307 247,165 319,472 

Alquilaras 220,289 11,118 302,007 

Gasto de viaje, pasajes, hospedaje, VIÉtICOS 148,121 144,793 292,914 

Servicios básicos 213,190 “ 213,190 
Transporte 108,101 40,922 152,023 

Arriendo 77,274 73,804 151,078 

Tratamiento de tarcaros 129,460 ” 123,466 

Segundad y viglanera 45,981 754 46,635 

Amortización 5,026 24,166 29,194 
Otros gastos 377,170 287,098 659,208 

USE 5,081,643 2,895,396 2,857,039 

2018 
Gastos de 

Costo de las administración 
ventas y generales “Total 

Gasto del personal US5 1,817,243 1,116,022 2,733,265 

Tratamiento de terceros 878,708 - 872,708 

Combustible 734,245 41,731 798,579 
Dapraciación 592,338 35,595 627,932 

Manterinuento y feparaciones 839,575 508,293 595,268 

Honorarios profesionales 163,810 337,268 501,078 

Repuestos y SUMInIstros 308,482 25,351 390,839 

Alquileres 249.396 1,080 250,476 
Semicios básicos 229,281 - 229,281 

Gasto de viaje, pasajes, hospedaje, viáticos 98,528 93,490 190,516 
Artiendo 72,252 86,640 153,892 

Seguros 100,031 18,034 118,065 
Transporte 52,922 19,264 78,186 

Seguridad y vigilancia 50,375 1,299 52,274 

Amortización 3,480 38,610 42,090 

Estimación pérdidas crediticias - 22,457 22,457 

Ótros gastos 445,456 313,583 760,049 

US$ 6,248,739 2,177,917 2,420,056 
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Hechos Posteriores 

La Compañía ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 30 de abril de 2020, fecha en 
que los estados financieros adjuntos estuvieron dispombles para ser emitidos. 

El 11 de marzo de 2020, la Organización Mundial de la Salud declaró el brote de COVID-19 
como pandernia. El 16 de marzo de 2020, el gobierno de Ecuador mediante el Decreto Oficial 
N.-1017, declaró el estado de exqepción por calarnidad pública en todo el territorio nacional, a 
fin de controlar la situación de emergencia samtaria para garantizar los derechos de las 

persoñas ante la presencia del virus COVID-19, generando un impacto significativo en la vida 
diaria y en las cadenas de producción y surninistro de bienes en Ecuador. La Compañía presta 
servicios al sector de la salud considerado como de primera necesidad y ss operaciones no 

se han visto interrumpidas, sin embargo, no se puede hacer una estimación sobre los posibles 
efectos del COVID-19 en las operaciones de la Compañía a la fecha de emisión de los estados 
financieros, 
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