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Informe de [os Auditores Independientes

Az Junta de Accionistas
Gadere &, A.:

Informe sobrs ls Auditorl de los Estados Finangieros
Cpinidn

Memaos auditado los estadoes financieros de Geders 5. AL {"ia Compafia™), gue incluysn &l estado de
sityacion financiera al 31 de diciembre de 2019, v los estados de resuliados v otros resultados
integrales, de cambias en el patrimonio v de flujse de efective nor el afio gus termind en esa fecha, v
las notas que compranden un regumen de las politicas importantes de contabilidad y otra informacién
axplicativa.

En nuestra opinidn, los estados financigros presentsn razonzblements, en todes los aspectos
matenales, 1a sitwagion financierg de Gadere 5, A al 31 de didlembre de 2018, v su desempefic
financiere v sus flujos de efective por &l afia gue termind en asa fecha de conformidad con las Normas
Internacionalas de Informacion Financiera,

Base pare Iz Opinicn

Efectuamos nuestra auditorfa de acuerde con Normas Internacionales de Auditoria.  Nuestras
responssbitidades de acuerde con dichas normas ze dascriben més adelente en la seccion
“Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditorfa de los Estados Financieros” de nuestro
informe, Somos independientes de i Compania de conformidad con los requarimisntos de ética gue
son aplicables para nuestra auditoria de los estades financigros en Ecuador, v hemos cumplide las
demas respongabilidades de ética de conformidad con diches requerimigntos. Consideramos que 1a
svidencia de auditorla que hemos obtenido es suficiente v aproplada para provesr una base para
nuestra gpinion.

Otros Asuntos
Los estados financieros de Gadere S, A, al y por e} afo gua termind al 31 de diciermbre de 2018 fueron
suditados por otros auditores cuyo informe de facha 28 de abril de 2019, contigne una opinion no

calificada sobre 2803 estados financieros.

(Centinda)
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Responsabilidades de ls Administracicn v de los Encargadas dal Gohiemno Corporativo en Relacion con
los Estadog Financlieros

La Administracidn es responsable por g preparacion v presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerde con las Normag Internacionales de Informacian Financiara (NITE) v por &l control
interno gue determing es necesario para permitir ta preparacion de fos estados financieras que estén
ifbres de errores mgteriales, va sean debido a fraude o error.

En iz preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsabile de evalusr la capacidad
de la Compafifa para continuar come negocio en marcha, revelando, segin corrasponda, los asuntos
refacionados con negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha, 2 menos
qu#, la Administracion tenga la intencidn de liquidar la Compafiz o cesar operaciones, o bign no exista
ofra alternstiva realista,

l.og Encargados dal Gobisrno Corporative de la entidad son Jos responsables de la supervision del
praceso de infoermacion financiera de a Compafifa,

Responaabilidades de! Auditor &n Refacion con la Auditoria de los Estados Financisros

MNuestro chietivo g3 obtener una seguridad razonable acerca de 3/ los estados financieros en su
conjunic sstan libres de errorgs materiales, ya sea debido & fraude o error, y emitir un informs de
auditoria gue incluya nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pare no
garantiza que una suditoria reslizada de scuerde con Normas Internacionales de Auditorfa (N1A)
sismpre detecte un grror mategrial cuando éste exista. L.os errores pusden deberse a fraude o arrory
se consideran materiales si, individualmente ¢ an agragedo, puede preverse razonablemanta gue
influyar en las decisiongs economicas gue los usuarios tomen basandose en estos estados
financiaros,

Comio parte de nuestra auditoria de acuerds con Normas Internacionalas de Auditoria (NIA), aplicamos
nuestro juiclo profesional v mantenemos nuestro escepticisme profesional durants toda la auditoria,
Tamhién:

« identificamos vy evaeluamos o8 fesgos de errores materiales en los estados financieros debido a
frauds o errer, disefismes v desarrollames procedimientos de auditoria en respuesta a dichos
riesgos, v obtenamos evidencia de auditorfa que es sufleiente v apropiada para proveer unz base
para nuestra opinion.  El rlesgo de ne detectar errores materiales debido a fraude es mayor que
en ¢l caso de errores, va que el fraude puede involugrar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, representaciones erdneas, o 18 avagion del control interne,

- Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para |a auditoria en orden a disefar
procedimientos de auditorfa adecuados a las clreunstancias, pero no con & propdsito de expresar
una opinién sobre la eficacia del eontrol interno de la Compafiia,

- Evaluamos lo apropiado de las pollticas contables utilizadas v la razonabilidad de las estimaciones;
asl come ig correspondients infarmacidn revelada por la Administracién,

- Concluimes sobre lo apropiado de utilizar, por parte de la Administracién, la base contable de
negocic en marcha, baséndones en la evidencia de auditorla obtenida, o si existe una
incertidumbre material relecionada con eventos o condicicnes que pusdan causar dudas
significativas sobre fa capacidad de la Compania para continuar como negocio en marcha, Si
coneluirmes que existe una incertidumbre material, estamos requatidos a llamar la stencidn en
nuestre informe de auditoriz sobre las corrgspondientes revelaciones en los estados financiaros,
o, 5l dichas revelaciones no son adecuadas, modificar nuestra opinidn, Nusstras conclusiones sa
basan en la avidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin
embargo, eventos o condiciones futuros puaden causar gue la Compadla no continlie como un
negecio en marcha,

(Continda)



- Bvaluarnos la prasentacion en su conjuntp, |a estructura v 8 contenido de los estades financieros,
incluyende las revelaciones, v si los estados financieras represemian las transacciones y los
hechos subyacantes de una manera tal que logran una presentacién razonabls, -

Nos comunicamos con los Encargados del Gobierno Corporativa en relacién con, antre oiros temas,
el alcance planeads v la oportunidad de la realizacion de fa auditoria v, los hallazgos significativos,
incluyendo las deficienciag significativas en &l contral interng que identifiguemes durante nuestra
auditoria.
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GADERE 5. A,
(Guayaguil » Ecuadorn)

Estado de Situasién Financiera
31 da dliciembre de 2019, con gifrag comparativas al 31 de diclembre de 2018

(Expresadc en Délares de log Estados Unidos de América - LSE)

Activos Notas 2019 2018
Activos comrientes:
wfectivo en caja v bancos 7 Uss B1E,227 341,524
Cuentas por cobrar comerciales v otras ¢uentss

por eabiear, neto g 3,830,721 3,778,947
Inventarios 3 156,370 86,468
(iastos pagados por antigipads 10,8517 76,170

Total activos cortiantes A 413,149 4,263,101
Activos no corrigntas:
Fropiedad, plants v aquinos 10 8,424,598 5,631,824
Activos intangibles, neto 20,158 38,363
Activos por derecho da uso kR 190,702 -
Impuesto diferido active 16 148,674 14,387
Otrag inversionss no corrientes 34,055 32770
Total actives no corientes 6,827,487 8,017,439
Total activos USE T 740836 10,280,540
Fasivps.y.Latimonio
Pasivps oomantes;
Obligacionss finanoteras LI5% - 844,932
Cuentas por pagar cormerciales y otras cuentas '

Y O&S108 por pagar 12 1,565,683 1,474,208
Préstamos por pagar a eompaiias relacionadas 15 820,000 “
Impuegsto por pacar 18 58,645 118,287
Pasivos de arrandamiantos 13 118,585 -
Beneficios a empleados 14 579,599 360,237

Total pasivos corrigntes 3,443,482 2,788 537

Pasrvas no eorrigntes:

Obligaciones financieras " 3,885,734
Préstamos por pagar @ compafhilas relacionadas 19 2,950,000 -
Bonaficios 8 empleados 14 299,193 196,215
Pasivos de arrandamiantos 13 72,68 -
Paszivos diferidos 42 B30 72,380

Total pagives no corrientas 3,364,214 4,254,328

‘Total pasivos &, 807, 525 7,042 567

Patrirmanio;

Capital aggionas 16 2,347 728 1,847,728
Aporta futlra capitalizacion - 2,178
Reservas 421,507 318,082
Reavitade acumulados 1,663,705 1,068,581

Tetal patrimonio 4,432 540 3,237 578

Total pazivos v patrimoenio USE 11,240,636 10,280,540

o
v
S -
Econ. Eria Fiarzon Gahrigt Arboleds
Oirector de Administracién v Finanzas Contader Genaral

Las notes adjuntas son pane integrante de estos estados financieros,



GADERE 3. A
Estado de Pesultados v Otros Resultados Integrales
AR que terrmind el 31 de didembre de 2019, con ¢ifras comparativas de 2018

{Expresado an Délares de los Estados Unidos de Amgrica - USSE)

MNotas 2019 2018
Ingresas de actividades ordinarias 17 US% 11,178,779 9,796,219
Costo de fag ventas 20 (5,961,843 (6,248 7348)
Utilidad bruta 5,215,138 3,547,480
(Gastos de administracién v generales 20 (2,508, 396) {2,177,817)
Otros ingresons 61,143 85,685
Utilidad en operaciongs 2,380,888 1,455,248
Ingresos {gastos) financiero:
Gastos financigros 418,537) ({487,170)
Utilidzd antes de impuesto a la renta 1,962,351 988,078
Impuegsto & la renta 18 (331,670 (279,348)
Utllidad neta 1,630,681 708,728
Otros rgsultados integrales:
Partidas gue no se reclasificaran posterdormente
a resultados del perinde:
Pérdidas actustaies por planas de beneficlos
definidos 14 {£0,6818) BY.863
Pérdids nata v otros resulades integrales USS 1,590,083 766,592
.-a-—"""‘_‘_.M .
Econ. Eric Plazzon Gabriel Arbolada
Cirector de Administracién v Finanzas Contador General

L.as notas adjuntas son parte integrante de estos estados finansieros,
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GADERE 3, A,

Eatadn de Fujo de Efectivo

Afa gue terming el 31 de diciernbre de 2018, con cifras comparativas de 2018

{Expresado en Délares dé los Estados Unidos de América - USS)

Notas
Ltilidad neta
Ajustes para canciliar {2 pgrdida neta al efective
nate provisto por actividades de oparacion:

Depreciacitn de prepigdad, planta y equipoes 10
Bajas de propiedad, planta y aquipos 10
Arnortizacion e activos intangibles
Amartizacién par activos de dareche de uso 11
Frovision para cuentas incobrables &
Provision para jubilacion patronal 14
Impugste & |2 renta 16

Flujos da afective de las actividades de operacion:

Cuantas por cobrar v otras cuentas por cobrar

Inventarios

(Gagtos pagados par anticlpade

CHros actives

Cuanias pof pagar sornerciales v otras cuentas v gastos por pagar

Beneficios a ampleados & corto plazo

Pasivos diferidos
Efective generade por las actividades de opsracion
Impueste & la renta pagado
Efectivo neto provemente da aclividades oparativas

Flujos de efective de las agtividades da inversidn:
Adguigicidn de propiedad, planta v equipos
Adquisicién de activos intangibles
Efectivo nate utilizado en las actividadas de inversian

Flujos de efactivo de las actividades da finangiamienta:
Dividendos pagados
Préstamos de campanias relacionadas
Pagos de préstamos con relacionadas
Préstamos de entidades financieras
Préstamos bancarios
Aumento en gl pasivo por arrendarniento
Aumanto de capital
Efectivo neto provieto por las actividades de financlamiente

Aurnento nete del efective en ¢ala y bangos
Efectivo en caia v bancos 2l inicio del afo
Efectivo en caja v bancos al final del afio

Econ. Etis Piazzon
Diractor de Administracién v Finanzas

Las notas adjuntas son perte integrante de estos estados finangiaros.

10

15
19

13
15

2018 2018
USs 1,630,681 708729
676,092 627,933
165,838 28,6585
18,100 1,584
79,558 “
437,853 92,103
52,3260 (68,450
231,670 278,344
3,246,653 1,670,846
(284 632) {348,008)
(89,905 25,315
55,338 (1,612)
{1,218 (24,0860)
21,477 (33,412
229,362 28,900
(20,050) {133,990
3.725,028 T786,979
(326,874) 463,188}
T 400,355 743,523
{1,184,904) {912, 487)
(6,855) u
{1,797, 765) {G712,4587)
{892,594) (354,162}
4,600,000 -
(720,000) .
. 1,503,087
{4, 830,6686) |E74,9581)
{78,415) B
AB7 B2% 184,676
(1,434,853) 458 620
273,703 269,955
341,524 71,568
Ues 818,227 341,524

Gabriel Arboleda
Contador General
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GADERE S, A,
Notas a los Estacss Financiercs
31 de diclembre de 2015

(Expresado an Dalares de los Estados Uridos da América — USE)

Entidad que Reporta

La Compafla fug constituida en la ciudad de Guayaquil & inscrita mediante escritura pliblica el
18 de diciembre de 2002, bajo la denominacién “GADERE S. A.”. Su principa! actividad as
realizar la gestion ambiental integral de todo tipo de residucs peligrosos especiales:
hospitalarios, comerciales, institucionales, domiciliarios, ordinarios, quimicos, farmacéuticos,
hidrocarburiferos, reciclades & industriales. La gestion ambiental integral consiste en la
recolgccidn, transporte, almacenamiento temporal, tratamiento v disposicién final de residuos.

La Compafia desarrolla sus actividades en el Cantén Nobol Vicents Piedrahita, parroquia
Nargisa de Jssds, Cormuna Petillo Km. 30 via Daule: v la direccidn de sus oficinas
administrativas se ubica en ef Cantén Guaysquil, Cludadela Santa Leonor, Av. Benjamin
Rosales {junto a Novacero), Mz, B, solar 17, sus operaciones estan sometidas al control y
vigilancia de la Superintendencla de Cormpafifas, Valores vy Saguros.

£ 15 de julic de 2019 la Compafiia fue adquirida por Veclia Ecuador $.A., cornpafia domiciliada
en Ecuador, Esta adguisicion tiene como objeto impuisar el sector del tratarmiento de residuos
tanto pdblicos como privados.

Los Ingresos de la Compafiia se genaran por la recolection de residuos correspondientes a
deseches Industriales v desechos hospitalarics con uma participacion del 15% y 85%,
respectivaments, en 103 afos 2018 y 2018,

£l 13 de octubre de 2004, el Ministerio del Ambiente otorgd & la Compafia la Licencia
Arnbiental para la ejecucién de proyvectos de Instalacién de la Planta de Tratamiento de
Residuos Especiales y paligrosos, v prestacidn de servicio de gestion integral dz residuos
{recoleccion, transporte, almacenamiento temporal, tratamiento (incineracién), sistemas de
tratamiento y recuperacion de mercurio), El 12 de diclembre de 2018, mediante oficio
N°_MAE-CGZE-DPAG-2018-3023-0 el Ministerio del Ambiente ctorgé a la Compafiia la
actualizacién de la licencia Ambiental de Cumplimiente del periodo 2013-2015, la misra que
determina como requisitos, que la Compafila presents ante el Miristerio del Ambiente, un
irforme de Auditorfa Ambiental cada 2 afios, acerca de |z cantidad de desechos peligrosos
tratados v un reporte anual de neumaticos fuera de ugo gestionados. A la fecha de emisién
de este informe la Compafia se encuentra a la &spera de la aprobacién dal plan de manejo
ambiental por el pericdo unificado del 2015 - 2019,

Bases de Preparacion de los Estados Financieros

fal  Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
Internaciongles de Informacion Financiera (NHFs) emitidas por el 1ASB (Intermnational
Accounting Standard Board) que han side adoptadas en Ecuador.

{Continva}
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GADERE 8. A.
Notgs a los Estados Financleros

{Exprasado en Délares de los Estados Unidos dé América ~ USS)

Estos estados financieros fueron autorizados para sU emision por g Administracion de
la Compafia el 28 de febrero de 2020 vy segln las exigencias estatutarias serdn
sometidos a ia aprobacion de ta Junta de Accionistas de ta misma.

£at0s son log primeros estados financieros de la Compahla en log que sé ha aplicado i3
NUE 16 Arrendsmientos. Los cambios relacionacdos a politicas contables significativas
ga describen en lanota 4,

Bases da Medisidn

Los estados financieres han side preparados sobre s base del costo histdrico excepto
por fos pasivos por beneficios definidos medides a valor razonshle {de acusrdo al plan
de heneficios definidas menos valores presentes).

Moneda Funeional v de Prasentagian

l.os estados financieros adjuntos estdn presentados en délares de Jos Estados Unidos
de América, que es fa moneda funcional de la Compadia. A menos que se indigue lo
contrario, fas cifras financieras incluidas ean los estades financieros adjuntos estdn
gxpresacas en délares estadounidensss,

Usgp de Estimaciones y Juicios

La preparacidn de estades financieros de acuerdoe con las NIIFs requierg gua la
Administracion de la Compafia efectda juicios, estimaciones v supuestos gue gfectan
ia aplicacion de politicas de contabilidad v los montos reportados de activos, pasivos,
ingresos y gastos. Los resultados reales pueden diferir de msias estimacioneas.

Las astimaciones v supuestos relevantes se revisan sobre ung base continua, Las
revisiones de las estimsciones contaliles son reconocidas en el perigdo en gue las
estirnaciones son revisadas vy en cualguier pericde futuro afectade.

i, Juicigs

En refacién a juicios realizados en lz aplicacidn de polticas de contabilidad, la
Administracién informa gue ninguno de ellos tiene un efecto importante sobre los
estados financiaros adjuntos con excencidn de (o revelado en la nota 13 = términos
de arrgndamiento, acarca de si lo Compafia esté acertande razonablemente {as
opcionas de extensidn,

i Supuestos e [ncertidumbres en las Estimaciones

La informacidn sohre supuestos e incertidumbres de estimacion &' 31 de diciembre
da 2019 que tienen un riesgs significativo de resultar en un ajuste material a los
irmportes &n librog de actives v pasivos en el proximo ano financiero, $¢ incluye en
ias siguientes notas:



GADERE S. A,
MNotas a los Estados Financleros

{(Exprasado en Ddlares de los Fstades Unidos de América ~ US$)

- Nota 8 ~medicion de la estimacion para pérdidas crediticias ssperadas.
- MNota 10 — medicién de las vidas Utiles de propiedad, planta v equinos.

- Nota 14 - medicidn de oblinaciones por beneficios definides « supuestos
actuariaies claves.

Medicion de Valeres Razonables

Algunas de las politicas vy revelaciones contables de acuerdo a las Normas
Imgrnacionales de Informacién Financiera reguieren la medicion de los valores
razonables tanto de 103 activos v pasivos financleros como da s no financieros, La
Compafia utiliza la medicidn de loa valores razonables principalmente para
propésitos de: {i} reconocimiento inicial, () revelacion y () cuando existen indicios
de deterioro traténdose de activos no financieres.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo fa Compania utiliza datos
de mercados obsarvables siempre que ses posible. De scuerde a las NiIFs los
valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor
razonable gue se basa en las variables usadas en las técnicas de valorasion, como
sigue:

- Nivel 1: precics sotizades (no ajustados) en mercados actives para activos o
pasivos idénticos.

- Nivel 2: datos diferentes de {05 precios cotizados incluidos en ¢ Nivel 1, que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (précios) o
indirectarnente (derivados de ios precios).

- Nivel 3; datos para &l agtivo o pasive que no se basan en datos ds mercado
observables.

5i las variables usadas para madir &l valer razorable de un activo o pasivo pusden
clasificarse en nivelss distintos de jerarqula del valor tazonable, entonces la
medicién del valor razonable se clasifica en su totalidad en el misme nivel de
jerarquia del valor razorable de la variable de nivel més bajo que sea significativa a
la medicién total. Cuslquier transferencia entre tos niveles de jerarquia del vator
razonable ze reconoce al final del periode en el cual ocurrid el cambio.

En la nota 3 v 8 se incluye informacidn adicional sobre los supuestos hechos al
medir los valores razonables,

{Continga)

) -



GADERE 8. A,
Notas a los Estacdos Financieros

{Fxpresado en Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

(3 Politicas Contables Significativas
Las politicas de contablidad mencionadas mas adelante han sido aplicedas cangigtentemania
a todos Jos perfodos presentados en estos estados financieres, a menos que otro griterio sea
indicado.

{8 Clasificacion de Saldos Coprlentes v no Corrlertes

Loz saldos de activog v pasivos presentados en el estado de situacién financiera se
¢lasifican en funcion de su vengimientc, es decir, somo corrientes aguelios con
vengimiento igual ¢ inferior & 12 meses, los que estan dentro del ciglo normal de |z
operacién de la Compafila, v como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

{0 Instrumentos Financieros

La Compahia clasifice los activos financieros no derivades en la categoria de préstamoes
y partidas por cobrar; v clasifices los pasivos financleros no derivades en la cetegoria de
otros pasivos financieros.

i, Activos v Pasivos Finapcieros no Derjvados — Reconocimiento v Madicidn inicia)

La Compafig reconocoe inicialmente ios préstamos vy partidas por sobrar v os
instrumentos de deuda #n fa fecha en aue e originan. Los otras activos y pasivos
firancisros se recongeen inicialmenta en la fecha de negociacion en ta gue la
Compafiia comienza a ser parte de las provisiones contractuales del ingtrurmento.

Un active financigro (diferents & una cuenta por cobrar comercial sin un componente
de financiamiento significative) o un pasivo financiero son inicialmente reconccidos
g su valor razonable mas cualquier costo de trangaccion atribuible (para un ftem qus
no se mide al valor razonable con cambios en resultados). Una chemts por cobrar
cormercial sin un compconente de financiamiento significative es iniclalments
medids al precio de |z transaccion,

i, Activos v Pasivos Financieros ro Derivados — Reconocimiento v Medicion Posterior
Activos Financieros

En e reconocimiento iniclal, un activo financiero se clasifica como medido a: ) costo
amortizado; i) valor razonable con cambios en otros resultados integrales —
nstrumeantos de deude; o, i) valor razonable con cambios en resultados.

Los actives financioros mantienen sy ¢lasificacion inigial, a menos que la Compadfa
cambie sU rmodele de negocio para administrar log activos financieros; en cuyo caso
todos los getives financieros afectados se reclasifican a la categoria correspondiente
a partir def primer parfodo de reporte posteriar al cambio en el medelo de negocia.

{Continta)
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Un active financiero se mida al costo amortizado si dicho activo (slempra gue no
esté clasificado a su valor razonable con cambios en resultados) se mantiene dantro
de un modelo da negocto cuyo ehjdtivo es la recuperacion a través de los flujos de
efectivo contractuales; v si los términes contractuales incluyen fechas espacificas
de cobro de los flujos de efectivo gue corrgsponden dnicamente a pagos del
principal & intereses derivados del principal pendiente de cobro,

Un active financiero correspondiente a un instrumento de deuda se mide al valor
razonable con cambios en otros resuflados integrales {slempre gue no esté
clasificado al vaior razonable con cambios en resultados) si tales activos financleros
se mantiensgn va sea bajo el modelo de negocio de recuperacién & través da los
flujos de efectivo contractuales y/o por la venta dal raferida active financlero; v, si
loa términos contractuales incluyen fachas especificas de cobro de los Tlujos de
afectivo que correspenden Unicamente a pagos dse! principal e intereses derivados
del principal pendients de cobro.

Todos log activos financieros no clasificados como medidos al costo amortizado o
valar razanable con cambiog en otros resultados imtegrales, se miden al valor
razonable con cambios en resultados. En el reconocimiento inicial fa Compafia
puede designar irrsvocablemente un activo financiero (que ds otra manera cumple
con los requisitos para ser medido al costo amortizade o al valor razonable con
cambics en otros resultados integrales) bajo la medicidn a valor razonable con
cambics en resuitados; si al hacerlo elimina o reduce significativamente desajustes
contables gue pudierén surgir.

Con baze al modelo de negacios, los activos financieros de la Compafiia se ¢lasifican
tajc la medicion de coste amortizado.

Actives Finangieros: Evaluacion del Modelo de Nedodio

La Compafiia realiza una evaluacion ohjetiva del modelo de negocio en el gua un
activo finangiers se mantiene en un portafolio debido a que esto refleja la forma en
gue $g maneja el negocio v se proporciona informacion a fa Administracion. La
avaluacion incluve principalmente los siguientes aspectos:

las politicas v objetivos establacidos para el portafolio y ¢l funcionamiento de esas
politicas en la préctica. Esto ingluye evaluar 8 12 estrategia de s Adrministracion
56 centra en obtener ingresos por interases contractuaies, mantenar un perfil de
tasa de interes, hacer coincidir la duracidén de los activos financiercs con la
duracion de los pasivos relscionados; o realizar flujos de gfective mediante la
venta de los activos;

como se evalda ¢l gesempefio del portafolio v a2 informa & la Administracion de
la Compafila: v los rlesgos que afectan el desempefio dei modslo de negocic ly
los activos financieros mantenidos dentro de ese modelo de negociol y como se
administran esos riesgos; v,

{Continila)
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- lafrecuencia y volumen de ventas de activos financieros en periodos anteriores,
las razones de dichas ventas v las expectativas sobre ventas futuras.

Los activog financieros gue se mantisnan para negociar o ge administran y ouyo
desempefio se avalla sobre una base de valor razonable se miden al valor razonable
gon cambios @n resultados.

Al 31 de digiembre de 2019 la Compahia rmantiene dnicamente zctivos financieres
para ser cobrados g su vencimiento.

Activos Financieros: Eyvsluacidn de si los Fluigs de Efectivo Confragtuales son

il

Unicamente Pagos te Principal e Intereses

Para propdsitos da esta evatuacién, "principal’ se define como el valor razonable del
activo fimanciere en el reconotimiento inicizl, Bl Cinterés’ se define come a
congideracion del valer del dinaro en el tiermpo v &l riesgo de cradito agociado con &l
monto del principal pendiente de pago durgnts un parfodo de tiempo particular y para
otrog Hesgos v costos de préstamoes basicos (por ejemplo, riesge de liquidez y costos
adrministrativos), asi como un margen de ganancia.

Al evaluar si los flujos de efective contractuales son Unigamente pagos de principal e
intergses, la Compafia considera los términos contractuales del instrumento. Esto
incluye evaluar si el activo financiero contiens un términe contractual gua podria
carnbiar &l tismpo o el monto de los flujos de efectivo contractuales de manera gue
no cumpla con esta condician,

Al 31 de diciembre de 2018, los activos financieros estdn representados
principalments por gfective en caja v hancos (activos & libre disposicidn) v cuentas por
eobrar comerciales v otras cuentas por cobrar, quya exposicidn a cambics de sus
térrninos coniractuales de nago s remota, por (o que su recuperacian estara dada
principalmante por sus condiciones contractuales.

Agtivos Financisros: Madicion Posterior v Ganancias v Pérgidas

Actives finangieros al valor razonable con carnbios en regultades: Estos activos se
rician posteriorrnante a su valor razonable, Las ganancias v pérdidas netas, incluidog
los ingresos por intereses, se reconocen en resuitados.

Activos financieros al costo amortizado: Estos actives se miden postariorments @
coste amortizade wilizando & métedo de interés efactive, E coste amortizade se
reduce por pérdidas por deterioro, Los ingresos por intereses, las ganancias v
perdidas en carnbio de moneda extranjera v 2l detericro se reconocen en resultacos.
Cuslguier ganancia o pérdida por bala er cuentas s& reconoce en resultados.

{Continda)
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Instrumentos de deuda al valor razonable con cambios en otros resultados integrales:
Estos activos se miden posteriorments a su valor razonable. Los Ingresos por
mntereses calculados uthizando &) método del interés efectivo, las ganancias y pérdidas
en cambio de moneda exiraniera y el deterioro se reconocen en resuitados. Otras
ganancias y pérdidas netas se reconocen en otras resultades integrales. En la baja en
cuentas, las ganancigs v pérdidas acumuladas en otros resultados integrales se
reclasifican a resultados,

Al 31 de diciembre de 2019 la Cornpafiia mantieng princigalmente activos financiercs
registrados &t costo amaortizado,

Pasivos Financieros: Clasificasion, Medicién Posterior v Pérdidas v Ganancias

Los pasivos finencieros se clasifican come medidos al costo amortizado o al valor
razonable con cambios en resyhados, Un pasive financiero se clasifica como al valor
razonable con camblos en resultados si se clasifica como mantenide para negociar,
es un derivats o se designa como fal en &l reconotimiente iniclal.  Los pasivos
financisros al valor razonable con cambios en resultados se miden a valar razonable v
lag genancias v pérdidas netas, incluide cualguier gasto por intéreses, se reconogen
en resultades.  Otroz pasivos financieros se miden posteriormente al ¢oslo
amortizado utilizando el método de interés efectivo. Los gastos por intereses v las
ganancias y pardidas &n divisas se reconocen en resultados. Cualguier ganancia o
pérdida por baja en cuentas también se rgconoce en resultados.

La Compania da de baja un active financiero cuands los derechas contractuaies a los
flujos de efective derivados del active gxpiran, o cuando transfiere los derechos a
racibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccién en
la que se transfieren substancialmenta todos los riesgos v benaficios relacionados
con la propledad del active financiero.  Cualguisr participecidn en los actives
financigros transferidos gue sea creada ¢ retenida por fa Compania e reconoce como
un activo o pasivo separade.

La Compafiiz da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales
son pagadas o canceladas, o éstas han expirado.

Los activos v pasivos financieros son compensadas vy el manto neto prasentade an el
estado de situacion financiera cuandoe, v sdlo cuande, la Compafila guenta can un
derecho lagal para cormpensar 08 montes v tiense af propdsito de figquidarios sobre una
base naeis ¢ de realizar el active vy liquidar el pasivo simultdneamenta.

Clasificacion de Activps Flnansieros v Pesivos Financieros

Al 31 de diciembre de 2018 y 2018 los activos y pasivos financieres estén
conformados principalmente por:

-14-



i,

GADERE &, A,

Notas @ los Egtados Financiergs

{Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América ~ USS)

a) Efestivo en cajs v pancos: Se compone de los saldos del efectivo disponible gn

b)

il

caja y bancos, se presentan en el estado de situgcion financlera a su valor nominal
y no estan sujetos a un riesgo significative de camblos &n su valor, gug son
utilizados por la Comparifa en la gestion de sus compromisos a corto plazo.

Cuentas por cobrar comerciales: Fosterior a su reconogimisnto inicial se midan al
coste amortizade adlicando el método de interés efectivo. El periodo de
recuperacion promedio de las cuentas por cobrar a clientes privados vy pUblicos es
de 70 y 180 dias, respectivamente. En tasc de deterioro se estima ung provision
para cubriy la cartera afectada. Bl importe en libros del activo se reduce v el
importe de la pérdida $& reconoce en la cuenta de resultados.

Ctras cuentas por cobrar: Correspondan a valores por cobrar cuya exposicion a
cambing de sus términos contractuales de page es remota, por lo que su
recuperacion astard dada principalments por condiciones contractuales.

rasives finangieros: Posterior a sy reconogimisnto inicial s& miden af costo
amortizaco aplicande &l métode de interés efective. Al 31 de diciembre de 2019
v 2018 en especifico, fa Compafils presenta las siguientss cuentas de ests
categorfa;

Préstamos v pasive por arrenglamisnto: Se mide iniclalments al valor presenta
de l0s pagos que no se pagan en la fecha de iniclo, degcontados utifizando la
tasy de Interés implicita en el arrendamiento o, 5 @sa tasa no puede
determinarse facilmente, lz tasa de endeudamlerte incrementsl de la
Compafiia. En general, la Compania usa su tasa de interés ingcremental de
endeudarmisnto del 2.12% como tasa de desquants,

Cueptas por paoar comerciales: Son obfigaciones de page por biengs o
servicios adquiridos de proveedores locafes o del exterior en &l curso normal
de l0g negocios, Se reconeeen a su valer nominal que es equivalente a su
costo arortizads pues no generan interases vy son pagaderas hasta 90 dias,

Préstarnos  por  pagar. 8 compafias  relacionadas:  Corresponden
principalments a obligaciones de page por préstamoes, os cuales genaran un
interés de 4.13% v tlen=n un ¢rédito a 1,826 dias.

Capital Acciones

Las acciones ordinarias (Gnica clase de acciones emitidas por la Compadia) son
clasificadas comeo patrimonic. Los costos incramentales atribuibles diractameante 3
fa emisién de acciones ordinarias, de haberios, son reconocidos como una
deduccion del patrimenic, netos de cualauier efecto tributario,

(Continga)
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Inventarios

Los inventarios d= materiales, suministros y repuestos se registran al ¢osto de
adguisicion v su consuimo se registra al costo promedio.

El costo de adquisicldn comprende el precio de compra, los aranceles de importacion,
los costos de transporte, el almacenamienio y otres directamente atribuible a ia
adquisicion de 168 inventarios.

Gastos pagados por Anticipados

Esta cuenta incluye &l segure pagado por anticipado, & cual es distribuide a lo largo del
perindo cubierto por el page con carge 4 ia cuenta correspondiente en el estade de
respitados intagrales. Los pagos anticipados se devengan durants un pericde no mayor
a 12 meses.

Propiedad, Planta v Equipos

i.  HBeconocimiento v Medicion

tas partidas de propiedad, planta v equipos son valorizadas al costo menos
depreciacion acurnulada v pérdidas por deterioro.

La propiadad, planta v equipos se reconocen como activo si es probable que se
deriven de ellas beneficios scondmicos futuros v su costo puede ser determinado
de una manasa fiabla.

Ef coste incluye los gastos gque son diregtaments atribuibles g la adquisicion de!
activo.

El costo de activos construicdos par la propia entidad incluye:

+ £l coste de los matarisles v I mane de obra directa;

+  Cualguler ctro costo dirsctametite atribuible & proceso de hacer que ! activo
se8 apto para trabgjar para sy uso previstc;

+  Cuande la Compafia liene una chligacion de retirar el activo o rehabilitar el lugar,
una estimacion de los costos de desmantzlar y remover las partidas v de
rastaurar o lugar donde estén ubicados; v

+  Los costos por préstamos capitalizados, si hubiere.

Cuando partes de una partids de propiedad, planta y equipos poseen vidas Utiles
distintas, son registradas como partidas separadas (componentes principales) del
activo.

l.&8 ganancias o pérdidas de la vents d& un glgmento ds propiedad, planta y equipos
son determinadas comparando log precios de venta con sus valores en libros, y son
reconceidos en resultados cuando se realizen o conocen.

{Continda)
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Costos Posteriores

Mejoras v rengveciones mayores (ue incremanten la vida Otil del sctive ¢ su
capacidad productiva, son capitalizadas solo si es probable que s@ deriven de giles
beneficios econdmicos futuros para la Compania v su costo puede ser estimado de
manera flable. Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en aguipos
son reconacidos en resultados cuando $e incurren.

Depreciagion

La depreciacién de los elementos de propiedad, planta v equipes se caloula sobre
&l monto depraciable, que corresponde al costo del activo u otro monto que se
sustituye por ef costo. La Administracian de la Comparila ne espera recupersr valor
algung al final de la vida Ofil estimada de propiedad, plants v eguipos, vy, en
concardancla con esto, no se definen valores residuales.

La depreciacion de log slementos de propiedad, planta v 2quipos se reconots en
resultados v 2o calcula por el método da linea recta con base én las vidas Gtiles
estimadas para cada componente de propiedad, planta v eguipos. Los elernentos
de propiedad, planta v equipos se deprecian desde la fecha en la cusl estan
ingtalados v lis108 para sU LSO,

Las vidas Gtiles estimadas para &) periodo actual v comparative son las sigulenies:

Afos
Edificios 20 - 60
Maguinarias y equipos 5-10
Muebles v enseares de oficina 10
Equipos de camputacidn 2
Vehiculos 7
P

Los métodos de depreciacién y vidas Utiles son revisados en cada ejercicio v se
ajustan si es necasario,

Actives Intandgibles

Reconocimiento v Medician

La Compafia marttisna licencias v software como activos intangibles adquiridos v se
micen inicialmente al costo, Luege del reconecimients inicial, los activos intangibles se

registran gl costo menocs la amortizacion acurnuiada v cuaiguier pérdida acumulada por
deteriors del valor, en caso de existir.

{Continda)
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Los activos intangibles con vidas dtiles finitas se evaltian para determinar si tuvieren
algun deterioro del valor siempre gue exista un indiclo de gue ef activo intangible pudiera
haber sufrido dicho detsriorg,

Laz ganancias o pérdidas que surjan de dar de baja un activo intangible se miden como
la diferencia entre el ingreso neto procedente de fa venta y el importe en libroa def
2Ctive, v s& reconccan en & estedo de resultados integrales cuando se da de baja 2l
activo.

Amortizagion

La amortizacion de los intangibles s¢ hasa en el costo del activo incluido fas mejoras, v
se reconoce en resuftades con base al método de linea recta durante la vida Gtil
estimada de los mismos, desde la fecha en la gue se éncuentren disponibles para su
Uso,

L.og desembolsos posieriores son capitalizadeos sclamente i aumeantan los beneficios

scondrmicos futuros incorporados en ef activo relacionado a dichos desembolsos. Todos
los otros desembolsos son reconocidos en resultados cuando se incurren.

Deteriora

. Activos Fiancieros no Derivados

La Compafia reconcee las estimaciones de deterioro de valer para las pérdidas
erediticlas esperadas de los siguientes instrumentos financisros:

- los activos financieros medidos &l costo amortizado,

- log instrumentos de deuda medidos al valor razonable con cambios en otros
resultados integrales; v,

- activos de contratos,

La Compafifa rmide las estimaciones de deteriore de valor sobre la base de lag
pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo; por la naturaleza
de sU negocio las pérdidas crediticias se miden sobre un periodo ne mayor a doce
meses, debido a las siguientes consideracionss;

- instrumentos de deuda que se determina tienen un rigsgo crediticio bajo a ia
fecha de reporte de los estados financieros; v

« otros instrurnentos de deuda y saldos bancarios para los cuales el riesgo
crediticic no 8¢ ha incrementado significativamente desde su reconocimisnto
Inicial,

Las astimacionas de deteriorg de las cuentas por cobrar comerciales y activos de

contratos son medidas por la Cornpafia sobre 8 base de fas pérdidas crediticlas

esparadas durante el tliempo de vida del instrumento, Al determinar 5i ¢l rlesgo

(Contintia)
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craditiclo de un activo financiere se ha incrementado significativamentea desde su
reconccimiento inicial, v al estimar las perdidas crediticias esperadas, la Compania
tonsidera informacion razonable v sustentable que sea relevante v estd disponible,
la que incluye andlisis cuantitativos y cusiitativos, con base en la experiencia
nistdrica de |z Compafifa, ung evaluacion crediticia actual y prospectiva, La
Compafia asume gue el riesgo grediticio de un activo financiero $& ha incrementado
significativamente i tiene una mora de mas de 30 dias en log clientes del sector
arivado v 180 dias para los clientes del sector pdblico. Cabe mencionar gue en e
caso del sector pUblico se toman 180 diag en al proceso de aprobacion de las
facturas.

‘Meadicién de las Pérdidas Crediticias Esperadas

Las pérdidas crediticias esperadas corresponden & promedio simple de fas
probabilidades de las pérdidas crediticias, las cuales representan el valor presente
de los flules de caja negativos esto es, lz diferencia entre e! flujo de efectivo
adeudade a la entidad de acusrdo con el contrato v los flujos de efectivo que la
Compania espera recibir. Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen de
scuerdo gnfogue simplificado,

Activos Finapcieros con Deterlora Crediticio

En gada fecha de presentacion de los estados financiarog, la Compafia evalla si
los activos finangieros registrados al costo amortizado v los instrimentos de deuda
al valor rezonable con cambios en otros resultades integrales, presentan deterioro
crediticio; condicién que surge cuando han ogurrido uro 0 MAags eventos que tienen
un impacto negativo sobre los fliujos de efectivo futuros estimados del activo
financiere. Evidencia de que un astive finangiaro tene deteriaro craditicio incluye
los giguientes datos cbservablas:

- dificultades financieras significativas de! emisor o del prestatario:

- eumplimiento de pagos;

- la reestructuracion de un crédito por parte de fa Compafila en términos que
ésta no consideraria bajo otras circunstancias.

- @5 probable que el prestatario entre en quiebra ¢ en otra forma de
recrganizacién financiera,

- la dessparicion de un mercads activo para el agtivo finangigra en cuastion,
debido a dificultades financieras.

Presentagion de las Estimaciones de Deterioro v Castions

l.as estimacionss de detetioro de vaior para los activos financieros medidos al costo
amortizado se deducen del wvaior registrado de los actives financieros
correspondientes. En el caso de los Ingtrumentos de deuda medidos al valor
razonable con cambios en otros resultados integrales, 'a estimacion de detarioro
de valor e carga & resultados v se reconoce et otros resultades integrales.

{Continta)
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El valor registrado de un activo financierc se vende o castiga cuando la Compania
no tlens expectativas razonables de recuperar un activo financiere an su totalidad
o una porgion del mismoe, En el cazg de los clientes ta politica actual de lz Companiia
&5 cagtinar & valor registrado del active financiero cuando éste presents una mors
de mas de 180 dias si es publico v méa de 30 dias es &l es privade, con base & la
expariencia histdrica gue mentiene la Compania respecto de recuperacionss de
activos similares.

Estabiecen una provisién para pérdidas por deterioro en sus cuentas por cobrar
cuando existe evidencia ohjetiva de que no seran capaces de cobrar 1odos los
importas que s¢ le adeudan de acuerdo con jos términes originales del contrato.
La existencia de dificultades financieras significativas por parte de! deudor, la
probabilidad de gue el deudor entre en quighra o recrganizacion financiera y la falta
o mora @n los pagos se consideran indicadores de que fa cuenta a ccbrar 58 ha
deteriorado.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado se calcula como la diferencia entra al valor en libros del active v el valar
prasente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de
interés efectiva, Las pérdidas se reconocen en resuitados v se reflejan en una
cugnta de provision contra los préstames v partidas por cobrar, El interés sobre el
activo deteriorado continda reconociéndose & traves de la reversion del descuento,
Cuando un hecho gue ocurra después de que se haya reconocido el deterioro causa
gue ef monto de la pardida por detericro disminuya, esta disminucion se revierte
contra resultados

Al 31 de diciembre de 2018 v 2018 las cuentas por cobrar comarciales de la
Compafiia presentan condiciones de deterioro por USEEE0,631 v LUSEI01,764.
respectivamenta.

Detariorn de Activos no Financierps

El vaior en libros de los activos no financieros de la Compania, diferentes a actives,
inventarios & impuesto a la renta diferido, es revisado en la fecha del estado de
situacion financiera para determinar ai existe algln indicic de deteriore. Si existen
tales indicios, entonces se estima el iImporte recuperable del activo. Se reconoce
una pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo ¢ su unidad generadora
de efactivo exceds su imporie recuperable.

k! importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor
mayor entre su valor en uso v su valor razonable menos los gasios de venta, Para
detarminar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros astimados
a su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja
las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo v los
riesgos especificos que pueds tener &l activo o la unidad generadora de efective.

{Cantinga)
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Para propositos de evalugcion del deterioro, los activos gua no puaden ser probados
individualmente son agrupados en el grupo méas péquefio de actives gue generan
flyos de entrada de efective provenientes del use continuo, los que son
independiertes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o unidades
generadoras de efectivo.

Las pérdidas por deterioro son reconocidas eh resuliados. Las pérdidas por
deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizedos par
determinar el importe recuperable, Cuandg se revierte una pérdida por deteriors,
el valor an libros del activo no pusde exceder &f valor gue habrla sida determinado,
nete de depreciacion o amorizacién, si no se Nubiess reconocide una pérdida por
deterioro.

Al 31 de diciembra de 2078 y 2018, no s& ha identificade la necesidad de caleular o
reconocer pérdidas par deterioro de actives no financiercs (propiedad, piante v
gguipos; actives intangibles v activas de derechos de uso, debide a ques, la
Adrninistracién considers que no existen indicios de dateriore en las cperacicnes
ae la empresa,

(hy  Begneficios & log Empleados

i, Begneficios Past-Emples

Plangs de Beneficios Definides - Jubllacidn Patronal e indemnizaciones por
Desahucio

£l Codigo del Trabiajo de ia Repdblica de! Ecuador establace la obligacion por parte
de las empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquelles empleados que
hayan cumplide un tiempe minime de servicio de 25 afios en una mMisma compania;
gl que ¢alifica como un plan de beneficios definidos sin asignacion de fondos
separados, Ademds, dgicho Cédige establece que cuando fa relacian laboral termine
por dgsahucio, el empleador deberd pagar una indamnizagion calouladz con base en
el nimearo de afos de servicio,

& obligacidn neta de la Compafila relacionada con el plan de jubilacion patronal e
indemnizacidn por desshucio se determina por separado, caloulando el monto del
beneficio futuro que los empisados han ganado & cambio de sus serviclos en el
periodo actual v en fos anteriores; ese hengficio se descuents para determirar $u
valor presente. Ef célcuio es reslizado anualmente por un actuario calificado usando
el método de costen de crédite unitario proyeactado.

La Compania reconcee fa totalidad de las ganancias o pérdidas actuariales que
surgen de los planes de beneficios definidos de Jubilacion Patronal, en otros
resultados integreles; mientras gue la totalidad de las ganancias o pérdidas
actuariales que surgen de los planes de beneficlos definidos de Desabucio los
reconoed @n cuenty de resultado,

{Continda)
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Los gastos relscichados con los planes por beneficios definidos, inciuyendo el
saneamients del descuento, se reconocen en los gastos por beneficios a
empleados en resultados,

Cuando tengan fugar mejoras © reducciones en log beneficios del plan, fa
modificacion resubtante en el baneficio que se relaciona ¢on saervicios pasados
prestados por los empleades o la garancia o pérdida por la reduccién, serad
reconacida inmedistarmente en resultados. La Compafia reconoce ganancias vy
pérdidas en la lquidacion de un plan de beneficios definidos cuando ésta agurre.

ii. Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por baneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada vy son reconocidas come gastos a medida gque los
empleados proveen sus senvicios o &l beneticio es devengado por elos,

Se reconose un pasivo si la Compatifa posee una obligacion lsgal ¢ implicita actual
de pagar este monto como resultade de un serviclo entregado por &l empleado en
el pasado vy la obligacidn puede ser estimads de manara fiable. Las principales
acumulaciones reconcgidas por  este  concepto  caresponden a  aguellas
establecidas en el Codiga del Trabais,

iii. Bereficios por Terminacién

Las indemnizaciones por terminacgién intempestiva o cese laboral son reconocidas
como gasto cuandg es tomada la decision de dar por terminada la relacién
comtractual con los empleados,

Provisiones y Contingencias

tas abligaciones o pérdidas asociadas con contingenclas, originadas en reclamos,
litigios, multas o panalidades en general, se reconoten como pasivo en ¢l estado de
sftuacién financiera cuando existe una obligacién legal o implicita resuitante de eventos
pasados, es probable que sea negesario un flujo de salida de beneficios econdmicos
para cancelar la okligacién v el monto puede ser estimado de manera fiable.

Las provisionss se determinan descontando el fluje de efective que se espera
desambaisar a una tasa antes de impuesto qus refleja la valoracidn agiual del mercado
sobre el valor del dinero en el tiempo v log riesgos especificos de la cbligacién, El
sangamiento de descuento e recenoce come casto financisrc.

El importe reconocide como pravisien corresponde a la mejor estimacién, a la fecha del
gstade de situacion financiera, tomando en consideracian los riesgos e incertidumbres
gue rodean a la mayoria dae 10s sUces0s v circunstancias concurrentes a la valoracién de
éstas.

{Continua)
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Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmices sea requarido,
o &l monto no puade ser estirnado de manera fiable, iz obligacidn es revelada como un
pasivey contingente, Obligacionss razonablemente posibles, cuva exisléncia sera
confirmada por l2 ogurrencia ¢ no ocurrencia de uno o mas eventes futures, son también
raveladas como pasivos contingentes, a menos que la probabilidad de un flujo de salida
de beneficios econémicos sea remeta, No se reconocen ingresos, ganancias o actives
contingentas,

Reconocimisnto de Ingresos Ordinarios v Gastos

i, Servicios
Reconocimianto de Ingreaos

Los ingresos de fa Compafifa provienan de la recoleccion, tratamiento v disposicién

- final de desechos peligrosos, v se reconocen al valor razonable de la contrapartida
racibida o a recibir derivada de fos mismos, Estos ingreses se reconocen cuando se
cumple |a ochligacidn de desempeafio &n & momento de ia transferencia del servicio
& cliente.

Enla NIIF 15 &l ingreso &5 reconacids en la medida que satisfaga una obligacion de
desampefio mediante ia fransferencia de log servicios comprometidos al clients. Un
bien se transfiere cuanda el ofiente obtiene ef contrato de ese activo y un servigio
cuando gl cliante recibe el mismo, La Compafiia presta principgimente el servicio
de disposicion final de desechos v constituyen una Unica obligacion de desempefio.

La Compafiia reconoce un gasive diferido por los serviclos gue han sido facturados,
pero adn no proporgicrado al cliente v se devenga a medida que s cumple la
abligacién de desempefio,

La Compafifa no otorga a sus cliertes derechos por descuenios por volumen,
develucionas U ofros componenies que se consideran como una consideracion
variable.

ii. (Gastos

Los gastos son reconocidos con base en 1o causado ¢ cuande son incurridos, Se
reconoca inmedigtamante un gasto cuando el dessrmbolse efectuado no produce
beneficios econdmicos futuros,

Ingrezns Finangleros v Costos Financigros

L0s ingresos firancieros v costos financlieros incluyen ingreso por intereses v gasto de
interases de préstamos, respectivaments, los qus son reconocidos en resultados
usando &l métedo de interés efectiva,

(Continda)
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Actives Arrendados

La Compafia ha apficado la NIIF 18 utilizando el enfogue retrospectivo modificado vy, en
consecuancia, la informacidn comperativa ne ha sido re-expresada v se sigue
informando segdn la NIC 17 v CINIIF 4. Los detalles de las politicas contables segtin la
NIC 17 yla CINIF 4 s& revelan por separado,

Palitics aplicable a partir dzl 1 de enero de 2019

Al inicio de un contrato, ia Compafils evalda si un contrato s, o contiens, un
arrenctamianto. Un contrato es, o contiens, un arrendamients s ¢l contrato transfiers el
derecho de controler el use de un activo identificado por un periode de tiempo a cambio
de una consideracion. Para evaluar si un contrato transfiers el derecho de controlar @l
uso de un activa identificada, la Compafia evalla si:

i} Elcontrato implica el uso de un activo identificado, esto pusde especificarse explicita
o implicitamente. 51 el proveedor tlene un derecho de sustitucion sustancial,
gntonces el active no se idantifics;

i La Compafiiz tiene el derecho de obtener sustanciaimente todos los beneficios
econdmicos del uso del aotivo durante &l periode; v

it La Compafia tiene derecho a dirigir el uso del activo, este derecho se tigna cuando
la torma de decisiones as relevants, por sjemplo, cémo v para qué proposito se utlliza
al activo. En casos excepclonales en jos que fa decision sobre cdmeo v con qué
propdsito se utiliza ef activo estd predeterminada, La Cormpafiia tiene el derecho de
dirigir ¢t uso dal activo & tiene deracho a oparar el activo, o disend gl agtivo de una
manara que predeterming como vy con qué proposito se utilizara.

Al inicio o en la resvaluzcion de un contrato gque contlene ur components de
arrendamiento, la Compafila asigna la contraprestacion en &l contrato a cada
componante de arrendamiento sobre {a base de sus precios relativos indspendientes,
&% declr, asignando el costo de capital asociado de manera separada.

Esta palitica ha sido aplicada a contratos celebrados en, o después del 1 de enaro de
2019,

Como Arrendatario

La Compafiia reconoce un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamisnto en
la fecha de inicio del arrendamiento. El active por derecho de uso medido inicialmente
al costo, que comprende el monto inicial del pasive por arrendamiento ajustado por
cualguier pago de arrendamiento reslizado en o antes de la fecha de inicio, més
cualquisr costo directe inicial incurrido v una estimacion de los costos para desmantelar
y eliminar o para restaurar el active o e! sitio en el que ss& encuentra, menos 108
incantivos de arrendamisnto recibidos.

{Continta)
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El derecho de uge se deprecia subsecuentamante utilizando & método de linea recta
desde la facha de inicio hasta fa fecha de fin de fos términos del contrato, & menos que
el contrato de! arrendariento transfiera la propiedad del activo subvacente & la
Compafiia al final del plazo del arrendamiento o 108 costos per el derecho de usc del
activo raflela cue la Compafiia ejercerd una opeidn de compra, En ese ¢aso, &l aclivo
por derecho de uso se depreciard a lo large de la vida Gtil de! activo subyacente, qus se
determina sobre la misma base que los de propledad v equipos.

Los activos por derachos de uso se amottizan de acuerdo a los tiempos dé los comiratos;
y se reducen periddicamente par pérdidas por deteriore, en cazo de existir, v & zjustan
por ciertas nuevas mediclonas dal pasiva por arrendamiento.

El pasive por arrendamiento se rmide iniglalmente al valor presente de los pagns que no
se pagan en ks fecha de iniclo, descontados utilizando la tasa de interés implicita an el
arrandamiento o, 3l ¢s3 tasa no pueds determinarse facliments, la tasa de
endeudamiento incremental de fa Compafia. En general, ia Compaiis usa su tasa de
interés incrermental de endeudamianto de casas Matrdy de 2.12%, de acuetddo 5 los
nlazos come tasa de descusnto,

Loz pagos de arrendamisnto incluidos en la medicion del pasivo de arréndamignto
comprenden fo siguicnts:

»  pzges filos, incluides los pagos fijos en sustansia;

» pagos de arrendamiesnto variables gue dependen de un indice o ung tmsa,
inicialmenta medidos utilizando &l indice 0 |a tasa en |z facha de Inicio;

El pasivo por arrendamisnto ae mide al costo amortizade utilizando &l matodo de interés
sfectivo. Se vuelve a medir cuando hay un cambio en los pages de arrendamisnto
futures que surgen de un camblo en un hdice o tasa; §i hay un carmbio en la gstimacién
de la Companiia del mantc que se espera pagar bajo una garantia de valor residual; sila
Compafifa cambia su evaiuacion de si ejercerd una opcién de cemprd, extensidn o
terminacidn ¢ s hay un pageo dz arrendamianto fiie revisado en sustancia.

Arendamientos a corto niazo v arrendamientos de actives de bajp valor
La Comparifa ha decidido ne recongear ios agtivos por derecho de uso v los pasivos por
arrendamienteos para arrendarmientos de activos de bajo valor v arrendamiantos a corto

plazo, incluidos equipos de Tl La Compafila reconoce (o8 pagos de arrengartiento
gsociados con estos come un gaste en iinea recta durante &f plaze del arrendamisnto.

(Continta)
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Politica aplicable antes del 1 de enero de 2019

La ciasificacidn del arrendamiento de actives depende si la Compafia asume
sustancialmente todos los riesges v beneficios inherantes a la propiedad.  Son
clagificatos coma financieres cuando se asumen todos los rlesgos vy beneficios
inharentes a la propiedad, en caso contrario se clasifican como oparacionales.

En el raconocimiento inicial de un arrendamisnto gue clastfica como financiers, &l astive
arrendado se valoriza al menor entra 2l valor razonable v &l valor presents de los pagos
minimos del arrendamiente.  Después del reconocimisnto inicial, &l activo es
contabifizado de acuerdo con la polftica contable aplicable al tipo de activo,

Los pagos realizados bajo un arrendamiento de activo operscional se raconccen en &
gatado de resultados bajo &l método de lines recta durante el periods de arrendamiento

Impuesto a la Benta

El gasto por impuesto a la renta estd compuasto por el impuesto cortiente v el impuesto
diferide. Bl impuesto a la renta corriente v el diferido &3 reconocido en resultadoes,
gxcepto que se relacione a partidas reconocidas en otroz resuitados integrales o
directamente en el patrimonio, en cuye caso el monto de impuasto relacionado es
reconocido en otros resultados integrales ¢ en el patrimonio, respectivamenta.

I lpusste Corrienis

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable
del afio utilizando la tasa impositiva aplicable y cusiquier ajuste al impuesto por pagar
de anos antericres.

i impugsto Diferido

El impusesto & la renta diferide es reconosido sobre las diferencias temporales
existentes entre el valor en librog de los actives v pasivos reportados para
propdsitos financieros y sus correspondientes bases tributarias.

El impuesto & i3 rema diferide es medido a la tasa de impuesto qus se sspers
aplicue al momento del reverso de las diferencias tlemporales de acuerdo a la ley
de impuesto a la renta promulgads o sustancialments promulgada a la fecha del
estade de situacion financiera, La medicion de los impuestos diferides refleia las
consecuencias tributarias que se derivan de 1& forme en que la Companila aespera, a
la facha del estado de situacién financiera, recuperar ¢ liguidar el valor registrado de
sus activos v pasivos,

Loz activos v pasivos por impuesto diferido son compensados sélo st existe un
derecho legal exigihle de compenaar los pasivos y actives por impuestos corrientss,
y estdn ralacionados con log impugstos a la renta aplicados por la misma autoridad
tributaria sobra fa misma entidad sujeta & Impuestos, o en distintas entidadas
triblitarias.

{Continda)
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Los activos por impuesto diferido son revisados en cads facha del estado separade
de situacién financlera v son reducidos en fa medida que no sea probable que log
beneficios por impuestos relacionados seran realizados.

i, Exposleion Trinutaria

Al determingr log montos de los impuestos corriantes e impuestos diferidos la
Compafifa consiceran el Impacto de las posiciones fiscales inciertas vy g pueden
adeudarse impuestos e intereses adiclonales.  La Compafia cree due fa
acumuiacidn de sus pasivos iributarios es adecuada para todos los afos fiscales
abiertos sobre la base de su evaluasion de muchos factores, ingluyende las
interptetaciones de la ey tributaria v la experiencia anterior.  Esta evaluacion
depends de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios acerca
de eventos futuros. Puede surgir nueva informacién que haga gue fa Compahia
cambien sy juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales
cambios en log pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el perlodo en gus 58
determinen,

Cambios en las Politicas Contables

Con excepcidn da los cambios que se explican a continuacidn, la Campafia ha aplicado
gonsistentements las politicas de contabilidad que se deseriben en la nota 3 3 todos los
pericdos presertados en los e5tades financieros sdjuntos.

La Cormpafila ha aplicado inicialmenta tg NIIF 16 a partir del 7 de engro de 2019, Algunas otras
nuevas normas también entran en vigor a partir del 1 de engro de 2018, nero no tisnen un
gfacto significativa sobre los estadoes finansieros de la Compalia,

La Cornpafiia ha aplicado la NIIF 18 utifizando el enfoque modificado retrospectivo, bajo & cual
el efects acumulado ha sido reconccido en los resultados acumuladeos al 1 de eners de 2019
Yy, en cansecuencia, la informacion comparativa incluids en estos estados financierss no ha
sido re-expresads para raflejar los requerimientos de la nueva norma antes mencionada.

BUE 16 Arrendamisnios

Definicién de un arrendarniento

Antes del 1 de enero de 2019, la Compafiia determinaba &l inicio del cantrato si un acuerdo
gra o contenia un arrendamianto bajo fa CINIF £ Determinacion de si un Acusrdo Contiens un
Arrendamiento. Al 31 de diciembre de 2018, iz Compafifa eval(a si un contrato es o contiens
un arrendamiento basado en la definicion de un arrendamiento, como se axplics an la nota
3.

En la transicidn a la NIIF 16, la Comparifa eligié aplicar el método retrespeactivo madificado. La
Compaiia realizd la aplicacion retroactiva de esta norma.

{Cantinga)
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Comao Arrendatario

Come arrendstaric, la Compafila arrienda edificios utllizados para sus operaciones. La
compafia antsricrmente clasificaba los arrendamientos como operativos o financieros,
basados &n la evaluacion de si'el alguiles transferfa significativamente todos los riesgos v
gratificaciones referentes a la propiedad dal activo subyacente fa Compania.

Arrendamientos clagificados come oparativos baja NIC 17

Anteriorments, a2 Cormpafifa clasificaba propiedades arrendadas como arrendamientos
operativos segtn la NIC 17. En la transicion, para estos arfenidamientos, log pasivos por
arrendamiento son medidos al velor presente de 105 pages de arrendarniento remanantes,
descontados a la tasa de endeudamiento incremental de la Compafia al 1 de shero de 2019,

Los activos por derecho de uso se miden a el valor en libros come si ls NUF 18 haya sido
aplicada desde la fecha ds inicio, descontado utilizando {a tssa de endeudamiento incremental
a la fecha de inicio de aplicacién; ¢ un monto igual al pasiva por arrendamiento, &justado por
&l monto de cualguier monto prepagado o acumulado de arrendamisntos.

La Compaila ha evaiuade el detarloro del activo por dereche de uso a ta fecha de la transicien
y ha concluidc que no existen indicios de que el activo por derscho de use se encuentre
detariorado.

La Compafifa no mantenia arrerdamisntos clagificados come financieros al 1 de enerc de
2019,

Como Arrendador

La Compafiia no estd requarida de hager ningdn ajuste en la transicion a la NiF 16 para
srrendamiantos en los cuales actla como arrendador, excepto si se trata de un
subarrendamiento. Durante el afio 2019 la Compafia no ha incurrido en subatrendamientos.

Transicidn

Ep la transicion a la NHIF 16, la Compafiia resanocid un activo par derecho de uso v pasivo por
arrendamiento. El impacto de transicion se resume a continuacion:

1 de enerc
de 2019
Activo por derecho de uso USE R70,661
Pasivo por arrendamients 270,661
(Continta)
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La Cornpafia descuenta el pasivo por arrendamiento usande la tasa incrementa de los
préstamos al 1 de enere del 2019, L& tasa promedio ponderada aplicada s del 2,712%:

1 de enegro
de 2019

Arrendariento operativo comprameticdo gl 31
de diciembre de 2018 revelads bajo las NIC

37 en los estados financieros 53 275,571
Descuerto usando 12 tasa incremental da los

préstamos al 1 de enero de 2018 (4,910}
Pasives de arrendamiento reconocide gt 1 de

enaro de 2019 LSS 270,681

CINHE 23 Ingertidumbre sobre gl tratamiento de Impuesto a las Ganancias

La Compafnia contabiliza las incertidumbres de los tratamigntos por impuesto a fa renta de
acuerds a ke requarido por la CINIIF 23 &l cual entré en vigencia ef 1 de enero del 2079, Esta
interpretacion clarifica cémo aplicar los reguerimientos de reconocimisntos y medicidn de la-
NIC 12 cuando existe incerfidumbres a los tratamientos de!l Impuesto a las Ganancias
Adicionalmente, establece que la entidad debe de considerar i es probable que la autoridad
fiscal acepte un tratamianto impositiva ingierta v rafleiar el resultade de dichs avaluacion en
la determinacion de la ganancia flacal, las bases fizcales, pérdidas fiscales no utilizadas,
créditos fiscales no utilizados v Lases fiscales.

La Administracién de la Cormpania en su evaluacion determind que esta interpretacion no tiene
Wn impacto material en los estados financietos de la Cornpafiia.

Normas Nuevas y Revisadas e Interpretaciones Emitidas pero Alln no Efectivas

Diras Nuevaz Normas o Modificaciones a Normas e |nterpretaciones

La Compafiia no espera gue las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un
impacto significative sobre ios estados financleros:

- Modificacion a Referencias al Marco Canceptual en las Normas NIIF,

- Definicion da Negocios (Mejoras a lag NIF 3)

- Definicion de Material {Mejoras a lag NIC 1 v NIC 8)

- NJIF 17 Contratos de Seguros.

- Ventas o Contribuciones da Activos entre un Inverser y su Asociada o Negocios Conjuntos
(Mejoras a las NItF 10 y NIC 28]

(Contintia)
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Administracion del Riesgo Financiera

En &l curso normal de sus operacicnes la Comparniia ests expuesta a los siguientes rissgos
relacionadeos con el uso de instrurnentos financieros,

- Riesgo de crédito
- Riesgo da fiquidez
- Riesgo de marcado

Margo de Administracién de Riesgos

La Adrinistracion de lg Compania s responsable por establacer v supervisar &l mareo de
adminisiracién de riesoes, asl come el desarrcilo y monitores de las politicas de administracion
de rigsgos.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compafia son establecidas con el objeto de
identificar y analizar ios riesgos enfrentados por la Compania, fijar limites y controles de riesgo
adecuados, y para monitorear 'os riesgos v el cumplimiento de los fmites.  Se revisan
regularmente las politicas vy los sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflefen los
carnbios en las condiciones de mercado v en las actividades, La Compaffa, a través de sus
normas v progedimientos de administracion, pretende desarrollar un armbiente de control
disciplinade v congtructive en &l que todos los empleados entiendan sus roles v obligaciones,

La Administragidén de la Compadia monitorsa el cumplimiente de {as politicas v los
procedimientos de administracion de riesgo y revisa si el marco de sdministracion de rissgos
&4 aproplade respecto de los riesgos a los aue se enfrenta la Compania.

Riesgo de Crédito

El rizsgo de crédito es el riesge de pérdida financiera gue enfrenta la Compania si un clisnte
o contraparts de un instrumento financiero no cumple con sug obligaciones contractuales, y
sa crigina principaimente del efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar comerciales y otras
Gusntas por cobrar,

Exposicion al Rlesac de Crédito

La exposicién méxima al riesge de crédite a la fecha del estado de situacion financiera es
oMo sigue:

Motas 2018 2018
Efective &n ¢aja v bancos 7 Uss 618,227 341,524
Cuentas por cobrar comercialed y otras :
cuentas por cobrar 8 3,630,721 3,778,542
Uss 4,745,948 4,120,466
(Continda)
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Efectivo en Caja y Bapcos

La Compalifa mantenia efectivo en caja v bancos por USE615,227 81 31 de diciembre de 2019
y USE341,524 al 31 de diciembre de 2018, que reprasentan su maxima exposicion &l riesgo
de crédito por estos sctivos. El efective an bangos es mantenido en institucioneas financieras
que estén calificadas entre &l rango AAA- v AAA segin las agenclas calificadaras de riesgo
autorizadas por la Superintendencia de Bancos del Ecuador.

Cuentas por Cobrar Comerciales v Otras Cusntas por Cobrar

La exposicion de la Cornpafia al riesgo de orédito es media, debido a que 185 ventas ¢stan
dirigidas principalmente a clientes del sector plblico v existe la posibiidad de un retraso en el
pago de la deuda. Los saldos por cobrar representan aproximadamente el 31%, enel 2019 v
36%, en sl 2018 de los ingreses de la Compafila. Desde un punto de vista geogréafico o
demogréfico si existe concantracion de riesgo de credito.

Al monitorear &l riesno de crédite de los clientes, estos se agrupan segln sus caracterlsticas
de crédito, incluyends st carresponden a un individuo o a una entidad legal, privada o pthblica,
su ublcacién geografica, perfil de antigledad, vancimiento v axistencia de dificultades
finaneieras previas.

La Comparila analiza si una provisién para deteriore de valor que represents su estimacion de
las pérdidas incurridas en relacion con los deudores comercisles, es requerida a cada fecha
del estado de situacién financiera.

Pérdidas por Deterioro

L.a antigliedad de los szldos de las cuentas por cobrar comerciales a cada fecha del estado de
situacion financiera es la siguiente:

En los afos 2019 vy 2018, las clinicas privadas v las entidades de beneficencia y sin fines de
ucro continuaren experimentado problemas de liquidez debido & la dilatacidn de pagos nor
narte del Estado, por consiguiente, la Compafia considerd las siguientes accionss que &
nermitan recuperar las cuentas por cobrar comerciales de esta sector en particular durante
log siguientes doce meses:

= Efectuar visitas mensuales a los princinales directivos de lss entidades antes indicadas
con {a finalidad de efectuar gestiones de cobro dirgctas, y lograr convenios de page cue
permitan recuperar los saldos vencidos,

» La Compania monitorea muy de cerca las condiciones de liquidez del sector piblico en el
drea de galud, con miras 2 establecer estrategias de negociacion integral basados an el
conocimiento del cliente v su estructura de atencidn de pacientes (publico/privada) a fin
de conirolar las exposicionas de riesgo vy 12 recaudacién de las ventas frente al producto
colocado,
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» Adicionaimente, se ha procedido con la restriccién de despachos de productos v servicios
de mantenimientc a este grupe de clientes, priorizando en ciertos casos los pages por
zdelantados

A continuacién, un datalle de la antigliedad de la cartera de clientes ¢lasificados por tipe
clientes privados vy publicas (incluidas empresas privadas que prestan sus servicios a

entidacies del Estado).

2018 2018

Por facturar 742,238 538,571

Facturade por vencer 411,002 511,685

Veneidas Poblics;

Hasta B0 dias 1,048,685 TE3,213
De 31 a 60 dias 183,700 696,206
{de 81 5 90 dias a1,166 108,732
De 21 4 120 dias 59,381 23,409
D& 121 & 180 dias 40,873 56,113
e 181 a8 360 dlss 174,221 217,960
Més de 380 dias 515,378 . 282,533

2,111,204 2,105,246

Vencidas Frivacde:

Hasta 30 diag 315,868 229, 844
De 31 a 60 dias 99,288 74,480
De 61 a 90 dias 38,21 48,560
De 21 & 120 dias 127,862 12,858
e 121 & 18Q dias 26,846 20,3686
fe 181 5 380 dias A4 925 77,148
NMag da 360 dias 71,770 168,779

724,987 643,804

Provisian Incobrables 650,631 301,764

2,328,801 3,488,557

La varlacion en la astimacion para detatioro con respects a las cuentas por cobrar comearcialss
en los afios gue terminaron el 31 de diclembre de 2019 v 2018 fue la siguiente;

20149 2018
Saldo al iniclo del afio Uss (301,764} (209,6861)
Estimacion por incobrablas det afio (432,853]) (22,103)
Bajas 73,988 -
Saldao al final del ano Lss (660,531) (301.764)
(Continsa)
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El rissgo de fiquidez 25 el riesgo de que s Compafia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieras, gue son liguidados mediants ia entrega
de efectivo u otros activos financieros. El enfosue de la Compadiia para administrar fa liquides
&3 contar con 10s resurscs suficientes para cumplir con sus obligaciongs cuando vencan, tanto
&n condiciones normales como de tensidn, sin incurrir en perdidas inaceptables o arriesgar [a
reputacion de fa Compafifa,

La Administracién d= la Compaila dispane de informacion aue la parmite monitorear los
raguetimientos de fujo de efectivo; por lo genersl tiene coma objetivo contar con los recursos
necesarios para solvantar los gastos eperacionales esperados duranie un perfode de 15 dias,
incluyende el page de obligaciones financierss cuando vencen; esgto excluye &l posible
impacto de circunstancias extramnas que no pugden predecirss razonablermente. A la fecha
de los estados financieros no se han detectade situaciones gue a criterio de la Administracién
puedan ser consideradas como riesge de liquidez,

Los siguientes son los vencimientos conwactuales de pasivos fingncieros, incluyendo los
pagos estimados de intgreses:

31 de dicigmbre de 2013

Valor eh Vanelmieros Delal Dad3af Deteal? Mayor a 17
Librog conrramuaia_:.m meses meges meses mEdEE
Cuentad bor PAGET comMBreinles y
ciras ¢uentas y gastos por pagar  USE 1,825,328 LE825.328 1,822,201 2389 405 233
Cuehias por papar welacienadas 2,R70,000 4,215,148 o0E,BEs 256, 284 BAG, 432 3,163,802
Pasiver por arrendamianto 191, 34d 154,284 40,215 a8 41,162 72,581
Usd E.BEGEV £,234,73% 2,147,007 208,901 SHT,888 5,206,888

351 ge digiambra de 2018

Valar en Veneimienlys Delaz Delan De6alz Mayor g 12
Libyroz _sontractuales mieses rnEses meses Meses
Cugntas por pagar comersiales y
atras CUEMEs v gestes por pogar LSS 1,593,463 1,638,767 1,037,878 114,844 491,048 "
Ofligationas financlatas 4,830,368 4,930,865 - - ... Ba483r 3585734
LSS  B.424 128 G,459,433 1,027,878 119,844 1,328,880 3,884, Y38

Rizzdo de Mercado

El rigsgo de mercado es el rissgo de que ef valor razenable de 108 flujos de efectivo futuros
da instrumento financiero flustle debido a cambios en {os precios de mercado. En ¢l caso de
la Compafhiz, el riesgo de mercado comprende el riesgo de tasa da interés. La Compsahia
mitige el riesgo de tasa de interds manteniando obligaciones con su casa matriz.

Bizsao de Moneda

La Companiia genaraiments no entra en transaccionas denominadag en monadas difersntes
al US dalar, moneda funcional; por censiguients, considera que su exposicion al riesgo de
monada no es relevants.

(Continca)

-RB3 -



GADERE 3. A,
MNotas a los Estados Financieros

{Expresado en Ddlares de los Estades Unidos de América — USE)

(7) Efective en Caja y Bancos

El datalle det efective en cala v bancos es ol sigujante:

2018 2018
Caja S3 2,629 2,524
Depésitos en bancos 812 558 338,000
USE 815,227 341,824

L.a Compafiia mantlens cuentas corrigntes en Dolares de log Estados Unidos de Améerica en
hancos locales v los fondos son de libre disponibilidad.

(8) Cuentas por Cobrar Comerciales y Otfras Cuentas por Cobrar, Neto

Las cuantas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar es el siguiente:

2019 2018
Cuentas por cobrar cormerciales;
Cuentas por cobrar- facturadas USE  3.247,184 3,280,746
Cuentas por gobrar no fagturadas (1) 742 238 538,571
3,889,432 3,800,216
Frovision por deterioro {660,631} {301,784)
3,328,801 3,408,662
(rtras cuentas por cobrar
brepussto &l Valor Agregade (IVA) 125,386 210,480
Retenciones en la fuenta IVA 38,559 (642)
Ratengiones en la fusnte de impussto a la Ranta 1,887 E
Anticipos a proveedores ‘ 138,887 57,073
Cuentas por cobrar ermplasdos 1,601% 3,469
301,920 280,390
Tetal crantas por cobrar comerclales y otras
cuentas por cobrar USE 3,630,721 3,778,942

(1) Las cuentas por cobrar no facturadas corresponde al servicio prestado del tratamiento de
residuos a través de una orden de manifiesto aprebada por el clients, pero pendiente de
sur facturado,

La exposicion de la Compafla al riesgo de crédito relacionada con las cuentas por cobrar

comerciales v otras cuentas por cobrar se revela en la nota 6.

(Conﬁnﬂa)
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Inventarios

El detalls de inventarios es el siguisnte:

20114 2018
Suministres @ insurmos Uss 20,680 17,569
Repuestos vy materiales 135,890 A8 596
USE 106,370 86,4685

Propiedad, Planta y Equipo, Neto

El detalle y rnovimiento de las mejoras a propiedad, planta y equinos &3 como sigus:

Muehlos v
Maguiratias  gnzerss de  Couipos e Qlras en
Tetrenos Edifisios v sguipes __oficing soeaputacign  Vahicalos CLrEn Tutal

GoaTe

S5ido 81 31 do diclamibre de 2017 LS8 51,835 A%0,594 2,141,831 117,088 128,207 1,747 855 2,248,994 8,876,522

Adiziongs - . 484,315 - - . 428,169 213,487

Transferznglys - 134,807 2,176,800 28,055 23,774 41,8687 [1,652,518) 127,735

Razlasificacionos - - o v . {3,278} - - H,278)

Zaidn et 31 de diciernbro do 2018 LSS 51,639 1, H14.001 4768 Yah 146,463 188,708 1,858,975 24,547 7,758,007

Mdigianas - - 157,780 27414 30,711 785,034 173.285 7,184,904

Galas - 1142,453) (249, AL A - : ).« N S . . XL

Saldg al 3t de dicieriee de 2048 USE %1 B39 59,543 &.00p, 258 152,407 195 414 2,244,148 - 188,672 ETr’Zﬂ
Depragiatibn anurnulac;

Siido at §7 e digiembro de 2017 LSS - {188,237 {533,271 146,200 (&1.908 378,188 - 11,13%,495)

Geate de dopreclacltn - (g, 0da) {399,138} {12004 {29,192 {142,508} - #27.933)

Eajas - e . [ 1348 - e 1,388

Sulde al 31 do digiambro da 2016 USE - (205,270} {B22,456) {59,804 (107,758] {B20.687 . 11,826,022)

Adlzisnas . 125,485) W18,737 {15,453 {are8) {160, 744) - 1675.092}

Bajar - 149.45:3,“‘_ - k) M 5,208 - 144,815

Sakde al 371 de diciermbrn de 2018 USE - (21,300 (1,348,183) (75,205) {145,447) {£35,122 - {2,347.380)
Vel dto on Horos

Al31 de diciemibra g 2018 USE  81,m34 208,731 3,830,283 55,245 50,847 Qg 2 1R 24,4547 5,231,924

Al 21 de dinlambte de 2019 uss 51830 284,748 3,571,086 107,111 53,887 1558 027 185812 &, 520 B3R

Las obras en curso al 31 de diciembre de 2019 corresponden principalimente a: proyecto de
renotenciacion de sistema de control de la autoclave por USE USH60,204, implementacian dal
sistema de drenale v baterla sanitaria de la planta por US$45,003, provecio del sistema de
iny&eeion de liquidos a horno rotatorio par US$21,188 v ja construccién de la sala de reuniones
oe la planta por U3%22,746.

Acgtivos por Derecho de Uso

Atrendarmjentos como Arrendatarios

La Compania arrienda edificios un periodo de 2 &hos, sin opcidn de renovar el arrendarniento

después de esa fecha. La Compafila tiene restricciones para suscribir contratos ds
stbarrendamiento.
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El datalle y movirmniento de {os activos por derecho da Lso &8 como sigue:

Edificios Total
Saldo at 1 de ener de 2018 USE - -
Raconocirniento def active por derecho da uso
en aplicacion inicial de la Norma NHF 16 270,681 270,661
“aldo ajustado at T de enerc de 2019 270,661 270,661
Cargo por depreciacién del afo, (ver nota 20) (79,853 (79,859)
Zaldo gl 21 de diciembre de 2018 Uss 190,702 180,702

Ef valor por derecho de uso s¢ amortiza bajo ¢ metodo de linea recta en funcion al plazo no
cancelable del contrato.

{12}  Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas y Gastos por Pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos por pagar se detallan como sigue:

2018 2018
Cuentas por pagar comerciales:
Provaasdoras - ocales uss 767,803 1,080,848
Provesdorss - exterior 122,041 17,3564
829,844 1,098,202
Otras cuentas y gastos por pagar:
Impuesto al valor agregado (IVA) 135,123 -
Retencionas en fa fusnte de impuasto al valer agregads 175,198 24,853
Retencionas en la fuente de impuesto a la renta 10,602 31,294
Articipo de ¢llentas 125,477 9,685
Frovigiones por pagar 208,287 146,300
Anticipo de cliientss 12,993 (75}
Cuentas por pagar ageionistas " 145,851
Otras 8,271 18,127
675,825 376,004
Cuantag por pagalr comarciales v otrag cuentas
Y QRsRs por pagar 5% 1,565,683 1,474,208

La exposicién de fa Compafia & Hesge de tliquidez relacionado con las cuentas por pagar
comeréiales y otras cuentas y gastos por pagar se rovela en la nota 6.

(Continua)
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Pasivo de Arrendamientos

Ests nota provee informacion sobre log términos contractuales de los pasivos de

arrendamientos de la Compafifa (Unico pasivo que davenga inteteses), los que son valorizados
al costo emortizado.

Terminos v pign de pagos

Loa térmings v condiciones de pasivos pendientes scn los siguientes;

Tasa da 31 ¢e diciernbre de 2018 21 da diciembre de 2018
interés Ano ds Valor fmparte Valor Impene
noming! vancimiento rarming| en libros roralpal en {ibrog

Paslvos da arendamiento 218% 2022 U535 194,289 151,248 - -

Los pasivos de arrenclamiento son pagaderos de la siguienie manera;

Al 31 de diciembre de 2018

Pagos Valar presants
rminimos de los pagos

futlros de minimos por
arrendamiento Intereses grrapdamisnts

hMenos de un afie LUSE 121,024 2,485 118,858
Ertre o vy cinco afios 73,265 574 72,691
USs 194,285 3,042 191,248

A continuacion, sl movimiento de los pasivos con los flujos de caja derivados de las actividades
de financlacién:

Pasivos de
arrendamiento

Saldos al 1 de enero de 2019 ‘ LSS (270,681)
Carnbios por flujos de efectiva financiacian

Pagos de pasivos por arrendamiento 79,415
Saldo al 31 de diciembre de 2018 Us% (197,246)

Beneficios a Empleados

E! detalle de beneficios a empleades es como sigue:
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2018 2018
Susldos v beneficios sociales per pagar LUss 233,302 176,699
Participacion de fos trabajadores en |as wiilidadss 346,297 174,528
Reserva parg jubilacion patronal 204,782 132,807
Reserva para indemnizacion de desahucio g4, 4N 63,208
uss 878,792 548,452
Pagivos carientes LUSE B74, 609 350,237
Pasivos no corfientes 299,183 196,215
Uss 878,782 546,452

Reaervas para Fensiones de Jubitacion Patronal e Indemnjzaciones por Desahucio

El movirmiento en el valor presente de las reservas para pensiones de jubilacion patronal e
indernnizacicnes por desahugio s cormno sigua:

Indarmniza-
Jubilagion ciohes por
Patronal desahucio Total
Obligacionss por beneficios definidos
al 31 de diciernbre de 2017 Us$d 138,333 63,508 206,841
Costo por $8vigios actusles 59,082 30,002 859,082
Costo financiers 5,566 2,714 8,283
Beneficios pagades . (10,624 {10,624
Ganancia actuarial (30,560 (27,303 (R7,863)
Efecto de reducciones v liguidasiones antigipadas (38,514 - (29,514)
Obligaciongs por beneficios definidos
al 31 de diciembre de 2018 132,907 63,208 186,215
Cogto por servigios sotuales 51,345 23,074 74,423
Costo finansler 5,664 2,851 2,308
Beneficios pagados - (10,207) {10,207
Pérdids gotuarisl 40,818 15,575 56,1593
Efaate de redusciones v liguidacicnes anticipadas {26, 736) - (25,736)
Obligaciones por bansficios definides
al 31 de diciermbre tde 7019 Us3 204,792 94, 401 298,183

Segln se indica en el Codige del Trabajo de la Republica del Ecuador, todos aguellos
emplesdos que cumplisren 25 aflos de servicio para una misma compaiia tienen derecho a
jubitacion patronal, beneficio que s deterrning en base a los afios de servisio, edad del
empleado al momento del retiro v al promedio de la remuneracion anual percinida en los cingo
afios previos & la fecha de retire. Ademnds, dicho Cédigo establece que en los casos de
terminacién de la relacidn laboral por desahucio, el empleador banificara al trabafador con &l
equivalente al 26% de la ditima remuneracidn mensgual por cada unc de los afios de servicio
prastados,

{Continta)
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La Compania acumula esios beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma
de actuarios ingependigntas. Segln se indica en los estudios actuariales, el método actuarial
utiizado es el “Método de Crédito Unitario Frovectado”, con este metodo, se atribuye una
parte de log beneficios gue se han de pagar en el future a los servicios prestados en el periade
corriente, Las obligacionas se miden segln sus valeres descontados, puesto gue existe la
posibilidad de gue sean satisfechas muchos ahos despuds de gue los empleadas hayan
prastade sus servicios v se determing el importe de las pérdidas y ganancias actuarisles, Las
disposiciones legales no establecen la ohiigatoriedad de constitelr fondos o asignar activos
para estos beneficios,

Las provisiones del plan de jubilacién consideran ia remuneracion del gmpleado y demds
pardmetros establacidos en el Codigo del Trabaje, con un minirmo para la cuantificacién de la
pension vitalicia mensual de U320 si el trabajador es beneficiario de lg jubilacion det [ESS v
de USE30 si solo tiene derecho a la jubilacion patronal v 25 &fios minimo de servigio sin edad
minima de retiro,

Los principales supuestos considerados en jos estudios actugriales a la facha del astsdo de
situgcion financiera son los siguiehtes:

2079 2018
Taza da descuento 4.21% anual 4,269 anual
Tasa de ingcremento salarial C/P 2.00% gnual 3.00% anual
Tasa de incremento salarial L/F 1.50% anugl 1.50% anual
Tasa de rotacidén (prornedio) . 18.32% anual 20.08% anual
Tabla de mortalidad e invalider TM IESS 2002 TV IESS 2002

Lag supcsicionas aciuariales constituyen las mejores estimaciones que fa Compafifa posee
sobre las variables que determinaran el page futuro de esta abligacian, Los cambios an las
tasas o supuestos usados en los estudios actuariales pueden tengr un efecto importante en
Ing rmontos reportados.

Andlisis de Sengibilidad

Cambios razonablemsnte posibles en lag suposiciones actuariales ralevantes a la facha del
estads de situacidn financiers, sismpre que 1as otras suposicionss se mantuvieran constantes,
habrian afectado la obligacidon por beneficios definidos en los importes inciuidos en Iz tabla g
continuacian:

Tasa da descuanty Taza de incrarpgmto salanial
Auments Disminucién Aumento Digminugiin
0.245% 0.25% 0.25% 0.25%
Efacto sobre s obligagién neta de jubllacion patrenal USS {2,04a8) 5,605 3,644 {9,215}
Efecto sobre la obligacion nets de desahucio {2.247) 2369 2,493 {2.388)
{Continda)
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Gastos del Personal

l.os valores pagados por la Compafiia en concepto de gastos del personal incluidos en los
rubros de costo de las venias y gastos de administracion v generales en el estado de

rasultados por los afios terminados e 31 de diciembre de 2019 v 2018 se rgsumen a
continuacion:

2018 2018

Suefdos v salarios USE 2,207,822 1,863,743
Bengficlos a empleados 430,192 384, 333
Participacion de trabsjadores 346,297 174,367
Aporte a la seqguridad sooial 268,713 219,430
Jubflacién patronal y dasahucio 107,347 102,312
Bonificaciones 43,175 19,080

US% 3,398,348 2,733,265

Capital y Reservas
Capital ACCIONGS

La Comipafiia ha emitido Unicamente acciones ordinarias y nominativas con valor neminal de
USH1 cada una,

Mediante acta de junta extraordinaria y universal de accionistas suscrita el 10 de diciembre de
2019, 2¢ aprobd el aumento de capital social de 506,000 mediante aporte en efectivo de Veolia
Eeusder 5. A, v madiants escritura piblica de fecha 13 de diclembre de 2019, la que se
registré en el registro mercantil el 29 de diciembra de 20189,

El detallz del ndmero de acciones autorizadas, suscritas y pagadas al 31 de diciermbre de 2019
es el siguients;

Valor neminal

Marmers e Vaior Porsentais de de qada
Socios Paiz participaciones nerninal participasion participacion
VECQLIA ECUADOR 8. A, EGQUADOR 2,347,728 £1.00 100.00% 2,347,728

Reserva l.eas|

L& Lev de Compafias de la Replblica del Scuador, requiere gue las compaiias andnimas
transfieran a la reserva iegel, por lo menos 10% de la utilidad neta anusal, hasta igualar por lo
menos 50% dal capital social. Dicha reserva no g5t4 sujeta a distribucidn, excepte en el caso
da liguidacién de la Compadia, pero pusde ser utilizada para aumentos de capital ¢ para cubrir
perdidas en las operaciones. La Compafia durante el 2019 realizé 12 apropiacion de reserva
legal del 2018 v 2018 v tiene pendiente de apropiar lag reservas del 2019 con base a las
utilidades dal gjarcicio.

(Continta)
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Resultados Agumulagios por gplicagion de NIF

De acuerdo a ta Resalucion No, SCICLCRAIFRE.G.11.0 de & Suparintendencia de Comparifas,
log ajustes provenientes de la adopeién por grimera vaz de lgs Normas internacicnales de
Informacidn Financiera (NHUF), que generaron un saldo acresdor, solo podrd ser capitalizado n
la perte que exceds at valor de lag pérdidas acumuladas v fas del Gltimo gjergicio econdmico
concluida, si las hubieren; utilizada en shsorber pérdidas; o devuelto en & caso de liguidacion
de fa Companla,

Oitros Resultados Integiales

Corresponde a ias pérdidag o ganancias sctuariales que surgen de les nuavas mediciones de
las obligacionas por pfanes de benegficios definidos provenigntes de los ajustes por experiencia
llos efectos de las diferencias entre las supogiciones actuariales previes v log sucesos
ocurridos en el afio) v los efectos de los cambios en los supuesios acwariales (véase
nota 3 (h)).

Dividendos

Medlante acta de iunts ordinaria v universal de acuionistas suscrita el 10 de ensro de 2018,
se aprobd el page de dividendos por US$267,612 por utilidades no distribuidas del afio 2015,
en fynsion de la pacticipacidn accionaria de cada Une de 108 accionistas.

Mediante scta de junta ordinarfa v universal de accionistas sugcrita el 22 de abrii de 2019, se
aprobo el paoo de dividendos por US%624,912 sobre las utllidades del afio 2078, en funcidn
de lg participacion accionaria de cada uno de los accionistas.

Impuesto a la Hentfa

Gasto de Impuasto a i Renta

El gasto de impuesto a la rents fue cargado en su totalidad a resultados v consigte de:

2019 2018
impuesto a la renta coriente dal aho ‘USE 465,882 283,737
lmpuesto & la renta difendo (134,262} {14,382)
Tatal gasto por impuesto a la remta del afo i LISE 331,670 279,349

Congiliacion del Gasto de frpuesto 4 Ja Renta

Mediante ls Ley Organica para la Reactivacion de |a Economia, Fortalegimiento de la
Dolarizacidn y Maodernizacion de fa Gestion Financiera se reforme la tarifa del impuesto 2 la
renta para sociedades a partir de! ejercicio fiscal 2018 estableciende como 1arifa general el
25% (pravic a esta Ley 13 tarfa era el 22%). Asf también, las disposicionas tributarias

{Continta)
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estabiscigron que dicha tarifa se incrementard hasta el 28% en ¢ afe 2019 v 2018 sobre la
proporcion de la base 'mponible que corresponda a ja participacion directs o indirecta de
secios, accionistas, beneficiarics ¢ similares, gue sean residentes en paralsos fiscales o
regimenes de menor imposicién, =i dicha participacion accionaria exceds de! 50% Ia tarifa
aplicable para la sociedad serd del 28% en el o 2018 (28% an &l afio 2018).

Cen base a lo antarior, la tesa corporativa de irmpuesto a la renta de la Compafia es del 25%,
an el afic 2019 y 2018, Dicha tasa se reduce al 18% en &f afio 2018 v 2018 si las utilidades
se reinvierten an lag companias a traves de aumentos en el capital acciones v se destinan a
la adguisicidn de maguinarias o equipos nuevos o bienes relacionados con investigacian v
tecnologia que mejoren {a productividad,

La siguiente es la conciliacion entre f gasto de impueste a la renta y aqual gque resultaria de
splicar la tasa corporativa de impuesto a t renta del 26% en el afto 2019 y 2018 a I3 utilidad
antes de iImplesto a la renta:

2019 2018
Utilidag neta Uss 1,630,681 708,729
Impuesto a la rents 331,670 279,349
Lisdlidad antes de impuesio a la ranta Us% 1,962,351 888,078
Impuasto que resulta de aplicar la tasa
de impuesto a ls renta del 25% an el
2019 v 2018 (25%) a |3 utllidad antes
de impuesto a la rantz Usg 490,588 247,020
Més (manos) - partidas de conciliacion
Deducciones atdicionales (167,258) {2,885}
Gastos no deduciblas 142,632 48,5086
Uss 485 982 283,731

Impuasto a la Renta por Pagar
Un resumen de! movimiente de impuesto a la renta por pagar v do los anticipos y retenciones

de Impuesto a la renta en los sfios que terminarcn ol 31 de diciembre de 2019 v 2018 es «l
siguients:
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2019 2018
Craditg Créditg
tributario del Inpuasto a tributario del frrppuesto &
irnpuesto & la renta IMPUEStD & la renta
lg renta por pagar la renta . jpar pagar
Salde al inicio del afo USE - (119,257 . (208,682)
Impuesto a is renta cormienta del afio “ (465 . 965 (283,731
Page de impueste a la rents del afo 288,682
anhterior 118,257 " .
Ajuste por composicion accionaria
Retencionas de Impussto a la rents 208,204 - 174,474
Companaagién de los anticipoes, retenciones
¢ impussto a la salida de divisas pago dal
Impuestc a la renta (208,317) 206,317 (174,474} 174,474
Saldoe al final del ano UsSs 1,887 (255,645) - {118,257

Activos por Impuestos Difericos

Al 31 de diciemore de 2018 v 2018, af maovirmiento de activo por impuesto diferido es &l

siguiente;
Saldo 319 Ssldo 31 Salda 21
de e de
diciambpre R otiicde digiernbre feconocide  diclernbre
2017 @n resultado 2015 er resuttacs Z012
Benpficios o empleados Uss - 14,387 14,382 28,744 40,728
Frovision de cuantas ingabrables B - - 108,213 108,213
Arrandamiants IFRS 16 - - - 235 338
Saldo ai final de! afn Uss - 14,352 14,382 134,207 148,674

Heformas Tributarias

Con fecha 31 de diclembre de 2019 mediante Suplemento del Registre Oficlal No. 111 se
publicd la Ley Orgénica de Simplicidad y Progresividad Tributaria. Los principales aspectos
introducidos por esta Ley se sefzlan a continuacidn:

« Se gravan ¢con una tasa efectiva del 10% los dividendes v utifidades distribuidos a favor de
tode tipo de contribuyente sin importar su residencia flscal, exceptuando a las sociedades
residentes en el Ecuador. Esta tasa se incrementarfz hasta el 14%, sobre la proparsién no
informada, cuando lz sociedad gue distribuye el dividendo ne curnpla con informar sobre

su composician accicnaria,

¢ La capitalizacién de utilidades no serd considerada como distribucion de divigendos,

inclusive |a que se realice de afos anteriores.
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» Ll anticipe de impuesto a la renta serd voluntario y equivalente al 50% de! impuesto
causado en el afko pravio menos laz retenciores realizadas en ese gjercicio fizcal.

s A partir del ejercicio fiscal 2021, serén deducibles \as provisiones realizadas para atender
ia jubilacién patronal del personal que hayan cumplide & menos 10 afos de trabajo en la
misma empress; siempre que tales valores sean administrados por empresas
especializadas y autorizadas an la administracién de fondos, También serdn deducibles jag
provisiones para atendsr el pago de desahucio.

+ Sa establece ung contribucion tnica vy temporal aplicable a las sociedades gue realicen
actividades gecondmicas v que havan generade en el gjarcicio fiscal del 2018, ingresos
gravacdes iguales o superipres a USST.000,000, Esta contribucidn serd pagada en les
gjercicios fiscales 2020, 2021 v 2022 v no podrd exceder el 25% de! impuesto a la renta
causado en el afo 2018; ni podré ser utifizada como crédito tributaric ni como gasto
deducinle,

Situacién Fiscal

La declaracion de impuesto a la renta, las declaraciones de impuesto al vaior agregado v
retenciones en la fuente presentadas por los anos 2013 al 2019 estén abieras a ravision de
las sutoridades tributarias.

De scuerdo a las disposiciones tributarias vigentes la Compafifa no estd obligads a la
preparacién del informe de precios de transferencia de acuerdo a los montos de las
transgcciongs realizadas con sus compahias relacionadas.

Ingresos Ordinarios

Log ingresos en los afdos que terminaron al 31 de diciembre de 2019‘\/ 2018, es como sigue;

2019 2018
Ingresos operacionales Uss 10,437,305 2,259,593
Provision gestién de residuos 739,474 536,620
uss 11,176,778 9,796,219

Administracion de Capital

La poilttica de ta Compafia es mantener un nivel de capital gue le permita congervar |a
conflanza de los inversionistas v los acreedorss y sustentar ¢l desarrollo futuro de sus
negocios. E! capital se compone dal patrimonio total. La Junta de Accionistas establece las
necesidades adicionales de inversiones de capital y en funcion de ello determina el nivel de
dividendos que 38 paga a8 los accionistas. La Compafia no ostd sujeta a requstimientos
externos de incremento de capital. No hubo cambios en el enfogue de la Compania para fa
administracién de capital durante el ano,

{Continua)
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La Compaffa hace saguimienio al capital, utilizando el indice deuda neta gjustada a patrimonio
sjustado. Parz este propésito, deuds nata ajustada es definida como el total de pasivos, mas
dividendos propuesics v no acumulados, de haberlos, v menos efectivo en caia y bancos; v ¢
patrimonio ajustado incluye todos ios componentes del patrimonio menos los dividendos
propussios no acumulades, de haberlos, El indice deuds neta ajustada a patrimenio ajustade
de {a Compahia al térming del periodo dal estade de sitwacion financiera es el sigulents:

2019 2018
Total pasivos 5% 6,807,696 7.0482 961
Menos efective en caja v bancos ' (B15,227) (347, 524)
Deuda neta ajustads UsS% 6,192,489 §,701,437
Total patrirmonic JSF 4,432 540 2,237,579
Indice deuda neta ajustada a patrimonio 1,40 2,07

Transacciones y Saldos con Partes Relacionadas

Transzacciones con Companlas Relacionadas

El resumen de las principales transacciones con cormpanias relacionadas a través de propiedad
o adrministracion en los sfios que terminaron el 31 de diciembre de 2019y 2018 es el sigulente:

Sociadad Betgcion Transaccion 2019 2018
Veolia Erwvitgrnement Finances  Relacionada Frégtamos UsE 4,600,000 "
Vecolia Environmement Finanse  Relacionada Gasto por interesas &7 858 -

USE 4847888

Un resumen de los saldos con companlas ralacionadas resultantes de lag transacciones
antes indicadas al 37 de diciembre de 2018 y 2018 eg como sigue:

2019 2018

Cuentas por pagar:
Veolia Environnement Finance £y Uss 3,870,000 -

Corresponde a préstamo otorgado por Veolia Environnement Finance, con el propdsito de
refinanciar las deudas financigras gue manteniz la Compania con instituciones financieras
locales, por un monto de US$4,600,000. Este préstamo es a ¢ineo aflos plazo y una tasa de
intergs libor a tres meses mas un margen del 2.00%. De este Gltimo de acuerdo al préstamo,
& la fecha la Compailz los intereses ascienden s US$47,658.

{Continua)
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(20}  Gastos por Naturaleza

Loz gastos atendiende a su naturaleza se detallan como sigue en los afios que terminaron &l

31 de diclernbre de 2019 v 2018,

2018

Gastos de

Cosle de laz adrministracion
Ventas v generalas Total

Gaste del personal Uuss 2,027,273 1,371,073 3,508 %48
Mantenirmlento v raparacionas 657,534 62,041 720,675
Pepragipaion 628,604 47,488 878,002
Amorzacion por derechos de uso - 759,959 78,858
Repuestos v suministros 490,184 31,533 821,727
Estimacion pérdidas crediticias - 432,852 432,853
Cornbustible 402,876 6,110 400,786
Seguros 289,037 52817 522,454
Heonararios profesionsles 72,307 247,168 318,472
Alquiferss 250,889 11,118 302,007
Gasts de viaje, pasajes, hospedaje, vidticos 148,121 144,793 282,914
Fervicios bisicos 213,190 g 213,120
Transpore 108,101 48,922 152,028
Arriendo 77,274 73,804 161,078
Tratamiento de terceros 128,468 - 129,466
Seguridad v vigllancia 45,581 754 46 635
Amenizacion 5,028 24,168 29,194
Gtros gastos 377,170 282,088 659,268

USE 5,861,843 2.808,596 g B57 038

2018
Gasztos de
Costo do Iz administracidn
ventas Y aenersies Total

Gasto del personal UsSs 1,877,243 1,116,022 2,733,265
Tratamiento de terceros 878,708 - B7a,vOR
Combustible 784,845 11,731 798,579
Daprasiaaidn 582,328 35.595 £27,533
Msentenimiento v reparacionas 838,575 58,893 585,968
Honorarios profazionalas 183,810 337,288 501,078
Repuestos y suminiatros 366,488 28,351 390,838
Alguileras 249,386 1,080 250,476
Servicips basicos 229,281 - 228,281
Gaste de viaje, pasajas, hospedaje, vidticos 95,528 83,980 180,616
Arriendo 72,252 86,840 183,892
Saguras 100,081 18,054 118,065
Transporte 58,822 19,264 73,186
Seguridad v vigilarcia 546,878 1,489 52,274
Amortizacion 3,480 38,610 42,080
Eatimacion pérdidas craditicias - 22,457 22,457
Qtrog gastos 485, 458 313,683 760,049

USE &,248,739 2177817 5,426,666

{ContinGa)
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Hechos Posteriores

La Compafila ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 30 de sbril de 2020, fecha en
gue los estados financiercs adiuntos estuvieron diaponibles para ser emitidos.

El 17 de marzo de 2020, ja Organizacién Mundial de la Salud declaré el brote de COVID-19
coma pandemia. El 16 de marzo de 2020, el gobierno de Ecuadar mediants el Decreto Oficial
N-1017, declard el estado de excepeion por calamidad publica en tedo el territorio nacional, a
fin de controlar la situacidn de emergencia sanitaria para garantizar 103 derechos de las
perseras ante la presencia del virus COVID-1%8, generando un impacto significativo en la vida
diariay &n las cadenas de produccidn y surninistro de bienes en Ecuador. La Compania presta
servicios sl sector de la salud considerado como de primera necesidad v sus operaciones o
sa han visto interrurmpidas; sin smbargo, no se puade hacer una estimacion scbre los posibies
efactos del COVID-18 en las operaciones de la Compafiia 2 la fecha de emisidn de ios estados
financieros,
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