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Informe de los auditores independientes 

A los Accionistas de Gadere S A. 

Weforme sobte la auditoría de tos estados Financiéros 

Opinión 
Hemos auditado los estados fnancieros adjuntos de Gader S, Az, (Una sociedad anónima cónstituida en el 
Ecuador), que comprenden el estado de sftuacion financiera al 31 de diciembre de 2018, y los estados de 
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de lujos. de efectivo por elañío terminado en esa fecha, 
y las notas a los estados financieros que incloyen un resumen de las políticas contables significativas. 

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todas los aspectos 
importantes, la situación financiera de Gadere S. A. al 31 de diciembre de 2013, y los resultados de sus 
operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de afectivo par el año terminado en esa fecha, de 
conformidad coh Normas Ínternacionates de Información Financiera 

Bases pare la opinión 
Nuestra auditoria fue efectuada ve acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría — Nuestras 
responsabíidades de acuerda con estas normassse describen más adelante en nuestro Informe en la seccion 
Responsabilidades del Auditor sobre Ja Auditoría de los Estados Financieros Somos independientes de la 
Compañía de acuerdo con él Código de Ética emitido por el Comité de Normas Internacionales de Ética para 
Contadores (/ESBA por sus siglas en moles), conjuntamente con los requerimientos de ética que son relevantes 
para nuestra auditoría de los estados financieros en Ecusdor y hemos cumplido con ptras responsabilidades 
de ética de acuerdo con dichos requerimientos y el Código de Ética emitido por el JESBA 

Consideramos we la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar 
una base pare núestra opinión de auditoría, 

Responsabllfdades de la gerencia de fa Compañía sobre los estados financieros 
La gerencia es responsable de la preparación y presentación razonable de estos estados finansieros de 
acuerdo con Normas Internacionales de Información Firianciera y de su tontrol interho determinado ¿omo 
necesario forla gerencia, pára permitir la preparación de estados financieros que estén líbres de distorsiones 
importantes debidas a fraude o error 

En la preparación de éstos estados financieros, la gerencia es resrionsable de evaluar la habilidad de la 
Compañia para continuar como un negocio en marcha, revelar cuando ses aplicable, asuntos relacionados con 
negocie en narcha; y, de usar las bases de contabilidad de negocio en marcha, a menos que la gerencta intente 
Haudar fs Compañía o cesar fas operaciones oben no tenga vára afternatíva reahsta para poter hacerlo 
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Informe de fos auditores independientes (cóntinuacion) 

La gerencia es responsable.de vigilar el proceso de reporte financiero de la Compañía 

Responsabifidades del auditor sobre la auditoría delos estados financieras 
Nuestros objetivos son el obtener seguridad razonable de si los estados financieros tomados en su Conjunto: 
están tibres de distorsiones. Importantes debidas a fraude o error, y el emitir un Informe de auditona que 
incluya nuestra opinion La seguridad razonable es un nivel alto de seguridad, pero no garantiza que una 
guditena realizada de acuerdo con Mormas internacionales de Auuitoría siempre defectará distorstanas 
importantes cuando estas existan. Las thstorsiónes pueden deberse a fraudes o errafes y son consideradas 
metenales si, de manera individual o en Su cónfunto podrían razonablemente esperarse que-influyan en las 
decisiones económicas que los usuarios tomen basandose en estos estados financieros. 

Como parte de nuestra auttitoría realizada de acuerdo ton Normas Internacionales-de Audiioría, aplicamos 

jJulclo protestonal Y mantenemos una actifud de escepticismo prolesjoñal durante la auditoría Nosotros 
además: 

Identificamos y evalusmos el riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros, debidas £ 
fraude o error, diseñamos y apficamos procedimientos de auditoría en respuesta. a aquellos mesgus 
Xentificados y obtenemos audencia de auditoría que sea suficiente y aproplada para proporcionar una 
base'para nuestra ópinion. El riesgo de na detectar una Hlstarsion importante que resglte de fraude es 
mayor que aquel que resulte de un érrof, ya que él fraade puede mplicar colusión, fafsificacion, omisiones 
intencionáles, manifestaciones falsas y elusión del control interna 

+ Obfenemos un conacímiente del coritrol inferno que es retevarite para la auditoria, con el propósita de 
diseñar los procedimientos de auditoría de acuerdo con jas errcunstancias, pero ns con el propósito de 
expresar una opinión sobre la efectividad del control internowde la Compañía 

«+ Evaluamos si las politicas contebles Osadas soñ apropiadas y si las estimaciones tontables y las 
revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonables 

+ Concíilmios si la base de contabilidad de negocio eñ marcha usada. por la gerencia es aproplada y si 
basados.en la evidencia de auditoría obtenida existe unaincertidumbre importante relanionada con hechos 
0 coníficiones que pueden generar dudas stgnificativas sabre la habildad de fa Compañía para continuar 
como un negocia en marcha. SÍ concluimos que existe una mcertidurábre significativa, samos requendos: 
de llamar la atencion en nuestro informe de audítoría a las revelaciones relacionadas an los estadds 
financieros, o, sí dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinión Nuestras cunclustones 

están basadas en la evidencia de auditoría obtenida haste la fecha del informe de auditor. Sin embargo 
hechos y condictones futuras podrían ocastonar que la-Compañía cese su contingídad como un rtegocio en 
marcha 
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Informe de fos auditores independientes tcontinuación) 

+  Evaluamos la presentación general, estruefura y contenido de los.estados financieros, incluyendo sus 
revelaciones y sí los estados financieros representan fas transacciones y hechos subYatentes de una: 
nenera-que gleanee uña presentación razofiáble 

Hemos comunicado a la gerencia, entre otros asuntos, el alcance planeado y la oportaridad dela auditoría, y 
los hallazgos sigruficativos de auditoría, meluyendo cualquier deficiencia signíticativa en eCoontrol interng que 
identificamos en nuestra auditorla,. 
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    ÍÍCPA No, 21 502 

Guayaquil, Ecuador 
29 de abril de 2019 
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GADERE S.A 

Estados de situación financiera 
2131 geSiciamibra de 2018 y 2017 
Expresados sn Dolares de ELLA: 

Activo 
Activo coniente 
Efecto en caja ybancos 
Cuentas por cobrar comerclles y oras cuentes por cobrar 
Cuentas por cobrar a pártes reladlonadas 

Impuestos por recuperar 
Inventaroo 
Seguras pagados por anticipado 

Total activo comente 

Activa no cornente. 
Propiedad, planta y equipos 
Activos Itlangibles. 
Irmpueslo diferido 
Otros acivos 
Total activo no coniente 

Total antivo 

() Saldos restabiscidos (veses Nota 19(d]) 

     TAS Denise Cajás auáñds 
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Notas 2018 

8 241,524 
9 3,538,006 

13) 31089 
la) as 
10 06,486 

100,220 

4207,161 

1 5901904 
28263 

16) 14,382 
8,710 

5.989,379 
10,280,540 
  

Contar General 

Lasnotas adjuntas a los estados financieras son parte integrante de estos estados 

2017 (9 

714568 
2,974,293 

56:41 
544,808 
891,760 
74,558 
  

3 763,943 
  

5.877.028 
30,927 
39118 
ano 

5.764,780 

9,528,723 

 



GADERES. A. 

Estados de situación financiera 
ALZA de diciembre da 2018 y 2017 
Explesatós en Diares de EUA. 

Pasiva y patrimonio 
Pasivo conjente" 
Obligaciones Fnancieres 
Cuentas por pagar torercalss y otras cirentas-por pagar 
Guentas por pagar a partes relacionadas 
opuestos por pagar 
Beneficios e emplendas 
Ingresa ferida 
Total pasivo consiente 

Pasivo no corriente 
Obligaciones financieras. 
Besiefclos a empleadas, targo plazo. 

Total pasivo no comrienta 

Total pasivo 

Patriots 
Capital social 
Apotles para futura captazación 
Reserva legal 
Resaliados ararmulades 
Total patrimonio 

Total pasivo y patrimonto 

(* Saldos restablecitos (Vonsa Nota 19(8)) 

  

Gerente Gensral 

  

  

Notas 2018 

a 04tg9z 
a 129222 

36) 185812 
0) 175508 

15(a) 350.162 
EN 72380 

2461013 

a 3805734 
158) 196218 

4181948 
7.042.962 

17 1847328 
278 

8 308 484 
1 1078,188 

2 
  

653.062 
1,100,634 

857,567 
314774 

  

2,549,498 
209,942 

3,750,240 

5,467,947 

11663,052 
2,578 

308,484 
1,087,062 

  

10,280,540 

Las notes sdjuntas a los estados financleros son parte integrante de estos estados 

  

8,528,723



GÁDERE $, A. 

Estados de resultados integrales 
Porlos años termanacose!31 de diciembre de 2018 y 2017 
Espresados en Dolares de ELLA. 

  

  

   

Notas 2018 2017 

Ingresos provenientes de acuerdos con cientes 30 97M 813808 
Costo de operacion 20 (6:260.168) — (4785900) 
Utilidad bruta 3530843 — 3/338,008 

Gastos de operación: 
Gastos de administración 21 (1.542.360) — (1,597,799) 
Gastos de ventas 2 (648,248) (875489) 
Total gastos de operación CAZA 

Utilidad operativa. 1344725. 1104,790 

Gastos financieros 2 (4s3/143) (158280) 
Otros Ingresos 56497 40,776 
Utilidad antes de impuesta la renta 988,079 1049225 

Impuesto ala renta. 160) FIBA (269418) 
Ubtidad neta 708780 778800 

iros resultados integrales" 
Partidas que no se raclacíicarán postanormiente al tesultado des 
ejercio 
Ganancia (pérdida) actuara 15(b) 
Utilidad neta y resultado integral 76593 745419 

  

  

rs li ls 
Ing Denise Cajas Arenas. CE) lado 
Gerente General Contador eneral 

Las natos adjuntas a los estados financiaros son parte integrante de estos estados 
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GADERES. A. 

Estados de flujos de efectiva 
Porlos años terminados el.31 da giciembra de 2018 y 2017 
Exprasados en Dolares de EA. 

Flujos de afectivo de actívidadas de operación 
'atidas antes de Impusto ala renta 
Ajustes para conciir la wtf amtes de Impuesto sa renta zon el efectivo neto provista 
porias actividades de operación» 
Depreciación y amorieanión 
Reserva pasa jubilación palronsl y desahucio 
Too de prepledes, plerta y squlpo. 
Cambios nstas en los acivos y paetvos- 
(Aumento) an cuentas por cobrar comerciales 
Diminusión en entes par cobrara partes relacionadas. 
Diswinución (atumento) em Inventarios 
(Aumento) en seguros pagados que anto 
Disminución (samente) én smpuesios por recuperar 
Aumento en acsesdotes eumemiales y olcas cuentas por pagar 
(Oieriución) en cuentes por pager a partes rfacíonas 
Auuniento ún benesistos 3 empleados, cota plazo 
(Olesa aumento en impuestos por pagar 
(Disminación) en ingraso dfendo. 
(Dismucion) an beneñíios m empleados, lwgo piso 

Impuesto ala resta pagado del año 
morsto atareráa pegado y partspación a trabajadores Ao antaras 
Elctlvo neto provisto par actividades do operan 

Flujos de efectivo de actividades de Inversión: 
Aglaones de propiedad, plant, equpos e imangíbles 
Flujos de stectivo de actividades de Soanciambento 
Pago de cfvidandos 
Préstamos bentaris racisidos 
Pagode préstamos bantaros. 
Aportes en efecto para sumento de capta 
Etecsivo neto provisto par actividades de nanciamiento 

Auresnts [dierainución) neta en efactivo en caja y bancos 
Eñsctivo en coja y bancos: 
Sado alii. 

Sado al nal 

€) Faldos restatlecidos (Vémse Nota 13(0J) 

2uw a 
Garente General 

Las natas adjuntas alos estados finanoleras son parte integrante de estos sstados 

    

2018 

Ses.oro 

seas 
57560 
14.830) 

(654 385) 
26862. 
26515 
pea 
34958 
131590 
(7808) 
55515 
e 

55,90) 
(10,824) 

142.03 
Euro, 
(199.7as) 
916416 

  

  

  

(sra 

(54-149) 
1,5050987 
(8499) 

  

2070) 
  

104022 

21eTe 
175318 
(5758) 

bacon) 
10,945 
(6910) 
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299185) 
a154to 
dé 208) 
134.912 
tenes 

(246,444) 

260008 
235470) 

  

14,569 

e6n709 

Hi61,982) 
379370 
(1:363,850) 
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s3taez 

T1Es8



GADERE S.A. 

Notas a los estados financieros 
AI31 de diciembre de 2018 y 2017 
Exprecadas en Dólares de E VA 

1. OPERACIONES 
GADERE S A, (la Compañia) es una sociedad anonma constíuida en el Ecuador en el año 2002 Su objetivo 
prinalpal es prestar servicios de gestión Infegral de residuos hospitalanos, industriales, químicos, farmaceuticos y 
similares La gestión integral consiste en recolección, transporte, almacenamiento temporal, tratamiento y 
dlsposición fnal de residuos 

El 13 de octubre de 2004, el Ministerla del Ambiente otorgó por primera vez a la Compañía la Llcencia Ambiental 
para la ejecución del proyecto de instalacion de la planta de tratamiento de residuos especiales y peligrosos, y 
prestación del serncio de gestón integral de dichos residuos El 12 de diciembre de 2018, mediante oficio Nro. 
MAE-CG25-DPAG=2018-3023-0 el Ministerio del Ambiente olorgó a la Compañía la actualización de la Licenota 
Ambiental de Cumplimiento del periodo 2013-2015, la msma que determina como requisitos, que la Compañía 
presents ante el Ministerio del Ambiente, un forms de Aucitoría Ambiental cada dos afíos, acerca de la cantidad 
de desechos peligrosos tratados y un reporte anual de neumáticos fuera de uso gestonados A la fecha de 
emisión de esta nforme la Gompañía se encuentra a la espera de la aprobación de los tármunos de referencia de 
la Auditona Ambiental del periodo 2015 - 2017 una vez aprobados los términos de referencia, la Compañía 
procedera a entregar la Auciloría Ambiental del perodo 2015 2017 

El domialio prinolpal dela Compañsa donde se desarrollan sus actividades es sl Canton Nobol Vicente Pledrehita, 
parroquia Narolsa de Jesús, Comuna Patito Kim 30 via Daule yla dirección de sus oficmas adminsiralivas está 
en el Cantón Guayaquil, Ciudadela Santa Leonor, Av Benjamín Rosales (Junto a Novacero), MZ 5 solar 17 

Los estados Mnancieros de GADERE S A al 31 de diciembre de 2018 y porel año terminado en esa fecha fueron 
aprobados y autonzados por la gerencia para su emisión el 5 de abril de 2019 y serán presentados para la 
aprobación de la Junta General de Accionssías, de la cual no se esperan cambros 

2 BASES DE PREPARACIÓN Y PRESENTACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS 
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Intemacionales de Informacion 
Fínanctera (on adelante “NIIF*), emitidas por la intematonal Accounting Standards Board (en adelante “IASB"), 
vigentes al 31 de diciembre de 2018 

Los presentes estados financieros de la Compañia han sido preparados en base al costo histanco excepto por 
les obligaciones por beneficios de empleados a largo plazo que son valorzadas en base a metodos actuarales 
(Vease Nota 3) Los estados financieros se presentan en Dolares de EJU-A. que es la moneda de curso legal en 
Ecuador y la moneda funcional de presentación ds la Compañía, 

Las politicas de contabudad adopladas son consistentes con tas aplicadas en años antenores, excepto que la 
Compañía ha adoptado las nuevas NIIF y NICS revisadas que son obligstonas para penodos que se Inician a 

 



Notas a los estados financieros (continuación) 

partr del 1 de enero de 2018, como se menciona en la sección 4 

RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
Las procipales políticas de contablidad aplicadas por la Compañía en la preparacion de sus estados financieros 
son las sigulentes 

a) 

13] 

Efectivo en caja y bancos» 
El efectivo en caja y bancos se presenta al costo y no está sujeto a Un rlesgo significativo de cambios en su 
valor 

Instrumentos financieros 
Un instrumento financiera es cualquer contrato que da lugar a Un actvo financiero de una entidad y un 
pasivo financiero o instrumento de patnmomo de ota entidad 

() Actos financieros 

Reconocimiento y medición amexal- 
¡Los activos financieros se clasifican al momento del reconocimiento inicial al 

Costo amortzado, 
- — Valocrezonable a través de otros resultados mtograles, 
- — Valorrazonable a travós de resultados del año, 

La dasificación de los activos financisros en el momento del reconocimiento inicial depende de las 
características del flujo de efectivo contractual del acto financiero y el modelo de negocio de la 
Compañía para la gestión de cada activo financiero Con la excepcion de las cuentas por cobrar 
comerciales que no contienen un components de financiamiento significativo o para las cuales la 
Compafia ha aplicado el ecurso practico 

Para que un activo fnanciero sea ciasticado y medido al costo amortizado o a valor razonable a traves 
de otros resultados integrales es necesano que estos otorguen el derecho a la Compañía a fujos de 
efectivo que son Unicamente pagos del principal e Intereses (SPPI por sus siglas en inglés) sobre el 
monto del capial (pnncipal) Esta evaluacion se conoce como la pmeba "SPPI" y se realiza a nivel de 
cada mstrumento 

El modtelo de negocio de la Compañía para la gestion de sus activos financieros se refiero a la manera 
enla cual admmistra sus activos financieros para generar sus Mos de efectivo El modelo de negocio 
determina silos flujos de efectvo resultarán de la recuperación de flujos de efectivo contractuales a 
través del cobro a traves de la venta de activos financieros, 0 ambos 

Medicion posterior 
Para efectos de la medición posteror los actwos fnencreros se clasifican en cuatro categorias 

 



Notas a los estados financieros (contruacion) 

- — Artwosfinancioros a costo amortizado (instrumentos de deuda) 
- — Astivos financieros a valor rezonable a traves de olros resultados integrales (Instrumentos de 

deuda) 
Activos financieros a valor razonable a través de otros resultados mtegralos (nstrumentos de 
paínmono) 
Activos financieros a valor razonable con cambios er resullado 

Los actvos financieros de la Compañía se clasifican en préstamos y cuentas por cobrar (activos 
finangeros a costo amortizado) 

Activos finencteros a costo amortzado instrumentos de deuda) 
Este categona es la mas relevante para la Compañia y mide sus activos financieros a costo amortizado 
sfambas de las siguientes condiciones se cumplen 

- - Elactvo financiero se mantene dentro de un madelo de negocio con el objeto de mantener os 
actvos financieros con etfin de recuperarlos flujos de efectiva contracíuales a través del cobro, y 

- — Los terminos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas espseñfcas a los flujos de 
sfectno que son exolusivamente pagos del prmepal e intereses sobre el capital (principal 
pendiente de pago 

Los actos financieros a costo amortizado se miden postenormente utilizando el metodo de interes 
efect y están sujetos a detenoro Las ganancias y perdidas se reconocen en resultados cuando el 
actvo se da de baja, es modificado o datenorado 

Los actos fnaneieros de la Compañaa al costo amortizado Inoluyen cuentas por cobrer comerctales, 
cuentas por cobrara partes ralacionadas y otras cuentas por cobrar 

Baja de activos financieros 
Un activo financiero (0 cuando corresponda, una parte de un activo finanolero o parte de un grupo de 
activos financieros simlares) se da de baja principalmente (es decir se elimina del estado de srtuacion 
Afinandera) cuando 

Los derechos para recibr flujos de efectivo del activo han expirado 
- — La Compañta ha transierido sus derechos para recibi lujos de efectivo del actvo o ha asumido 

le obligación de pagar los flujos de efectivo recibilos en su totalidad sin demora matenal a un 
tercero bayo un acuerdo, y 
(a) ta Compeñía ha transterido sustancialmente todos les riesgos y bensficiós del activo, o 
(9). ta Comparíta no ha transfendo nu retenido sustancialente todos losriesgos y beneñiclos del 

actvo, pero ha transfendo el control del activo 

Cuando la Compañua ha transfarido sus derechos para recibir flyos de sfectivo de un sctivo o ha 
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ingresado en un acuerdo evalúa s,, y en qué medida, ha retenido los riesgos y beneficios de este activo 
financiero 

Cuando no haya transtendo nu refenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, m 
tiene el control transferido del activo, la Compañra continda reconociendo el acivo En ese caso, la 
Compañía tambien reconoce una responsabildad asociada a este El actwo transfendo y la 
responsablidad asocieda se miden sobre una base que refleja los derechos y obligaciones que la 
Compañía tene retenido 

La pañtrpación continua que toma la foma de tna garanta sobre el activo transferido se mide de 
acuerdo al valor mas bajo de su costo original en libros an bros y el monto máximo que la Compañía 
puede ser requenda para pago 

Deterioro de activos financieros 
La Compañía reconoce uni provisión para pérdidas crediticias esperadas para tados los Instrumentos 
de deuda que no se mantengan a valor razonable a través de resultados 

Las perdidas crediicas esperadas se basan en la diferencia entre los Mujos de efectivo contractuales 
conforme las acuerdos con clientes y todos los flujos do efecto que le Compañaa espera reobr 
«descontados a la tasa de interás efectiva ongmal Los fujos de efectivo esperados incluirán fujos de 
efectivo por la venta o recuperación de valores por garantías otorgadas por dientes u otras mejoras 
creditcias que son parte integral de los ferminos contractuales 

Las pérdidas crediticias esperadas ss reconocen de acuerdo a dos enfoques, 

- Enfoque general, aplicado para tados los activos financieros excepto cuentas por cobrar 
comerciales y activos Contractuales 

- Enfoque smmpiizado aplicado para cuentas por cobrar comemiales y activos contractuales 

Enfoque general 
Las perdidas crediticias esperadas se reconocen en dos etapas Para las exposlerones de credito para 
las cuales no ha existido Ln Incremento significativo en el rlesgo creditiaro desde el reconocimiento 
inicial las pérdidas crediticias esperadas se reconocen sobre eventos de mcumplimiento o mora que 
pueden ser posibles dentro delos préxmcs 12 meses. 

Para equelas exposiciones de credito para las cuales ha existido un incremento significativo en el 
nesgo creditico desde el reconoamisnto micial, se requiere una provision de detenoro porlas pérdidas 
crediticias esperadas durante el tempo de duracion restanie del activo financiero 

Enfoque simplificado 
Para las cuentes por cobrer comerciales, la Compañia aplica un enfoque simplificado en el calculo de 
las perdidas crediticias esperadas Por lo tanto la Compañía no realiza un seguymiento de los cambios 
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enel riesgo de crédito so que reconoce una prosion para pérdidas crediticias esperadas sobre lodo 
el tiempo de duracion del activo financiero en cada fecha de reporte La Compañsa ha elaborado una 
matiz de provisiones que ss basa en su historial de expertencia de pérdida de credito, ajustada por 
factores macroeconómicos relacionados con la industrial en la cual opera la Compañía 

La Compañía también puede considerar que un activo fngnuero está vencido cuando se presentan 
ciertas consideraciones ¡ntemas o extemas y la información dispomble indica que es poco probable 
que la Compañta reciba los velores contractuales pendientes de cobro. Un activo financiero se da de 
baja cuando no hay expectativa razonable de recuperar los flujos de efectivo contractuales. 

Pasivos Imancieros 
Reconocimiento micial y medición 
Los pasivos financieros sé clasifican al momento de su reconocimiento incral, como pasivos financieros 
a valor razonable con camblos en resultados y préstamos y cuentas por pagar o como derados 
designados como Instrumentos de cobertura en Una cobertura efectiva 

   

Todos los pasivos financieros se reconocen micialmente a su valor razonable y, en el caso de 
préstamos y cuentas por pager se reconocen al valor neto de los costos de transacción directamente 
atmbuibles. 

Medición posteror 
La medición de los pasivos financieros depende de su clasificación Los pasivos financieras de la. 
Compañía corresponden a préstamos y cuentas por pagar 

Préstamos y cuentas por pagar 
Esta es la categoría más relevante para la Compañía Después del reconocimiento inicial, se miden al 
costo amortizado ullizando el metodo de la fasa de interés efectrwo Las ganancias y pérdidas se 
reconocen en el estado e resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi como através del proceso 
de amortizacion bajo el metodo de la tasa de Interes efectiva 

El costo amorteado se calcula fentendo en cuenta cualquier descuento o prime en la adquisicion y las 
tanías o costos que son parte integrante de la determinación de la tasa de merés efectiva det pasivo 
financiero La amortización de la tasa de interés efectiva se Incluya como costos financieros en el 
estado de resultados 

La Compañía mantiene en esta categoria acreedores Comerciales, cuentas por pagar a partes 
relacionadas, obligaciones Anancieras y otras cuentas por pagar 

Baja de pasivos financieros 
Un pasivo financiero se da de baja cuandola obligación derivada del pasivo se cancela 

Cuando un pasivo fnanciero existente es reemplazado por otro del mismo acreedor an terminos 
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sustancialmente diferentes, o los terminos existentes se modifican sustancialmente, Lal miercambio o 
modificación se trata como la baja de la deuda original y el reconocimiento de una nueva deuda La 
diferencia en los velores en líbros ss reconoce en el estado ds resultados 

(II). Compensación de instrumentos financieros 
Los actvos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se reporta en el estado de srtuación 
financiera, si existe actualmente un derecho legal exigible para compensar los montos reconocidos y 
si existe la intencion de liquidar sobre una base neta, o de realizar los actwos y liquidar los pasivos 
simultaneamente, 

Inventarios 
El inventano de matertales, suministros y repuestos se registran al costo de adquisición y su consumo se 
registra al costo promedio 

El costo de adquisición comprende el precio de compra, los aranceles de importación, los costos de 
transporte el almacenamiento y otros directamente atíbuibles a la adquisición de los inventanos 

Gastos pagados por anticipado» 
Esta cuenta incluya el seguro pagado por anticipado el cual es distriburdo a lo largo del período cubierto por 
el pago con cargo a la cuenta comespondiante en el estado de resultados integrales Los pagos anticipados 

se devengan durante un periodo no mayor de 12 meses 

Propiedad, planta y equipos. 
La propiedad, planta y equipos se miden al costo de adquisición, neto de la depreciación acumulada y 
pércida pordeteniro cuando esta ulima corresponda. Los terrenos se registran en forma dependiente de 
los eificos o nstalavionss en que puedan estar asentados sobre los mismos y se entende que tienn una 
vida uti indefinida por lo tanto no son objeto de deprectación 

El costo mical de la propiedad planta y equipos comprende su precio de compra incluyendo aranceles e 
impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho actvo en operacion 
y en el caso de activos que calican, el costo de financiamuento El preczo de compra es el importe total 
Pagado y el valor razonable de cualquier otra contraprestación entregada pare adquitr el acfivo: Disho costo 
tambien ncluys el desembolso relacionado con una mejore sustancial y el costo incurrido en reemplazar 
partes de la propiedad, planta y equipos siempre y cuando se cumplan con los criterlos de reconoormento, 
castigándose el valor en bros del componente que se remplaza Los costos de reparacion y mantenimiento 
rutinarios son reconocidos como gastos según se Incurren 
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Los bienes clasificados como proptedad planta y equipos se deprecian en farma linsal, a lo largo de su vida 
tl, la que se expresa en años A continuación se presenta una descnpcion de las estaciones de vida U4 
para estos activos. 

Años 

Edificios 2 
Maquinaria y equipos 510 
Muebles y enseres de oliona 10 
Equipos de computación 3 

Vetuculos 7 

Una partida de propiedad planta y equipos se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera 
obtener beneficios economkos futuras por su uso o venta Las ganandias o perdidas que surjan al dar de 
baja el acbvo (calculada como la diferencia entre los maresos por la venta y el valor en bs del antivo) es. 
incluida en el estado de resultados ntegralss cuando se da de baja el activo 

La vida úl, valores residuales y el metodo de depreciación seleccionados se revisan y ajusian 
prospectwvamente a la fecha de cieme de cada periodo de corresponder 

Deterioro de actvos no financieros" 
La Compañia evalúa a fin de cada año si existe algún indicio de que el valor de sus activos se ha deterlorado 
Sexta talindico, la Compañía hace un estimado del mporte recuperable del activo El Importe recuperable 
del activo es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor en 150, yes determinado 
para cada activo individual, a menos que el actvo no genere fiyios de efectiva que ssan largamente 
independientes de ofras acílvas o grupos de actos Cuando el valor en libros de un activo excede su importe 
recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reduado a ese importe resuperable: Para. 
determinar el valor on uso los flujos de efectivo futuros estrmados son descontados a su velos presente: 
Usando una tasa de descuento que refle¡a la evaluacion actual del mercado del valor del dinero en el tiempo. 
y los lesgus específicos del acto Para la determinación del valor razonable menos los costos de venta, 
se toman en cuenta operaciones recientes del mercado, sí las hubiera. S no pueden identlicarso esle po 
de operaciones, se utlza el modelo de valoracion que resulte más aptoplado Estos calculos se ventican 
contra multplos de valeracion, colzaciones de acclones y otros indicadores disponibles de valer razonable 
Las perdidas por detertoro son reconocidos en el estado de resultados integrales 

AL31 de diciembre de 2018 y 2017, la gerencia de la Compañía considera que no existen ndieias del tpo 
operativo o económico que indiquen que el valor neto registrado como ctivos no financieros no pueda ser 
recuperado 

Impuestos- 

Impuesto a la renta comiente 
Elacivoo paso por mpuesto a larenta cortente es medido como el mporte esperado que sea recuperado 
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deo pagado alas gutondadas tributarias. El mpuesto ala renta es calculado sobre la base de Ja nformación 
financiera de la Compañía. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales empleadas en el cálculo 
de dichos importes son las que están vigentes a la fecha de dlerre de cada año 

La gerencia evalúa periódicamente la posición asumida en las declaraciones de Impuesto ala renta respecto 
de stuaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion 

Impuesto a la renta diferido 
El impuesto a la renta para los penados futuros es reconocido usando el método del pasivo sobre las 
diferencias temporarias entre ia base Imposíliva y contabls de los activos y pasivos en la fecha del estado 
de situación financiera 

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporanas imponibles 

Los ertivos por Impuesto difendo sé reconocen para odas las diferencias temporarias deducibles y por ta 
compensación futura de cráditos fiscales y perdidas inbutarias amortizables, en la medida en que sea 
probable la existencia de utilidades tributarias futuras contra las cuales ss puedan imputar esos créditos 
fiscales o percidas tributarias amortizables 

El importe en libras de los actwos por impuesto difendo se revisa en cada fecha del estado de situación 
financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia mposteva 
futura para permitir que se uilesla totalidad o una parte de dichos acios Los activos por Impuesto difendo 
no reconocidos se reevalúan en cada fecha del estado de situacion financiera y se reconocen en la medida, 
en que se torne probable que ullidades inbutaras futuras permita recuperar dichos activos 

Los activos y pasivos par Impuesto diendo se miden a las tasas imposllivas que se espera sean de 
aplicacion en el periodo en el que el acto se realice o el pasvo se cancele, de conformidad con las 
dlsposiolones legales vigentes 

El impuesto diendo relacionado con las partidas no reconocidas en el estado de síuación Imanciera se 
reconoce fuera de este. Estas partuas se reconocen en correlacion con la transacción suhyacente con la. 
que se relaciona, ya sea en el otro resultado integral o directamente en el pattimonto 

Los activos y pasivos por Impuesto cifendo se compensan el existe un derecho legalmente exgíble de 
compensar los activos impositivos cortantes contra los pasivos impoetivos comentes y si las impuestos 
dtlendos se relacionan con la misma entidad sujeta el Impuesto y con la misma autondad inbutaria 

El activo por mpuesto diferido no se descuenta a su valor actual y se clasífica como no corriente 

Impuesto sobre las ventas 
Los ingresos de actividades ordinanas, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de 

cualquier mpuesto sobre las ventas (e) Impuesto al valor agregado), salvo 

 



Noías a los estados financieros (contruación) 

(m 

Cuando el impuesto sobra las ventas ncurido en una adquisición de acivos o en tma prestacion de 
serncios no results recuperable de la autoridad fiscal en cuyo caso ese impuesto se reconoce como 
parte del costo de adquisición del activo o como parte del gasto, según corresponda, 

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya esten expresadas incluyendo el importe de impuestos sobra 
las ventas 

El porte neto del Impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la 
autordad fiscal se presenta cono una cuente por cobrar a una cuenta por pagar en el estado de situacion 
financiera, segun corresponda 

Beneficios a empleados» 

Corto plazo 
Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doce meses siguientes al cierre del período 
en el que los empleados han prestado los servicios, se reconocerán como un gasto par el valor (sin 
descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar portales servicios 

Como parte de los beneficios de corto plazo se Incluye la parteipacion a trabajadores, que se calcula 
aplicando el 15% sobre la vílidad contable 

Largo plazo 
La Compañía, segúntas leyes laborales vigentes, manttene un plan de beneficros definidos que corresponde. 
a un plan de jubilación paltonal y desahucio que se registra con cargo a resultados del año y su pasivo 
representa el valor presente de la obligación a laecha del estado de situacion financiera, que se determina 
anualmente con base e estudias actuarales realizados por un peto dependiente, usando el método de 
unidas de crétito proyectado. El valor presente de las obigaciones de beneficios defridos se determina 
descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando una tasa de interés determinada en baso a 
los rendimientos de los borios corporativos que se negocian en los mercados de Estados Unidos. 

La política contable de la Compañía para los planes de beneficios definidos ss reconocer las pérdidas y 
ganancias actuanales en otros resultados integrales en el penodo en el que ocurren 

Ingresos provenientes de acuerdos con eJentes - 
Los ingresos de la Compañía, se da por la prestacion de sendcios de gestión mtegral (recoleccion 
transport, tratamento y disposición nal de desechos) y se reconocen cuando se transíere al cliente tados 
los seras que refleja la contraprestación a la que la Compañía espera tener derecho a cambro de la 
entrega de estos servicios, Premamente aceptados 

Enla NIF 18 el Ingreso es reconocido en la medida que satisfaga una obligacion de desempeño mediante 
la transferencia de los servicios comprometidos al cliente Un bien 58 transfiere cuando el ciente obtiene el 
contrato de ese activo y un Servicio cuando el ciente recibe el mismo La Compañía presta prncipalmente 
Servicios integrados de disposición final de desechos y constituyen Una uca abigacion de desempeño 
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Al determinar el premio de transacciones por la prestacion de servidos la Compara evalua los efectos de 
contraprestaciones vanables la exstencia de componente financieros sIgnifcatwos, contraprestaciones na 
monetañes y pagos efectuados al cuente, 

Consideración vanable 
La Compañía evetóa la existencia de un monto vanable dentro de sus acuerdos con cllentes y estima el 
monto de la contraprestación a la que tendrá derecho a cambio de la prestacion de serucios al cliente. 

La consideracion vanable es estimada al inicio del acuerdo y hasta el momento en que la Compañra tiene 
la obligacion firme de entregar estas consideraciones al cliente De acuerdo a la evaluacion efectuada por 
la Compañia. no se olorga a sus clientes derechos por descuentos por volumen, devoluciones u olros 
componentes que se consideran como ina consideración variable. 

Componente de Ananciamiento significativo 
Los ingresos generados por la Compañía son a corto plazo por lo que la recuperación dela contraprestacion 
a recibi en su mayoría es efectuada en un penodo menor a 12 meses, desdle la transferencia del control del 
serviolo al cliente y el penodo de cabro especificado, por lo que la administración concluye que no hay un 
componente de financiamiento significativo, a excepción de los servicios prestados a cientes del sector 
público cuyo período de recuperacion de la contraprestación a recitar es efectuada en un periado mayor a 
12 meses El preclo de la transaccion de dionos contratos se descuenta utilizando la tasa que se utllzaria 
al inicio del contrata en una transaccion de financiación independiente entre la Compañía y sus cientes, 
para tener en cuenta sl componente de financiacion significativo 

Consideración no monstana 
La Compañía no recibe consideraciones no monetarias de lentes que estén incluidas en el precio de la 
transacalón y que requisran ser medidas al valor razonable de la consideracion no monstania recibida 

Consrderaciones pagadas a clientes 
La Compañia no incurre en consideraciones pagadas a cientes. 

Estimaciones y supuestos significativos bajo NIF 15 
La Compañía para aplicar NIF 15 realiza los siguientes juiclos y supuestos signifcatwos 

Principal versus agente 
La Compañía ha evaluado sus acuerdos con allentes en relación a las obligaciones do desempeño que tiene 
con estos, y ha coneluldo que en todas estas obligaciones la Compañia actua como pnncipal por las 
siguentes consideraciones 

Elservcio brindado es controlado porla Compañía hasta que este es prestado al cliente por completo, 
portanto el riesgo del serviel es de la Compañia 

- — La Compañia tiens el nesgo de la recuperación del credito otorgado al chente 
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+ — La Compañas tene el derecho para definir el precio al cual será entregado cada obligación de 
desempeño 

Activo contractual 
Un activo contractual es el derecho contractual reconoado a cambio de los bienes o servicios transferidos 
al diente y no cobrados, sia Compañía transfiere blenes a un ciente antes de que el cliente efectuó el pago 
e antes de la fecha de vencimiento de esíe, se reconoce un activo contradual por la contraprestación 
obtenida 

Cuentas por cobrar comerciales 
Una cuenta por cobrar representa el derecho de la Compafíta a una contraprestación que es incondicional 
(es decir solo se requiere el paso del tempo antes de que el pago de la contraprestación sea ejecutado) 

Obilgaclones del contrato — paso contractual 
Una responsabilidad contractual es la obligación de transferir servicios a un cliente SI un cliente paga una 
contraprestación antes de que la Compañía transfiera los servicios al cliente, se reconcos un pasivo 
contractual (ingreso diferido), cuando se reallza el pago Los mgresos por los pasivos contractuales se 
reconocen cuando los servicios han sido entregados al elente 

Reconocimiento de costos y gastos- 
Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que se 
pagan y se registran en los periodos con los cuales se relacionan 

Valor razonable- 
El valor razonable as el precio que se recibiría por vender Ln activo o que se pagana al transferir un pasivo 
en una transaccion ordenada entre pertieípantes de un mercado ala fecha de medición La medición al valor 
razonable se basa en el supuesto de que la transacción para vender el activo o transfenr el pasivo hene 
lugar, ya sea 

- Enel mercado panpal para el acto o pasivo, o 
- - Enausencia de un mercado principel, en el mercado más ventajoso para el activo o pasivo 

El mercado principal o más ventajoso debe ser accesible para Compañía 

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el mercado 
usarían al ponerle valor al activo o paswa asummendo que los participantes en el mercado actuan en su 
mejor interes economico 

La medición del valor razonable de acbvos no financieros toma en consideración la capacidad de un 
partcapante en el mercado para generar beneñlasos economicos mediante el mayor y mejor uso del activo o 
vendléndalo a otro participante en el mercado que usaría el actvo de la mejor manera poslble 
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La Compaña utiliza fecricas de valuacion que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene 
suficiente mformacion dispomible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables 
relevantes y minimizando el uso de datos no observables 

Todos los actvos Y pasivos por los cuales se deteminan o revelan valores razonables en os estados 
financieros son clasticados dentro de la jerarquía de valor razonable, descnta a continuacion, en base al 
vel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la medicion al valor razonable como un todo 

Nivel1-  Preclos cotizados (ho ajustados) en mercados activos para activos o pasivos IdéntIcos 
Nivel2 — Técnicas devaluación porllas cuales el mvel mas bajo de información que es significativo para 

la medicion al valor razonable es directa o Indirectamente observable. 
- Nivel3- Tecnicas de valuacion porlas cuales el nvel más bajo de informacion que es significativo para 

la medicion al valor razonable no es observable 

Paralos activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en os estados financieros sobre una base 
recurrente, la Compañía determina si se han producido transferencias entre Jos diferentes niveles dentro de 
ta jerarquia mediante a revisión de la categonzación al nal de cada perodo de reporte 

La gerencia de la Compañta determina las políticas y procedimientos para mediciones al valor razonable 

recurrentes y no recurentes A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos en los valores 
delos activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las políicas contables de la Compañía 

Para proposilos de las revelaciones de valor razonable, la Compañía ha determinado las clases de activos 
y pasivos sobre la base de su naturaleza caracteristicas y riesgos y el nel de la Jerarquía de valor razonable 

tal como se explles anteriormente 

Clasificación de saldos en corriante-no corrente 
La Compañía presenta los actos y pasivos en el estado de stuacion Inanciera en base a la clasificación 
de corfentes o no comentes Un actvo so clasica como comtente cuando 

- — Seespera realizarlo o so pretende venderto o consumto en su celo normal de explotación, 
- — Se mantiene prncipalmente con fmes de negociacion 

Se espera realizar el activo dentro de los doce meses sypuientes a la facha del pertodo sobre el que se 
informe, o, 
Es efecto o equivalente de efectivo, a menos que tenga restvícciones, para ser ntercambiado o usado 
para cancelar un pasivo al menos durante doce meses a partí de la fecha del penodo sobre el que se 
informa 

El resto de los activos se clasifican como no comentes. 

Un pasivo se clasifica como corriente cuando 

Se espera sea cancelado en el cielo normal de explotación, 
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Se mantiene pmncipelmente con nes de negociacion, 
Deba tiquidarse durante los doce meses siguientes a la fecha del período sobre el que se informa, o, 
No tenga un derecho incondicional para aplazar su cancelación, al menos, durante los doce meses 
sigulentes a la fecha del penodo sobre el que se Informa. 

La Compeñía clasifica el resto de sus pasivos como no comentes 

Los activos y pasivos por Impuestos diferidos se clasifican como actos y pasivos no comentes 

Eventos posteniores- 
Los eventos postenores al cierre del año que proveen información adicional sobre la situacion financiera de 
la Compañila a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos en Jos estados 
financieros Los eventos postenores Importantes que no son eventos de ajuste son expuestas en notas a. 
los estados financieros 

CAMBIOS EN POLÍTICAS CONTABLES Y REVELACIONES 

Nuevas normas e interpretaciones 
Durante el año 2018 la Compañaa ha aplicado NIF 15 y NIF 9 por pnmera vez La naturaleza y los efectos de 
los cambios originados por la aplicación de estas nuevas normas se las detalla a continuación 

(e) NIIF 15 Ingresos provenlentes de acuendos con clientes 
NIF 15 reemplaza a NIC 11 Contratos de construcción, NIC 18 Ingresos e Interpretaciones relacionadas y 
se aplica, con excepciones limitadas, a tados los Ingresos que surjan de contratos con los clientes NIF 15 
establece un modelo de cinco pasos para contabilizar los ingresos que surgen de los contratos con plientes 
y requlere que los Ingresos se reconozcan a un monto que refleje la contraprestación ala que una entidad 
espera tener derecho a camblo dela transferencia de bieres o senncios a un ciente 

Una enfidar contabiizará Un contrato con un cliente que queda dentro del alcance de esta Norma solo 
¡cuando se cumplan todos las ertenos siguentes 

a. Las partes de contrato han aprobado el contrato (por escrito, oralmente o de acuerdo con otras prácticas 
tradusonales del negocio) y ss comprometen a cumplir con sus respectivas obligaciones 

b  Laentdad puede idenficarlos derechos de cada parte con respecto alos blenes o servicios atransfenr, 
€ Elcontrato ts fundamento comercial (9s decir se espera que el riesgo calendario o importe de los 

uyos de efectivo futuros de a entidad cambien como resultados del contrato), y 

Es probable que la entidad recaude la contreprestación a la que tendrá derecho a camblo de los blenes o 
servicios que se transfenran al cliente Para evaluar si es probsble la recaudación del importe de la 
contraprestación, una entidad considerará solo la espacidad del cliente y la intencion que tenga de pagar 
esa contraprestacion a su vencimiento El importe de la contraprestacion al que la entidad tendrá derecho 
puede ser menor qua el precio establecido en el contrato si la contraprestación es vaneble, porque la entidad 
puede ofrecer al elente una reiuceión de precio 
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el 

NIF 45 requiere que las entidades eserzan su Juicio, temiendo en cuenta todos los hechos y cirmunstanesas 
relevantes al apllcar cada uno de los cinco pasos del modelo a los contratos con sus clientes La noma 
también especifica la contablldad de los costos incrementales de obtener un contrato y los costos 
directamente relacionados con el cumplimiento de un contrato 

La Compañía adoptó la NIF 15 utilzando el metodo retroactivo modificado al 1 de enero de 2018 De 
acuerdo con este metodo, la norma puede aplicarse atodos los coníratos existentes en la fecha de aplicacion 
inicial o solo a los contratos que no se hayan completado a dicha fecha La Compañta ha elegido aplicar la 
norma a todos los contratos existentes al 1 de enero de 2018 El efecto acumulado por la aplicacion mera 
de la NIF 15 50,583 (disminución de patimomo) correspondiente a efecto de componente de 
financiamiento significativo, se reconoce en la fecha de la aplicacion ¡cial como un ajuste al saldo de 
apertura de las Uifidades Acumuledas Portanto, la mformacion comparativa no sera actualizado y continúa 
presentándose de acuerdo con la NIG 18 

NIF 9— Instrumentos financieros 
NIF 9 Instrumentos Financieros deroga la NIC 39 Instrumentos Financieras, Reconocimiento y Medición y 
rige para los perlodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2018 La noma reune los 
tres aspectos fundamentales de la contabilidad de los instrumentos Anancieros (2) clasificación y medición. 
(b) deterioro y (0) contabilidad de onberturas 

Los siguientes aspectos fueron considerados por la Compaña en la adopcion de NIIF 9 

(a) Clasficacion y medicion De conformiiad con NIF 8, los instrumentos financieros se miden 
subsecuentemente al valor razonable con camblos en resultados al costo amorizado o al valor 
razonable con cambios en otros resultados integrales. La clasificación de los instrumentos se basa en 
dos crtenos. (a) el modelo de negocio que utliza la Compaña como entidad independiente para 
administrar sus activos, y (b) si los fujos de efecto contractuales de los instrumentos representan 
Unicamente pagos de capital e intereses sobre el monto principal pendiente 

(6) Dsteroro de activos financieros — La adopcion de NIF 8 ha cembiado fundamentalmente ta 
determinación de perdidas por deterioro de los activos financieros mediante la susftucion del enfoque 
de péreldas meuridas de la NIC 38 por un enfoque de perdidas creditczas esperadas a futuro (PCE) 
NIF 9 requiere quela Compañía reconozca una estimacion para PCE para tados los actos fnanmeros 
o mantemdos a valor razonable con cambios en resultados 

La adopcion de NIIF 9, no afecto la clasificacion y medicion de los instrumentos financieros de la 
Compañía y su potencial deterioro, no generándose aJustes que requieran re-expresar los estados 
financieros de la Compañía al 31 de diciembre de 2017 

5, USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 
Vanos de los importes incitados en los estados financeros implican el uso de critenos y estimaciones Estos 

1 
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arlertos y estmaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocrmento de los hechos relevantes y 
arcunstancs, tomando en cuenta la experiencia previa, sin embargo, los resulíados finales podran difenr de tas 
estaciones mcluidas en los estados financieros El details de estos crtenos y estimaciones están inluidos en 
las políticas contables o les notes a los estados financieros 

La preparación de los estados financieros Incluye los siguientes criterios y estrmaciones significativas utlizadas 
por la gerencia 

Estimación para cuentas Incobrables- 
La Compañia reconoce Una provisión para pérdidas crerlicias esperadas para todos los instrumentos de deuda 
que no se mantengan a valor razonable a traves de resultados 

Las perdidas oredticias esperadas se basan en la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales conforme 
los acuerdos con clientes y todos los lujos de efectivo que la Compañía espera recibr. descontados a la tasa de 
iterés efectiva onginal Los fujos de efectivo esperados nclurán flujos de efectvo por la venta o recuperación 
de valores por garantías otorgadas por lentes u otras mejoras creditcias que son parte integral de los términos 
contractuales (de aplicar) 

Las pérdidas orecicias esperadas se reconocen de acuerdo a dos enfoques 

- — Enfoquegeneral, aplicado para todos los actos Mnanclesos excepto para cuentas por cobrar comemiales y 
activos contractuales 

- — Enfoque simpliicado aplicado para cuentas por cobrar comertales y actives contractuales, 

Impuestos» 
Existen incertidumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones fributarias compleyas, a los cambios en 
las normas tributanas y el monto y la oportunidad en que ss genera el resulado gravable futuro La Compañía 
calcula provsiones, sobre la bass de estimaciones razonebles, para las posibles consecuencas denvadas de las 
inspacciones realizadas por parte de la autoridad trbutaria. El importe de esas provisiones se basa en vanos 
factores tales como la sxperisncia en inspecciones Intbutanas antenores, y en las diferentes interpretaciones 
acerca de las regulaciones tnbutarias realzadas por la Compañaa y sus asesores legales. Esas diferencias de 
interprefacion pueden Surgr en una gran variedad de cuesfones, dependiendo de las creunstancias y 
úcondibiones existentes en el lugar de domailo de la Compañía 

Vida útil de propiadad, planta y equipos= 
La propiedad planta y equipos se registra al costo y se deprecta en base al metodo de linea recta durante la vida 
util esírmada de dichos activos En aquellos casos en los que se puedan determinar gue la vida útI de los actwos. 
debería disminurse, se deprecta el exceso entre el valor en bros neto y el velor de recuperación estmado. de 
acuerdo a la vida Uli restante revisada Factorss tales como los cambios en el Uso planificado de los distintos 
activos podrian hacer que la vida úti delos activos se viera disminuida Las estmaciones se basan principalmente. 
en las proyscelones de uso futuro de los actos La Compañía revisa anualmente el detenoro que puedan suftr 
los activos de larga vida cada vez que los sventos o cambios en las circunstancias Indlcan que el valor libros de 
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cualquiera de dichos activos no pueda ser recuperado 

Obligaciones por beneficios a empleados» 
El valor presente de las obligaciones de planes de pensión y beneflos por terminacion de empleo, se determina 

mediante valuaciones actuariales. Las valuaciones actuafales unplican varias suposielones que podrian diferir de 
los acontecimientos que efectivamente tendrán lugar en el futuro Estas suposiciones Incluyen la determinación 
dela tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los Indices de mortaldad y los aumentos futuros de las 
penslones Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo 
les obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones 
Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa 

Para la determinación dela tasa de descuento, el perito considero las tasas de interés de los bonos corporativos 
de alta calidad en el mercado de E UA 

El índice de mortalidad se basa en las tablas biométicas de experiencia ecustoriana publicadas por el Instituto 
Ecuafonano de Seguridad Social (ESS) segun Registro Oficial No, 650 del 28 de agosto de 2002 Los aumentos 
futuros de salanos y pensiones se basan en los Indices de inflación futuros esperados para el pats 

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES 
A continuacion se enumeran las Normas Intemacionales de Información Financtsra y enmiendas emitidas pero 
queno se encontraban en vigencia para los penodos anuales que se iniciaron al 1 de enero de 2018. En este 
sentdo la Compañía tiene la intención de adoptar estas normas según le sean aplicables, cuando entren en 
vigencia 

  

Fecha efactiva da 
Normas. vigencia 

AMP 16 — Arrendamientos 1 de enero de 2019 
CÁNIIF 22- Inceridumbre sobre los tratamuentos de los mpuestos alos Ingrasos. 1 de enero de 2019 
Madliadianes ala NÚF 9 Caracieretcas de pago anticipado con compensación nogariva. 1 de enero de 2019 
Modificaciones a la NIC 19 Modificación, raclucalón o inuidación del plan 1 de enema de 2019 
Mogiicacones a la NIC 25 Intereses a largo plazo en ascsíadas y negocios conjuntos 1 de enero de 2019 
IF 3 - Combinaciones de negocios 1 da enero de 2019 
RU 11 Acuerdos Conjuntos 1 de enero de 2019 
IC 12= impuestos a las ganancias 1 de enero de 2019 
KC 23. Costos por prestamos 1 de enero de 2019 

NIF 17 - Contratos de seguro 1 de enero de 2021 
Modficacion a la NUF 10 y NIC 28 Venta o contribución de activos entra una Inversion y su asociada o. Indefinida 
negocio conjunto. 

Los aspectos mas relevantes de la NÍIF que se considera aplicable a la Compañia se detallan a continuación 
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NIE 16.- Arrendamientos 
La NIF 16 sé emvto en enero de 2018 y reemplaza a la NIC 17 Arrendamientos, la IFRIC 4 que determra si un 
Acuerdo contiene un Arrendamiento, SIC-15 Arrendamientos operatiwos-Incentivos y SIC=27 Evaluación de la 
sustancia de las transacciones que Involucran la forma legal de un arrendamiento La NIF 16 establece los 
pracpsos para el reconocimiento, medición, presentacion y drulgacon de los arrendamientos y requiere que los 
arrendataros tengan en cuenta fodos los arrendamientos bayo un modelo único en el belanos general similar a la 
contablizacion de los arrendamientos financieros según la NIC 17 La noma incluye dos exenciones de 
reconocmuento para los arrendatarios arrendamientos de actos de "poco valor” (por ejemplo computadoras 
personales) y arrendamientos a corto plazo (es lecr arrendamientos con un plazo de arrendamiento de 12 meses 
9 menos) En la fecha de inicio de un arendamiento, el arrendatano reconocerá un pasivo para realizarlos pagos 
del arrendamiento (es decir, sl paso del arrendamiento) y un acivo que representa el derecho a usar el activo 
subyacente durante el plazo del arrendamiento (ss scr, elactva con derecho de uso) Los artendlatanos deberan 
reconocer par separado el gasto por mtereses en el pasivo por arendamisnty y el gasto por depreciación en el 
activo por derecho de uso 

También se requerirá que los arrendatanos vuelvan a medr el paso del arrendamiento cuando ocurran sertos 
eventos (por ejemplo, un cambio en el plazo del arrendamiento un cambio en los pagos de arrendamiento futuros 
resultantes de un camblo en un ndice o tasa utlizada para determinar esos pagos) Elartendatano gensralmento 
reconocerá el monto de la nueva medición del pasivo de arrendamiento como un ajusta al activo por derecho de 
uso 

La contabíldad del arrendador según la NIF 16 se mantiene sustancialmente sm cambios respecto de la 
contablidad actual segun la NIC 17 Los arrendadores continuarán olasficando todos los arrendamientos 
utilizando el mismo peinciplo de clasificación que en la NIC 17 y distinguiendo entre das tpos de arrendamientos. 

los arrendamientos operativos y los arrendamientos financieros 

La Compañía a la fecha está en proceso de anaksus bajo los Insamientos de esta norma, sin embargo, no espera 
impactos significavos dentro de sus activos y pesos. 

7. INTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORÍA 
Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se conformaban de la siguiente manera. 

2018 207 
  

No No 
Comiente — comente — Comente — comente 

  

Activos financieros medidos al valor nominal 
Efeclvo en caja y bancos 341,524 . 71568, 
Activos financieros medidas al costo amertieado 
Cuentas por csbrar cemércislss y olrse cuentas por 

cobrar 3.538,006 2924208 
Cuentas por cobrar a pertes relacionadas 51089 . 50941 

Total activos financieros 310,518 . 3052802 . 
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2018 20m 

No No 
Comente corriente Comiente — comente 

  

Pasivos financieros medidos el costo emortizado 
Oiigaciones financieras 244907 3BSTI  GSIOBL 549,408 
Cuentas por pegar comerales y otras cuentas por 

pagar 1,292,224 110,834 
Cuentas por pagar partes relacionadas 1a5a12 57.567 

Total pasivos financieros 2262568 — 2986734 1811263 — 3,540,408 
    

  

Elefectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar, acreedores comerciales, 
tras cuentas por pagar y cuentas por pagar a partes relacionadas se aprouman al valor justo debido a la 
naturaleza de corto plazo de estos instrumentos 

Instrumentos financieros a tasa fja— El valor rezonable de los pasivas financieros (obligaciones fianderas) que 
se encuentran a tasa fía y a costo amortizado se determina comparando las tasas de Inter$s del mercado en el 
momento de su reconocimiento inicial con las tasas de mercado actuales relacionadas con instrumentos. 
financieros similares Estos instrumentos se clasifican en el Nivel 2 de la Jerarquía de valor razonable: 

8 EFECTIVO ENCAJA Y BANCOS 
Los fondos se mantienen en bancos locales, son de lbre disponibilidad y no generan intereses 

9, CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
AL 31 de diciembre de 2018 y 2017 el saldo de cuentas por cobrar comertlales y otras cuentas por cobrar se 
desglosa como sigue: 

2018 20w7 

Cemeroiles m SAGODIO 2,888,241 
Anticipos a proveedores s707 $387 

Empleados 3469 2983 
Facturas por emir a 30571 

  

377O/Z3 3190958 
Menos-Provisión para cuentas cobrables d2e2 110) (209,581) 

3508008 2924288 
  

(1) Corresponden cuentas por cobrar a cientes fgs cueles no generan Intereses. AIG1 de diciembre de 2018 nduye efecto 
de mterés mpliito por 69,646 

(2) Camesporde ala provisión de sericios de gestión integral prestados durante el año. 
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A131 de diciembre de 2018 y 2017 ta apertura por vencimiento del saldo de las cuentas por cobrar comertlalas 
es como sigue: 

2018 2017 

Porvencer BIIOZA  B501at 
Vancidos 
Ente 1 y9D olas 1,874,182 1066,051 
Entra 91 y 180 das 127,384 287.522 
Entro 181 y 360 días. 249968 42160 
ás de 360 días IO7AST 212598 

Total 3ASO01O 2,898,241 

A continuacion se presenta el movamiento de la provisión para cuentas incobrables durante fas años 2018 y 2017 

    

    

2008 2017 

Saldo alinico 209,581 109,561 
Mas. Provision (Vease Nota 20) 22.487 100,000 

Saldo al final 232,118 209581 
    

10 INVENTARIOS 
AL 31 de diiembre de 2018 y 2017, el saldo de ventanos se encontreba constituido de ta siguiente mar 

    

  

2018 2017 

Suministros e Insumos 17,570 18,560 
Repuestos y matenales 48,895 8,350 
Importación en tránsito. . 9.860 

65465 91,180 
  

11, PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS 
A131 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de propiedad, planta y equipos se formaba de la siguente manera 
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Terrenos 
Edíicws 
Maquinas y equipos 
Muebles y enseres de foma. 
Equipos de computación 
Vehículos 

m 

Construcoiones en proceso 

34 de diciembre de 2018 

Dapracia» 
ción 

Costo — acumulada — Velormeto 

31 de diciembre de 2017 

Deprecia 

acumulada Valor neto. 

509 Sres 
AMOO (205,270) — 90979% 
ATO2TA9 (832456) 2800298 

146,158 (59204) 85248 
168.703. — (107756) — 6047 

1468945 — (S20687) 069218 
m AT 24,547 

7758007 5901924 

  

S1ss9 
980,594 

2,101,881 
117,088 
128,207 

1,247,958 
2248998 

8,878,923 

(159 227) 
(593,271) 
(48,900) 
(81,908) 

(378,188) 

(199495) 

51859 
821,587 

1,588,680 
70,198 
46,298 

$69,770 
2248,998 

577,028 

AI31 de diciembre de 2017, coresponde a la mpartación de horno incldaracr y sus accasorias que se astivaran duarte 
elaño 2018, 
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OBLIGACIONES FINANCIERAS 
AL91 de diciembre de 2018 y 2017 el saldo de obigaciones nancieras se formaba de la siguiente manera 

31 do ciiombre de 2018 1 de cremita de207 

  

          

Vencimiento Corterte — No Corriente — No 
Acreedor Taro E) testa E) comente Toll Tame (cota To 

Banco Prvedt Barú F Octulre202S  SOBMAZ DNTOADS ARTIDOS 052% 218068 320A% stos 
Banco Pradubanco- Grupo 
Picamenca E 
Banco Rumana Aso FP Odubre2o1a 59300 50360 . . 
Banco Intemsccnal AO FO EneM2No 0008 ess . 

ú"Botragro benceno Prosedé . . Pe za 

S445a2 2905734 4,800,508 ESO0EZ 848498 4202500 
    

(1) tuya Interes devengados per pagaral 91 de diciembre ce 2018 y 2017 raspestramenta. 
(2) F=Teata 

AI 31 de diciembre de 201B, las garantías entregadas sobre dichas obligaciones financieras corresponden a 

  

prenda Industral abierta por 3,283,684 sobre maquinarias, equipos y terrenos (Véase Nota 27) 

PARTES RELACIONADAS 

(a). Saldos y transacciones con partes relacionadas 
Al 91 de diciembre de 2018 y 2017, los saldos por cobrar y pagar con accionssías y parles reacionadas se 
desglosan como sigue: 

Por cobrar 
Eco Reciola $ A 
¡Gestión y Desarrollo Ambiental GDA S.A 

Por pagar 
Eco RerclaS A 
Oscar Chinchilla Mujica (1) 
Edgar Pinzon m 
Sociedad Descomt SAESP (1) 
Rodolfo Gonzalez Aguime — (1 
Maldeo SA 

Pals 

Ecuador 
Colombia 

Ecuador 
Colombia 
Cclombla 
Colermbra 
Ecuador 
Ecuador 

Naturaleza 
dela 

relación 

Comercial 
Cameros 

208 

29,399 
1.680 

31059 

comercia 
Acelonista 
Acoge 
Acsomsta 
Acme 
Comarcal 

39,201 
48,572 
42105 
25.000 
29,124 

eso 

2017 

55251 
160 

56941 

14.882 

16604 

| 
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Naturaleza 
dela 

Pala rolación 2018 2017 

Trovarek SA. Ecuedor Comercial - 2.000 
Portonovo S.A. Ecuador Comercial - 4009 
Denise Cajas Ecuador — Accionista - e 
Edison Muñoz Ecuador Accionista 6 

16522 57587 
  

(1) Saldos por tudendos dectarados del año 2017 

Transacciones 
Durante los años 2018 y 2017, las principales transacciones celebradas con partes relamonadas y 
acelonistes fueron las siguientes 

  

  

Pago de 
Compra — capitale — Pagode 

Servicios de Intereses dividen 
País recibidos — bienes m dos 

Afoz018 
Eco Reclola S A Ecuador - 160474 
Trovarek S.A Ecuador Pa4so - - 
Hatseo SA. Ecuedor 48,589 
Portonovo S.A Ecusdor 1. - 
Rodolfo Ganzalez Agutre Ecusdor - - 112525 
Cscer Chinchilla Mujica Colombia - 116278 
Edgar Pinzon Colombia 115245 
Denise Gafas Ecuador - 5000 
Fernando Muñoz Ecuador . - 500 

149,942 — 180174 > 354,149 

Año 2017 
Eco ReadaS A. Ecuador - 100,048 
TrovareK S.A. Ecuador 74 439 - 
Matdao SA. Ecuador 115,972 - 
Portonovo S.A. Ecuador ASA BIZ . - 
Rosolto Gonzalez Agurre: Ecuador 50,405 
Oscar Chinchila Muyea Colombia 41568 — 58,02 
Edgar Pinzón. Colombia - 564174 
Denise Cajas Ecuador 781 
Fernando Muñoz Ecuador . - Ta 

Sociedad Descont SAESP — Colombia - 15:12 
  

345223 TODAS 41,958 181,862 
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41) Pago por préstamo olergado para compra de actives fas, a una fase de interés de 14% anual y con vencimiento. 
enjulo de 2017 

Los saldos pendientes al cierre del año no están garantizados, no devengan intereses y son Iijuidados en 
efectivo — No existen garantias entregadas m1 reobidas por cuentas por cobrar o pagar de partes 
relacionadas 

Las operaciones entre la Compañía y sus partes relacionadas, forman parte de las transacciones habituales 
de la Compañía en cuanto a su objeto y condisiones 

Administracion y alta dirección» 
Los membros de la alta administración y dernás persones que asumen la gestión de la Compañía, 
incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la representen, no han parterpado al 31 de 
diciembre de 2018 y 2017 en transacciones no habltyales y relevantes, 

Remuneraciones y compensacionss de la gerencia clave- 
La gerencia clave son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar dinglr y 
controlar las actividades de la Compañía, ya sea directa o Incltectamente, incluyendo cualquier membro 
(sea o no ejscutivo) del consejo de administración u Srgana de goblemo equivalente de la Compañía 

Durante los años 2018 y 2017, los Importes reconocidos como remuneraciones fas, suekios variables, 
beneficios sociales, otras bonificaciones y beneficios no monetanos de la gerencia clave de la Compañía, 
ss presentan como sguen 

2018 2017 

Sueldos y heneñias del personal a corto plazo 33980 225488 
  

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de cuentas por pagar comerciales y otras cuantas por pagar se 
desglosa como sigue 

wm 

    

2018 2017 

Provsedoras (1) 1058242 980320 
Oros 173982 120318 

13232224 — 110050 
  

Saldos que no devengan inereses y tenen un período da crédito de hasta 90 alas 
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15 BENERICIOS A EMPLEADOS 

(2) Corto plazo 
AL31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de beneficios a empleados corto plazo se desglosa como sigue 

    
2018 2097 

Beneficios soniles 475,785 111,990 
Pertiipación de trabajadores 174,867 287,810 

    

350,162 — 319200 

(b) Largo plazo 
Mediante resolución publicada en el Registro Oficial No 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de 
Justa dispuso que los trabajadores tenen derecho a la jubilación patronal mencionada en el Código del 
Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda según la Ley de Seguro Social Obligatono De conformidad 
on lo que menciona el Código del Trabajo, los empleados que por velntcinco años o mas hubieren prestado 
servicios continuada o Interumpldamente tendran derecho a ser jublados por sus empleadores, 
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieran cumplido vente años y menos de 
veinticinco años de trabajo continuo o Interumpdo tendrán derecho a la parte proporcional de dicha 
jublación 

st también de acuerdo con el Código del Trabajo, la Compañía tendría un pasivo por Indemnizaciones con 
los empleados que se separen Esta provision cubre los beneficios de terminación de la relación labora! por. 
desahucio soliatado por el empleador o por el trabajador el empleador bonficara al trabajador con el 
veinticinco par ciento del equivalente ata ultima remuneracion mensual por cada uno de los años de servicios 
prestados a la misma empresa o empleador 

A131 de diciembre da 2018 y 2017 las obligaciones por beneficios a empleados de largo plazo se formaban 
dela siguiente forma, 

    

  

2018 2017 

Jubilación patronal 182907 198338 
Desshudo 63,308 

Pasivo por beneficios de largo piazo 196,215 
  

  

La siguiente tabla resume el movimiento de la provisión y los componentes del gasto neto por Jubilación 
patronal y desahucio reconocidos en el estado de resultados Integrales y el Importe reconocido en el estado 
de situacion financiera 

25 
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Juhilacion patronal 

2018 

Saldo alles 198,893 
Movimiento del periodo. 
Costo laboral por seracios 59,082 
Costo fnanctero 5,568 
(Ganancia) périda actuarial (20,560) 
Etacto de reducciones y liquidaciones anileipadas — (20,514) 
Beneficios pagados. - 
Ayuste de reserva ici . 

2391 
9737 
7707 

Desehucio Total 

20182017 ot ao 

58509 22526 206842 65912 

30008 15508 29090 49,521 
2718179 8284 550 

(27,909) — 8,129 ($888) 15828 
past 

[os26 (24 (1052) (2247) 
22,100 72,199 

63208 85508 196215 206,842 Saldo al final 132,907 
  

  

Los pmnapales supuestos actuariales usados en la determinación del pasivo por Jubilación patronal y 
desahuoo fueron los siguientes 

2008 

Tasa de descuento 425% 
“Tasa de rotacion 20.08% 
Tasa esperada de incremento salarial 150% 
Taba de morialded 1558 2002, 
Tasa de incidencia de invalidez 1ESS 2002 
Antgierad para jublación (hombres y mujeres) 25 afos 

2017 

402% 
24.02% 
25% 

1ESS 2002 
1ESS 2002 

26 años 

Un anállsis de sensibilidad cuantitativo frente a un cambio en un supuesto clave significato al 31 diciembre 
de 2018, se ustra a continuación 

Supuestos Tasa de descuento 

Dismi 
Aumento — nución 
05% 08% 

Efecto sobre la obigeción neta de jubllacion patronal — (11,281) 
Efecto sobrela obligación neta de desahucio E) 

12.392 
2922 

ase de Incremento 

  

salarial Tasa de rotación 

Dismi- Dismnt> 
Aumenta nución — Aumen  nución 
05% 05% tos 5% 

12,880 — (11595) (5282) 558 
313 (2882 28% (2512 
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16, IMPUESTOS 

(a). Impuestos porrecuperar e Impuestos por pagare 
Al31 de diciembre de 2018 y 207, el saldo de impuestos por recuperar e impuestos por pagar ss formaba 
de la siguiente manera 

  

  

2018 2017 

Porracuperar 
Retenciones en la fuente IVA. 209,848 426580 
Retencionss en la Juante de Impuesto ata renta 1216 
Impuesto al Valor Agregado (IVA) 118927 

Total impuestos por recuperar 544808 

Por pagar 
Impuesto a la renta (V688% Iferal(9)) 119267 138305 
Impuesto a la renta por pagar 2015 (Véase Nota 19(0)) 1790 
Retenciones en la fuonte de Impusslo al valor agregado 24,882 20138, 
Retenciones en la fuente de Impuesto ala renta 31304 39168 

  

Total impuestos por pagar 175503 310774 

(b) Impuesto a la renta 

Reconocido en resultados del año 
Los gastos (Ingresos) por Impuesto a la renta comente y difendo mostrados en el estado de resultados 
integrales de los años 2018 y 2017 se componen de la siguiente manera 

    

    

2018 2017 

Impuesto a la renta comente. 208731 288480 
Impuesto a la renta diferido (Véase Ieral(c) (13,382) — (19068) 

Total gasto por Impuesto a la tonta 27934D 269,446 
    

z 

 



Notas a los estados financieros icontinuación) 

Concillacion del resultado contable -tributano= 
Las partidas que concillaron la utidad contable con la base para la determinación del mpuesto a la renta 
enlos años 2018 y 2017 fueron las siguientes 

  

  

  

  

  

  

  

  

2016 2017 

Vttigad antes de umpuesto ala renta oeso7a 1049295 
Más (menos) Partidas de concifi 
Deducciones adelgnates — (1) (11 598) . 
Gastos no dedusíbies a 198,385 35005 

Utlldad gravablo 1174928 1995220 

Ubidades que se raimviarian . 184,568 
Tasa de Impuesto, 12% 12% 

Impuesto ala renta causado 22,164 

Ulildades que no se relnuerton 11749828 — 1,210,551 
osa de Impuesto 28% 22% 

Impuesto ala ranta causado 297 286321 

Total previsión de impuesto s la renta comente: 209,731 288482 
    

11) Corresponde e Indemmnizasion por seguros 
(2) Incluya principalmente provision para jubilación patronal, provisión para cuentas Incobrables y costas y gastos no 

sustentados con comprohentes, 

AL 31 de dictembre de 2018 y 2017 la determinacion del saldo del impuesto a la renta por pagar fue como 

    

    

sigue 

20t8 2097 

Presinón para implesta ala renta corriente 203781 288480 
Manos 
Impuesto ala salda de divisas (24889) 
Retenciones en la fuenta dal año (7aazar (125197) 
Impuesto ala renta por pagar (VSaso Rarel() 119257 — 136590 

  
  

(e), Impuesto dierido- 
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el activo por Impuesto diferido se formaba de ta siguiente manera 

28 
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Estado de resultados / 
Estada de etuación Patrimonio 

financiera (debto) credito. 

2018 2017 2018 2017 

Dierenaras fempargras. 
Provisión de cuentas Incobrables 28118 19,066 
Provisión de jubilación patronal y deshaucio     
Etacto an al Impuesto dfardo en resultados. 14,392 19.068 
Elecio en al patimono 69119 

Atvo porimpuesto diferido 14,382. 99118 

(d) Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la renta- 

Situación tributaria- 
De acuerio con elsposiciones legales, la autondad ributana ene la facultad de revsar las declaraciones. 
del mpuesto ala renta de la Compañía, dentro del plazo de hasta tres años posteriores contados a partir de 
la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido 
oportunamente con sus obligaciones tributanas 

Determinación y pago del impuesto a la renta- 
Elimpuesto a la renta de la Comparífa se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de 
tada penado fiscal aplicando a las uéidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente 

Tasas delimpuesto a la renta- 
La tasa del Impuesto a la renta es del 25% En el caso de que la sociedad tenga acclomstas socios 
participes, constituyentes beneficianos o simiares, residentes o establecidos en peralsos fiscales o 
regimenes de menor Imposición con una pariiipación directa o indirecto, Individual o conjunta, igual o 
¡superior al 50% del capital soctal o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad, se incrementa 

la tasa de impuesto ala renta en 3 puntos porcentuales acicionales 

Cuando la mencionada participación de las acuonistas domiciliados en parasos fiscales o regímenes de 
menor imposición sea menor al 50%, los 3 puntos porcentuales adicionales a la tasa de impuesto a la renta 
se aplicarán sobre la proporción de la bass Impomble que comesponda a dicha participacion 

Asímismo, ss aplicará la tarta de Impuesto ala renta mas 3 puntos porcentuales a toda la base imponible, 
a la sociedad que Incumpla con el debes de míormer la composicion de sus acrcionstas, socios, partícipes, 
contribuyentes, beneñterarios o similares, conforme a lo que establezca la Ley Orgánica de Régimen 
Tributario Interno ylas resolsciones que emita el Servicio de Rentas Internas, sin perjulelo de otras sanciones 
que fueren apíicables 
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Encaso de que la Compara remvierta sus utiidades en el país en los férmnos y condiciones que establece 
la Ley Organica de Régimen Tributano Interno, podría obtenes una reduccion en la tasa del impuesto a la 
renta de 10 purtos porcentuales sobre el monto relnvertido. siempre y cuartdo efectúen el correspondiente 
aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente año 

Anticipo del impuesto a larenta- 
El anticipo se determina sobre la base de ta deciaración del Impuesto a la rénta del año inmediato antenor 
aplicando aerios porcentajes alvalor detactio tote! (menos ciertos componentes), patimomo Total, ngresos 
gravables y coslos y gastos deducibles El anticipo será compensado con el impuesto a la renta causado y 
no es susceptible de devolución, salva casos de excepcion En caso de que el Impuesto ala rente causado 
fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la ente mínimo 

Asítambién, se exolurrán de la determinación del antrapo del impuesto a la renta tos gastos Incrementales. 
por generación de nuevo empleo o mejora de masa salanal, y en general aquellas Inversiones y gastos 
efectivamente realizados relacionados con los beneñcios nbutanos que para el pago del mpuesto alarenta 
reconoos el Codigo Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones pera las nuevas inversiones, así 
como atras afectaciones por aplicación de normas y principles contables 

También están exoneradas del pago del anticipo de mpuesto a la renta las sociedades nuevas constfuidas 
a partirde la vigentsa del Codigo de la Producción Comercio e Inversiones hasta por un período de 5 años, 

Dividendos en efectivo» 
Los dividendos y utlldades, calculados después del pago det mpuesto ala renta distibuidos por sociedades 
nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, no 
domualiadas en paraisos fiscales o junsdicción de menor imposicion o de personas naturales no residentes 
en el Ecuador, están exentos de Impuesto a la Renta. 

Esta exencion no aplica sí el beneficiano efectivo quien economicamento O de hecho tiene el poder de 
contiolar ta atribución de tisponer del benefiio, es Una persona natural residente en el Ecuador El 
porcentaje de retención de dividendos o lidades que se aplique al ingreso gravado dependera de quien y 
donde estalocalizado el beneficiario efectivo. sin que supero la diferencia entre la máxima taifa de impuesto 
ala renta para personas naturales (35%) yla tanfa general de mpuesto a la senta prevista para sociedades 
(22% 0.25%) 

En el caso de que los dividendos sean distiburdos a sociedades domiciladas en parassos fiscales 0 
regimenes de menor imposición se debe aplicar una retencion adicional por la dilerencia entre la tasa 
maxima de tibutacion de una persona natural (35%) y la tanta de mpuesto a la renta corporativo aplicable 
para sociedades (22% o 25%) 

Cuando la sociedad que distribuya los dividendos o ullidades Incumpla el deter de informar sobra su 
composición acclonara se procedera a la retencion de impuesto a la renta sobres dichas ddendas como 
sI se existera un beneficio electo residente en el Esuador 
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(e) 

Cuando una socedad distribuya drdendos antes de la fermiacion del ejercicio económico L otorgue 
préstamos de dinero a sus socos, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (prestamos no 
comerciales), esta operación ss considerará como pago de dividendos antipados y por consiguiente se. 
deberá efectuar la retención correspondente a la tanía de impuesto a la renta corporativo ngente al año en 
curso, sobre el monto de tales pagos Tal retencion sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada 

y constituirá crédito tnbutario para la empresa en su declaración de Impuesto ala Renta 

Enajenación de acciones y participaciones 
Se encuentran gravadas con el impuesto a la renta las lidades que perciban las sociedades donnehadas 
o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pals, 
provenientes de la enajenacion directa o indireeta de acciones o participaciones de sociedades domucttadas 

a establecimientos permanentes en Ecuador 

Impuesto a la Salida de Divisas (JSD]» 
El Impuesto a la Salida de Divisas es del 5% y grava a lo siguiente 

=- La transferencia o traslado de divisas al exterlor 
» Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el 

exteror de la persona natural o la sociedad o de terceros 
= Las importaciones pendientes de pago registradas por más de doce (12) meses 
= Las exportaciones de blenes y servicios generadas en el Ecuador efectuadas por personas naturales o 

sociedades domelladas en el Ecuador, cuando las dmsas corespondientes a los pagos por concepto 
de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador 

=- Cuandola salda de divisas se produzca como resultado de la compensación o neteo de saldos deudores 
y acteedores con el exteror, la base imponible estará consttuida por la totalidad de la operación, es 
dear tanto porel saldo neto transferido como por el monto compensado 

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (15D) 

Transferencias de dinero de hasta tres salanos básicos unificados por mes. 
+ Pagosrealzados al extertor mectants tanetas de credito o débito hasta 5,000 
+ Pagos realizados al exteror por amortización de cepital e nereses de crédilos otorgados por 

instituciones maneras ntemacioneles, con un plazo mayor a un año destinados al Mnanctamiento de 
Inversiones previstas en el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones y que devenguen 
intereses a las tasas referenciales. 

» Pagos realizados al exterior por concepto de dradendos distnbudos por sociedades naconales o 
extranjeras domieladas en el Ecuador después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras 
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador siempre y cuando no estén 
domiollados en paratsos fiscales o Junsaleciones de menor Impasisión 

El Impuesto a la Salida de Divisas (18D) podrá ser utilizado como crédito tibutario para la determinación del 
impuesto ala renta hasta por años siempre que haya sido originado en la importacion de matenas pamas 
insumos y bienes de capital canla finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y que consten 
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en ellistado emlido por el Comité de Política Tributaria 

(N Reformas tributarias. 
En el Suplemento del Registro Oficial No 399 del 21 de agosto de 2018 se expidro la Ley Orgánica para el 
Fomento Productha, Atraccion de Inversiones, Generación de Empleo, y Establidad y Equiibno Fiscal y en 
el Suplemento del Registro Oficial No 392 del 20 de diciembre de 2018, se publicó su Reglamento Los 
prnopales mcentros y reformas trbutarias son los sguientes 

Impuesto a la renta 
- Incremento en el limits de deducibiidad en gastos de promocion y publicrdad, del 4% cambia al 20% del 

total de Ingresos gravados 
La tara de impuesto a la renta es del 25%, no obstante, a dicha taífa se sumará 3 puntos porcentales 
cuando 
+ la Compañia respecto de sus acclomstas, socios, partícipes, constiuyentes, benefiolanos o 

similares, cumplan su deber de informar su composición socistara 
+ dentro dela cadena de propiedad de los respectivos derechos representatvos de captal, exista un 

titular residente, establecido o amparado en un peralso fiscal, Jurisalcción de menor mposición o 
regimen preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal on Ecuador 

La adición de tres (3) puntos porcentuales aplicara a toda la base imponible de la Compañra, cuando el 
porcentaje de participación por quienes se haya ncumdo en cualquiera de las causales antsnoros sea igual 
e supenor al 50% del captal social o de aquel que comesponda a la naturaleza de la Comparta Cuando la 
mencionada partipación sea infertor al 50%, la tanfa correspondiente a sociedades más tres (3) puntos 
porcentuales aplicará sobre la proporción de la base Imponible que corresponda a dicha partcipación 

Se elimina la figura del anticipo de impuesto a la renta mínimo St no existiese impuesto a la renta causada a 

si el impuesto causado en el ejercicio comente fuere Infenor al anticipo pagado más las retenciones, el 

contribuyente tenga derecio a presentarun rectamo de pago ndebido, o una solcitue de devolución de pago 
en exceso, oa ulizar dino monto rectamente come crédito butano si intereses para el pago detimpuesto 
ala renta que cause en los ejercicios impositivos sigulentes y hasta dentro de 3 años contados desde la fecha 

dela declaracion 

Hasta el mes de junio de cada año, los contrbuyentes podran solicitar al Director General del Servico de 
Rentas Intemas la exoneración o la reduccion del pago del anticipo del impuesto a la renta cuando 
demuestren en forma sustentada, que se generaran perdidas en ese año 

17. CAPITAL SOCIAL Y APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACIÓN 

32 

(8) Composición del capitat- 
AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital social de la Compañía estaba conformado de la siguiente 
manera 
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2048 2017 

Poresntaje: Porcentaje 
Número — tofalde Námero —— fataldo 
de parel Valor de parto Valor 

Accionistas Pals acciones pación — momunal acciones pación nominal 

Oscar Chunctilla Mupca Colembla 809,980 E 39% SABA7A 
Edgar Pinzón Mufca Colembia 586,175 22% BB1TE 508888 32% 5208 
Rodolfo Gonzalez Aguire Ecuador 623,890 28% B2380  4T1478 A 776 
Sociedad DescontS.A.E SP Colambia 82887 5% 02367 Ba1m 5% asa 
Denise Cajas Arenas Ecuador 18,478 1% 18478 16691 1% 16681 
Edison Muñoz Pauta Ecuador 18,478 1% 16801 1% 16601 

11847 728 100% — 1847728 — 1,863,082 100% — 1,889,082 
  

  

(b) Aumento de capital 

Con fecha 4 de mayo de 2018 medante acta de Junta General Extraordinana de Accionistas se aprobó el 
aumento de capital en 184,675 (184,878 acciones ordínanas y nomnativas de un dólar de los Estados 
Unidos de América cada una) a través de la captalización de utilidades reterrdas provenientes de las 
utlidades renvertidas de año 2017 por 184,669 y 7 mediante aporte en efectvo La esontura pública 
correspondiente fue Inserita en el Registro Mercantl el 12 de jumo de 2018 

Can fecha 4 de julto de 2017 mediante acta de Junta General Extracrdinana de Accionistas se aprobé el 
aumento de capital en 312,502 (312,502 acerones ordinarias y nominatwas de un dolar de los Estados 
Unidos de América cada una) a través de la capltalizacion de utilidades retenidas provenientes de las 
utilidades relnvertidas del año 2018 por 312 452 y 50 mediante aporte en efectivo La escritura pública 
úcorrespondiante fue inscrita en el Registro Mercantl el 17 de mayo de 2017 

18 RESERVA LEGAL 
La Ley requiera que se transfiera ala reserva legal por lo menos el 10% dela uñlidad neta anual, hasta que la 
reserva legue por lo menos el 50% del cepital socral. Dicha reserva no puedo cistiburse como dividendos en 
efectivo. excepto en caso de iguldacion de la Compañía, pero puede ullizarse para cubrir pérdidas de 
operaciones o para capitalzarse 

Con fecha 15 de marzo de 2017, mediante acta de Junta Ganeral Extraordimana de Accionistas se aprobó la. 
apropiación de la reserva legalar por un monto de 76,074 

19 RESULTADOS ACUMULADOS 

(8) Ajustes por adopción porpnmera vez de las NIF. 
De acuerdo ala Resolucon No 5.10! OPA IFRS G 11.007 de la Superntendencia de Compañías, elsaldo 
acreedor que se genero producto de los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las NIF 

33 
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46) 

tf) 

(a) 

podra ser capttalzado en la parte que exceda el valor de las perdidas, su las hubiere o ser devuelto a los 
accionistas en el caso de liquidacion de la Compañia 

Reserva de capital- 
De acuerdo a Resolucion No $C.ICl CPA IFRS G 11.007 de la Supenntendencia de Compañías emitida el 
9 de septiembre de 2011 el saldo acreedor de lareserva de capital generado hasta el año antenor al perrodo 
de transicion de aplicación de las Normas Infemacioneles de Información Financiera (NIIF) debe ser 
transfendo al patrimonio a la cuenta resultados acumulados y pográ ser capitalizado en la parte que exceda 
al valor de las pérdidas acumuladas y las del útimo año concluido si las hubieren, ufizado para absorber. 
perdidas, o devuelto en el caso de Iguldación de la Compañía 

Dividendos pagados- 
Mediante acta de Junta General Orcinana de Accionistas celebrada el 27 de marzo de 2018 se aprobo la 
distribución de diudendos del año 2017 por 500,000 acorde a los fujos de caja disponibles, Durante el año 
2018 se canoetó 354,162 

Mediante acta de Junta General Ordinana de Accionistas celebrada el 10 de marzo de 2017, se aprobó la 
distribucion de dividendos del año 2011 por 78,108 acorde a los flujos de caja disponibles Durante el año 
2017 se canceló la totalidad del monto aprobado 

Ajustes de reestructuración 
Durante el año 2018, la gerencia idenfifcó ciertos ajustes que afectan a años anteriores y como resultado 
los saldos comparativos para el penodo anterior han sido modificados siguiendo los Ineamientos de ta 
Norma Internacional de Contataldad No $ (Políucas contables, cambios en las estimaciones contables y 
errores) Los ajustes reconocidos por la Compañía que modifican los resultados de años anteriores 
corresponden e 

  

Ade Alida 
diciembre — enerode 
de 2017 2017 

Patrmopio como fue reportado 3260521 2.599:490 
Reconocimiento Impuesto ala renta 2015 Ear oea cMz0Rz) 
Reconecimienta partlfascion atrabyadores 2015 (62,658) — (82,659) 

Patrmonio como fue ajustado ANTE 2409745 
    

El estado de situacion financiera al 31 de ciclembre de 2017 ha sido restablecido de la sjguiente manera 
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AL31 de clclemnire de 2917 
Ajustes / 

Comofue — Reclasi 
reportado — ficación 

Actos D529,723 
Pastvos 6208,202 
Patrimonio 3,260,521 

  Resta. 
blecido 

9.528,723 
199,745 — 6,467 947 
(599,745) 3,960,778 

Al de enero de 2017 
Ajustes / 

Comofua — Redasi- Rasta: 
reportedo — ficación — hlecido 

5,968,244 
3,328,754 
24639,490 

El estado de resultados al 31 de diciembre de 2017 y 2018 no ha tenido cambios 

20 COSTO DE OPERACIÓN 

- 5,968,244 
189745 9,528,499 
(199.748) 2439748 

AL31 de dicembre de 2018 y 2017, el costo de operación se formaba de la sguiente manera 

Recolección y transporte 
>ralamiento y disposición fal 
Tratamiento de terceros: 

21 GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Y VENTAS 
AL31 de diciembre de 2018 y 2017, los gastos de admmistración y de ventas se formaban de la siguiente manera. 

¡Gastos dol personal 
Honorartos profesionales 
Alquileres 
Depreciación y amortización 
Otros serdelos. 
Impuestos 
Mantenimiento yreparactones 
Jubilación y desahucio 
Provisión para cuentas incobrables (Véase Nota 9) 
Materiales y sumustros 
Sernato de transporte 
Seguros 

35 

tración 

2018 

2210245 
3171218 
878708 

8200,168 

207 

1561,418 
2470312 
764,477 

4796907 

20m. 

Adminis- 

2 
  

754209 384850 1,139:128 
enga 

322.498 
219 
45,002 
61220 
12,220 
52860 
19,587 
28,555 
8:95 

a s0e 
22457 22487 

209. 225481 
29424 8728 
30718 87720 
14165 75485 
925 218601 
3500 56308 
4AST 18,094 
15473 44008 
H1OS7 19203 

TI1OOS 368,388 
250 13943 
sz 1475t 
$5 109 9488 
81803 17955 
teneza 11850 
50t90  1ap02 

125,552 ss7 
- 100,000 

621 15500 
9719 9.09 

11091 8630 

1089,391 
pe 
75,977 
74877 
99.458 

193,073 
95,092 

127743 
100,000 
8rest 
19,709 
19051 
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2018 2017 

Adminis» Actrunis 
tación — Ventas Total tamon  Vertes  Tolal 

Seguridad y ugiancia 16,783 54 15817 1208 te 1400 
Otros 120,283 118,350 289,568 7018 7.018 

1,542,960 — 645Ú08 2191218  41597,705 — 575488 2179,278 
  

22. GASTOS FINANCIEROS 
AL31 de diciembre de 2018 y 2017, los gastos financieros se formaban de la siguiente manera 

2008 2017 

Inlarasos pagados. 39500 113491 
Interas Implltto por Ananciamiento em carisra 18,969 
Catrisianas pancartas. 42501 42US 

    

453,149 — 156280 
  

  

23, ENCARGO FIDUCIARIO 
El 23 de diciembre de 2016, la Compañía constituyó un Encargo Fiduciano Irrevocable denominado “Encargo 
Fidudano Gadere” con plazo hasta que ss de cumplimiento a su objeto y trensñere el derecho de cobro de las 
ventas de 24 olientes selecionados 

El obyeto del encargo fiductarla es recibir mensuzimente la recaudación de las clientes selsccionados para que 
los admníste y sirvan pera cubrir los pasivos mantenidos o que llegare a mantener con el Banco del Producción 
S A Produbanco 

24 ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 
Los principales pasos financieros de fa Compañía, incluyen cuentas por pagar comerciales y olras cuentas por 
pagar obligaciones financieras y cuentas por pagar partos relacionadas La finalidad panpal de estos pasivos 
financieros es financiar las operaciones de la Compañía y ofrecer garantias en respaldos de sus operaciones. 
Los pracpales activos financieros de la Compañía incluyen las cuentas por cobrar comertiales, cuentas por 
cobrar a partes relacionadas. ottes cuentas por cobrar y efecbvo en caja y bancos que premenen directamente 
de sus operaciones 

La Compañia se encuentra expuesta a los nesgos de mercado, de credito y de líqudez, los altos ejecutivos de ta 
Compañía superdsan la gestion de estos nesgos 

Riesgo de mercado- 
El nesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos de efectivo futuros de un Instrumento. 

36 
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finanaisro fluctúe debido a cambios en los precios de mercado En el caso de la Compañía el niesgo de mercado 
comprendo el riesgo de tesa de interés La Compaña mitgs el nesgo de tasa de interés manteniendo 

  

obligaciones financieras a lasa de interes fa 

Riesgo de crédito= 
El nesgo de credito es el nesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones asumidas en 
relación con un Instrumento francisro o contrato de venta, generando una perdida financiera. La Compañía se 
encuentra expuesta al riesgo de crédito por sus actadades operativas (cuentas por cobrar comerciales) y sus 
actividades financieras Incluidos los saldos en bancos 

La gerencia es responsable de gestionar el nesgo de crádilo de sus clientes en base a las politicas, los 
procedimientos y los controles sobra la gestón del nesgo. La calificacion de credito del cliente se detemina sobre 
la base de un tablero que detalla la calificacion de nesgo de crédito Las cuentas por cobrar de los cientes se 
controlan regularmente 

La necesidad de registrar una desvalorización se analiza a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se 
imfoma — Ademas, exste un número importante de cuentas por cobrar menos categonzadas en grupos 
homogéneos y cuya desvalorización se evalia de manera colectiva El cálculo de la desvalonzacion se basa en 
la nformación huslonca real. La exposición máxima al riesgo de crédito a la fecha de cierre del período sobre el 
que se Infusma es el mporte en libros de cada categoría de activo financiero informada en la Nota 7 

La Compañía ha evaluado como baja la concentración del riesgo de crédito con respecto a los deudores. 
comerciales 

Riesgo de llquidez- 
El flesga de lkqudez es el riesgo de que la Compañía tenga difeuifades para cumplir con sus obligaciones 
asceladas con sus pesos financieros que son igudados mediante la snlvega de efectivo 1 ctros activos 
finanasros El enfoque de la Administracion para administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes 
para cumplir con sus obligaciones, tanto en condiciones normales pomo de tension, sin incurrir en pérdidas 
inaceptables o aniesger la reputacion de la Compañs 

La Administración dispone de mformacion que le permite monntorear los requerimientos de flujo de efectivo, por 
lo general la Compañaa tiene como objetivo contar con los recursos necesanos para solventar los gastos 
operacionales esperados durante todo el año esto exoluye el posible mpacio de circunstancias sxtremas que no 
pueden predecirse razonablemente. 

El siguiente cuadro resume el perfi de vencimientos de los pasos Financieros de la Compañía sobre la base de 
los pagos no descontados previstos en los contratos respectivos 
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2e 

2431 de diciembre de 2012 
Obigaciones Inancieras 
Cuentas por pagar comerciales y oras 
Cuentas por pegar a partes relacionadas 

AI31 de diciembre de 2017 
Obligaciones faneleras 
Cuentas por pagar camaras y oras 
Cuentas por pagar e partes relacionadas 

(5) Incluido los Ifereses por pagar al vencimiento 

GESTIÓN DE CAPITAL 
Para propositos de gastón del capital de la Compañía, el capital incluye el capital accionano emitido y todas las 
demás reservas de patrmoruo atribuibles a los propistaros de la controladora El objetivo prncipal de la gestión 

En 

des 

344248 
1,208 182 
185512 

1785212 
  

164,990 
1,087,974 

57867 

128,571 
  

Mas de 3 
meses y 

ESA 

863003 
2707 

890,975 

S3NTaT 

  

del capital de la Compañia es maramizar el valor para el accionista 

La Compeña gestiona su estructura de capital y reallza las ajustes pertinentes en función de los cambios en las 
condiciones economicas y los requerimientos de las clausulas financieras 
estructura de capital, la Compañía puede modificar los pagos de dividendos a los accionistas La Compañía 
monitorea la estructura de capital ullzando Un rabo de endeudamiento, definido como sl cociente entre la deuda 
neta y el capital total mas la deuda neta 

Mayor a 
1año 

4,940,008 

940,008 
  

440,362 

45030 

El tala de endeudamiento al 3f de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue 

2018 

"Total obligaciones Inancieras, proveedores y tres cuentas por pagar 
y cuentas por pagar a partes relacionadas 
(>) Bectivo an caja y bancos 

Deuda neía, 
Total patrimonio 

Total duda nota y patrimomo 

Ratio de apalancamento 

6248702 
1241524) 

907,178 

  

287.578 
  

9,144,758 

65% 
  

Total 

6,147,254 
1,292,224 
165,512 

7565290 

237,029 
1 100,634 

57,867 

  

2017 

360,761 

  

0 

«a 

A fin de mantener y ajustar su 
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25 PERMISOS DE OPERACIÓN 
El 12 de diciembre de 2018, mediante oficio Nro MAE-CGZ5-DPAG-2018-3023-0 el Ministerio del Ambiente 
otorgo a la Compañia la actualizacion de la licencia ambiental para la ejecución de "Servicio de Gestión Integral 
de Residuos, Especiales y peligrosos” que inoluya la "Recolección Transporte, Almacenamsnto Temporal, 
Tratamiento y Disposicion Final de residuos” 

Por esta icencia se entrego una garantía de fel cumplimiento del cortrato para el plan de manejo ambiental para 
la planta de tratarmiento de residuos especiales y peligrosos, as! como la prestación del servicio de gestion ntegral 
de residuos por 168,850, con vencimiento el 12 de diciembre de 2018. Esta poliza fue renovada con vencimiento 
al 12 de didembre de 2019 

27 GARANTÍAS 
Al 31 de diciembre de 2018, la Compañía entrego las siguientes garantias a favor da terceros. 

Nombre Descripción de la garantía 

Garanla de pranda indusinal afevor — 4 favor del banco Procrádlí que grava en los astivos fos de la Compañía, 
del banos Procredir nia los activos jos dadas en garantias se encuenen somlenas, depurador, 

máquina de tntursción de llantas, generador electrico, caldera, autoctave: 
estarilzador de residuos homo noinarador terreno ubicado en Nobel, badaga 
Ubicada en el Porque Califomia, El mento asciende a 2.400,000 

Garantía de fiel cumplmierto de. Alaver de banco Protubanco para responder alfialcamplimiento de contrato 
contratas de artlando sobra el solar 8 dela M2.150 de la urbanización la garzota por 

Cuenta de Gadere S.A Elmento de la garantía asciende a 80,540 
Garantía de pránda Industal de —— Prenda industrial de vehículos y ancargo fiduciario de fljo favor del banco 
vehículos y enceygo fiduciario da Produbanco por un monto de 809,684 
ga favor al tanco Produbanco. 
Garantia de encso saguro fsasing a. Endoso seguro leasing por un monto de 24,100 
lavor del banco Pichancha. 

28, EVENTOS SUBSECUENTES 
En el penado cemprendido entre el 1 de enero de 2019 y la fecha de emusion de estos estados financieros, no 
han ocurrido hechos de caracter finanuiero o de otra índole que afecten en forma significativa los saldos o 
interpretaciones de los estados financieros al 31 de diatembra da 2018


