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Informe de los Auditores Independientes

A los Acciomistas v Directores de
GADERE S.A,

. Hemes auditado los estados Ginancieros adjunios de GADERE §.A., que comprenden el estado
de situacién financiera al 31 de diciembre del 2015, y los correspondientes estados da
resulrado integral, de cambios en ¢l pattimoniv y de flujos de efectivo por el afic termicado en
esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiisa por los estados financieros

2. La Administracion de la Compafifa es responsable de la preparacién v presentacién razonablz
de estos estados (inancieros de acuerdo con Norma Internacional de Informacion Financiera
para Pequefias y Medianas Entidades (NHF para las PYMES), v dsl control interno
determinado por la Administracidn como necesario para permitir la preparacion de los estados
financieros libres de errores materiales, debido a frande o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra respumsabilidad es expresar una opinién sobre cstos estados financieros basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria. Estas normas requicren gue cumplamos con requerimiento éticos y planifiguamos y
realicemnos la awditoria para obtener seguridad razonable de si los estados financieros estdn
libres de errores maleriales.

Una zuditoria comprende la zplicacicn de procedimientos para obtener evidenciz de auditorfa
sobre las cifras v revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimizntos
seleccionados dependen del juicio del awditor, gue incluye la evaluacidn de los riesgos de emer
material en los estados financieros, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaleacion de
ricsgo, el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros de la Compania, con el propdsito de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados a las circunstancias, pero ne con ¢l propdsito
de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compafifa. Una auditoria
también comprende la evaluazion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas v de
que las estimaciones conlables hechus por la Administracidn son razonmables, asi como una
evaluacidn de la presentacion general de los cstados financieros.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemes obtenido es suficiente ¥ apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de anditoria.
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Opiniéu

4, En nuestra opinidn, los estados financierns mencionados en el pdmrafo | presentan
razonablements, en  todos los  aspectos  importantes, la situacidn  financiers de
GADERE S.A. al 31 de diciembre del 2015. el resultado de sus operaciones, los cambios en el
patrimonio ¥ sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Norma
Internacional de Informacion linanciers para Pequeiias y Medianas Entidades (NITF para las

PYMES|
(Mros asunios
5. Los estados financieros de GADERE S.A. por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014,

fueron anditados por otros awditores, cuyo informe de fecha 10 de abril dei 2015 incluyd una
ppinicn sin salvedades sohre dichos estados financieros.
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SC - RNAE No. 056

RNC No. 13580

29 de abril del 2016
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GADERE S.A.

Estado de Situacién Financiera

Al 31 de Diciembre del 2015

bl

Notas 2015 2014
(L5 Dellares)
Activos
Activos corrientes:
Efeclivo y equivalenies de efectivo 3 612,692 40,501
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 4 745,210 972,334
[nventarios 5 101,995 108,347
Giastos pagados por anticipado, seguros 45,69 29,380
Activos por impuestos corrientes L 312,849 272,146
Total activos corrientes 1,818,436  1.122,708

Activos no corrientes:

Propiedades, planta v equipos, neto 6 2,186,582 1,316,651
Activos intangibles 7 72,341 59,413
Otros activos 10,554 9,954
Total activos no corrientes 2269447 1,386,018
Total activos _ 4,087,883 2,808,726
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Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes:
Préstamas
Cuentas por pagar comercialus y Olras cuentas por pagar
Pasivos por impuestos corrientes
Obligaciones acumuladas
Ingresos diferidos
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:

Priistamos

Obligacidn por heneficios definidos
Total pasivos no corrientes

Tozal pasivos

Patrimonio:
Capilal social
Aportes para aumento de capital
Reserva Legal
Utilidades retenidas
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Lsisn 8

Notas 2015 214
(U8 Délares)
g 456,800 144,115
a9 634,854 401,501
1 68.718 55,356
192,016 170,027
438,343 330,057
1,793,731 1,111,451
8 273,923 155,751
13 57,680 41,754
331603 197 5305
2,125334 1,308.956
15
1,091,450 560480
2,178 2,178
197,694 143,558
671,227 793.554
1,962,549 1,499.770
4,087,883 2.808.726
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Ing. Denise Cajas Arenas
Gerente General
Vier notes adjitas a fos estados financieros.

C‘ﬁ,ﬁ Jaime Manosalvas Del Pezn
Contador General
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GADERE S.A.

Estado de Resultado Integral

Por el Afo Terminado el 31 de Diciembre del 2015

Motas 2M5 2014
{138 Dalares;

Ingresos ordinarios 16 4,179,095 3,622,886

Costo de operacién 17v18  (3L10L,702)  (1,785,170)

Utilidad bruta 2,077,393 1.837,716

Gastos de ventas 17 (366,984) (170,774}

Gastos de administracion 17 {882,500) (B05.413)

Participacion de trabajadores 17 {118,757} (124,596 |

Costos financieros {61,705} (46,0433
. - Otros ingresos 18 25,510 15,157 ’
= Utilidad antes de impuesto a la renla 672,957 706.047
.% Gastos por impuesto a la renta corriente 11 (131,595) {116,080} .

Utilidad neta del afio 541,362 589,957
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lng,'Denise Cujas Arenas C.P.A. Juime Manosalvas Del Pezo
Gerente General 1\ Contador General
Ver nodas adjsnias a los esiados financieros, "]\
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GADERE 5.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio

Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2015
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GADERE S.A.

Estado de Flujos de Efectivo

Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2015

Motas 2ms 2014
{15 Ddlares)
Flujas de efective provenicnte de actividades de operacion!
Recibido de cligmies 4,388,070 3500212
Pagado a provecdores v empleados  (3124,537) [3.00.354)
Efectivo-generzdo por las operacionss 1,263,533 ANg.258
[Hros ingresos §12 15,128
Tniereses pagzados {6L.705) AR
Tmipuesto @ fa renta sagado 11.] {126,572) (1202300 ]
Flujo deefectiva neto proveniente de aetvidades de operucion LU76,065 348713
Flujos de efectivo vsade en actividades de inversidn:
Conipras do propicdades, plunta v equipos & {B35.216) {226,670
Wenta do propicdudes, planta v sguipos 28125 -
Compras ce activos intangihles 7 (49,028} 53,381
Flujo efectivo usaco anactividades de inversidn (856,114} (280.070)
Flujus de efeciive proveniente de (usade #n) actividades de
financiacion:
Recibido de oréstamos @ corlo plazo 2a8. 50 =
Reribidn de aréstamos-a largo plaso 355,76l 184,377
Puzo de préslamos a larpe blozo (193,403) (491,537)
Drividendos pagados = {65,324) {149,012
Flujo de efective neto proveniente de (usado en) actividades de
[narciacion 365,533 (36,172
Aumento: nete en elfvclive y equivalentes de efective AR5 482 12,471
Efcetivo y equivalentes de efectiveo ol principio del afic -1'?!;10 14,733
BEfectivo ¥ sguivalentes de efectivo al final afio 3  B1Z2692 27,21
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GADERE S A.

Notas a los [stados I"inancieros

Por el Afia Terminado el 31 de Diciembre del 2015

1. Informacion General

La actividad principal de la Compafiia cs prestar servicios de gestidn integral de residuos
hospitalarios. industriales. quimicos, farmacéuticos v similares. La gestidn integral consisie en
recoleceidn, transporte, almacenamiento temporal. tratamiento v disposicion final de residuos.

El 13 de octubre del 2004, el Ministerio del Ambiente otorgd a la Compafiia Licencia Ambiznral
para lz sjecucidn del proyecto de instalacién de la planta de tratamiento de residuos cspeciales v
peligrosos, ¥ prestacién del servicio de gestion integral de dichos residuos. La Compafiia se
compromete a presentur @ este Ministerio un informe de auditoria ambiental cada 2 afos e
informe anual de la cantidad de desechos tratados.

La Compaiiia es una sociedad andnima constituida el 18 de diciembre del 2002 en Ecuador,
regulada por la Ley de Compaiiias, con plazo de duracidn de 50 afios e inscrita en el Registro
Mercantil del cantdn Guayaquil el 24 de marzo del 2003 bajo ¢l Repertorio mimero 7.438,

El domicilic principal de la Compaiifa donde se desarrellan sus aclividades es el cantén Nobol
Vicents Piedrahita, parroquia Narcisa de Jestis, Comuna Petrillo Km 30 via Daule v la direccién
de su sede social es el cantdn Guayaquil, ciadadela la Garzoly, calle Av. de la Américas, Mz. 150,
solar 8 donde se encuentran las oficinas adminiztranivas.

Al 21 de diciembre del 2015 y 201£, la Compailia mantenia 117 ¥ 109 empleados,
respectivamente, para desarrollar su actividad.

La informacidén contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Adminiztracién de
la Compafiia.

La informacidn relacionada con ¢l indice de inflacidn anual, publicada per el Banco Central del
Ecuador en los tres dltimos afios, es come sigue:

Indice de
31 de Diciembre: Inflacién Anual
2015 34%
2014 3.7%
213 2.7%




GADERE S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Politicas Contables Significativas

2.1. Bascs dc Preparacion

Los estados financieros adjuntos se presentan en Délares de Estados Unidos de América, moneda
de circulacién en el Ecuador, la cual es la moneda funcienal de le Compafifa ¥ han sido
preparados a partir de los regisiros conlables de acuerdo con Notma Inrernacional de Informacidn
Finunciera para Pequenias v Medianas Entidades (NITF para ins PYMES) emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (TASE por sus siglas en inglés) sobre la base del costo
histédrico, tal como se explica en las politicas contables abajo mencionadas, El Costo histénoe esla
basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y
SETVISIOS,

Ciertas partidas de los estados financieros del 2014 adjuntos han sido reclasificadas con el
propasito de presentar informacién finaneiers comparable con los estados financieros del 2015,

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con esta NIF requiere gue la
Administracidn realice cierias estimacionss y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la Compafifa. con el propdsito de delerminar la valuacion y presentacicn
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En apinidn de la Administracidn,
tales estimaciones ¥ supuestos estuvieron basados en la mejor unlizacién de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales,

Las estimaciones v juicios subyacentes se revisan sobre una base regular, El efecto de cualquier
cambic en las estimaciones contables se reconoce en el perfode de o revision y en periodos
futnros i el cambio afecta tanto al periodo actual como a periedes subsecuentes.

A continuacién se describen las principales politicas contables adopradas en la preparacién de
estos estados (Inancieros, estas politicas han sido aplicadas de manera unifcrme a 10dos los
periodos que se presentan en estos estados financieros,

2.2. Efeciivo v Equivalentes de Efectivo

Efective ¥ equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, el efectivo en
caja, depdsitos a la vista en bancos y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son
presentados como pasives corrientes en el estado de situacion financiera.

2.3, Activos v Pasives Financierus

La Compafifa mantiens activos v pasivos financieros bdsicos que se reconoecen cuando pasan a
formar parte de las disposiciones contraciuales del instrumento.

Los actives ¥ pasivos financieros basicos son medidos inicialmente a su valor razonsble, més o
menes log costos de la transacoion.

Los activos ¥ pasivos financieros bdsicos reconocidos son posteriormente medidos a su costo
emortizado.
9
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GADERE S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.3, Activos v Pasives Financieros (continuacion)

Los activos ¥ pasivos financieros bisicos se presentan en activos v pasivos cotrientes, exceplo log
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacidn finaneiera, que se
presentan como zClivos ¥ pasivos no corrientes.

La Compafia solo clasifica sus activos v pasivos financieros bdsices en la categoria de
instrumentos de dewda: préslames v cuenlas por cobrar, oréstamos bancarios ¥ cuentas pos pagar
comerciales ¥ olras cucntas por pagar,

2.3.1. Pristamos y cuentas por cobrar

Representan cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros
no derivados. can pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado 4clivo. SULESH
cuande la Compaiila provee bienes o servicios v dinero directamente a un deudor sin intencidn de
negeciar la cuenta por cobrat.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al coste amottizado, menos
cualguier deterioro.

2.3.2. Préstamos Bancarios ¥ Cuentas por Pagar Comerciales ¥ Otras Cuentas por Pagar

2.3.2.1. Préstamns hancarins

Se reconocen imicialments a su valor nominal que no difiere de su valor razonable, los cuales
fueron contratados a las tasas vigenles cn el mercado, Ne existen costos de transacciones
significarivas incurtides al momente de su contratacidn, Bstos piéstamos se registran
subsecuentamente a su costo amortizado vsando las tasas de interés pactada.

2.3.2.2. Cucntas por pagar comerciales ¥ otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar cormerciales y olras cusnlas pod pagar son pasives financieros no derivadas
con pazos fijos o determinables, gue no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial. a valor razonable, se miden al costo amortizade.
2.3.3, Deterioro de activos financieros al costo amorlizado

Los activos financieros que se miden al cestn amortizado, son probados por deterioro al final de
cada periodo. La Compaifiia constituye una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas
por cobrar cuando 2xiste evidencia objetiva de que la Compania no podrd cobrar todos 1os montos
que se le adeudan de acuerdo con log téeminos originales de laz mismas. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte-dsl deudor, 1a probabilidad de que el deudor entra
en guiehra o reoreanizacion financiera y la falla o mora en los pagos se consideran indicadores de
que la cuenta por cobrar s¢ ha deteriorado,

El walor en libros del activo financiero se reduce por Ia pérdida por deenore direclamente,
excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a travas ds
una cuenta de provision.

10




GADERE S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.3.4. Baja de activos ¥ pasivos financieros

La Compafia da de baja un active financicro dnicamente cusndo expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de electivo del active financiero, o coande transfiere de manera
sustancial los riesgos v beneficios inherentzs a la propiedad del active financiern. La Compafiia
da de baja un pasive financiero si, ¥ solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

2.4, Inventarios

T o< inventarios estin registrados al costo de compra o a su valor neto reakzable el que resulte
menor. Estin valuados con el método del costo promedio ponderado. Las importaciones en
trdnsito estin regisiradas a su costo de adguisicion. El valor neto realizable representa el costo de
reposicion de los invenlarios mantenidos para su uso en lz prestacion de servicios.

2.5. Propiedades, Planta v Equipos
2.5.1 Medicion en el momento del reconocimiento
Los elementos de propiedades, planta v equipos s2 miden iniciulmente por su costo.

Bl costo comprende su precio de adquisicion mds todos los costos directamente telacionados con
la ubicacitn del activo y la puesta en condiciones de fimcionamiento.

2.5.2 Medicion posterior al reconocimicnto: modeln del costo

Posteriormente del reconocimiento inicial. las propiedades, planta y equipos estdn registrados al
costo menos la depreciacion acumulada y las pérdidas por deterioro de valor, en caso de
producirse.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del perfodo en que se
incuren.

2.5.3 Método de depreciacién ¥ vida atiles

El costo de propiedades, planta y ecuipos se deprecia de acuendo con el mérodo de linea recta,
basada en la vida iitil estimada de los activos. Las estimaciones de vida otil, valor residual ¥
método de depreciacidn de los activos son revisadas al final de cada aho. siendo el efecto de
cualcuier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan los principales elementos de propicdades, planta y equipos y los afios
de vida Gtil usadas en el edleulo de la depreciacion:

Edificios 20
Maquinarias ¥ 2guipos 10
Muebles v enseres 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 7
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(ADERE S.A.

Notas a los Estados Financieros {(¢continuacion)

2.5.3 Método de depreciacion ¥ vida itiles (contimuacitin)

Los terrenos se regigiran de forma independiente de los edificios o instalaciones que pueden estar
asentadas sobre los mismos y se entiende gue tisnen una vida dtil infinita ¥, por tanto, no son
abjeto de depreciacicn.

L.os activos en proceso ¥ trinsito estin registrados al coste de adquisicion, La cepreciacion de
eatos activos comienza cuando estin en condiciones de uso.

2.5.4 Retiro o venta de propiedades, planta vy equipos

Las ganamcias o pérdidas por la venta o ¢l reoro de un elemenio de propiedades, planta ¥ equipos
& determinan ¢omo la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales
se reconocen cn los resultados del periodo en gue se incurren.

2.6. Activos Intangibles

Las licencias de pregramas de computacion adguiridas de forma separada estdn regisiradas al
costo menns la amortizaciin acumulada v las pérdidas por deterioro de. valor, en caso de
produgirse.

I:a amnrlizacién del active intangible se carga a los resultades sobre su vida dtil estimada de 3
gfios utilizando el ménodo de linea recta,  Las estimaciones de vida ttil, valor residual y el
método de amortizacidn son revisadas al final de cada ano, siendo el electo de cualquier cambio
en el estimado registrado sobre una base prospectiva. La Admindstracion de 1a Compafiia estima
que el valor residual del activo intangible es igual a cero.

2.7. Deterioro del Valor de los Activos Tangibles e Intangibles

Al final de cada periode, la Compafiia evalda los valores en libros de sus activos tangibles ¢
intangibles a fin de determinar si existe un indicative de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso. se calenla el importe recuperable del activo o unidad
seneradora de efectivo a fin de determinar ¢l alcance de la pérdida por deterioro.

Las pérdidas y reversiongs por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

2.8, Impuestos

Fl gasto por impuesto a la tenta representa la suma del impuoesto a la renta per pagar carmiente ¥
impuesto diferido.

2.8.1. Impuesto corriente

El impucsto por pagar cotriente se basa én la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
aiio. La utilidad pravable difiere de la utilidad contable, debido & las partidas de ingresos ¢ gastos
imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles, El pasivo de la Compania
por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada pericdo,

12
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GADERE S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2.8.2. Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferenciay temporarias determinadas entre 2l valor en
libros de los activos ¥ pasivos incluidos en les sstades financieros v sus bases fisczles, en funcién
de las consecuencius fscales a través de la venta o liquidacién, Un pasivo por impuesto diferido
sc reconoce gensralmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un active por
impuestos diferidos se reconoce por wdas la: diferencias lemporanias deducibles, en la medidaen
que resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los acrivos y pasivos por impuestos difcrides deben medirse empleando las tasas fiscales que se
cspera scan de aplicacidn en e] periodo en el que el activo se realice o ¢l pasivo se cancele.

2.8.3. Impuesins corvientes y diferidos

Los impuestos corrientes v diferidos se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el
resullado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccidn o suceso gue se
reconoce fuera del resultado, ya sea en omo rasuliado integral o directamente en el patrimonio, en
cuvo caso el impuesto también se reconoce fuera del resullade;, o cuando surzen del registro
imicial de una combingcion dz neaocios.

2.5, Beneficios a Empleados
2.9.1. Beneficios definidos: jubilacién patronal y bonificacidn por desahucio

El valor presente de las obligaciones por beneficios definidos v los costos del servicio presente ¥
pasado son determinados al final de cada afio en base a cilculos actuariales realizados por un
dctuario independiente, utilizando el Método de |z Unidad de Crédito Proyectada. Bajo cste
método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado v
basados en la formula del plan, de tal sucrte que se atribuye ln misma cantidad de heneficio a cada
aiie de servicio, considerando el wso de hipdtesis actuariales. Las hipdtesis actuarizles
sigmlicauvas para calcular el valor presenie de dichos beneficios son: tasa de descuento del
8.68%, tasa de incremento salarial del 4.5% v tabla de mortalidad ¢ invalidez IESS 2002,

Los costos por servicio presente ¥ pasado se reconoven inmedistamente en los resuliados del
pericdo en el que surgen. asi como el interés devengado por la obligacién de beneficios definidos.

Las panancias ¥ pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supusstos actuzriales se reconocen inmediatamente en los resultados del periodo
en el gue surgen.

2.9.1.1. Jubilaciin Patronal

De acuerdo con el Cadigo del 'I'rabajo, Tas trabajadores que por veinte afios o mds, presten sus
servicios continuades o interrumpidos a la Compaiiia, tendrin derecho a ser jubilados por sus
crnpleadores sin perjuicio de la jubilacidén que les corresponde en su condicién de afiliades al
Institute Ecuatoriano de Seguridad Social.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.9.1.2. Bonificacion por Desahucio

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacién laberal por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafiia pagard a los trabajadores
el 25% de la dlima remuneracion mensual por cada uno de los anos de servicio.

2.9.2. Participacién de trabajadores

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, 1a Compaiiiz debe distribuir entre sus empleados el 15% de
las utilidades lfquidas o comables antes de impuesto a la renta. Bste beneficio es registrado con
curgo a los resultados del periodo en que se devenga.

2.1(r. Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se miden al valor rezonable da Ja contraprestacidn cobrada o por cobrar, eniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercizl que la
Compania pueda olorgar,

2.10.1. Prestacion de Servicios

Los ingrasos ordinanos provenienies de la prestacion de servicios de gestion integral de residuo
son registrados por referencia al estado de terminacion de la transaccién al final del perfodo sobre
el que se informa, en proporcidn al valor total del servicio prestado: cuando ¢l importe de los
ingresos v los costos mcurrdos, asi como los costos que quedan por incurrir hasta completar la
transaccion pueden ser medides eon fiabilidad: v es probable que la Compafia reciba los
beneficios ccondmicos asociados con la transaccion.

Lo gresos difenidos representan anticipos recibidos de clientes por ventas de servicios, cuyas
condiciones para ¢l reconocimiento de ingresos no se han complido, ¥ se reconocen en resultados
en la medida que se presta el servicio.

2.11. Costos ¥ Gastos

Los costos ¥ gastos se reconocen a medida gue son incurmidos, independientemente de 1a fecha en
que sc haya realizado el pugo, v se registran en el perfodo en el que se conocen.

2.12. Compensacitn de Saldos ¥y Transacciones

Como norma generzl en los estados financieros no se compensan los actives y pasivos. m los
ingresos ¥ gastos, salvo en aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por esta norma ¥ ¢sta presentacidn sea el reflzjo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién v la Compafiia tiene la intencién de liquidar por su
impuite neto o de realizar el active y proceder al pago del pasivo de forma simultinea se
presentan netos en las cuentas de resultados.
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Notas a los Estados Financicros (continuacion)

2.13. Norma Revisada Emitida pers aiin no estdn en Yigencia

El 21 de mavo del 2015, el Consejo de Normas [noternacionales de Contabilidad (IASB) emitié
unas modificaciones limitadas a la Norma Internacional de Informacidn Financiera para Pequeiias
v Medianas Entidades (NHF parg las PYMES).

Cuando se emitid la NIF para las PYMES en julio del 2009, el TASB anuncic gue tenia pluneado
Nevar a cabo una revisidn integral imecial de Ia Norma dos afios después de que las PYMES
ernpezasen a ulilizarla, para abordar ceestiones de implementaciin ¥ tamlnén para considerar los
cambios realizados a las NIF desde que se emilid. Por consiguiente, ¢l IASB comenzé su
revision integral inicial en ¢l 2012,

Después de levar a cabo una amplia consulta, el LASBE concluyve que la MUF parg las PYMES
requeria pocos cambios. Sin embargo, se identificaron algunas secciones en las que se podeia
hacer mejoras especificas. Los cambios mas significativos, gue se refieren a lag trransaceiones que
comminmente se enfrentan las PYMES, son:

«  Permitir revalorizar las propiedades, planta ¥ equipos; ¥,
+  Alinear los principales recucrimientos de reconccimiento v medicidn para el impuesto difenido
con la NIC 12 “Impuesto a las ganancias™

La mayoria de las modificaciones aclaran requerimisntos existentes o afiaden guias adicionales,
en lugar de cambiar los requisitos subyacentes en la NUF para las PYMES. En consecuencia,
para la mayoria de las PYMES v los usvarios de sus estzdos financieros, se espera gue las
modificacionas mejoren la comprension de los requerimientos existentes, sin tener un efectn
significativo en las pricticas de informacidn financiera y en los estados financicros de las
PYMES,

Las entidades que elaboran y presentan sus estados financieros vtlizando la NUF para las
PYMES se les requiere que apliquen las modificaciones para periodos anualas que comiencen a
partic del 1 de enero de 2017. Se permite la aplicacién anticipada siempre que todas las
modificaciones se apliguen al mismo tempo.

La Compafiiz ba decidido no aplicar anticipadamente esta Norma y estima que la adopeidn de la
misma no lendrd un impacto significativo en los estudos linancieros en el periodo en gue se
apliquen por primera vez.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

A Efectivo ¥ Eguivalentes de Efectivo

Al 31 de diciembre efectivo ¥ equivalentes de efectivo comao se muesira en el estado de flujo de
efectivo pucde scr coneiliado con las partidas relacionadas en el estado de situacién financiera de
la siguicnie manera:

2015 2014
IS Daleres)
Efectiva vy bancos 612,692 410,501
Sobregiros bancarios » (13,291)
612,692 37.210

4. Cuentas por Cobrar Comerciales ¥ Otras Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre las cuenlas por cubrar comerciales ¥ olrs custilas por sobrar consistian de lo siguen,

2015 2014
(78 Didlares)
Cuentas por cobrar comerciales:
Chientes 655,393 730770
Provisidn para cuentus dudosss {17.612) (11,2582
Subtoral 637,781 T4E 488
CHras cuentas par cobru
Antcipos a provesdores 7,718 92,229
Acclonistas (Mota 14} THTZ 24 430)
Compafia relacioenada (8o (81 123 75,251
Foncicnarias ¥ empleados £,088 2411
Ciras 11,251 23,325
Subtotal 147429 233846
745210 972 334

Las cuentas por cobrar ¢lientes representan facturas por ventas de servicios, con plazo de hasta 30
dias ¥ no generan intares.

Anticipos a proveedores representan anticipes para compras de bienes ¥ servicios.

Las cuentlas por eobrar a accionistas represenian préstamos, los cuales no tienzn fecha especifica
de vencimicnito ¥ no generan interés.

Las cuentas por cobrar a compafiias relacionadas representan facturas por arriendo de oficina
vencidas ¥ no generan interés.
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Notas a los Estados Financieros (continuacién)

4. Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar (continuacion)

Al 31 de diciembre los vencimientos de las cuentas por cobrar comerciales son como sigue:

Par Yenrer
Yencidos - Dias
1 —-30
J1 - @&l
8l - 90
9] - 120
121 - I
261 & zdelante

2018 2014
U5 Dolares )
169,661 125.716

232,960 241,865

; 44,167
84,985 26,834
12,166 17,905
56,903 175,337
98.718 127,746

485,732 634,054

655393 759,770

Los movimientos de la cuenta “Provision para cuentas dudosas”™ por el afio terminado el 31 de

diciembre del 2015 fueron como sigue:

Saldo al principio del afo
Castigos
Suldo al linal del aio

5. Inventarios

Al 31 de diciembre los inventarios consistian de lo siguiente:

Maternales, suninistoos ¢ insumos
Cn trinsito

2015
(US Délares)
(11,282)
(6,330)

(17,612)

2015 2014

I8 Didlares)
101,905 LOB,172
- 175

101,995 108,347
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Notas a los Estados Financieros (continuacién)

. Propiedades, Planta y Equipos

Los movimientos de propiedades, planta v equipos por el ano terminado el 31 de diciembre del
2015 fuerom como sigue:

Mlagninarias ¥ Mueblesy  Eoquipoes de Ln prose s
T or s Exdificios Fouipns Enseres  Computaciin Vehiculoy  y Trinsite Tatal
AL DMz

Cnsting

Nakliesal 31 ok eiarsie del 000 IRER 226250 TES, 18 TEAZ IE2E 5854011 1597 5d
Adicinis Z3,1HH = ATedR 14,358 13582 131251 19470 1,129,130
Wenlas g el - - - () = (845N - (B4, THL

Ealdes nl 51 oz diciemane ddel 2005 S1.EM 324,350 1141628 0, 1344100 603,552 510470 AERAEE

Dieprecinciin neamuledn:

Saldes nl 51 oz disiemine del 2004 TIERAZE; (Z2EIWN: (252017 IE1IET) (1556 = (375,853)
Tazarezingidin - 163140 (Y ART (T3 (2542740 (B5.7RT) = (2324,935)
Wentas o retire . - - - - SRz - Shdn

Saldcs b 31 ooy del A023 5 IS TAlR) LS1H ST L1340 il IERET = {750 30

Walar wnTibous pslu

wibrgadel 2004 28530 206,885 53 E1D 51457 ShS4l  ddidd? > 1316631
ALAL el dicdzmbiz del M005 51,820 200,530 A0, TaL 37336 ATENE SOE6TH S1%AT0 AR 55T

Al 31 de diciembre del 2015, terrenos v edificios avaluados en TIS5596,429 v vehiculos al costo
de adguisicién por U5%5463,209, estin asignados en garantia de préstamoes a favor de un banco
local [ Ver Nota &),

7. Actlivos Intangibles

Los movimientos de zctivos intangibles (licencias de programas de computacion) por el afo
werminado el 31 de diciembre del 20015 fueron come sirue;

Amortizacidon
_ Eaosto Acumulada Total
{58 Phidlares)

Haldes al 31 de diciembre el 2014 94,830 (35417 50413
Acliviones 49,028 - 49,028
Amprisacion - {36,100} (36,104}

Saldes a1 31 de diciembre cel 2013 143,858 {71.517) T2.341

Fl gasto de amortizacion ka sido incluido en la partida gastos de depreciacioncs y
arnortizacionzs an el estado de resultado integral




GADERE 5 .A.

Notas a los Estados Financieros (continuacidn)

8. Préstamos
Al 31 de diciembre los préstamos consistian de lo signiente:

2ms a4
[£75 Dedlares)

No garantizados - al costo amorhizado:
Sebregiros bancarios - 13,291

Garartizados - al costo amortizado:

=
=]
=
==
-3

FPréstamos bancarios TILT23 286,573
Clasificacion:
Corrienles 456,800 144,113
Mo corriznle 273923 155.751
T3LTIZ 239566
LE Resumen de las condiciones establecidas en los acuerdos de los préstamos:
- ﬂ Tipudr Tipuse Turz Anaal IHS At AR N4
I- Acprerdin il 3 Ao s kon 2015 2014 1fazo hmsta Lornemie B Lvrrmndn Lncwogibe o Caerendy
-3 Sabwrapims hancarios: LR
== ISH;\.'EII?.Eh Prrdug:lors.ﬁ. Fraduxanen - - ey )

I

Drissinmies: hanearios:

e 5_' B £ Ie Fraduzeatnn 5.0, Frodusanes Elen =l 3% Fus, 206 T e - 4,757 AL
et oo Ir Frodusein 5,80 Pdusanes rdanaal @aink Jul. 2004 L] . 15HG S HIH
T de bz Produseica: B4 Pralu e Sodve firvina Menaal Jul e 12,582 . - e
= Boien e |z Freduzcidn 8.4, Produsimes Frznidarin Memaml Piee, Rl T3 - 102,555
— Fiare: A, Pl wnen Pesndaria fMenaml Pre, 2016 ;357 #257
Biaka i 1z Feod o P diane s Al nsmimic D=2 Ho{ 18] -
— r. e lx Prodnceicn 3.4, Produsaga Fenual Jun 2Ry 7.7 d4.R52
| Rrie o |2 Froduceldn 5.4, Produsanes Fenanl Jup 2617 H4HY 4.1z
— cpe 1P PrETieR S A, e e Fdiuanl Jun. T 2,582 1,3
e le Prodocdsn 508, Pradu simen Menzal Jul 201 3550 adrrd
— It Pecduseicn 5.4, Produ e Miznas Nigs, 2017 1,122 1552
1 < I Freduericn &4 Frodu vanen Menaal P,y L B
) Fraduwinan Prendirin Panal e, 2007 LA 3 iz
Py sl e Sobie fivma Menzial Ere, 205 6,551 1] 3
S LA Prduzanes Shar firma LTI Mo 2078 E R niad 13,55 = -
= Wi i Pict: diriiy ELen=ial Tl 00 0506 17,325
Bener e le Produceidn 5.8, Pradusancs Pizndarin Bl Jul. 201 3,508 13,484 = 3
B fe By Prodieadon 5.4, Proadianen Pizirdaria Menzzal A 2R HE1E A -
— Enen oo e Produsooss 5.5 Frodoesns i henazal TR Ao 200 E hak 5T k
_f Fearen Preceedii 5.4, Prsrdaiin Pdanzml Ll - D, 500 A4 BT =
128, 100 i [T 155,751
il { a0, 9HF ae XN 133,250
— Los vencimientos anuales de los présiamos no corrientes fucron como sigue:
— n
Afios 2015 2014
(L85 Didlares)
G - 35,629
20617 152808 106,166
MIE 3,082 13,956
Y] 31,033 =
273,923 135,751

Los préstamos con el Banco de la Produccién S.A. Produbanco estin garantizados por los
accionistas. comoe deudores solidanos.
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Notas a los Estados Financieros (continuacién)

9. Cuentas por Pagar Comerciales ¥ Otras Cuentas por Pagar
Al 31 de diciembre las cuenias por pagar comerciales v otras crenles 20r pagar consistian dz lo signiente:

2015 2014
(L% Delares)
Cucnlas pur pagar comerciales:
Proveedores 557,351 232,714
Olras cuentas por pagar:
Accionistas (NVeora 18] 20,076 07315
Depdsitns de clientes per aplicar 374 51018
Otras 13.686 200454
Subtotal T1.503 168,787
634,854 401.501

Las cuentas por pagar a proveedores representan lacturas por compras de biznes v servicios
pagaderas con plazos de hasta %) dias ¥ no devengan inferds,
Las cuentas por pagar a accionistas representan dividendos, los enales fueron cancelados en el
primer trimestre del 2016,
10. Obligaciones Acumuladas
Los movimienios de obligaciones acumuladas por el ano terminado el 31 de diciembre del 2015
fueron como sigue:

Beneficios Participaciin de

Sociales Trabajadores Total
(LS Didlares)

Saldes al 31 de diciembre gel 2014 44719 125,308 170,027
Provisiones 134,929 118,757 153,680
Pagos (104,107} (124.5%6) (228,697)

Suldos al 31 de diciembre del 2015 75.547 119,469 195,016

11. Impuestos
11.1. Activos y Pasivos del Ado Corriente
Al 31 de diciembre los activos v pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

2015 2014
(LS Dilares,
Activos por impuesios cormicate:
Impuesto al valor agregado 306,871 268,439
Heranciones &n 1o fuente de impuesto a 1o reota 5978 xTor

312549 272, 46

Pasivos por impucstos cormientcs:

Impuesio a la renta 52,359 41 983
Retenciones en la Tuene de impuesto al valor agrzgado 2372 -
Relenciones en la fuenie de impuesto a lu renta 13,487 13,873
68,718 55,856
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11.1. Activas ¥ Pazivos del Ano Corrieate (continuacidn)

Los movimentos de la cuenta “Impuesto a la renta™ por los afios terminados el 31 de diciembre
del 2015 y 2014 fueron como sigue:

2015 214
FES Ddilarex)
Saldo al principio del afio 41,083 55,123
Provision con cargo a resultados 131,595 116,090
Menos:
Pagos (41,983 {55.123)
Anticipo de impuesio a la renta (30,060) {25442
Retenciones en la fuente (45,676) {48,665
Salda al final del afo 51859 41,983

11.2, Tmpuesto a la Renta Corriente Reconocido en Ins Resultados

Una reconciliacicn entre la utibdad seglin los estados financieros ¥ el zasto por impuesto a la renta
cornente. lue come sigoe;

20s 24
(U'§ Délares)

Utilidad segin estados financieros antes de impuesto a la renta %72,957 06047
Caslos no deduciblas 42,973 52.982

Utilidad gravable: 715,030 769,028
Sujetn a reinversicn {2015 USS259,0090; 2014 TS5530L961) 31,092 63715
Sujetu a distibucion (2015 11S5456,834: 2014 LSS 238.068) 100,503 52375
Impuesto a la renta causado 131,595 1 16,050
Anticipo calvulado _ 30,060 5442
Impuesto a la renta corrienta reconocido en los resultades 131,508 116,090

La provisidn para el impuesto a la renta corriente estd constituida a la rasa del 12% del valor de
lus ulilidades a ser reinvertiday y 22% del resto de las ulilidades. La Campaiifa deberi reinvertir
sus urilidades en el pafs en maquinarias ¥ equipos nuevos, que se uuilicen para su actividad
productiva: asi come para la adquisicion de bienes relacionados con investipacidn y tecnologia
que mejoren la productividad, generan diversificacion productiva e incremento de empleo; ¥
efectuar ¢l correspondiente aumento de capital ¥ la adquisicion de los bienes hasta el 31 de
diciembre del siguiente afio.
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GADERE S A.

Notas a los Fstados Financieros {continuacion)

11.2. Impuesto a la Renta Corriente Reconocido en los Resultados (continuacién)

A partir del afio 2010, se debe comsiderar como impucsto 2 la renta minimo ¢l valor del anticipo
calculado, ¢l cual resulta de la suma matemadtica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4%
de ingresos gravados ¥ 0.2% de costos ¥ gastes deducibles, de acuerdo a las cifras reportadas el
afio anterior. Dichos tubros deben aumentarse o disminuirse por conceptos establecidos en
disposiciones tributarias. En coso de que el impuesto a la renta cansado sea menor ¢ne el anticipn
caleulado, este lltimo se converlird cn impuesto a la renta definitivo.

A partic del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales
residentes en ¢l Ecuador ¥ de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o jurisdicciones de
menor imposicitn, estdn sujetos a la retencion en la fuente del impuesto a la renta.

Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por las antoridades tributarias
diesde la fecha de la comstitucidn de la Comparia v son susceptibles de revision las declaraciones
de los afios 2012 al 2015,

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad para revisar las
declaraciones de impuesto 2 la renta de la Compaiifa. dentro de los tres #fins siguientes a partir de
Ia fecha de presentacion de Ia declaracion ¥ en seis aiios, desde Ia fecha en que vencid cl plaro
para oresentar la declaracidn, cuando los tributos no se hubieren declarado en todo o en parze.

11.3. Impuesto Diferido

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compafifa no presenta diferencias temporarias o pérdidas
Inbutarias trasladables a periodos futures que originen el reconocimients de impucstos diferidos
actvos O pasivos.

12, Precios de Transferencia

De acuerdn con disposiciones legales vigentes para los conlribuyventes sujetos al impuoesto a la
renta gue hayan efectuado operaciones con partes relacionadus del exterior y locales con ciertus
condiciones, dentro de un mismo ejercicio fiscal en un monto acumulado superior a los USH3
millones, deberdn prosentar ¢l Anexo de Operaciones con Partes Relarionadas, y aquellos
contribuyentes en un menio acumulado spperior a los US515 millones, deberdn presentar
adicionalmente al Anexo. el Informe Integral de Precios de Transferencia.

Durante los afios terminados ¢l 31 de diciembre del 2015 v 2044, la Compafiia se acogid a la
reduccion de la tarifa por reinversidn de utilidades, Las operaciones celebradas com partes
relacionzdas locales, no superaron los montos acumulados antes mencionados [ Ver Now 18).
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

13. Obligacidn por Beneficios Definidos

Los movimientos en el valor presenie de la obligacién por bemcficios definidos por el aiio
rerminado el 31 de diciembre del 2015 fueron como sigue:

Jubilacién  Bonificaciéon por

Patronal Diesabucio Total
(U5 Delfares)

Suldo al principio del afio 29,619 12,135 41,754
Costo de las servicios del periode corricnic 10,302 8.000 18,302
Cosio por inlereses 1,479 767 2,246
{Canancias) sobre reducriones (3.376) (1.246) {4,622)

Saldoal fin del afio 38,024 19,656 57,680

14, Instrumentos Financieros
14.1. Cestion de Riesgos Financieros

En ¢l curso normal de sus negocios v actividades de financiamiento, la Comparia estd expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financicra que pueden afectar de mancra més o menos significativa
al valor econdmico de sus flujos v activos v, en consccuencia. sus resultados.

l.a Compaiifa dispone de una organizacién ¥ de sistemas dz informacion, administrados por la
CGerencia General, que permiten identificar dichos nesgos, determinar su magnitud, proponer a la
Junta General de Accionistas medidas de mitigacion, cjecutar dichas medidas y controlar su
efectividad.

A continuacion se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compafifa, una
caracterizacién v una descripeitn de las medidzs de mitigacidn actualmente en uso por paric de la
Compania.

14.1.1 Riesgo en las Tasas de Interés

La Compaiifa se encusntra expucsta a riesgos en la tasa de interés, debido a que mantiene
préstamos a 1asas de interés lanto fijus como variables, [ riesgo es mancjado por la Compafiia
manteniendo una combinacién apropiada entre los préstamos a tasa fija y a tasa variable.

14.1.2 Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se refiere al niesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia. La Compaiifa ha adoptado
una polilica de dnicamente involucrasse con partes solventes con un adecuado historial de credito,
como forma de mitigar ¢l riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

Los dendores comerciales estin compuestos por un nimero importantes de clientes, distribuido en
diversas areas geogrificas. La evaluacion de crédiwo continua sc realiza sobre la condicion
financiera de los clientes.

e —
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Notas a los Estades Financieros (continuacion)

14.1.3 Riesgo de Ligquidesz

Lat Junta General de Accionistas ¢s la que tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez,
lz misma que ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera
que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamienio a corto, mediana v largo
plazo. La Compadiia mancja el riesgo de liguidez manteniendo reservas, facilidades financieras y
de prészamos adecuados, monitoreando continuamente los [lujos de efectivo provectados y reales
¥ concilizndo los perfiles de vencimicnto de los activos y pasivos [inancieros.

14.1.4 Riesgo de Capital
La Compafifa gestiona su capital para asegurar que estard en capacidzd de comfinuar como

empresa en marcha mientras que maximiza el rendimientc a sus accionistas a través de la
optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

La Compafia revisa la estructura de capital frecuentemente. Como parte de la revision, la
Compafia considera ¢l costo del capital ¥ los fiesgos asociados. Al 31 de diciembre del 2015, la
Compaiifa tiene un indice de endeudamiento del 6% determinado como la proporcién de la deuda
neta ¥ el patrimonio,

14.2. Categorias de Instrumentos Financieros

Al 31 de diciembre los activos ¥ pasivos financieros mantenidas por la Compafiia fueron como sigoz:

Xis 2014
{75 DeHares;
Activos financieros:
Costo amortizado:
Efectivo y equivalenies de cfeetive (Neta 3 612.692 40,501
Cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrer (8o 4) 745.210 572,334

1,357.902 1,012,835

Pasivos financieros:

Costo smortizado:
Bréstamos (Nowa ) 730,723 299 8ab
Cuentas por pagar comerciales v otras cucntas por pagar (Nea 9) 634,854 401,501

1,365,577 701,367

14.3. ¥alor Razonable de los lnstrumenios Financieros

La Gerencia General considera que los saldos en libros de los activos ¥ pasives financieros
reconocidos al custo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.
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GADERE S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

15, Patrimonio
15.1. Capital Social

Al 31 de diciembre del 2015, el capital social conziste de ['091.450 (560480 en 2l 2014)
acciones ordinarias con un veler neminal unitario de USS1.00, totalmente suscritas ¥ pagadas, las
cuales oiprgan un voto por accion y un derecho a los dividendos. El capital aulorizado estd
representado por 17120.960 acciones.

En el 2015, la Compafifa aumentd ¢l capital social en [IS$330.970 (US$225,500 en el 2014},
mediante la capitalizacion de unlidades relenidas provenienies de las utilidades reinvertidas del
2014 ¥ 2013, El acta de junta general de accionistas ¥ la escritura pablica correspondientes fueron
inseritas en el Regisiro Mercantil el 14 de agosto del 2015 v 16 de octubre del 2014,
respectivamente,

Los apories pary aunmenlo de capital representan aportes en efectivo de accionistas.

Al 3] de diciembre del 2015 v 2014, el capital suscrito v pagado consistia de los siguientes
accloniztas:

MNoembre Macionalidad 2015 % 2034 o
LIS Didlares)
Crigur Chinchily Mugica Colombiano 345,044 3167 (77,486 2147
Lelzar Pinzan Mijica Colombiano 34564 31467 [77.486 21466
Redolfo Gonzilez Aguire Framtoriano 326,490 2091 |77 486 31467
Lociedad Descont 5.4, ESP, Celombiona 54,571 500 022 500
Edison Mubioz Pauta Eeuutoriams 10,915 1.4 - -
Denise Cajas Arenas Ecuatoniuna BI85 LTS - -

1091450 10000 SO0480 10000

15.2 Reserva Tegal

La Ley de Compaiiins sstablece una apropiacion obligatoria por lo menos del 10% de la utilidad
anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 30% del capital social. Esta reserva no
esta disponible para distribucion de dividendos en efectivo, pera puede ser capitalizada en su
totalidad o destinada a abscrber pérdides incurmdas,

15.3. Utilidades Retenidas

Resultados Ac¢umulados Provenientes de la Adopcion por Primera Ver de las NTIF -
Proviene de los ajusies originados en la adopeidn por primera vez de las NIIF.

El saldo acreedor de esta cuenta puede ser capitalizado en la parte que exceda a las pérdidas
acumuladas; absorber pérdidas; o devuelto en caso de liquidacion de la Compafiz.
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GADERE S.A.

Notas a los Estados Financieros {continuacion)

15.4. Dividendos
En &l 2013, s¢ canceld dividendos de US$(L 12 (USHEE44 en el 2014) por accidn, equivalenic a un
dividendo 1oual de TISSA5,324 (TISE149.012 en el 2004} a los tenedores de acciones ordinarias
pagadas totalmente, correspondientes a las utilidades del 2010 v del 2005 al 2009,
TESPEC[i‘I.-'E.I'I'lE‘.I'l[E.

16. Ingresos Ordinarios

Los ingresos ordinarios fueron como sigue:

2015 2014
S Ddlaresy
Ingrasos provenizntes de servicios dz gestion inlegral de residvos 4,175,844 3,619,507
Ingresos provenizntes de la venta de bienes 3,251 3,379

4,179,095 3622886

17. Costos v Gastos por su Naturaleza

Los costos v gastos reportados en los estados de resultados fueron como sigue:

2013 24
(L8 Dolares)
Costo de operacian 2,101,702 1.785.170
Crastos die verlas 366,084 170,774
Giastos de administracion RR2.500 AI5413
Farticipacicn de trabajadores 118.757 124.596

360,043 2885033

Un deralle de costos v gastos por su naturalzza fusron como sigue:

2015 2014
(L8 Dalarcs)
Sueldos, benelicios sociales y participacion trabajadores 1,491,921 1,170,728
Depreciaciones ¥ amortizacionss 261,035 204,243
Mantenimiento v roparacioncs 246,807 L87.797
Servicio de transporte de personal, residuos v materiales 237,265 03971
Servivio de tratamiento de residucs v Hantas 236,114 B 5
Consume de combustible 233,820 310,342
Honoratios v servicivs profesionales 108,839 122,561
Consumos de materiales, repuestos e Insomos 08,340 126,771
Servicins hisicos 83,018 6%, 158
Ariendamiento de olicinas 74,658 62,554
o 398126 358,250

3.469.943 2.585.953




GADERE S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

18. Saldos ¥ Transacciones con Partes Relacionadas
18.1. Saldes ¥ Transacciones Comerciales

Durante el afio, la Compania realizd las siguientss transacciones comerciales con partes

relacionadas;
ms. 214
(LS Diilares)
Eeo Recicla 5.4,
»  Compras de insumos TZH70 74,904
= lngresos por ariendo de oficing L5400 S
Al 31 de diciembre los siguientes saldos se encontraban pendientes:
2015 2014
(LS Deflarer,
Claemitis por cobrer acuionislas:
Hocollo Gonzdlez Aguime 7567 24,325
Ciscar Chinchilla Mujica 105 105
T672 24 430
Cuenias per cobrer compaiiia relacionada:
EcoRecicla 8.4, 72,703 15,231
Clucnras por pRZAE accioniams,
Osear Chinehilla Mujicy 13,246 92,00
Feudolto Gonzdlez Aguime 6,150 2
Thalia Vivar - i
20,076 L o

[Las transacciones se efectuaron en términes ¥ condiciones delinidos entre las partes.

No se han otorgado ni recibide zarantfas. No se han reconocido ningdn gasto en el perfodo con
respecto 4 cuentas de dudoso cobro relacionados com los saldos adewdados por partes
relacionadas,

18.2. Compensacion del Personal Clave de la Gerencia

Durante el afio, la compensacion de los ejecutivos ¥ otros miembros elave de la gerencia fue 1a siguiente:

25 2014
FLS Bieilares)
Beneficios o cono plo 157,5%0 173,521
Benelicios post-emplen 2,914 4,039
161,504 179,550

(=]
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GADERE 5. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

19. Encarge Fiduciario

El 23 de diciembre del 2015, la Compaifa constiluvé un Encargo Fiduciario Irrevocable
denominado “Encargo Fiduciario Gaderc”, con plazo hasta que se d€ cumplimicnto s su objeta, v
transfiere el derecho de cobro de las ventas de 24 clieates seleceionados.

El objeto del espncargo Aduciario s de recibir mensualmente la recaudacidn de los clientes
seleccionados para que los administre ¥ sirvan para cubrir log pasivos mantenidos o que Hegare a
mantener con €l Banco de la Produccicn 5.A. Produbanco.

20. Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2015 v la fecha de enmsidn de los estados financieros (29 de abril del
20}16) no se produjeron eventes que en opinién de la Administracion de la Compafifa pudieran
renerun efecto importanie sobre los estados financieros o gue requisran revelacion.

21. Aprobacion de los Estados Financicros

Los estados fmancieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 fucron aprobados ¥
antorizados para su emision por la Administracidn el 29 de abril del 20116, ¥ serdn presentados a
la Junta General de Acciomistas para su aprobacién definitiva. En opiaidn de la Administracion de
la Compania. los estados financieros serda aprobados sin modificacionas.
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