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OADERE &,

s

Informe del Anditer Externe Independienty
A los Acciomistas y Directores do: GADERE S, A

Dictamnen sobre 1os estadns financicros:

1. He examinado los estadps financieros acjuntos de GADERE 8. A, al 31 de Diciembre
de M4, 1o cuales ineluyen e] Estado de Siwacidn Financiere, 105 comespondiertes
entados de Reaultade Inteoral, Estada de Ryvolusion del Patrimonio de los Accionistas
¥ Flujus de Electivo por el afio torminado en esa fecha, v, un resamen de las Moliticas
condasles mds significativay v olra informacion explicativa {exprasacos en U5
Déilates de 1oe Fatados 1 nidos de Nertzamérica). Las ciftas de =stados finarcieros al 31
de Dicizmbre 2013 cque se presentsn son pars propogitos comparativos v la anditoria
exluma por el giercicio 2013 foe rcalizada por of suscoto, cuvo dictamen  de facha 29 —
Abril 2014 contiene una opinidn sin 3alvedad.

Respunsatilidad de la Administracién de los Estados Financicros:

2. La Admanisteacidn de la Compafifa es Tespongable de Ta preparacidn v preseatacidn
rezonable de 1os astados financiceoss indicados en el parato anterior en concordancia
con las Monmas Intermacionales de Incbrivacidn Financiera NITF Comnletas v NIIF
para Pymes vigentes en =l Eouador v do aplicacicn abligatoria a parir del gjercicio.
SCOROMICS [ermatiadin al 31 de diciembre 2012, de acuerds a Tas dispogiciones vigentes -
an laz  Resoluciones emilidas por In Superintendencia &2 Compafiias: No.
OR.G.DSCHID e 20 naviernbra 2008, ¥, Resolucion Mo.
SCIHCLOPAIFRS.CRIIDN emitida &) 1) de Ocbre 2011 publicads en R
Olicial 366 del 28 de Octubre del 2011 gue derogd la Resolucion No.
SCOICLCPAIFRE 1.0 de) 12 epero 2011,

Esla responsabilidad incluye el disefio, implementacién y mantenimiento del control
inlerng que permita la clabomeiom de los estades financieros libres dz equivocacionss
materiales debido a frande o ecror, asi como la aplicacidn de apmopiadzs politicas v
ertimaciones contzbles razonables de acuerdo con las citcenstanciag.

Responsabilidad de) Anditor:

3. Nuestrs tcsponsabilidad consiste en sxpresar unz opinidn sobre loz mencionados
estados [hanciercs en base a nuestzs auditona.- Muestra anditoria fue efectmada de
acucnde con normas internacionalcs de aaditorfa. Fstas nommas reguieren que una
anditoria sea disefiada v ejecutada con ¢l objstive de obteret tma certeza razomnable de
g1 102 ecstades finarklerms estén bbres de creores meteriales. Los procedimdentos
seleccionados dependon del juicio del anditor, inchiyendo valoracién de ricsgos por
squivpcaciones materiales coo pusdan sfectar los estades financisros debide & faude ©
grror, debidn 1 esto, el wudilor considera €l cotitrol intemo relevante Data la preparacidn v
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OADERE 5. A,

preseriacion  razonable de los  eslados  lnenewercs Io gpe  pemmite consulerar
procedmientos de anditorfa apropiados a lag cirounstancias, pero no eom el propdsito de
capresar una opinidn sobre la efecividid del control mtemo de la Compafiia.  Una
ardiroria ineluye el examen medianic pruchas Je Tn evidencia que respalda las cifras v
revelaciones en los estzdos {inancieros, también regumiere la evaluaclén de los
principios  de contsbilidad chhvadas ¥ el ecumplimientn de  las Normas
Iptermucionales de Informacién Financiera NITF, politicaz eontables, v estimaciones
utilizadaz por la Adminismacién, disposiciones legaes vigentes en &l pais, asi como la
cvaloacion de la presenacion de los cstados financierns en su conjantn. Creemos (qus
miestra audizoriz proporciona una base razonabie para expresar nuesira opinion

EN

. Seem lo dispuesto inicialments en &! Decreto gjecutive # 2430 Registro Ofigal £ 404
del 31 de diciembre 2004, rescluciones NAC-DGERZG05-0640 / NAC-DOGERZIDO-
0161, se encuenlra vipente a partiv cel 01 de enero 2005 la “Aplicacién de los
Principios de Precios de Transferencia” adoptados por la Lemslatiém Eenatloriana, as
como resoluciones NAC-DGERZODE-0464 ¢ NAC-DGER2008-0011 ¥ sus rufomnas
gctuales vigentes hasta la present2 fecha. Al respecto 1 compafiia declara de manera
exyresa en la Carla de Fepresentacion de la avditoria no encontrarse inmerso en esta
normativa Bn cuanle & operacionss con 2l exterior en cuanto a enondo, cliceles,
proporcionalidad de las tensacciones v aplicaciones do la normativa. Sin cmbarge on
cuanty a tansaceiones con partes relecionadas loeales las menorla sexin hayan oourride
de acuerdn a las reformas v disposiciones vigentes a este respecto.

5. En la presentacidn peneral de log estados financieres de la Compahiz GADERE 5, AL
correspondiente al cjercicio eeonamicn temninado al 31 de diciembre del 2014, 3¢ ha
cumiplido con los principios de las Normas Internacionales de Informacion Finaeciera
para fymes (NIIF para PYMES) ¥ con las disposteiones aplicables en ¢] paig cmitidas
por la Superiniendencia de Compafiias y €] Servicio de Rentas Intemas,

{}pinidn;

6. T nuestra opinidn, los Eslados Binancieroz mencionados en el parrafo | prasantan
razonablemente de condormmidad com Ioa prineipios de jas Nonmas Internacionales dz
Informacién Financiera NIF, o situaciin fnancicra de GADERE 8, A, al 31 de
Diciembre de 2814, Tus resultados de'sus operacionss, la evolucion del patrimendo de los
accionistas v los flujos de eteetivo por el perlodo terminado en 2sa techa

Bnfasis

. Los estados finandieros correspondiente al gfercicio 2012 fucron los pnimeros que la
Compaiila propard de comformidad con MNormas Internacionales de [nformacién
Financiera para Pymes (NiHY para Pyrmces} para efectos d2 presentacion a la
Supenntendencia de Cormpafifas del Heuador en los fonmatos emittdos por ci
oTianismo rerelador ¥ disposicionss vigentey desde dicho ¢jervicho.

Cumplimiento Tribuiario:

2. Bl informe de cumplimiento de oblifaciones tribuatarizas (10T de GADERE S0 AL al 31
de Diciembre 2014 se emite por separade, ¢l misme que, cuya preparacidn de angxos
twhutarios, cumplimento de obligaciones trbuteriaz, realidad econdmica de las
trangaccicnes v criterios de aplicacion de las normas tributarias; e3 de responsabiiidad de
I admisistracion de la compaiiia comme lo cstablecs la Administracidn Tributaria en el
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GADERE S A,
cottzxto plobal de 13 Cireotar Mo, NAC-DGECCGEL3-00014 publicada en B, Ofizial
Suplemento 132 dal 9 de diciembre 2013, Al respecto el dictamen del Aunditor consiste

£11 BXPIERAT UNA opinidn sobre k mawonabilidad en el cuonplivento de deberes formales
en el ordien tributano.

Cabe meacionar gue Ja presentacitn de las Declaraciones de: Impucste 4 1a Renta anual
por el ejercicio 2013, Tmpoesto 21 Valor Agrerado, Eotenciones en 13 fusnte, Anexos
trmsacsiomales, Anexos en relacion de deperdencia, v oiras oblimacion=s v deberes
formales comtemidos en la Ley Organdea de Regimen Tobolano nlemo reformada en su
contcxto geneval eon la Ley inicinl de Equidad Tobutana de registra oficial No. 242
del 29 de Diciembre 2007 v el Raglumenly pare Ly Aplicacion de 1a Ley Orgaaica de
Rézimen Tributerio Interno de . 20Reial 337 del 15 —mayd-2003 {suplementn), juego
- Decratn 374 RO Ofieial 209 del 08-junio-2010 (snplemento), v @15 actiales reformas
hasta la prosente fecha, han sido presenladas v canceladas a 12 autoridad tributaria como
ndica la representacion de la auditemia; vy, con mespeco 2 lag 1@sas manicipales de
fmeipnatiienty v secoiomades, dstas se dican en el FOT,

« N habiendo acta de fiscalizaciom que mancionar va que 13 campafiia no ha sido
-.JL_]Etﬂ de: vna fiscalizacion - (NMoa 2;)

Grunasyadqu, lqmmd:rr 10 de Abrl 2015

%ﬁf

Edisna Altarmmm Rogales/ MBA. — CTA,
SC-RNAT-2 No. 46 33.— Anditor Externc



GADERE S, AL

Estado de Situacion Financiers
(Expresade cn dilares de AT A todas Tas ciffas enteras)

Afig terminado al 33 Diciewbre del:

Activo
Aclivo Corriente:
Efective ¥ egoivalentes de efectivo
Cuentas ¥ Dommmertoy por Cobrar Comerciales:
Cligntes, neto
Otzas cuenias par cobrar

Imventarios, netos
Servicios v Pagos Anbicipados
Activo por Impucslos Correndies
Oimos actlvos cottientos

Taotal Artivos Corriente

Avrtiva No Corriene:
Prupiedades, »lanta ¥ cquipos, neto
Propiedades ca Inversidn, nele
Active [niangible, noto
Ciras Hversiones
Activos por impuaastes Diferidos
Orros Activos Fjos No Cormanles

Total Active No Carriente

Tuotal del Activo

Mivtasg

= o

-1

w
11
12
13

2033 2014
T 40,591
5275635 £82,421
154.510 108621
37 407 105347
17510 34,109
Jlo44 34h,.357
0 O
1,134,556 i,530.812
1287417 1316632
i 0
f.022 59,413
8,660 " §,660
o .y
- .
1,272,000 1,384,725
2,406,633 2,924,537

Leer ipins o for eptades financteray cofumtay gue Son parte Iitegmante de o mizmos
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fIADERE &, A

Estado de Situacion Financiera
(Bxpresade =n ddlares de E LA, mdas lag ciftas enteras)

Afio terminado al 31 Dicicmbre del:

Pasivos v patrimonio de accionistas
Pasivo Corriente:
Ohbligacianes financieras
Cuentas v Dorumettos por pagar Comerciales
(OMzas cuantas por pagsr
Provisiones acumuladas pot pagsr
Cucntas por pagar diversas relacionadas
Chros pasivis COTTIETiDS
Total Pasivo Corriente

Pasivo No Corriente;

Obligacicnes financicras

Provisiones por Jubibacidn Palronal v Desabucio
Cuentas por pagar diviersas relacicnadas

Pasivas nor Tmpoestos Difericas

Oloe pasivis N0 corrienizs

Pastva diterido

Tatal Pasivae Ne Corriente
Total del Pusive

Patrimonic d¢ accinnistas:
Capial aocial
Anortes para fiuras capitalizacioncs
Reserva lesal, facultativa, cstaiitaria
Reserva del patrimonin
supcrieil (défieln) Realtadns Acum.
Thilidad {Pérdica) del Ejercicin
Total Patrionio de accivnisias

"“Tetal Pasivas ¥ Pafrimonio f./"

f

©b l
\&?:’:1 L}\i &”’“H

013 mMi4
Motas
14 130,236 144113
15 323,558 233714
L& 123G, 352 120053
17 %3108 100,481
1% 1,710 5,233
0 0
G724 T2, 408
1% ti, 484 15575)
n 24,949 41,754
0 4971268 4z a0
1z L] 0
M .- 0
23 o2 raz 431674
677.536 T12,1464
1,347,818 1,424,']-'6'?' :

pL|
st 334 080 560,480
141 A0TE 2R
143 &4, 502 143,555

23,56

23,866

g 233,727
I 25961
\ 1,058,525 114??711
\
\\ z,ans,s:;}s\ }424,53?
___.--"'"".# __,ir/

Folgar Pinzdn Vingla. | T
Gierenta Gﬂ'ﬁ;'ﬂl o
’

ritador General

A amosalvis Bel Pero

Leer aiey o for evtador Snancieror Gifurtas gra sor pavte negranre de Joz mismas,



A

T en circulacion

(ADERE 5. AL

Eeiado de Resultados

Cxpresado en dolares de B.ITA L todas s ciftay)

Afio terminadn del lere. Enere al 31 Diciembre: iMms3s 2014
Ingresos netos: BOTAS 2,962,332 3,622,486
De actividades ordinarias, Serviciod gestida rzeoleccldn de 28
residucs hospiaiarios, indostriales; Vidias de mernaderias
de linen para da misms actividad, y Transporte de dosechos
piralEin
i~1Costos de venta 2,011,458t 1,785,170
Ltilidad Bruta 230,551 1,837,716
(sastos de operacién: 30
Administrativos -537,3%3 805,413
Comercializacion ~2h, 47 -1
Fancicrns SIT -46.043
Provisitm cuentas incobrables o : 1l
Provisign detenioro de mventarios b L
591,713 -1,022,238
fqnyE + . ) = aoe |
Utilidad (pfrdida} en operaciones 350,134 §L5,486 |
Otros Ingresos vy Gastos no operacionales:
+0ros ingrasns 20 i 13,157
-(Mros pastos - ]
n 15,157
Dtilided anles de participacifn irabajadores e 339,138 830,643
Impuesin a la Renta
-Parficipuciin de irabajadores, 5% 5 -53.871 -124.596
Smpuastn a la Renta causade, 22%(reinverson urilidadssy 27 -55,123 116,030
Utiliddad después de participacién frabajadores e 057
Impuesio a la Renta 18T,
- Booerva lega 10y 245 ||_25,|}l4 =555
Litilidad neta del ejercicio 215,130 33,961

Utilidad ncta por participacion
i, del }11'1?,1131‘0 de participaciones

Promedio po

aw——h — T

" -

\..\. / H
~y H A
¥ e WL
|

” Edgar Pirwin Mulia
Gcrcnlcfica!ﬁuml '

S

Lesr nato ﬂ%ﬂs astidor fFrancieres afjuniod que SO0 porre A

095

2604610

L Coptador ﬁmﬂ

URITE e o ML,



OADLERE S AL

BEstado Fvolucion del Patrimonio de Accionistas al 31 Diciembre 2014
{Expresadi on dilares de E LA, today Jay eilvag)

Clupidal ApHnics Brssrvn Rugerva | Resalindos Reanltado Beayilrados
-so1al para F. Ligal dal Acum. el speTeici erumulados
Comeeptas Capitaliz Patreaomio | lea. vez i
acitn | NI |
: Balde al 31- ) )
i Dic.-2013 D o23&aN0 | 2078 R4 562 73,965 15, 7T8S . ATTAu
i ainstado g NIOF i
Aumeald |
| capital _ 1225 500 =325, 500
Ervidendres
pagades -1a 2
[ Trilicad afi :
2014 ¢con hage a B30 623
NIIF . ; - —
Pewerva Lepal SB,H0G i -hEENE
155 IT0 | _ 124,508 _
——metu. . e _—
| Bemal0id . LA,

Saldo final - ! ! L T
baioXMFal | 560480 | 278 | vaask 23866 /| assarl  banoa \ 202,942
3-Dicad | | : P AN l\}—

R — . Total Patrimomio al 31- [l'IL*I'...— A 14 hajn .‘mF‘J_ S1490 770

Leer untav o fov evados nmeleray mffIrtes que a0k parre iR

\

—

N
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otitadot Senersl

anie e fos misns,
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GADERE S AL

Estado de Flyo de Efectivo- (Método Indirecto)
{Bxprasudo en dolires E.UL AL, Todas lag oifras enicras)

Afoterminadoe al 31 Diciemiwre, 2014
Flufi de Ffeoiivi provenierte de Actividades e Gpemcmn
Utilidad neta del gjereicio 3300461

Ajustes parg reconciliar Ia milid 2d ez con el efectivio nolizada
en actividudss de nperacion:
Ciastos que uo requieren desembolse;

Diepreciscisn 167 444
Provisiém cuentas incobrables ' 11282
Friwisiém poca jubitacién e Indemiziciones 17,555

Camhins netos =n nctivos ¥ pasives coreientes:

Cucrtes por cobrar comerciales ' -36€,138
Tnwenlarias -2 85N
Ohras cugnlas par cibrar 1540
Cozlos anlicipndos -16.630
Cucrtes por pugdr provesdares 01,133
OiTas caenlis por paFar -al,356
Cragtos Armmaladee 3 547
Partizipacion de pilidades TS
lirpucsne & 1a renta poT Fa0ar 6l ha7
Cuertas pot pagsr accionistas i, Flazo =7 443
Sublonal ajusiss -17E 451

Efeotive neto wtilizado =n actividades de cperaciin: 352,500

Ftiodes de faversion:

Cownpra 4z propicdades, plana y Equipos -J3AE 57
Propiedices de inversidn LT
Activos fenpibles 33994

Chiras Inversiores, compra
Adquisiciin de ackos por Impuedos Diferdos -

Efectivo netoy wiliade @n actividades de ivversion: =2E0.6'70

Efective proveniente de < ciividrdes oy Sipcnciansenta

TICUNENTDS por paga; @ corte Flaro 6,131
Obligacioncs a larpo piazo =02 036
Pemultades Acmm. Adop:iim Yo ve NI -
Reserva leesl ded afic 58038
Pago del dividerds B
Dismninucion de B, Aoomaacos: para anmento capital =225 500
Capial sucial; Awmento de sapital 22 S
Pasive diferido: dagresos dileddos — 330932
Efcctivo noto provestente ds actividades de financiamiento: “\ / —1§.040
|' q,..._\rq L
Awrrente (disininucion) neta def efsotive \ \ 23,441
wE iy ; ' ,ﬁ:u v al inftin del it : ,) ! . 048
Lfectiviry eqmrak \

fectiva al final del aito 1"\ v 45061
\j N | - =

7 AR T

?{__- ————— ﬁ;“ ?h‘\ll Ef\':...__l— _‘_\-\-\L""‘--\. \
Edpar Pinzon Nfica f Taivl Manngalvas Bl Pezo \
Cerante Generl | ontador Cieneral "

Laer wotiey gt leasbestiiclos lrancierns adintas que son parte ntdgipee de los mismos,
;
gl



OADERE 8. A

Notas 2 los Estados Financierps
Al31 de Diciembre de 2074, cupeandas en dalares amenicanas de los FLUTT de Moreameartoa

1. Actividades € informarién seneral dz Iz contpaibia.

GADRERE S. A., es una compaiia andnitta que foe constitwida cn Guavaquit - Ecuador con el
capntal imicial de $6,008= (zeiz mil 00100 dolares amemicanss} dividide en 6.000 zcciones
ordipatias ¥ nominativas dz 81 cada una rediante escrituze poblica. celebrada 21 H8 de dicienibre
del 2002 ante 2] Notario Séptimo  del Cauton Cuayaquil Ab. Fivarde Falquez Avala. Con facha
01 de marzo del 2003 s¢ send la mnedn de que sl mourgen do ja matriz de la escrifura de
constimcisn de  commpefii se s nota de Ia sprobacian de ke resolucion Wo. 03-G 10001480
emitida el 27 de feorero del 2002 por la Superintendencia de Compaiiias suserita por el Ab,
Viclor Anclmodia Places Intendente Toridico de Cormpafies e T Infendencia de Compafiias de
Tuayaquil (E). La csortum de constiticlén fe insernta en el Repistrador Mercarfil del Cantan
Grayaquil =1 24 de marzo del 2003 cor 2l registro Mo, 7.438 del repettorio; v en el articuio
leroern dz= Ta escriture Ju compaiiiy sefial como dormelio prinedpal 1a civdad de Guavaguit -
Beuador zip perjuicie que er el filiro por 5 crecEienm deha aoramdar qu dmbite de accion en
otray cmdades dsl pats,

S amplio Oljeto Social, 32 exprasa en ol articulo sepundo de Ja eseritera de conaticion que sa
detalla desde T pagine 1 a ke 3 indica que se dedicard cnfre oTas actividaces a lo principal que
Comaisle e
v Aseo v on cspecial por medio de la gestidn inlogral de residuos (gemerzcion,
recoleccion, {tatsporte, manipulicitn, almacenamiento, tratarnisnlio,
desnaturalizzeiin,  aprovechamieme, rezcupcracién,  reciclaje,  Teva farieacion,
iuctivazion, confinamiento y disposicidn finall de wdo Hpo de residows: pelignose,
gspecial, hospitalatio, comercial, mstimeicnal, domiciliards, ordinario, de feciciaie e
indusirial s
¥ Aptividades relacivnadas con Ta Tmpieza v desinfectacidn (o cmpresas, fgares o,
drcas contaminadas y actividades celacionadas con la gestiin smbental v desarrolo
aostenible.
v Deestacion v deswrolla de servicios de consultoria asesoriz, agistencia, intervantoris,
anditoria, disefios v estudios rolaciomados coa lo rura ambiental v de ia
CODSTTUCEIGN,

En s artizulo primero seifals un pléeo de daracion de la compatiia de 30 wios oontados a sartir de
1y focha de anscripziom de <o somtratacién gncial.

Con fecha 07 de diciembre ded 2011 la comparifa dejs mserits con smera de inscripzion 74653 &
reprrtorio aoce ¢l Registrador Mercanti] del canrdn Gugyaqnil Ta “escrifura iahica de aumento de capitad v
melorner & [os estamutos™ que  incicye la Rezplogion Noo SC-U-DIC-G- 110008572 emidda por la
Supermlendencia d2 Compaiias ol 24-udenibre- 2011 que aprachs ¢ sumente dz capits] por clento e
i seis ochociemtos il ddleres (5136800} dividido en 136800 acciones ordinarias nominativas de 3= cada
una, Con lo cunl la compefiia a parti de ces [coby e un meevo capial suseriio v peaade de $142 800
foelents cuarenta v dos wal oclwetennes dilanes) dividide en 142800 acciones pedinarias y novninativas do
$1=cards una.

Con ol 26 de Dhciembes del 2013 1 conpafila defa nscrite con virore de mecripeion SB.654 dei
rzpertoric ante cl Registrador Mercant] del centin Gueyanuil 3a “escriturs pltlica Je aumenio de capiral ¥
Toforma a los estatotos” que  mehoee Jo Fesohcidn Moo SCU-DICG-130007620 emitida por la

mn



GADERE S, A

Superustendencia de Compafiias of 24-gmembre-2015 que apoaeka el aumento e capital pel clento setar
¥ oo il custrocientos vemie délares de Jos Tetados Tnidos de América (51744200 dividido en 176.420
goujenes Crohwajas pominativag de 51= cads uma, Csto ocumre como producle de la Reinversidm dal
Unilidsdes del gercicio econdmico 2002 eon To cual 13 compafia g paetir de egen Teoka Jlja nnonevo capial
enaeTo 3 papadn de §334,080 (reciemos memra v coaro mil novesientos ochenta dilares anericangs)
dividider en 234, 980 acciones ordinarias ¥y nomrstivas de 1= cads ima

Con facha 16 de Octubre del 2004 la commpedtia doja Inscrila con omers de repertorio 45,785 ¥ Tegistro
industrial & 207 ante of Romsimdor Metcann] del cancdn Guavaquil e “escrinea publica de siments de
cupital vreforna & os estatetes™ raaiendo dircetarnente a 560,480 come nuevo capital socda] pagndo dentrg
dil cupe de ecapital avtorizado de $7.020200= con o el nueveo capitel pagado queda dividido et 5648
accionzs ordparias notnmatvas cde 1 zada via {336 ARG) Bl aamenro es roodneto de 1o Ranversidin el
Uhibdsdes dal ejercicio coondrmice 2013 d= 8223300 con lo cual a partr o2 esta fechs ol wevo capital
SURCTIE ¥ pagbo gaedn [iudo eo $5€0,483 al ciene def gjerei zia 2014,

Actzalments la conpafita tene registrado 2 establecinmientos para sur operaciomas y domiciliadog
i
o Bl provineis del Guoayvas, eanton Guayagui, purrogna Tarqui, Avenida prncipal & de
1a via Daule Kin. 12 bloque B ediScio Parque Califrma Doz Bodega 29, a dag cuadrag de
Peca. .
o Cankin Wobol Vieoole Fiedralita, parroquia Matcisa de Jeshs, Comuna Pefrillo sm uhlcudo
gl el Km 30 vig & Daule unio a Berdpiza Crespo 5. A

Eldesarrolle de sus oGeinas administrativas aciualincnie sc cocucitta b Avenida Les Amdéricas on
la ciudad de Guayaquil frente al Centro Comercial €l Temiinal, datos dz descripeidn del registro
tmzo de covfobnyentes No. (002204272001 v expediente societano Mo, 111498,

Z. Resumen: DE LAS PRINCIPALES “POLITICAS CONTABLES NITE”,
de acuerde a lo establece en forma egpecifiea la SECCION 1{: L

A conlionazidn s= describen las prineipales politicay conkahles adopiadas oo la preparacian ;
de los presenzes catados financieres, v lal como roquicre 1o SECCION 2, 3+ 10 de Ta Nonno

NIIF pata PY KIS, estas politicas har sido disefiadas en funcion de las NIC v NILF vigentes

al 37 — Diciembre — 2014 y [ueron aplicadas de manera cniforme a los ejercicios

comparados que w2 prefentan =n o2 estados fipanciercs que permitan una comprengiin,

comparabilidad v medicidn razonable de s ymsmos, en cralgqoise pericdo de tiemoao para la

arfecuada toma de decisiones por parte de accionislay, USUATIoS MISIMOS ¥ USUATIAY CRICThOS

de la informacion.

2.1 Adopcion por primers vezr de tag Normmas Internacionales de Enformacion
Financiera NIIF para PYMES (Trangicién hacia TRRS para PYMES, SECCTON
35 .

Los estadee finarcierns de la compafiin son elaborados de acverdo con Nomaag
inlermavioneles ds Tolorwmasion Financiera WIIF para BPYXES emisidas por ¢l Consejo de
Normas Intemacionales de Contabilidad {(1ASB)Y v vigentes enoci Levador desde el afio 2010
de acuerdn a Io dispuesto por la Superintendancia de Compafias mediante laz resolociones:
Mo 086 DSCH0 del 20-nov.-2008 publicada en el R Gficial 498 dei 31-dic -2008 para la
aplicacidn de NIT Completas, v, resolucidn No. SCUOUCLCPAIFRS 11010 dei 11
octubre 2011 publiceda en ¢l R Oficial 566 del 23-Octubre-2011 gue deroga la
resolucidn SC.QICLCPAIFRE 11.0T del 12 enero 2011 del R Ofcial 372 del 27-

by
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encro-2011 para KIIF para FYMES, weabwciones o las enales adicionalments b organiamo
regulador cstablecié ol cumplimients de wn cronograma de implementacidn y la
presctacion de la conciliacidn del pattimonio.

Con estas resoluciones la compatida lasta el 31 de diciembre 2011 elabond sus estados
financierns de acuerdo a Mormas Ecuataranas ce Contabalidad NEC v a partr dzl 1zoo.
Enero del 2002 los cstados finaneicros som preparados de acucrdo a Mormas Internacionales
de luformacion Finsncizny NIEF PARA PYMES,

Com ko antes indicado el procesy de irnplementacion NINE para PYMES para la Conpafiia
cstrvo estructurade de la siguieste forma:

o Afp base de moplantacian KWILE 2010 [saldos miciales aysstados)
o Afio de transicidn 2011 de implantazion MNIIF, ¥,
o Afin 2012 de apbeaciom obliFatona desde ci lera, de Boero.

Juego de Estados Financieros: (SECCLON X 1 3)

Ty zcuerde a 1o gue establece la Seceifn 2 v 3, v los Tequerimientos del orranismo
reguiacor local de sociadadzs Swpermtendencia de Compafilag a compafifa prepara 2]
conjunte de estados Anancieros que son:

Etado de gitnacifine Onaneiees,
Estady de resultade integpral

Estadi de cambios en el palnmonio,
Estade de flagos A= ofectivo, v
Motas a los estados financieros

* % ®F 7 B

2.2 Coneiliacidn entre NIIT v los Principios de Contakrilidad aceptados en el Ecuadér o
NEC {Normas Ecuatortanas de Coeniabilidad ) -

Comp cuadro demostrativo histdénee a comtinuacidn se presentd fa cuantificacidn  del
inpasto Qque tuve en ia compafila 2l prozeso de implantacidn de WIF para PYMES. Los
estados finantieros presentados al 31-Dcwembre- 2012 [eron tos primeros preparados bao
ta norma NIE para FYWES,  hasia el ejercicio 2011 e prezentaron bajo NEC.

Congiliacion det Patrimonio al 31- Diclerabre- 2007 {afo de transicion)

LTRSS e e

: Palrimorio bajo NEC gl 01-Dic-2011 | § 380646
 AJUSIES POr e vez MITF | 33,783

| Pass dividendos del ZHO i =1.500

- Agusle reservd de capilal 23,860
Reserva fegal deJ 3011 SN IR
_Ajustz de Andiroria (por | un_puea o8 arente 20117 17,7007
“Tiecto neto de resuitados del ejercicio 2011 sewmin Jibros 173,206

| Salds Patrimonio al 31-Dic. 2011 ajostado o NIIF 614,945

Aplicacion de ajustes necesarios para valorar aciives ¥ pasivos de acuerdo
a la Normn NIIF para PYMES Seceién 35 segiin sns parrafos 254, 35.7,
37.8, 35.2 ¥ 35.10 entre oivos:

Beconogimiente de impuestos diferides- La nerm NIOE para PYMES requiere ]

12
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reconocimiznto de impuestos diferidos uzando ¢ mitode del balance (Seccian 28} que esta
arienkado al edleclo de lag diferencias temporariag entre la bage tributaria. de wn active ¢ 1m
pasivo contra su valor comtable en ol balange, v este Teconocimienio de ajusles han
significado g [a compafia la determrinacion de diferencias temporarias.

Incremento an Ia ablivacidn de heneficies definidos - Segin la nnrma NITF para PYMES
{Sceciom 28) la gompanla debe reconocer un pasive por bemeficios definides como
Jabilacid: Patronal v Desshucio en ¢l case de Feaador, para tndns sus empleados con baze a
un caleulo actugrial, el onal congldera variables como tasas de morttalidad, de rotacidc de
persemal, tasas de interss, fachas de jubilacidn, efectos por ircrementos salariales a
emploados, varlaciouss en prestaciones, % de inflacién; bajo los normas ccuatorianas de
contabilidad WEC antericras la compaiiia oo habiy regonocide una poovizidn de fubilacidn
patronal, & pesar que b lemslacion trimtera lncal vigente permnite para aguellos emplzadas
eom s de 10 afios de labozes, v solo asi, 9e permite considerar come gaste dedvcible.
Valor razongble. come Costo atrfuide de los bienes inmmehles.- Segim lo que estzblace
la Seccidn 33, pacrade 35 10¢ de la norms NIIF para PYMES, lu compaiila opto en i fecha
de trancicidn a NITF utibizer el Valor Razonsble cotno Costo Atwibuide desde esa fecha v
basado en la Besolucidn emitida por la Superintendzncia de Compatias al respecto No,
SCICLOCPAIFRE (3.11.005 del 30 de Daeieathre 2001 pubbizada en el R Oficial 625 del 24
de Enaro det 2012, donde resobvid: "Nosmar en lao adopeitn por primera vaz de las NIfE
para FYMES jor atifizacidn del Valor vazonable o Revaluactaon como Casfo atribuido en of
cise de Iog Bienes mpmebles'” urdicindo feviuglmente en el Articuin Primaro lo fizuiente:
ARTICULG PRIMERD - Toda mmpam:r que poseq bienes inmushies 1 gue opiique ja
Morma .a’:"i!?'erﬁauumf e Lformuscicon Finanviers pera Pequeiios p Medianas Extidodes
(NITE para jos PYMES) o .rmra'u daf I de enero del 2012, en o fecka de ransicion {1 Je
enero del 36! 1), en aplicacidn de la seccidn 33, podrd medivios a su valor razonshe o
reavalte, wtilizands el avalto comercial censignado en la corta de pago del impiesio
predial del afio 2001 o basarse en wn avalio elaborade por un peria calificads por o
Superintendencia de Compaiios,

Por lo ~anto este es el Coslo para dichas bienes inmuebles en el afic ée la transicion a NIJF
para PYMRES partiende del valor del avalbe catastal, documento que emite Ja.
Munivipulidiud de ROBOL &0 el paga de impuestos predia’es. :
Eeconocimiente v Eliminacion_de Aciivos v Pasivos gue no cumplen cen l1as NI~
szt lo establece la NP para PYMEES Sgecién 35 parrafoz 357 la compallia clasificd,
contehilizd aquellos activos v pasivos que fieron requeridos por las NIIF,

2.3 Periods Contahle

Li compafiia comnpara ks presentes estadas firancieros gue corresponden al perioda que va
del lero. Tners al 31 Diciembre dei 2014 contra jo3d cstades Fnanzieros  del periodo
antevio: que va det Tern. Ererce al 31 Diciembre 20123

2.4 Base de preparacidn ¥ declaracidn sin reserva.

Les cstados Gnancieros de o compaiiin son preparsdos bajo la bese de partida doble, en
idioma castellamo, prepurados bajo Nomnas Irdemacionales de [frmacién Financiera NI
vigentes a la fecha, aplicadas ds manera uniforme a 1os peripdos cubiertos ¥ sepresentan ja
adopridn intepral, explicita ¥ sin reservas de s norma NUE PARA PYMES, Los estadox
financieros anteriores s¢ preparaban de acusrde com los Principins de Contabilidad
(reneralmente Aceptados en el Ecvador {PCGA) ¥ 2 Normas Ecuatorianas de Contabilidad
{(NEC),

Las ncrmas tribatarias couatorianas cifioren on elerios aspectos do las NHF, y oo ja
nreparzcidn de los estacos financieros bajo NIIF la compania otiliza el meior saber,
epferder, ujcin. ¥ ocviterio Tespects a iis nonmas aplicables, sus interpreticiomes s
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cmeunstancias actuales.

Pary la prepuracitn de los saldos de apertura al Tero, De *‘m:ru del 2012 la compaiiia aplico
Ing requerimientos de a NUE PARA FYNES SEC CTON 35 “Trzmsiciom & la NUF para
PYMES”. Taos BEsmados Firancieros fiieron preparides mgmcndﬂ el criterio ¥ método de
medicion del Costo HistOrico e lodos 2us seamentos.

2.5 BEstimaeiones, juicio y criteric conealle,

La preparacicn de los cstados finuncieros bajo NIIF requicre del uso de ciertas cstimaciones
contables ¥ criterios, ¥, exigs a la Administracién de la compariia ejerza su ‘uicio en el
proceso de aplicacidn de s poliiicas condables de la misma; por lo taute 1 compadiia viiliza
gstimaciones para valorar ¥ rogistrar algoces achvos, pasivos, ingresos. gaslos v
CoOmpramisos. .

Laz estimaciones hechas por la cowmariia estin en fincidn de la mefor informacidm
dispomibls subre los hechis gue se analizan, ¥ oxiste le posibibdad gue en el fulwra se
realicen acontecimisntos v vbliruen & modficarias en proximos gjercicins contablas, Io que
ge cambiaria en su caso de omma prospectiva.

2.6 Hases de consnlidacion.

La eompaiiia no pecsente subsidiarias o filiales dentro de la mibrmacion que revela.
2.7 Tnformacion financiera par seamentos operatives.

La corrpafiie Wo Aplice operaciones en olros Sepnenros opeIatives.

2.8 Moneda cxtranjera, ¥ iransacciones.

ios estados financicros de la comparia v sus transacciones mciuidas, se preschian en )
Délares de Estados Unidos de Morteamericz, que as 1 Moncda Fincwnal ¥ de Presentacion
en =l Ecuader desde el atio 2000, efio o partir del cual se adoptl este modelo cambiano, que
s¢ convirtid en modele ecenomico estzbilizador de la economia del pais hasta 12 ]:-Iesmte
facha.

2.9 FEfective ¥ eguivalentes de efectivo:

Este muare meluye aguetlos achivos francieros Hyquidos como ef efzctive en caja, depositos o
1z wista en bancos, oo efectivo a conto plazo, inversiones e wlla liguides con vencirienlos a
tres meses o menes, on mongda local y extranjara.

L& compafila Hiene como palitica —ecibE chegoes solo a  vrden de 8 misie, a la vista ¥ no
a plaxza. En cuanto a la recepeion de clectivo Ta compafiia se adminizstra por dos montos
permisibles por mtenvedio de fa hancarnaciim ($3,000) sepin lo establece la legislacion
tributaria local actual

Loz pages solo se tealizan ¢on cheque, v en 2l caso de montos inferiores maneja su pago 2
iTaves del Jomdo de repusichte de caja chica, Los sobregiros bancarios se incluyen en los
préstamos rersiradas dentrn de los pasivos comriantes del estado de siluaciim Dnanciera.

2.1 Actives Financieros: Instrumentos financieros (Seecion 11 y 12)

A
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Todos log actives nancietos se reconocen ¥ se dan de baja en la fecha de la negociacidn
cuande se observe la presuicia de ura compra o venta de ug actve Hrnancienn bhan un
contrath cuyag condicionzs requisren |a enfrega del active durante un perfeds que
gcnctalinents estd repulade por el maercado comespondionts v son medidos nictalmente al
cosio de la transacciom que es wme valay razonable, Tnas los coswof de 1A trangaccion.

Todos log actives financieras reeonacidos son posteriormerte medidos an su nalidad a!
vuslo annrlizado.

I Conmyuttia clesifica sus activos Jrancieros cn fas siguizntes categorias:
s Activos finapcieros mantenidos hasta su vencimiente, ¥
o Préstamos y Cusntus por colrar.

La clasificecidon depende del propdsita con el que se adguirieron log instrumcnios
financictos.

La Administraciém de la Compafia siempre determing la clasificacion de sus instrwnentos
financictos en el monwzio del reconocimiente nicial, compra o adquisicidn sepin i
natralezg de s lransacclon.

Seeciin 11: Instromentos Financieros BAsicos,
Easta seccidm eplics a los Ingtromentos Financieros Basicos gue son mds probablemerte pary
Pymes cormv: Efectivg, Jmersionss a2 la wista ¥ 2 plazo fijo, Instrumentos de danda con
relorne 4j0 o vatiable basade onuna tasa de interés abservable, Cuentas y Préstamos par
Cobrar y por Pagar, Préstamos entre compaiiias, Bonos e instoementos de ceuds similares,
Inversiimey enr actionas ordmarins ¥ proferencizies ne convertibles ¥ no vendiblas sierpre
ue Ssta Viltima ¢lage no edtice 20 holsa, Ca50 contrany, a su valpr razonable que pucde ser
niedido hablemente por Lo laste constitrirdn una excepeiin G Cita seculdmn,
Su Medicidn en el momernto de 12 adquisicidn se regisoa al Valor de la Transaccion v
posteriormente al COSYO AMORTILADC usando el método de taga da nterés efectiva .
gee melnve abonos al capilal ¥ aleor detetiorn (51 1o wbiered, o al COSTO meros el
deterioro. Sin emiareo =i la transaceisn requiere financimisnto su medicidn inicial serd al
VALOR PRESENTL de los “lnjos de papos futnros,

Seceidn 13 Instrumentos Mnanciéms Comidefos.

Ests secoiém aplica a Ios Instrumettos Financiaros v runsscciones mis Compicjas comi:
Titulos respaidados por activos come hipodecas, Acucrdes de recompra ¥ paqustles
tiniarizades de cugatas gor cobrar {Reverse Repos), Opoinnes, Detechos, Certificados para
la compra de acciones {warrants), Comtratos de futvros (forward), conmiratos 2 tmmioo &
permuslas fimgncieras de tasas do inlerés (swaps), Instrumentos financieros que cumplen lag
condiciones de Uoberlura, Compromisod de conceder un préstama a oiTa entidad,
bisieamiente,

Loy fonfratos para comprar, vender, atrendar o Asegurar un elemento no-finansicro se
tefiere a yo comodily, es dozit, cobgrturas Que se negogian cn bolsa comp hiertn, metales
preciosos, minersles cuya fluctracién ds precios 2¢ alta v propivian @ que s= registre la
conlingencia o Fstge d2 cobortura peT ce7os INstrumentos.

S Medicin inicisiments a! VATOR BEAZONABLE, que nommalments e2 el costo inicial
de la transsccidn cuando la entidad adquicre o determing las condiciones contraciuales de los
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melrumentos financieros. Y postenormoemie s¢ registran al VALOR RAZONABLE con los
carmbios ¢n ¢l valer razonnble que reconocen wna utilidad o pérdida directa.

La politica de la empresa respecto del crédito otorgado 2 sus deudores comercisles por
diferences transacciones previaciente convenidas, ne exeede un plazo de cobre de 30 diag,
Y pos plazos supeTiorss & £ire solo se realizan con ls autorizacion de 1o Junta de Aceionistas
mediante sesidn exraordivaria ¥ con el respectivo dociimenlo GeCivg SuScrith cHmo:
pagard, letra de cambto, contrate de preada o hipoteca, segin se convenga,_Adicionalmente
la cropresa recibe como erédite de sus proveedores de biepes v servigios un plaso de

craila de pago de 30 dias,

¥ pn ol casa de los proveedotes que proporcionan bienes ¥ $eTVICIOS para las operaciones
ordinarias de la compafiia, estos Je etorgan una politica de cridite depage de 30 dizs plase.

El monto: gy 1 it ara considerarse cucnla o documento por cobrar a
Lereeros 2e fijn en 81 ﬂflﬂm toda transacetdn menora ecte monto debe cancelarse de contado.
Nu stendy ui el tratainients para emplcadas do la commpania los cules esldn sejetos a la
Administracién de la wvsms v oa los heneficios sociales establecidos en ¢l Cddigo de
Trzbajo.

Baja en tuentas de un active financierc:

La Compaiiia da d2 baja cn cuentas un activo financiero tricaments cuando expiren los
derechos conlractuaies sobre los flujos de efectivo del active [mancicro, v transfiere de
manerd suslancia] Jus rissgos v eneficios inheyentes a la propicdad del activo financiero.

Si la Compafila o trznsfiens ni retiene substancialments todos los mesgoy v haneleios
inhercntes a la prepleded v contimia retenicndo ol comtmol del aclive transferide. la
Compania reconcce su participacion en el activa ¥ la obligacidr asociada por los valores
que tendria que pagar. Si la Compafia retiene snhstmoeialmente lados los ciesgos v
benefdcios inherentes a la prepiedad de un asetivo finenciero tramsferido, In Compafiin
continua reconocicndd &l active financiero y también reconece un préstamn colateral por los’
Imyresng ~eekbdos, :

2,51 Dendores Comerciafes: Cuentas, acumentos ¥ Oeras Cuentas por Colrar
(Tasreomentas financieras bisicos - Seccidn 11)

Los deudores somwroiales, cuentas, 3 OTtas cuenhtas pof cobiar som actives finanéieros
Msicos de la compatis disimios de log instrumentos financieros derivados o compicjos
(secnidm 12), con cobros fijos o determinables. que o cotfizan en un mercadc activo
(bursatil o extrabursidtd: mercado primaric v secundarin). Swrgen cuando la Corrpaiia
mravee dinero, bienes o scrvicios directwinente a ao dewdos sln intencion de negociar la
cucnia por cobrar, esta categoria camprcndc principalments los créditos uturgadns i
Chenves.

La pohtica de la emnprcsa regpectn del crédite otorgado & sus deudores comerciales port
diferentes IranRactinnes previarente conventdas, no cxecdc un plazo de eobro de 90 diag.

Lo nomma NIF para PYMES indica gqus después del seconcciniento inicial a valer
rasomalic, i3 Dendores Comersiales ve miden &l Costo Amorizado wiilizando el método de
ia tasa de interas efectiva, menos cualquier daterinm.  Fl ingraso por intereses (incluyvendo
[ns intereges implorites] se reconoce wome mEresos v se caleulin utilimode b tasa de interes
clectiva,

L&



GADERE §. A,

Préstamos v cuentas por enhrar:

La compafia registia Jzs cuentas y prostamos por cobrar 8l valor neminal, debido a que los
plazes (le recuperacion son bajos ¥t dilerencia entre 2l vaior notninal ¥ el valor justo no ¢
aignificativa, v porque ticne clave ¢l eriterio de que los préstamos ¥ cusplas por cobrar son
activos Qnaneieros distintos de los msmementos derivados, con cobros fljos ¢ determinables,
que ne ¢otizan ¢a un mercadu activo.

Se clagifican en activoe corrientes. sxcepto los vencimisntos superiores a 12 mezes desde la
leeha del estado de simacion Jiranciera, gue se clasifican como activos no comientes

Provisian de Cuentas inenbrables:

La provisién de cuentas por cobrar dudosas o deterfore de cucizas dudosss de cobro, 3¢ establece 51
existe una evidencia objetiva de gue la Cormpafia no podrd recuperar los mordos originales
de las deudas de acucrdo con los términcs iniciales de la vemsz. Para tal efecto, la
Administeacion evalla periddicamwenle de ooma anvsl s suficlencia de dicha provision a
través de ln antigiiedad de las cuentas por cobrar; la provision para cnentas por cobrar
dudosas se Tegistza con cergo a resuliados del ejercicio en que se determume su necesidad.

Para la Admintstracién de la Compaia esta poliica le perrnite estinar razonablzmnents la
proviziom de cuerdas de dudoso cobro con ¢l objetive de cubrir e mesgo de pérdada en
cuentas por cobrar de scverdn a laz condictones det mercado ecoalomiano al clerre de cads
creteiclo erondmica.

112 Tnwventarios (Seccidn 13}

Los inventarios cstdn registrados al costo de compen ¢ a su valor neto realizable el gue
risiile menor de acwerde con i noroa NIIT para Pymes (Seccion 13). Estos imvemtsmos
estin valnados con el mitods del costo promedio ponderado (wace: welgh average
counterbalapce cost).  Las imporaciones en fransito estdn registradas a su costo. de
adquisicidn. ) oo

El valor neto -eahzable representa el precie de venta estimado memos tados log enslns:
estirnados de torminacién v Jos gastos neccsanos para la venta,

1.a Compafils realiza una cvaluasiton del valor neto realizable dz los inventarios wl Aol del
periode 51 cierte de balances contablas y eierre [ecal v eonstitnye ln oportuna provizidn

-

cuandae lox misines se encuentren sobrovalorados,

Cuando Iag circunsancias, gue causa-on la rebaja del valor en libros de los inventarios por
auste al ealor neto reslizable, havan dejado de existin, v exwta clara evidenciz de
incremento en el valer neto realizavle debido a factorcs cxogenos do variabics ccondmicas
de metcado, s procede a revertir el valor de la provisidn

l.a Compatia tiene cotno politica realizar tomas de mventario fisico bajo Ta dirceciém ¢
mstruceidn de g garencia, 1 (una) ver al afio imtegral, v al azar per itém durante ¢l gjercicio
econdmico, v ajusta sus hbros do azocrdo 2 ins resnliados de dichas tomas de inventarios e
mformacién disponible v confiabla,

213  Propiedad, Planta ¥ Equipos (Scccion 17)

Esta seecién prescribe e tratamients comtable de las Propiedades, Planta v Equipos, la
Jdepreciacién debe ser recorocida en ralacion a ellos,



GADERE 5. AL

Su Medieifin en el reconocimicote imicial csta dada al COSTQ mas Tos cosos divectos
para su fonciomamienta, mds los costos por desmantclamiento o retivo famnro del elemento
{cstimados 51 Jos nbiere) por by cual s debe estab:ecer la respectiva provisidn, 51 2] pago
pur la sdvuizicidén Je un active filo s a plaze més &lld de los términos nommates de un
crédito, su costo de regittro inicial es su VALOR PRESENTE de fos pagos fiwwaos.

La Medivitn posterior esta dada por cl COITO menos o Depreciacidn v Ia Pérdida por
Dewerozo que mfra el activo, y los costoy de mantenimicido diario de Propiedad, Plamia v

Equipo se reconoces coma Tesultados durane el perindo an qua se incimren,

La camLﬁia [pantisre LC|111L‘| p_u]itiua de capitﬂl'aaﬂidn COTNO actiw ﬁj_, It u:::rmm d{: un

activ Jﬂﬂd de Lz mprc_.‘s& o para gervicio udmmls‘tmnvo q,:a L-.]T'Lnbtl}a a] pulya i) prnductwo
dz 12 misma.

Adiciopalerente la vahwein de aci®vos fijos o propisdades de inverion (hicnes inmebles)
en el periodo de transicidn de acuerdo a lo que indica 1a Seceidn 35 Transicidn a la WITF
para las PYMES pamalo 35.10 ge tlenen que cafimit 5i su medici’n quedard reeistrada al
momanto Ce uplu.,m;mr: de i.ﬂ NHF pfua P".emes por pnmcm Ve al "hlur razomabls o
Revaluacién 2 :
dopreciacion v deterioro dc] activo.

Dispasicién kecal sohre Valor Razonahic para bieaes inmuebles para PYMES:

Al IESPECTD Li Sunerintetulencia e Crompalilas mediante  Resolicion
SCICTICPAIFRS.GELOLS dal 30 de Diciembre 2011 publicada en el R, Oficial 625 del 24
de Enera cel 2012, tesoivid: “Momnar on la adopeion por primara ver de lay NUF pam
FYRAES la utilizecidn del Valor razonaivle o Revaluacion como Costo aigbuide en ¢l caso
de loz Bienes Inmuebies™ indicando texdnalmente en el Articuls Primers lo sipnjente: -

ARTICULO PRIMERG.- Toda compafiia qua posca hienes inmushles ¥ que aplique a ;
Nogma internacional de Informacios Financicra para Pequetas v Medianas Entidades (NIIF

para laz PYMES) & pantir del 1 de cmero de] 2002, en la fecha de fransicion {1 de eperc del

2011), en aplicacién de la secciom 35, podrd medirlos & su valor razomabls o Teavalio,

utilizando €1 avalie comereial consignado en I canta de paue dol impussie predia! del atio

2011 o basarse an im avalio claboradn por un perite calificado por o Supermicndenciz de

Compaiiias.

Método de depreciacién v vidas nitiles:
Bl costo stnbuido de prosiedades v equipos se deprecia de acuendo con ¢! méindo de linea

recta. La vida atil estimada v método de deprecizciim son resizados al final de cada afio,
siendo ¢l efecto de cualquier cambiy en el estimado registrado sobre una basc prospoetiva,

A eonlinnacidm se presentan poT gjemplo los principakes elementas de proniedades ¥ aquipos
¥ la3 vidas fitiles wsacas en el céleuln de la depreeiacion de Ia compafiia:

Eyearplo:

| ___ Activog I ¥ida atij
Cdificios o 20 affos
Instalacinnes i0 anca
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Muebles v enseres 100 afiuy
- Maguinarisg ¥ cyuipos . 10 afios
- Byuipos de oficiea 10 afias

% ehiculos ' . S afiog
_Bguipos de computacidn y solware 3 afioy

Ll terreno se registra de forma independiente de jos edificios o instalaciones que pueden
calaT asentadas sobre e mismas ¥ se entiende que tiene una vida il infinita ¥, por tanta,
no son objeto de dedreciacion

Los activos como obras on proceso 0 consuucciones on curso estan mogistrados al costo deo
adquisicidn. La depreciacion de estos act’vos camienza enando estan en condiciones de wse,

Eetiro o venta de propieduades y equipos:

Las ganancias o perdidus por ls venla o &l relro de eelivos se deicominan como Ta dizrencia
enire &l precio de vemta y el valor en lihros dei aciivo, las cwales s2 reconocen en s
tesullados del periode en gae se weunen. El valor en Bibros de Yos activos se da de baja de
las cucnias correspondientes cuande ge produee 1o venta o el retivo.

2.14  Propiedades de Inversifn {(Seccidn 16}

Esla seceidn e confabiliza las nversiones en terrenos o edificios que cumplen la definicidn
de propiedades de inversion gue incica =] pamalt 16.2, asf come a cienas >articipaciones en
propiedades maTtenidas por o amendstano denien de oo acoerdn de arrendarmiento
pperativo que indica el parrafo 18.3; que dicen: '

Tarrafe 16.2: .
Propiedades de inversian.- So11 propiedades (bienes immmebles - terrenos o ecificios, o -
martes de un edificio, o ambos) que se mantieren por =l duefio o 21 arrendatatio baje un
arrendamicnto financiero para cbtenzt rentus, plusvelias o ambay, ¥ no para:

a. suuso en la produccidn o suminstro de bienes o servicios, o para ncs

administrativos, o

b. suventa en el surse ovdinaric de ks operacionss
Barrafo 16.3:
W Lambitn, Ly participacidnen wna propledad, que se imanzenga por un arreadatario dentro de
un actierdo de arrendamienty operative, 52 podra clasificar v comtabilizar como propiedad
Jdix inversion, sole s Ia propiedad cumplizss lo definicién de propiedades de inversion, v el
artendatario pudism medir 21 velor razomable parlicipacién cn la propiedad sin cesio o
exfierzo desproporcionado. en un contexto de negacio en marcha.

Solo s propiedades de mrversion cuyn valor razonable se puede medir con fiabilidad sin
coste o esfuerza desproporcionado, ¥ oen bn comdexte de negocio om marchis, sc
contebilivardn de ameerdo con esfa saccian por su valor razonable con cambiss en
resultados. Todas las demés propiedades de inversidn se contabilizarin comu propiedudes,
planta ¥ equipno, vtilizando el mocele de costo-depreciacion deierioro del valor de la Seeeidn

T Propiedades. Plantc ¥ Eguipo, v quedardn deniro del aleance de la Seecidn 17, a menos
que pase a estar dispouible una medida Bable del valor rawonable y s vspere que dicho
vitlor Tazonable sea medible con fiabiliéad et un contexto de negocio en marcha.
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En ks oropacdades de veo mixto se s=parard entre propiedades de inversion ¥ propledades,
planta ¥ equipe. S embarge, 51 ¢l valor raxorable del compenents de propisdades de
Inversidn ng se nuede wedir con fabilidad sin coste o @sliereo desproporcionade, se
contabilizadh 1a propiedad en su totalidad como propiedades, planta v equipe, de acuerdo
con l Seceidn 17,

Su medicién en el reconocimients inicial, es al Costo que comprende su precio de Gotrpra
¥ ocualgiier ot gasto dmecto amibuible, 81 el pago se aplaza mas alle de joz térmings
normales del crédito, 2] coste eq ¢l Valor prazente de todas lot pagos fumoros.

En 1z medicidn posterinr.- Las propledades de inversiom cuyo wvalor mazonable se pueda
medir de mancra fiable sin costo o esfierze desproporcionaco, s¢ meditan al Yalor
razoaable en cada feche sobre la gue se intorma, eoonociendo enrcsuliados los cambios en
2| valor mzonable. S1une participacion en una propiedad mantznida bago arendamiento ge
ciasifica comn propiedades de inversidn, 1a partida contabilizada por su valor razonabie serd
£33 particinacion v mo la propizdad subyacenre, Una ertidad comakilizard todas “as demis
propiedades e inversion coms propiedades, olanta v eguipo, utilizando el models del
COSTR menoes Depreciacion v micnos Dererora del valor, que indica la Seccidn 17,

2,15 Adsrivos Intangibles (Sceciin I8)

Fata seceidn aplica ¢ la contamizacion de todes los aclivos entangibles distintas dg la
plusvatia v activos intangibies mantenidos por una emidad pera su venta en el curzo
ordisario de sus actividades,

L'n activa irtangible - Fs un active Aentificable, d2 caraeter no monetario ¥ sin apatlenc a
fisica. Un active cs ideptificable cuanda: (p.18.2)
s Ei geparable, of docin, ¢f rusceptible da ser zeparadn o dividide de la ertlddrj‘ y.
wnduk}, tranaferide, explotado, arrendado o intercambiado, bien individualmente -
Tl con an contrato, un activo o un pasivo Telaclonado, o '
+  Surge do wn contrato o de owos derechos legales, indeperdientemente de w1 esos
derachos som {ransferibles o sepurables de Jx oentidad ¢ de obos derechos v
phlipaciones.

Los activos intangiblos fo ingluyen: (pl18.3)
s los petivas financieros, o
o {os dercchos minerns v reservas inineraies talas como petréleo, gas natural y
rectrsos no renovabies similates.

La Medicisn Inicial, e nn achivo inlangible eq al COSTO.

El Costo de un active ntangihla adguirido de forua separada comprende:
« Elprecio de adquisiciém, incluyendo Jos aranceles de importacion ¥ ios impuestos oo
recuperables, después-de dedmeir Yos desonentos comerciales ¥ las rebajas, v
e Cualguicr cosic directamerte atribaible a la prepatzcion del activo para si wso
[revism.

La Medicion Tesveriar, loz activos iotapgibles se miden al COSTO menos coalquier
amortizacidn acumulada v cualjuier rérdida par deteriore de valor acomualada, siendo

als
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gue pati determninar el valor de deterforo o basa ¢ los requetinientns de la Seccion 27
Deterioro del valor de fos Activos,

Periodoe ¥ Mémde de Amoertizacidn:

TPeriodo.- La entidad distribuye el importe depreciable de wo active imang ble de fonra
gistemdtica a Iy largn de aen wida Gl El cargo por amoriizacion de cada perindo se
ICCOnOCETd Comd UL BASTo, 4 menos qus oira seeciin de cata NIIF requiera que 2l casto s
recoTozcd como parte del coste de un aclivo, [l como invenanos o propizdades, planta ¥
cquipo. (pi821)

Método.- Lu amottizacion comenzard cupndo el activo mrangble csté disponible para su
utilizackin, cs decit, cuandn se cncuentre an 1o ublcacidn y condictomes necesanias para que
58 pueca usat ds |a forma prevista por la rezencia. La amertizacion cesa cuando 2] astivo se
da de baja v cuemas. La enridad elegind un metody de amorlizacidr cuie refleje ! patrdn
ciporada ds comsume de oy bepelicks scondvoices twros derivados ded active. S
entidad, no_ruede deienninar sse pairdn dg [prma. fable. wtilizard el método lineal de
pripTtizacion(p 18,227

Ambrtizaci6n 2 1o fargo de In vida Ghl:
La norma NIIF para PYMES, considera gue indos los activos intangibles ivnen wos VIDA,
L'IIL FINITA.

La vida 0til de un activo intaagible que sarja de un derecho contractual o legal de otro tipo
no cxcedera @l periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependicndo dzl periodo a
Io Lunno del coat la entidad espers utilicar ¢l activo, Si ¢l derechn contrasiual o lagsl de oim
tipe se hubiera fijado por un plazoe Gmitado que puade ser tenovado, Ia vida 9til del activo
imtangidle so0lo incingd el periode o penudus de renovaclon cuendo exista evidencia que
resmlcde la eenavacion por pate de la cotulad gm un coste significativo.(p.08.19) '

31 wna entidad no es cadar de hacer una estimacion fiable de la vida duil d un acTivn
intangi>le, SE SUPONDRA que la vida itil es de diez afios (10 ANOS, parrato 18.20%

Licencias de Programa de Compntacifo: _
Las licencias de programa de computacion adquimdo de forma separada estin registradas al
oosto por Is conafita.

Este active intangihle es de vida 0til Finita. La armortizacion del active intangible se carmard
a Jog rosultados sobre s vida Atl sstimada de 3 ANOS  utilizando el Método de [inga
Rects en concordancia con 1a legislacién tributaria local La vida aril cslimada y ol método
do amoripeacion weran revisados al final.de cada ago, sicndas el efecto de coualgrier cambio
en el estimado ¢l plazo magime de 10 ANOS.

216 Deterioro del Walor de 10§ Activos Tangiblis e Intangibles (Seceiin 27}
Cn deterioro e produce cuandn ef importe en libras de un activo es superior a su importe
recnperable. Y csta seccion aplica a:

I Activas por itnpuestos diferidos {Seccion 20 Impuesto a ine Ganancias)

i Activos procedentes de beneffcios a fos empiendes (Seccion 258 Bengficior a
fow Emploados)

3. Awiivos financieros gue eswen denrvo del alcance de 11 v e la Seccién 12



GADERE 5. A,

4. Propiedades de feversidn medidos al vater vazonabie (Seccion 16
Fropredades de Inversion}

5 Actives deldgicos relacionados con la actividad agricola, medidos a su
vilor ramonoable piennos for covtos estimadas de venta (Ssocidn 34 Aotividades
Fspeclales

Al Ninal ¢e ceda periodo en que se informa, fa Compania evilaa bos valores cr Ibros de qus
activns fengibles e intangibles a fin de dewereisir s existe un indicador de gae los activos
han suffido alenna nérdida por deteripre. S 2sto ocmErere la entidad estimard ef lmporte
Recnperable de] active a fin de datermmar gl aleance de la péedads por delecnrn, 51 oo
erastiere deteriore ne hay neeesidad de ealimar cf Tmporte Reouperable.

Cmando 1o e posible estimar el inporte tecuperable de un active individual, la Compania
calenla el importe recuperabie como referencia de T unidad gencradora de efective & la que

pertenece dicho aclive. (p. 27.7 ¥ 21.8).

El Importe recuperable- e un active o umdad greneradom de efectivo ez el mayor entre
2l Walor Razonable megus los Custos de Yentas v su Valos enuse o Valor Presente,

A estimer 2 valor en nso, los flujor de efectivo forurss estimadaos son descontades 2] valor
preseuts ubilizando una tasa do deseucnto antes de Impuesto gue rellejz las valoraciones
actiales del mercado Tespacto al valor 1enporal del dinero ¥ los riesgos especificos para el
aztivie pasa log cuales oo e han 9._1115tﬂdm Inz estimados de flujo de efectiva Jruras.(p. 27,20
¥ 27.11}

5t el mporte recuperable de un activo {0 unidad generadora de efectivo) calculadd es
mMEnNr que gy valor en libeod, ol valor en fibeos del ective {o unidad generadora de efectiva)
se redilce 4 su importe recuerabh: producta de un deteriera de valor (5.27.11 y 27.20). T e
pérditas par desericmn de valor se reconocen inmediatamente en resultados.
Reversion de una pérdida por deterioro el valor: _
Tina peérdida por deterioro dal walor reconocida en la plusvabia no se cevertird en los periodos
postariores (p.27.2%5)

Para todes los setivos distintos a [a plisvalia, b entidad evalia, en cada facha sobre la que
& InioTma, si existe algin indiclo de goe una pérdida por deteriore el valor reconocida en
penodos avterjores puada haber dasapatecido o disminuidn. S existen cualeiquizra de crins
indicias, la entidad determinard si sc debc rovertr o no Ja antetier péndida por detenione del
valor de forma total o parcial, EIprocedimmento para realizar ¢sa determinacidn dependerd
de si la anterior pérdida por deterioro del valor dol scitve 2e bagd en lo sipurenic:p 27.29)

e alimporie reeuperable de ege active individaal (p. 27300 0

s ¢l irnpm-tr: reeaperabls de o vuraded zeneradera de efective a la qua pertensce el

activp (p.27.31)

.17 PARIVOSR ¥ PATRIMONIO {Scceibn 22)

Fo csla seccidn la entidad establece los prncipios para clasificar jos insirurcenios
financieros como pasivos 0 como patrimenio, ¥ trata la conftabilizacion de ios insttumcotos
dz pairimonio smitidos para individuos u oteas pattes que actian en capacidad de nversores
cn nstruneatos de patrimonio (es decir, en culidad de propictarios).

=)
I
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Eeta Scectm gz aplica a todos Los tipos de ins{rumenio Nnancieras, excapto w (p.22.2)

o Las paricipacioaes so subsiciarias, asociadas v necgocios conjunto: que e
contabificen <& acnerdo con la Scocidn 9 Esigdos Financieros Consolidodos v
Separades, 1o Seccidn 14 fnversicies an Avociades o la Seccion 15 fmersiones en
Mepocios Cogiminfos.

# Losg derechos v obhgaciones de log empleadores derivados do planeg da beneficios a
los emnpleadas, 2 los gue se apligue la Seceidn 28 Beveficior a los Empleados.

o Loy contrams por contraprastaciones comhngentes on wha combinacion de nagocios
(Seccion 19 Combinaciones de Negostos ¥ Plusvalin). Lsta exencién se aplicara soln
a la adquirente. .

» Log instrumentos finanetercs, contrsios y obligaciones derivados de tTungacciones
con pagos basados on accipnes a o3 que se aplica la Scocidn 26

Clasificacion de un yinunento Kinaneiero como Pasive o Patrimenio (p,22.3)

El Patrimonia os 12 participacion residual en los activos de la compaiiia, vna vez deducidos
todos sus pasivos. Ln Pasivo es una obligacidn presente de la entidad, surgida a 121z de
sucesos pasados, al vencimiento de Ja coal, v para cancelarla, I mtuizu:l espera dasprenderse
de reeursod gue incotpetan bene (Geios ceondmivuos,

] patnmome inchiye las mversiones hochas por oe propictarios de lo entidad, mas o
incrementos de esas mversiones, ganades & traves de opersciones entables v consarvados
para =1 uzo en las operaciones de la entidad, menoz ag reducciones de las inversiones de tos
Propietinios coma resuliado de operaciomes mo renlables v las distribuciones a-los
pLopIetATION.

Algunos insirumentos financieros que cunplen la delnicién de pasiva s= clasifican ccm:a:r
palrimanio porgue reprezsenton el mrerés regidual de los activos netos da ta entidad.

Log instrumenios finarcierss, o compenentes de insfrimentos, que estdn subnrdmados a
todas Ias cemas clases de fnslrumenies se clasifican como patrimenio si fmponer a la
entidad la obhgacion de petrecar & tercerps una parhcipacehn proporcional de s activos
netos de la entidad salo en ¢! momento de la hgnidacién.

Créstames:

Representan pasivos filancioros cuc se roeonocon micialments o su valor razonable, neto de
los costos de la fransaccion incurridos. Esios préstamos 52 registran subsecuentements a su
cosfo amoriado; cualquier diferencia entre los fondos teciudes (octo de los costos de
transaceitn) ¥ €1 valor de rembolso sc recimose en ¢l estade de resultados durante el periodo
del préstamo usando & método de a tasa de inreres efectiva.

Log préstaracs 36 &lasifican camo pastva commenle & menoa que la Combaifilz tenga derecho
incondicional de diferir el page da la obligacidn por Io menos 12 Imeses tespues de la fecha
del estado de gitnacion hn.:muem

Las enridades a las cuales 1a compafia deses somlctcIse a vn Hpo e fnancizmicnloe on sl
grleme [inanciere local o exterior, son calificades mediante Junta exirordinmia de
Acpcionieras para que e} reprecentante lzgal pueda opersr el requerimienta de capital de
trabajo que Tequicts Ja ernpresa en un momento determinade.
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NMétoda de la Taga de Tnterds Efectiva - e vn mérndo de cdlzulo del Costn Amortizadne de |
un pagivo financizro v de imputazion del gasto financiero ¢ ko kargo del periods relevante.
La Tasa de inferds Hftetive o9 la tasa de descueto que igeals exactamente los flujos do
efeciivo por cobrar o par pagar astimados a o laroo d= la vida esperada del pasivo
finanzicro {o, casme sea adesvado, en un periodo ads corto) con el Importte neld o libros
del pasivo financisro.

Eaja en cnentas de un pasive financiero:
La Compafiia da de baja cn cuentas un pagivo financlern 55 v solo 5L expinun, cancelm o
cumplan lag obligariomes de 1a Compaiia.

220 Castos por Préstamos (Sescidn 25).

50T ¢Ost0s por pristamss los intereses ¥ olros custoe yue la enlidad incwre, que estdn
rekcinnadns con log fondos que ha tomado prestados. Log costos por préstamns inchiyen:

s Lns gastos por intereses caloufades utibzando el método del interés efectivo como 38
deseribe on Ta Seceidn 11 Insmrumenioy Finaneieros Basicos,

= [Las cargas fnaneieras con rzepecia 4 og arrendamientos financieroes reconneldos de
acuerdo con la Seceidn 20 Arrendamicnros,

» Las diferencias de cambin procedentss de préstamos e moneda exiranjera en a
medica =1 que s¢ considercr: ajustes de 1os costos por interesss,

Reconocimiento inicial, 18 entidad reconoce todos los costos por présiamos como 1 Fasto
en resuitedos en ol periodo en el que se incurren en ellos,

2,21 Impuestos alas Ganancias (Seecién 29). 2

Impuesto o las Gansncias.- Bl 2asto por inpuesto 4 Jas sanancias o & 18 rena en nucsera
tegigiacion local, reprasenta ia suma del impuesto 2 la renta por pagar cocriente y el
impucelo diferido.

Imppuesto corricnte.- El impussto por pagar cortiente (recuperable), su caloule se basa en la
ulilidad gravable (mibutaria) reesirada durante €l afio. Lz utilidad pravable difiers de |a
utilidad contable, debido & las partidaz do ingresos o gastos ‘mponibles o dedocibles v a
partidas que mnca san eravables o deducibles. El pasivo de 'a Compaiiia por concepto dal
impuesto cormisnte se vilenla uniizando Tas tasas fiscales aprobadas al final de cads periodo
armai pot ol Serncio de Rentas Internas que para ef afio 2003 se encoentra vigente el 22%.

Impuesto diferido.- Bx cl impuesta por pagar o recuperar en periodos futures, v s¢ reconoce
sabre las diferenciag lompo=acias eptre el Valor en Libros de los Activos y Pasives melusdos
en los estzdos fmaneieros VERSUS iaz 13ages Fiscales correspondientes utilizadas para
determinar la utiiidad gravable, )

T pasive por lupussto diferida se teconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias mponchles,  Se recondccrd un activo por impuestos diferidos, por causy de
todas las diferencizs temmporsriss dedvcibles, e la medids an que resnite probable me b
Comafta disponga de wtilidades gravables futuras contra las gue podrin cargar esas
diferenciay temperarias deducihles.

Fo3 aclivos v pasivos por impuestos diferidos deben meditse ernpleando lag 1asas fiscales
15
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que s sspera sean de aplicacidm en ¢l periodo en el que ef sethvo s pealice o ef pazivo se
canccle,

La C-JI‘IP:’LI‘[IH debe compenset activos por impnestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si: tienc reconoeidn legalmente el derecho de compensar fremte a la
autuTidad fscal lus importes reconocidos en exas partidas; los impuestos diftndos de activos
¥ pasivos ae derivan del impuzglo & la renta v la Compania ticne la intencidn de Tiquidar sus
ACEIVOR ¥ pasivos como netng, v sl cormesponden a la misma autoridad tributaria a Is cual
desea capcelar o liguidar como valor Tetn,

Reconmncimiento de Impuestos corrientes ¥ diferidos:
Los impuestos correntes v diferidos, deberin recorocerse comu mgreso o gasto, ¥ ser
imchuides en el resublado, cxozpdo en la medida oo gue hayen surgido de won trapsaccion o
suceso gue se reconoce fuera del resultada, va sea on afro resohtado integral o directamente
en el pandmonio, ca enyo caso el Impucsto tanbién se recoposze fuera dol remltade; o

cuamde swrgen del registro inielal de una combinacion de negocios

I{egla aniversal de Impuestes Diferides, come pu]ltm:l
Al respocte Ip compaiiia para Iz spheasidn del impusste diferido martiene presents la
sigpiente regla que establece fa ronma NIIF para Pymies al detarminar s difercncias
Ll':"ln]:'.l'l:l'l'ﬁnﬂg'_

LA {impunesto diferide activo):

1. Cnando el valor en libzos {contabic) de un pasive es mayor qus su base tributaris, :

genera impuestos diferides activos (TDA). EE

2. Cuando el valor en Jibros (contabled de un activo es menor que su basc I,:ribulariﬁij
: zenera impuestos diferidos activos (JDA) .

INE fimpoeste diferida pasivi)

1. Cnando =l valor en libees { {contable] de un &ctivo €3 mayar que su base tribuleria,
! gencra fmpuesios diferides pasivos (fDP)
2. Cuanedrr =1 valor eo libros (contabls) de on pasive &5 menor que su base tributaria,
~ genera impuestos diferides pasivos (EDP)

222 Weneficies a Lmpleidos {(Seceidn 28

Beneficios definidos: {nbilacion patronat v bonificacién por desahueio.-

Hlcosto de los beneficins definicos Je jubilacion patronal ¥ bonificacion por desabuoeiv co
ia comafiia 25 determinado utilwaido ¢l Método de b Unidad de Crédits Provectzda, con
valoraciones actyariales realizadas ol final de cads afie.  Las panancias v pénldas
actueriates v los costos de les servicios pasados se reconocen inmedialamente, sin aplicar
mingmna handa de fluctuacion,

Adivionalmente <1 registo ds o8 beneficios a emplcados 58 en concordancia el métods
téenice actuarial con la Legisiacion Laboral Renstoriana (Codieo el T-abajod en in
dispuesto en loz art‘cuios: RS banificaciones por desahucio, 188 indemnizaciopes por
despido mtempestive v 216 jobilaciom patronal, v, Kesolucidn de la Corte de justicia del 18
de Mavo de 1282 publicads o ] R Oficial Moo 421 del 28, cnere de 1985,

Fariicipacton de trabajadores:
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De aouerde a lo dispuesto en el Cédigo de Teabajo em su Articuls 97, la Compefiis
distribuve entre sus empleados 21 15% de las utilidades Lgndas o cortables. Rste bene e
&y Tegisirada con caren a os 1zsekados del perindo en que s¢ devonga.

El vago de este bareficio s¢ o reuhea de acverdo ol procedimivenro v fecha que sstipula el
Cadign d=i Trabajo.

221

Capital Socizl.

Tl caottal social de la compatia ¢s1é representadoe por Participaciones qus se registran al
tnontn de le contraprestacon recibida.

124

Reconocimientn de Ingresos (Seccion 23).

Esta Secciom aplica para contabilizar ingresos de actividades ordinarias procodentes de las
siFuientes transaccinnes y §UCE308, comn:

Lz venta de bienss {51 [08 produce ¢ no Ja entidad para 5u veota 0 ins adguiers para
gu revental.

La prestacicn de servicios
T.os contratos de construceain ¢n Jos que la entidad es el contratista

Tl uso, por parle de lercerps, de activos de la entidad gue produzean ivlercscs,
rezalizs o dividendos.

Tos mpresos se vahan al valor razonablz de Ja comtrapresiaciom recibida o por recibm al,
moments Se 5w bangaccipn. Bl walor razemshle de Ja eontraprestacion recibida o por recibiie.
tiene on epenta el importe eslimado Jde cualguier descuento, bonificacidn o rebaja comercial’
por peonto pago quc la Compafia pueds oforgur segin s politica o estraleria Je venta de
5U15 seTvicing.

Eos Ingresos Ordinarios de GADEERR & A, estin dados por las Ventas de Servicios
Priblico de:

v Aszen ¥ en especial pot medic de la pestion mtegra! de residuns [genaracitn,

recolesciomn, transpartes, nmnipulacian, almaccnamiento, fratapniento,
desmatucalizaciin, apTovechamients, tocnperacidn,  TIeciclaje, rmevalorizacion,
mactivacifn, confinamisnto v disposicién final} de todo tiha de tesihzos: peligrasn,
copeeial, hosprtalar, comercial, frsoinicional, domiciliar, omdinerio, o recickje &
indnsrial .

Actividades relacionadas con 1z inpiera v desicfectacion de cimpresas, ugares o
ireas contammdadas v actividades relacionadas con 12 gestisn ambiental y desurzoll:
zosTenthle.

Prestacion v desarrollo de servcios de consulweia asesoria, asistencia, interventoria,
auditoria, dizefion ¥ estudios relacionados con la tama ambients]l v de la
CUTSLIRECEION.
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La Compaiiin nenz come polittes reconocer esios Ingresps Ordinarios goe son les
principales, citre ofros de su actividad; bajo el Método del Devengado, 25 decir cuando
gstas se producsn Tndependientes de su pago.

Yenla de hienes

Loz mgresos nrdinarios de fa compafila provenienne: de a8 senfus de beemes son regisiredos
cuande se eunplen todas v cads una g2 jas sipudertes condiciomes:

+ La Compafla ha transferdo al comprador log rviesgos v ocneBoips, de tipo
sigmifivalive, derivados de la prepicdad de los bisnes;

» La Compafita no conservd £ara 5i ninguna implicacise en la mesiion corriente de los
licnes vendrlos, ¢n cl gmdo ustalmente asociado con la propiedad, ni retiens ol
contral 2tectivo gobte los mismos,

» Elimporte de leos ingresos ordimarios pueda medirse con fiabilidad,

s« Sea probabe que la Comoparia reciba los beneficlos econdmicos asociados con la
{ramsacelén; ¥

e Los costos inpueridos, o por incurrie, en relaeitn con la trarszccidn puedsn ser
imedidos con fAakilidad.

Ingrcsos por servicias

Lcs ingresos provenientes de servicios som registrados por el grado Ce ferminacion de la
transaccion on ¢ periode en ol yue se mforma, ¥ son registrados cuando uumplun las
siguienies condiciones:

« Ll nnporte de los mereses de actividades prdinarias pucda imedicse col fiabilidad

+ Fs probable que la entidad ohtengz los heneficios econdmicos derivados de. Ta
transaccifm,

e El grado de terminaziin de T reemsaccion, al fing] del periodo sobre ¢ que se:
informu, pucida ser medido con Fehilidad.

o Tbs costos incurrides en la fransaccion, y los costos para cempletarla, ypuedan
miedirse con Gabiltidad.

1.24-1 Reconacimiento de Costnk v (G55t0s

Los cnstos v maslos e raconocen Dajp o Método del Devengado a melida que son
incurrides, independientemenie de la fecha en que se haya realizado ¢l pago, v s2 registran
en ¢l petiedo mnds cercano en el qua se conocer, dentro del periodo del tiempo del clerre del
gjercicio coondmico da los cotados financicoos,

125 Distribucién de Dividendos.
La distribucidn de davidendos para los accionistas de la Compaiida se reconoce como tn

zasivo en s cstades fingneicros en 2l pedodao on el cnal log acciomistas aproeban dichkos
Jdividendos.

126 Utilidad Neta por Accidn.

La utilidad nera por Accidn se caleula dividiendo |z wtihdad peta del elercicio acondinice
pira el nimero promesdio pondarado de iss Acciones suserilas y pagadas en circylacion.
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2.27 Kstimaciones y Juicios Contables & Criterios de la Administracién.

La presaracion de los estados finuncieros con apsgo a la norma NIIF para PYRES, ¥
aplicacién de las politicas contables de s Compefifa, exize el uso de ciertas esfimaciones,
Julcios v prosunciones sobes lus inpodies en libros de los activos ¥ pasivos, la cxposicion de
dolivos ¥ pasiyns contingentes en las fischas de Jos cstados [mancierns, y loz mportes da
mpEresss y raztos reconocidos en e estado de rerultados inteprales.

iag estimaciones v juiclos usados sen conitvamnente evaliados, ¥ se basan =n la
expetiencia histrica v otros factores que e ennsidersn reievantes en el caso de que los
rzsultados realcs podrivn diferit do las sstmaciones; por 5o que en la revision se incluys la
expectativa du acummencia de cventos fururos qua se consideran razonables de scucrdo con
las ciroungtancias.

Las principales estimaciones utilizadas por fa Adminisracion de la compadia en los estados
francierns con apego a NTTF se retieren bisicamente a:

Vida util y valor residual de activos
Tieteriorn de ectives

Reconosimictito de Ingresos, Costos v Gastog
Tmpuestos cifenidaos

Valuaciin da cuentas por cobrar

Boeneleos a Empleados

WOV WY WY

228 Gestién deo Riesgor Financieros

Ta Compafiia en el curso nenmal de sus opetacioncs cstd cepucsta o distintos rissgns. de
natitileza financiera que pueden afectar de aleuma wanesa que flgon econdmicos, actives,
¥ POT coTdipuients 4 sus tasulados. '

La admmistracién do los rizsros flsenciercs en la Compalifa estd centralizada en una
OTEANizacitn interhin de sistemas de informacion & cargo de ia Gerencia Genersl, Presidenls
¥ Gerencia de Venras, que le permiten identiticar diches rissgos, su magnilud, ptopones
medidas de mvilipacién, ejecutar dichas medidas v conirolar sn efectividad a través de
reuniones de Comité 3¢ Gerencia; con Jas ezales puede mantener un controi de las variables
del entornn ezondrrico ¥ las de Su SECLCT, pOr &1 CHROEICIan a rieagos de crédite, de liquidez,
de tasas de interds, de tipos de cambio, dr siniestros, de capital.

A continueacidn se prescita upa breve definician de los riesgos gue enfenta la compania:
1281 Rieseo en las Tasas de Interés

e refiere o ko reseos de veriaclon-en 1as tosas de inferes por las operaziomes Bnantieras
conttaidag sin prevision con entidades fnancieras locales ¥ exttanjeras, La Compafifs no ge
cheuentra sxpuasta 2 este mesfro de casa de interds debido a que’ contrata o mantiene
solamente obligaciones bancarias o préstamos a tasas de nterés fijae acorde al mercado v a
las citvunstancias Ot oegociecion, v, amantiens su apeclativa por sventos futurcs o factores
exitganns el de apuntar 4 voma combmacidn snire 1asas fijag v variables de acverde a las
circunstancias de! mercado.

2.28.2 Ricsge de Crédila,
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3e reflers al ricsgn de que una de las paries incwmpla con sus ebligacicnes contrectuales con
la ctra, resultando en wna pércida financiera para la eompaiiia. Lz Compafia ba adoptads la
politica de (nicamante mvo nersmse con partes solventes con w sdecuado hhstortal de
crédito, como forma de mdligar 2l rieszo de “a pérdide fnanciera ocasionada por
meumplinmertos. La Compatia vinicamente realiza lransaceionss con cliente: que cuertan
eon la misma o muejor condizidn financiers actual.

Lis dendores comerciales o cuentas por cobrar e5EAN COMPUESTOS POT UD TOFErS inipotante
dz clientes del mereada, disteibuides en diversas dreas goograficas ¥ con plazo reducido de
plaze dg cobro. L2 compafiin renlizs une evaiasidm de crédito contima sobre 12 condiciém
financiera ¢e lag cvenzas por cobraz,

2,283 Riesgo de Liguidez.

La Gerencia Genersl ¥ la Gerencia Pinanciera son 1ag que tienen s raspomsahilidad final por
T zestidn de liquidez, quieres han gstabiecido wa marce de trabajo apropiado para ls gesticn
de liguidez de manera que la gereacia pueda manegjar 1os reqaerimientos de financiamienio o
corto, medharo v largo plazo asi como la oeslidn dz liquidez dians de la Compariia

La Cormypadila adrinista el nicsga de liguidaz manteniendo re3ervas, facilidades financieras
de pristamo adecuadm., momlorcando coutinuaments lis ﬂnjnq cfeetivos proyectados v
reales, v comtiolande fa brecha de vencimicnto de los activoz v pasivos i‘lIlII.IlGlE]’DS,
catabiesiendo siempre 1:n GAN positivo en términos financisros.

2.28.4 Riesge de Tipo de Cambio,

Sz refiere al mancjc de operacioney i 1a corpania en ofras monadas exiTanas a parte de
I: momeda local ¥ foncioral. .

Tas transacciones de la Compaiiia son realizadas en Délares de oz Estados Umidns de
Morteamerica por fo que la compania no ez ve afeetada por este riergo.

2285 Riesge de Sinjesiro.

Se reficre al ticsgo que cudiers estar expuesta la esiroetara, instalacicnes o actives de la
compafija. Con Tespacle & ¢5te riesge la Compafils manticne apeitusada ¥ vigente
anuahnente nolizas de seguros para todos fos aclivos de su propiedad, planta v 2quipos v
Dtros siniestro? come robo, hurto, fAdclidad.

2.28.6 Kicsgo de Capital.

La esirategin geperal de la Compafiin o5 gestonar sn Dapital para asegurar gog estard en
capacidad de contipuar en opsraciodes CcOmO cmpresa en marcha, maxdmizando cl
repdiniento del Tasme a sus acclnnistas a Iravés de la aptimizacion de los saldos de deudas
¥ pairtmomio. La ostructora de capital de la Compariia consiste en la devwda neta de saldos de
efbclivd ¥ bancds ¥ patrimonide (Capital swnitido, reservas y utihdades relemdas),

Ta Compadla no esti sujeta a ningan requerimiento de capital expucsto externamente. El
Compiteé de Cerencia de 1o Compadia reviza 1a estructors de capilal con base aweusual y
como parte de L revisdm o) comité considera el woste Jdel capial, el indice de
endendamiznte, ¥ los rizagos asociados,

a0
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228.7 Riesjro Operacional.

Los riesgos operativos estdn asnciados con lag pérdidas monetariasz, qua pusden surgir por
problamas da les sisterras, procedimientos o fallas del personal qu= administean Jos Aistintes
procesos, o factores externos. El objetivo de la compafila es adnunistrar adecoadamente ol
viesgo operacicnal para mitigar las comingenciaz dz pépdidas financieras v dafios a su
reputacidn corporstiva. ¥ alcanzar sus abetivon empfesaria Siend utacion

identidad)
Esta responsabilidad del desarvolln, implementacion v cm{ml&c del Tiesg

\K rd X ; ‘ \/
3 1\“{““ L%‘ & 'A»/"’“J ‘)(”f—-_; \

J:dg,,w]’nn‘;ﬁ;.ffhp@ afine Manosahead Def ezo
GereneLis Conlzador Gieneral -




(FADERE S, A,

3. Efectivo ¥y Eqitivalentes de efectivo:

Conasigte en: 2013 2014
Cala (General: Cajas ¢aica Upales, i 12,661 §,031
Banco Procdubanco g2 0
Banco de Guayaquil N 22,585
Banco del Pichingha 0 12,541
Eqnivalentes de efectiva:
Yondng an transito . 1012 4l
Total Efectivoe ¥ Equivalentes de cfectivy 5 17,040 40,501
4. Cuentas y Docomentas por Cobrar Comerriales
Comsision en: 2013 2014
{lientcs - factrras, no retacionados 3 437,842 801,474
Anticipos a proveedores : 97200 92,22
- Provision cuenfas incobrables 3 EREL) i1 {135'2,?
Saldo Neto de Crenitas v Decamentos por cobrar
Comereiales 525,563 382,421
Las caentas por cobra” comereiales - Son expresadas a su cogto aportizado, esfo es, netas de su
rrovision de cuentas de dudosa cobranza.
Por el periodo 2014: corresponden a las operaciones prapiss de la actividad de la w.:nta da
servicies de aseo y &n especial por medin de Jo pestidn otegral de residucs {generacion,
rzcoleccibn, 1trans nrte manipulazidm,  almaceTamiento, tratamiento, Adesnatealizacian,
aprovechamicnle, resuperacion, veciclaje, revalorizacidn, inactivacidn, confinamiento v
dwpasicion dnall de tode tipe de residuos: peliproso, especial, hospitalaio, comercial.’
tmstitucional, domiciliario, ondinario, de reciclaje e industrial,
La antighedad de las Cuentas por Cobrar Chentes al 31-diclembre-2014 es la sipuacnte:
Dias de anthuedad | Maonto § ] % de participacion '
POr vercer a 30 dias 400,785 B Ei
i de 31 aal diag ' 44 167 i
de6) aO0dias 76834 - 3 -
mas de 91 dius 32 188 : 4n
Total cartera 802,474 T 100%% o
5. Otras Cuentus por cobyar
Consisien on: ' 2013 2414
Prégamos empleadus : 5 . 17042 2,410
- Subtotal 794z 8410
Compaiiias Relacionadas:
oo Recicla 3. A 105,251 75,251
Prislames Acciomistas C. Plazo ) 31,317 24450
Subloal 136,565 0 8|
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Total Otras cnentas por ecbrar S 154,514 108,691

——

Otra_cuenta por cobrar a compafiia relacivnada: coresponde a satdo al cierre del gjereicio a
le eoimpafia felacioneds ECO RTCICLA S AL por transaccionies renovables mtercompany
0T $ug operaciomes afincs,

Prestamos Aceipnistas. Eate mebre se registra saldo del peéstamn oiorgadn & acoinnists Ing.
Rodolfe Gonzdler pot $24.325 v O, Chinchitla §104.

0. lnveniariss

2053 2014

Mercaderias - Insumnos 5 3,606 5,558
Mercaderias en 1ranzito 5,087 175
Suministros v materizlos 75,714 SRGle

- Provisién pare vahwcids de invenrgrios 14 )
Tota) s 87497 18347

7. Actives por Impuestos Corriznées;

Crédito tributaric: 2033 2014
Iva comprade (orédito Tibutario) 5 105,528 204677
Retenciones de Tva a Clientas 40,436 #3EL%
Retenciones vp la lepfe mpassto a la reata sjeroicio 53,570 S |
Total activos por impuestos corricntes 5 310,413 34_6,253—

Ll saido de credito tributane v retenciones en la foente corresponden a velores vigentss a.
aplicarse an los prixings meses, ¥dedocitse del impiesto a 1a tenta cavfade del nerinde.

8. Servieios ¥ papos anticipados:

2013 2014
Segurps conlratados ¥ mdnitoTens 5 34,754 26,380
Depisitos so garantfa 2725 1,254
Owos Combustible prenasado, Consmos TACrédito -0 33,525
Total servicios v pagos anticipados 3 37,510 54,108

Su salde e 2egrros consiste en pilicas Jde scguras conratados an varios ramcs de sinfzstros
vigentes  del ejercicio como: infendio rowo v aslic, sehicules, wedio ambients, ficl
cumplimients, de porsonal d2 Gadere S, A, Rdelidad. Monitoten satelital de vehicalos, v,
consumos anticipados pagades de tarjetas de crédite curposativas, '

Y. Fropicedades, Placla y Fqeipos

! costo revalorizado de propiedad plania mantienen los siguientes saldos acumulados,
con & rospective movimiente del afie terminade:
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Qalde Inicinl  Adiaomse Vemas o Ajustes ot Oiros &alde Final
Mjnates
Afa 2013 ComipTas Reliroes MIIF Afio 2014

Terrerns
(M Thepreriails) 25,839 0 { i & 248,839
Cmharcaciones [nascs ¥
QIT0E ECT VOg) [T} Iy i} i i 0
Edidvios & instalaciones .
Y OITHE G PTREnd . d26279 ] 1 1k L 316, 2TY
Mopsnarias ¥ equins,
Herramieniag Ta0, TR M E,441 1 it 1] 55,380
Mucbles ¥ enneres,
equ:po e clicna ¥
Chiros ST ida il i} ) i T 5N
Eguipd CoMmpITacion 141403 33-40,573 n ] 100,825
Yehzonlos 30 309 1225701 [ i 0 205,011

sub.-tutal {665,825 2RT,2E1 1,375 1,597,504
Deprar, goumiodi =18 2408 =573.85)
Safdo Mete A Fijos L,357417 1,316,652

Adiciones durante el ejericip 2014: La compaiia durante ¢l ¢iercicio realizd adicicnes ce
aitivos para so actividad de producciin como congecuencia Je la “Reinversidn de utilidades
del cjercicio 2013 en el 20147 por $223,130 lo cual ingtnurente mediante escritura piblica
el sureento de capital deniro dal periodo 2014, que destino @

1) Compra de camiones Hino pare incrementar la logistica de mansporic de &is
operaciones en 12 reenleecida de desechos toxicos hospitaterios. .

2} Equipos y maquinarias para la incinerzcidn de desechos loicos, autoclave y caldsra,
y epapns de aficina ' -

3} Gsta divminecion se origino porque s compafiz reclastiod contsblemente los
activos intangibles de vica Onita scgon Ios fandamentos NIIF comespondientles a
licencias de software Sap, Windows y antivirus.

11. Propiedades de Inversidn

Consisicn cn;

Sabip Inteinl  Adwiones  Venwso o Be svaloos Dateriorgs Sakin Final
Afo 2033 Covipras Fetiros Ado 214

Ferenos 0 LH [ 1 0 n
Bdifictos 1) i L3 ] ¥} [+
{iras "0 1] ] 1] ) ]
sub.~total 1] 1] i 0 i
Eepree. acumlada -0 -{}
Salde Ners P Inversidn o M

14



GADERE 8. A,
13, Activos Entangibles

2013 214
Licencias Windows, Antivires, Sotware SAl 3 02 95 830
- Amnriracidn acumulcda ¥ 35,417
Tital S 5,021 8,413

Lwrante ] gjercicio 2014 1a compatia reciasitied lag licencias del sefhware Sap que adquirio
¢n 2013 por reinvarsian de utilidades, ol grupe de imangibles de vida finita

12. Otras Inversinnag

2013 2014
Inversion a kargo plasa: Proyectos Teea % 8,560 2,560
- Awmortizacido acomulada q [
Tntal ' 5 3060 8,060

Comesponde & saldos al cizrre dal ejercicio per provectos de inversion que Ia compadiia
raulivy eetudios en Teca en una parte dzi terreno donde unsiona l Planma de incinzracion
de desechos en EKm 30 via Davie en Ta somuma Peindlo s resuitados firmes ein, pero que
vun aerinulamdo costos en estz mbro, '

13. Aclivos por Impuesto Difertdo

1013 2014

Diferencia temporales de Active : 3 L o
Total 3 0

La compafiia ne ha considerade el calculo de impusstos dileridos en el procese de
implantaciim de NIIF para PYMES, cozsiderando lo que expresa la normativa del Servieio
de Rentas Intamas en Regisiro Dcial 718 dcl 06 de JUNIO del 2012 (Resolucion del SRI:
NAC-DGECCSC12-0000%) - Donde no_recomoze los Gastor No Dedacibles por beneficios
de aiios anteriorss, s decir, no reconove Jos IMPUEETOS DIFTRIDOE, va que s2 Tigs por
Io gque indice la normativa de la LETY, v cato hace hincapié a lns contribuyventes 2n su
declaracién dz impuesto a la renta anual.

14, (rbligaciones Financieras

Ohblipacioncs bancarias — Corto plazo: 2013 2014

Produbarco (Porcion corrients dends L.F.) $ 161,347 130,824
Eanco Pichincha (Porcitn cotrente deada TP} 26,598 M
Subreyrire bancario - Prodobanco oo 2a 13,291
Total ) 130,24n 144,115

Deseripcian del origen de las obligaciones financieras: Produbanco.- Este saldo caa
compuesto del salde de las siuicnics pperaciones de préstames:
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Produbanco Comsroial #18624035, para capital de fradajo con jmrantis zhiera (Hipoisca
abicrta de bien immaeble de la plants de facinerseibn de deseehas téxicos ohicada cn ol km
M via & Davle en la comuna Permille) monto de pristamo S0 120,000 goncedida &l
TEARS/Z013 de vencnmienty G240 200S wan 11,233 anral nopuina) v taga ofoctiva 10 835
dividendod 1gnabes nensuales

Produbanca Vehicules #1168757, para la comprz de aua Camionets Mazda Modelo BT30
manto ds préstame USE 2054401 Afe 2015 concedelo el 137032014 do vencimisnto
2EOO2007 1aga 976% amkial nominal ¥ tase efectiva 1.21% dividzndes iguales mensuakes
Produbaeco Franciaciim de Curstones 2077700, para 2 comprs do un camidn Hine
drire 816 modelo XAOT20FLITEFRLY AC A02 5P 2004 monts de préstama USD
2891604 coneedide el 15012014 dz vencimiento 3047 Y2016 tusy 9.76% vmual novainal ¥
tasa efectiva 10.21% dividendes igvales nicnsozles

Produbance Finouncisciin de Camiores 22077600, para la compra de i camicn THno City
300 modely XEUMAL-HEMLIZ 400 2P 2014 monle de pedstzrne LSD 2254219
cencadido gl 150172014 de vencunients 3O°LLA2006 tasa 9.76% mmual nominal ¥ tasa
clecliva 1021% dividandns iguales moensuales

Modubance  Fhwnciacion de Comipnza #1904748, para Is compra <2 un camidn Hino
GOS0l modefo GINIALTTA 2004 monos s présame LA 4727042 consedids vl
04022103 i venciniente 22072016 tasa $.76% aneal naminal v tasa efectiva LL21%
dividendos ipuates menmiales

Progubancn Firunciseibn de Camdones #£2765078, para la compra de un vamndn Jiinog Oty
3 medele XZEUVGL-FEMLIZ 40L 21 20015 monte do prégamo TSD 2234219
concedido e] I3/082014 da wencimientn 2806/H117 taza 9.78% amuai nominal ¥ tasa
efectiva 10.21% dividandos iguales mensualos

Prodlubanco  Financiacidn de Camisncs S2185008, para la comara de un camitn H’mc:
13T Modelo GHSTMA 2013 moatn de sréstamo TISD 36,103, 74 concadide ef 26/10:2014
de vengimiento 09042017 1aen 0.76% anual nomina: v tasa cfectiva 100217 dividendos
iguales memsils

TProdubance  Finasciamiewo Dirscte #21588760, parz la compra de un Fargén Termico
monlo de préstamo TS0 7,305,368 concedide ¢l 21072004 de vemcimicnto 067052017 tdsa.
8.76% soual nowinal v 1am efcetiva 102 1% dividendos izuales menmales .
Produbance  Financiemienio Dwecty #2135137, para & compra de un Fargdn Tﬂl‘lnl-:f.‘l '
monto de préscsme TRD 2510014 concedidn of 899082014 dz vencimisnta 24072007 lasa
0 6% anna! norminal ¥ tass efeetiva 10.21% dividendos Luales mensuales

Produbance Financizelon d- Camiones #218509%, paa la compra de gn camisn Hine Civy
300 Modelo XZUBIL-TOIWLIZ 40T, 2% 2015 monlo de préstama LS 21,697.85
canpedidn el 307122014 (s vencimiento 2NA12E2017T tasa 9768, anoal nomunal v tasa
ctoctiva 10,2 1% dividendos ‘pnales mensuales

Produbance  Fimanciaciim de Camiones #232343%, para Ja corypra de on camion ino
Duwre 816 Modelo KZUTI0L-HKFRL3S AC 402 5P 2015 2015 monto ée prossame LSD
2733157 concedido ol 30/12:2014 de vencimiente 200122617 tawa ©,76% anual nominal v
{aga efectiva 1002 1% dinddendos izuales mensuales

Frodubanco  Finanziamiento Directo #23252481, pars 1o colopra de dos burcones Térmicos
mory de préstame UED 14,244.56 concedido 2l-30K122014 di vepoenmiento 01022018
s B T6% wunal noninal v taza cfeotiva 102 1% dividendos szuales mensnales
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15, Cucntas y Decumentos por Pagar Comerciaies, Neto

Consisten en: 2013 2014

Proveedores varics localos 3 314071 4 878
Provendores del exterior 9,757 1878130
Cuenles por pagar terceroy; I fi
Totai Coentas ¥ Dcumentos por pagar comerciales b 323,558 232,714

Proveaderes locales- Corresporden a sabdos por créditos otorgados por proveedores de
bicocz v servicios para la actividad 3z la compafia: pendientes de liqmida- al 3 1-Ciciernbre-
204

Proveedores del exterior,- Coizcspoad: principalente a saldo por: Capacitacion, Ascsoris
¥ Consultoria del exterior copdratada por accinanistas para ‘a Implementacicon de Procesos o
compostaje, prodoecion de abonos a partit de Residuos Oreamicos ne contammadas desde el
2013 cor plaze de page de 2 afios seetn cuadro descripiivo; eswa relacidn de servicio de
consubtoria extranjera indica la admirvistracion fie contratada directamenre por oz
ascionistas con provecdones del exlerior y Ia relacion relativa 2l tema solo Ta maneja ta parre
azcionarial:

Fech: Provecdares de asesoria Valor § ‘¥a de participaciin
I : extramjera |-
2712613 Sulciunes y Olias 545 85,029 44
171272011 Soluciones v Obraz SAS L2750 51
Tonal N 100

16. (Ohras ceentas por pagar

2013 2014
Rerenciones de PV A por papar 5 #0238 i}
I-mpuesto a la renta por pagar:2014 53,123 116,090
Retencienes en la fueats por pagar L3001 P3.573
Tntereses por pafal 1) 0
{iitrag: comhustinle por pagar - prepagado ] (]
Tatal Otras cugntas por payarc 5 1352 129,934

Eerenclones Tva y en la Fuente: Comesponden 4 hes natenciones pon pagar del dlimo periodo
por declarar en el proxmne mes del nueyo ado.

Binpuesio 2 la Reuta por pagar;, La compaiia deja provisionado el valor proporsional del

mpueste a la renta del gjercicie 2014, pussto que realirard reinversion de utilidades que hard en

ol s 20H 5 de $536.961= en activos pata Ja produccidn del negocin, splicando la firmou's

veolaja de |0 puntos porcentuales de ahormo Gecal seprin lo que ecfeblece el articuls 37 oe Ja Ley

de Regunen ributario nterso y articule 51 del Regiaments de aplicacion de Ja LET] decrcio
- ™o 379 v sus tefunmnas vigenle g ¢ierrz del gjercicio.
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17, Provisiones acwmulidas por pagar;

Congisten en 1o siguienie: 2013 2014
Beneficins por pagar a Emplesdos:

Decimos, vacaclones, . susldos,  salaro

digno, ligquidsciones pot pagar, ¥ 3% 5 7425 132,507
Panicipacidn de utilidades.

TES%:  Obligaciones  de  Préstomos

quirezrafarios, aportes  jndividoal oy

patonsi, fondo de rescorea, g9oE 17,874
Trovisioies varias 0 0
Total 5 #3108 90,481

La companis dejd provisionade contaldemente en este mubro el 15% de participaciom de

viihdades a trabajadores del ejercicia 2C14 por $124,506,

158 Cuentas por Pagar Relacionadas diversas, Caorriente: Transacciones o

prestamos  con companiaz  relacionadas, filiales v accionistas

[resumen  ¢e

transzaceiones),
Besumen de saldos de Acclondstas y Cias. relacionadas:
Activos v I"axivos Corricntes: 2013 2004
Oiras Creniag por Cobrar: C. Plaso (Nota 5)
Peo Fericla 5. A b 15,251 - TEAN
Prestamos accionisas 33T 14,429
Total Activos Ctas. por cobrar relacionsdas C. Plazo § 136,568 S, G380
Cuentas per pagar Relacionadas Diversas. Corte Plazo:
DPor pagar Accigmistas: Pablo Baquerizo 3 12710 0
Cuerilas PUT PEgar vaEs 0 0
Thalia Vivar, hodega (P. Baquerizo) (i 5,225
Total Pasive Ctas. por pagar velacienadas Corto Plazo ¥ 12,710 o 5225
Posicidn Nela, C, Plazo Cupantas Relzeionadag diversas: § 130,323 04,455

Cuentas por Pagar Relasionadas diverzas de Corlo vy Largo plaeo coscrilod on las Nolas 18 v
20 iz administracidm expresa corresponden a reneaccionss miernag de la compafiia con los
apcionistas en base a s estimaciones de capital de trabaio sin interssss. Por lo gue sa
refleya el salda de la posicion neta de la relacion entre partes relacionadss registrado en

active v pasive al cleree del ejereiie.
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19. Obligaciones Financieras.- No Corriente

Obligaciones bancarias — Deuda L. Flazo 203 2014
Bazca Progdubanco z 63,359 153,751
Tolal Oiiligacionss fuancieras, No cotricnte 5 63 A% 155,751

" Deseripéidn de denda financlera L. Plazo: Fate salde de Deude 2 L. Plazo con Banco
Irodubinee ¢sta comnnestn del saido de tas signientes operaciones de préstamoes:

w

%’

W

W

L

L5

W

Produbance  Vehicules #2168757, para  la compra dc una Camioneta Mazda
Modelo BTS0  momto do prislamoe USE 2034401 Afo 2015 concedido 2l
1340582014 de venvimdento 2B62017 lasy 9.76% anumal ooninal v lasa efbotiva
10023 % dividendos 1maales mensueales
Produizeneo  Finaneiseidn de Camiones 22077700, para e compra de vh camion
Hinp dutto 16 modelo XZU720N-TTEFRLA AC <02 ST 2014 monbe de préstamo
Usn 2821004 comeadidn ef ]51}1 72014 de vercimients 304112016 tasa 9.76%
atai porninal ¥ tasa efectiva 10.21% dividendos 1guales mensusles
Provdubamen  Financincidn de Camianes #2077000, para la compra de vn camion
IMine Cily 300 modelo XZUA4T-HKNMEI2 441 20 2014 manto de prestamo UIST
2254219 concedide el 150./2004 de vencrmenta 3071 172006 tasa 9.76% annal
nominal ¥ tasa efectiva 20.21% dividendos iguates mensualieg
Poodubeneo  Financiacitn do Camiones #1994740, para a compra de Lo camidn
Hing Gn&san modele GDITIITA - 2014 monta de présmamo 118D 47,270 42
concodido ef 06092015 de vencimiento 22072016 tasa 2.76% anua’ nomnal ¥
tasy cleetiva 10.2 1% dividendos iguales menauales
Produbanco  Finonciacién de Camiones 22158678, para la compra de vn c:m'rimu
Hinm City 300 modelo XZU64L-HEMLI3 4.0L ZP 3015 monto de préstamo USD
2534219 concedido el 137082014 de vencimrents 28062017 tasa D.76% anual
nm‘nma] v tasa efectiva 10.21% dividendes iguales menzieales
Produbance  Fimanciacion de Camiones #21335095, para la compra de rn camidn
Hino 131n Modele GESMIA 2013 monlo de préstamo GSD 36,108.74 concedido
el 207102014 de vencimignto 09042017 tagz 9.76% amaal nominal v tasa efective
10.21% dividendos iguales mensuales
Pranubaigo  Fumpckumisute Diecte #2168760, para la compra de un Furgen
Térmico monto de préstamo USD 7,335 36 concecado ¢l 2170772014 de vencimicnlo
06/052017 tase 9.76% anual womimal ¥ tasa efectova 10.21% dividendos ignales
mensuales
Produbancoe  Financiamientc Dieeto $#2185137, para 1 compra de ua Furecn
Térmico montn de préstama USD 9,5°0.14 cocedido el 02082014 de veneimizalo
28072017 tase 9.70% anval nominal v tasa efecdva 100.21% dividendos iruales
mensuales
Trodubunee  Finanelacidn de Camiones H2125008, para la compra de tn camign
Hing City 300 Madelo XZUS4T-HIKMITY 4401 29 2015 monlo de présamo TISD
21,597,835 ropecdidy el 307122014 de veoncumlemts 20/1220107 tasa 5.70% atual
nikmal ¥ lasa efectiva T2 divideados igmleq mensuales
Produbznce  Finenciacién de Camiloncs #2323452, para la comypra de vn camidn
Hing Dutro 816 Modelp XZUT20L-MEFRLZ AL 402 SP 2015 2005 monto de
préstamo UST 27,331.57 concadide 2] 30012720714 e vencimienlo 2077220017 law
L
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2.76% anual nominal ¥ tasa clecliva 14.21%: dividendes izuales mensuzles
® PMrodubanco Financiamisnto Directo #232328), para la compra de dos Furgones
Térmicos monto de préstame USD 19,244.36  copeedido of 307122014
vencimizolo DIAL2008 taza 9.70% anual nominal v tasa efectiva 10.21%

dividendos izualecs menmales

. Cucntas por Pagar Relacionadas diversas. Ne Corriente, L. Plazo.

Consisten en;

de

Préstumas de Acrinnictar v Relacionades:

Pable Bajquerizo V. &
Osear Chinchilla 1) '

Cuantas por pagar L. Plazo

Total ]

Tosicion Neta Consolidada Pasiva, de Coentas
Relacionadas diversas enfre las Voras 78y 5ie &

2013 2014
0 [t

144 776 2,050
332350 0
397,126 07 050)
306,803 2,365

1) Corresponde a saldo de cucttas por pagar acumuladas de accionisas por préstamos
realizadne & la compafiia para cepital de trabajo ¥ desamolls, a largo plaze para
contineidad operacional (siv tereses), relacionado a la Neda {85

20.1 Administracidm ¥ Jefaturas de la Compania GADERE 8. A,

La administracién de la compatita al 31- diciembre — 2014 la ejecuan la Gerencla General,
Subgerendp {General, Auditor Inlerme, Jefe de Plante, Contador Geneeal Fefe de Talésm
Humaro, sor lo gue ia esiructura organizacional da Jos niveles principalss estd compussts.
pot las siguientes persunas cuyas relnuneracionss anvales comprenden: hemorarios, sueldos,

heneficiog sociales ¥ adicipnaies registrados con carzo 2 resultados:

Dretalle del personal clave v relacionado:

Hemuperationes anuales
Doranie AN 2014

MNombre . Careo
Ldgar Pinzgn Mujica Gerente General 50003
Denise Cajas + Subgerente general _ . 46,800
Tusn Crindg i Audior [oterro 300
* Ciustavo Pino “efe de Flarta o 35200
Jaime Mancsalvas Del Pezo | Contador General 22500
_Elems Méndee Jefe Takente Humane : 14400
Toual § | 202,400

a0
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21. Provisiones por Jubilacion Pawronal ¥ Desaliucio,

Eesmmnsn de salifos: N3 2nid
Frowisitn de Jubilacidn patronal 3,673 25,619
Provcigitim Thesahoein 20,5324 12,135

Total Provisiones por Jobilicion Patronal ¥ g
i 1,180 .
Deszhucio 24,190 41,754

La adminiztracion de la conmpaiia medisnte estudic actuanal estima la provision de
Jubilacidn patronal ¥ desalmicio come praclicy de ke splicacidn de la NIC 19 Benchvios 4
Emypeades; utilizando el Métode de la Unidad de Crédilo Proyesfada, con valoracionca
actuzriales &l fine} de cada afio, que cxpresan que Tas genancias v pirdidas actuarales v [bs
costos do los servicios pesados se recanocen inmediatamence, sin aplicar ninguna banda de
flucteacién, Provizidn cue ademds esta en coneordancia com la Lepislacidn Laboral
Ecuatoriana Codigo del Trebajo sin perjuicic de Ie contemplade en la Ley de Seguto Social
Obligatore,  en Codizo el Trabagoe 2n ing Aricules 183 boniticacionzs por desahucin,
articnly 188 ndemnizaciones por despido intempestivo, articulo 216 jubilacién patronal, 7,
Fesobuzion de la Corte de Tusticia del 15 de Mayo de 1982 publicada en &l B. Oticial Na.
d21 del 28, cacra de (983,

2. Pasivos por Impuestos Diferidos:

232014
Por revalvacion de aclivos 0 0
Tutal Pasives por Impuestos dileridos § 0 e

La Compaftia re poses pasivos por impussios dilendas, va que su politica de valuecion de
bicnes inmuebles tante e ka Seccidn 16 ¥ 17 &5 ka del Costo atnhuide, v, en el afio de

transicidn adoptd ¢ valor tazenable como costo atribuide dade por el valor de avalto dz=i

recibo de inpuoesio predial memdcmal  de acvende 2 1o Hesolocidn
SCICLCPAIFRS . G.11.015 del 30 de Diciembre 2011 publicada en el B, Oficial 625 del 24

de Encro del 2012, emitida por da Superimendencia de Compafidas, que “Norma en la

adopzidn pot primera vez de las NUF para PYMES 1a utilizacion del Valor razonahle o

Bevaluacibn como Costo atribnide en el caso de los Bicnes Inmuzbles™ en el Articnls

Trimero de Ia mencionada nesolucidn,

Adicicnalmente, en base & io indicedoe en el pamrafo anterio: la compania no ha considormco
el calenlo de impuestos diferidos en el proceso de tmplantaciom de NITF para PYMES,
considcrando 1o que cxpresa la normaiiva del Servicio de Tentas Tniernas en Registro
Ofieal 718 dal DG de TINTG del 2002 (Resnfucion ded SRT: NaAC-DOGRCOGET 2-000097 -
Donde no reconoce log Gaslos No Dedecibles por beneficios de afios anteriores, es decir, no
teeonpee ins TMPLTES TS DIFERIDOS, va que se rige poT lo que Indica la normativa de la
LRTI, ¥ esto hace hincapié a los contribuventes en su declarazion de impuesto a ja renta
alIua..
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23, Pasivo Dilerido.- Ingresos diferigdas

Consisien an; G Zhi4

Valores a favne de clientes (Anticipo de Cliznees) 5 38,625 51018
Tngrcsos Diteridos : 34097 IBINSG
Total b 02,722 432,574

Anticipo de clientes,- Comesponden & valores de pago en exceso por depésilos realizados
Tor los chenes por Wentifipar al clerre del gjercicin o gne facturas e cancelan o sbonhan,
que s2 van hquidando con lz coneiliacion ds theturas versus depdazitos recibidos, per o que
&t le da ¢l tratammiento de anticipo de clientes.

Ingreses diferidos.- Corresponden a ventas difcridas para registro como ingresos erdinasios
en =l sigriente ejercicio fiscal dzbide a que el proceso de Plenta de iacinzracion de dazechos
toxicos (hospitalarios e mdwsmiales) se cumple ur ctapas dz cada clase por su complejidad
quimica de proceso; siioacién que se deja refllejado en informe anual écnico elaboradn
firmede por log mveles jerdrowiens de Planta v Gerencia, que aspecifica los pracesos
quinicos perdientes de incineracidn de desschos WGxioes al clerre éel gjercicio no {actibles
de considerarse como mmeesos devengados,

24, Patrimonio de los Azcionistas:
24,1 Capital Social.-
Al 31 — Dicipmbre — 2014, ¢ capital social de la compatfia s encuentra confiimmado de 3681440

Acriones ohinarias y nomimatives ignales acumulativas ¢ indivisibles de novaler de § 1 USD de
Ios Estedos Thaidos de Amdénca cada ana, lheradas en an toralidad. "

Los titilos de Jas Acciones que comstitnyen el copatz] social de 1z compaiia 2f 31 de diciembre
2014 son de propiedad de:

Accionistas No. e Acciones % participacion

" Osear Chinhilts Mujiva 177,386 367
Rodolf Gonzalez Aguire 177 486 3167
Edgar Pimzin Mujica N N F T T 3167

. Socicdad Descont S. A FSP. 25,072 s

L _ Total S0 ARD 1004
Composicidn del capilal soctal: - 2013 24
Capital sugerito y nagedo 5 314,950 60,480
Total 5 334,980 360,480

La varacion del capiral durante el giercicio 2014, comesponde a que la compatig reabes v
legalizo medinnte escrinma piblics, Supenmtencencia de Conganiag, Rogiarg Mercantil 21
stmentn de capital producto de Tz reinversion de utitidades del gjereicio 2013 de $225, 3500
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Adicionalments la corailia en este gjarvicio prage dividendos a accionistas acomulados de Ios
efereicios del 2005 al 2009

24,2 Aporte para Futara Capitalizacion. :
2013 2014

Osear Chinckilla 5 3 el
Rodelf Gonedles Apairre 1,095 1,005
Ldzar Pinzon Mujica [ 045 1,045
Taial ¥ 2178 2178

24 3 Heserva leral.-

La Ley de Compaliias en s aiticulo 297 cstablece  que las sociecades andmimas deberan
tangferir 2 la reserva legul pot Ie menos ol 10% de la uilicad Howida anual, hasta que Ja reserva
gleance por I mmenos el 30% de. capily’ social Dacha reserva no puede distribnirse como
dividendo e efective, excepto en caso de lguidaciin de 1a eonvpaiiia, sero poede ser vtilizada
para cubrir pérdidas operacionales o para cepitalizarse.

24 AReserva Facaltativa.-

Coerespords a la apropiacidn de Jas utibdades de ejexcicios anleriorss y actvales de acverde a
raarlucionzs que deben constar en lus aclas de juma general de accionistas parz so aphcacién ¥
T2zt :

24.5Reserva pov revalorizacion del patrimanio.- Reserva de Capital.-

Tl saldo de Ia reserva e capital o poded distriboise como wilidades ni utilizarse para pagar el
capital ;uscrito yno pagado, pero podrd ser capitalizado en [a parte que exceds el valor deas
rérdidas acimeladss o del afic, si las bubiere, o ser devueho & los accionistas en caso de-
Yiquidacicn. '

23, Participacian de trabajadores 15%

De acuerdo ¢on Jas disposiciores legales lzborales vipentes en el Ecuador, los trabajadores
ticnen derecho a participar en Jas unhdades de b ermmesa em un 15% de laotilidad liquida

A continuasion se wuesma el desgloss del salde bistdnve soomulado de los dus Olliseos afios
de la oblizacdn de la compalila por concepto de participacion de wtilidades por pagar  los
trasajadoras:

r‘;aldc} al 31 de dbciembe 2013~ F54,115 T ]
M ovisibn. por Tlilidades delafio 2014 T2:d,506
Pagns efeciady efective, durante atio 2004 :
+  Porwilidades ado 2013 SIS
| Saldo acusmlado st 31 de diciersbre 2014 §124.506 -

246, Derechos de Aulor

Al pierre del ejerc'tci'n 2014, Ia compafiia daclara en ia carta de representacidn de esta
auditoria, haber curmplide con lag normas 2obre derecho de aumor v propiedad infelsctual en cuanto
£3
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a la obtlencidn Ce licencias para cluszo do saffwars para las conmputadoras de su propicdad, que
dispone la reselacion No. 04.0.U.001 de Superinteadencia de Cia, del 10 de marzo 2003,
B0 228 3e 1a misma fecha, La amwrlivacidm esta dada por o bempe estimade do esos
intanpibles sepmin la legiclamiom tributerta lacal o vida finta que contenen, peneralmente de 3 afios
@ 3 abos aploximmadamente. Yer Nota I5L

27, Impuesto a b Renta ¥ situacion Fiscal.

2129 de Diciembre del 2087 sc capide la “Nueva Ley de Equadad Trbutaria”, mediante R ().
Ne. 242, v el 15 de Mayo 2008 se expids el “Feglanenio de Aplicaciom de ia Loy Orgdnica de
Réprmmen Tributacio Internn, promovida por la Ley de Bguidad 'Inibulang medime RO, Mo
337 .- Fato sipgnifict una reforma de contexto global an el ambito fribotarie ecoatorizno.

Reformas actuales: En el suplemeante def B Oficial Mo, 95 del 23 de diciemnbre 2009 se publicd
la “Lev reformatoria a Ta Ley de Béemer Tributare Intemo, v & la Ley relormatoria para la
soquidiad iributaria de] Tevador” Ta risma que imvoducs impoctantes refirmig ol codigo b taro,
@ i Jey do régimen tribwtaric interno ¥ otros cuerpos legales cuya viganeia rige a partir de] 07 de
Eruzns 2000

Adicionalmente a 1z emision del presents mfhome se cmaligron: en ¢l suplemento del Reesstine
Oficiai No. 200 del 08 de Junio del 2010 mediante 21 Decrete No. 374 se expids “Bl nuevo
Roglamento para la Apliczeitn de Ta Ley de Répimen Tributario Interno™ 7, on Registro Oficial
Ne. 247 det 30 de Jolip 20140 “El tueve Reglmento de Comprobantes de vena, recneién v
commplemecntarins”™; abos vigentes desde la facha de sie publicacion con Teformas infeprales en
FATIOG ARNISCHE.

e aoverdo con iz disnosicionas vigentes Is tarfs de npuesto 4 14 rent pens lay sockdades paca
gl ejercicio 2014 es del 22% v en adelante se mantendra este porcentaje, disminiverdoss un
1044 solo cuando ge reinvierian o captalicen las atdidades.

La Congiliacion tributarin por el ejercicio liseal realizada pur lu compaiiis, ey Loy

Snge;

Adio 2014

Utilidad conlable ames del 12 % PLTUUL e impuesto a la renta: i B30T
- Participacién rabajadores 15% 134,506
| Cragtos ne deducibles —A2 B2
- Amortizazion de pardidas -
Ltilidad oravable V69 020
Utilidad & Reinvertir ¥ capitalizar en el 203 3 530,961
Utilidad gravable con 12% SHL4A1
11tilidacd gravabie con 22 % o 2_381}68
2% Impuesto a la Renta, cavsado del gjercicin [todal) 118060
-Anticipo comrespondisnts al ejercicio fiseal 2014 ¥
Linpuesto causade, Mayor al annoipo deterniinado L1600
+ Haldo del anticipo pendienls du page &
-Ratenciones que lg realizaron en ¢ 2014 T,
Salde Impnesto a la Renta por pagar 41,983
Anticipo detenrinado para el ano 2013 b
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Bl Anticipo de impuesto a la rentn pagado por Ja compafia, fue comn stone :

Afip 2103 Afio 2014
lera, Cuotn - habio . t) i
2da Cuota .- Scpticmbre N 4] SR .

La compafiia no teali=) pago de antizipe a sager de impuesto a la renin del ejercicio 2004 3 2013, va
tiene coms politica al final 2el gjarsiciy con Ias retencionss an la femte que le han hecbo durane 2l
Bjarcicio comimie, (eemiés de defenminer la udilidad & romyentie qoe i proyvectaco Teglizar pam &l
signiente ejereicio.

Rituacion fscal:

Las declraciones de: lmpuesio o Ja rema, Retenciones en la fuente, o [mposste al valor
apregado det ejercicio 2014 fucton presertadas v canceladas depiro de ampe de vencimiento
de dichas obligacioney tribuwlanas.

28, Ingresos de Actividades Dhrdinarias:

Tew mgrrzeos de actividades ordinarias de la compahia estan compuestos por  las ‘rentas
nelas de:
Desglose do Ingresos Netos Ordinarios del ejereicio 2014:

Ruh:l 05 Yalor 5 . SaPardcipacidn .
Vomlas Ge servicios  gaston
recoloecidn ds residucs
laxicoz tospitaiaTies, .
Cndustriaies . 3,302 658 _ U3 .h5 i
Vintas de mm&&{!m&y phr Jas
Lineas de rasidiaos thxions 3,378 5 0. [
Servicwys  de teansports e
_flqsgv;hns foxivos 226,840 L R24
U ] Tutal 3,622,886 e ;

29. Oiros Tngresos

Al 31 de diciembre 2024, la compatiia repistné esta rubro por eonceptos varios distintos a ses
actividades crdinarias que se dicron durazite of ejeteicic come: alquiler, multas, rembolios de
gastos, eto. qus ascendieren a $15,157,

. Casios Operacienales.
Ly gastos operaciomnles del aflo 2014 evbin extrustorados ask

Gaslos Operacionales Vaior $ %% Participaciin
Custos de adminisraciin BO5413 79

(iastos de eomercializacion o i 17
Ciastas financicros da.0d3 4 :
. Total § 1,022,230 100%
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31. Contingentes.

GADERE 5. AL, a la fecha de clarre de los sslados narcieros al 31 — diciembre — 214 ™
manticne seoim la informecidn proscotada ¥y revelacidn de la ndmimiztraciom durante el examen
de Auditaria acthvos 51 pasivos Comdingentas,

32, Control gobre Precios de Transferencia.

La pormativa wibmana visente on ol Powsdor enitida por < Servicio de Remtas Inemas (SR0
Eesolignin MAC-DGERCGU3-00]] del 16-enaro-2015 Pegkim Oficial #5784 del 24-2nem-
M3, disprne gue Yos contisburventes del Tmpuesto ala Renta que bavan elsctuado operacionss con
perles telacionadas locales wo domicilindas en el exterior, detto de wn mismo perods fiacal en un
menés acunolado superior a USTD $imillones, deben sresentar al SKY ] Apcxo de Operaciones
con Partes Belacinadas que o8 una ravelicion de T mansacclonos de mgresos v DASTOS por
connpafiia relacionada.

Sin cmbargn, aquellos contribuventes que hayan cfecniade oporaciones con partes relacionadas
Incates vw'o domciliadas en & extapor denne de un mismo periodo fizcal en un monto acumulado
aperior a LSD Stmillones, ceben presentar adicionalmente al Amexo, ¢l Tnforme Tntegral de
Procwn ¢ Tramsfarencis. [a Adminetracidn Tributaria en ejeroicin de sus fAcultedes poded
solicilar nbimacion a-los contriboyverdes que realicen talcs oporadionos con parles relaionas
locales o exterior para deteerninar gi por dickas operceiynes ¢ oaphizé ¢f prineipio de plena
comnetencia.

Tor otro lado, las reformas a la Tey de Tépiren Tributario Interna wigentes desde &) Lero. de enero
del 2010 detenmuman que 103 !:I:!gntrl’m.l}mtas (L2 TealiCen OPSraciones (on partes rzlacionadas estin
exenfos de la aplicacion del régimen dz precins de transferencia sieipre y cuandoe cumplan con:

s lengm un mpuesto ca1sado supStior al 3% di sus ingroana gravables.

o o realice opeTacinnes com resiicues en paraisos fscales preferenres, ¥

» o mamengan suserito conel Estade cotrato para la cxploracidn y explotacién de recursos:
o Tenovaks. '

33, Consolidacion de Estadog Financierns.

Medianie Rasolucion SCICIDOCCP G 4003 del 14-fehrero-2014 de Supermterdencia de
Comafiias, se expihd las nporees para la prepurecidn v oresentacicn de esados financieros
consolidados de compamas y alras entidade: integramtes Jde los “erupos ceondmicos™ establecidos
por el Servicio de Rentas Toternas, de acuzrdo a lzs definiciones edlablecidas en s NIIF 0 v
Seccitm & dv B Nogrma WIF prua Fisres dz Estados Financicros Consolidados.

Rin embargn, 2] seomdo pAmafn del artioals tetcere de dicha resolucidn, excephia de la
consofidacion a la informacior de fas puTsomas neivrales, ‘as emoresas del exterior, las personas
juridicaz que no estén bujo el eontnpt de T Superinendancin de Compatiias v a aqueilas compresas
que hayan skle sxcluidas 4 los “gupos ecordmicos” estzblecidos por ¢l Senplo de Aenias
Itteenas.

Por otro lado, el articule sexto capresa goe lag compafiizz v demds emtidades sujelas al
contrn. de la Supermiendencia de Compafiias que no prescoien los estadnps financiarns
consolidados en cumplimiento de esta resolucion estardn sujetas « Is aphcacin de ganeionss
v medidas administrativas previstas en kb Ley de Cumpaiilas por observaacis de las
esolwiones expedidas por la Superiitendencia de Comoafias,

En vista que I Compafiia ne esla comsideraca por ol Serviclo de Relitas Intermas como “Cimupo
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34. Reporte de Ventas a Crédito a1 DINARDAYP.

Medianie Resolacidn SC DSCG13.011 dol 10-petibre-20175 emitida por Supermfendencis de
Corpaiiias Ragisire Ofizial #112 det 30-00tubre-2013, se exnidic les normas para el envio de
mlormacidn ¥ reparie de Tas Ventas a Cridin que realicen las sociedades amstas A su cortral ¥
vigilancia a Ta Drreccidn Nacicnal de Registro de Datos Pablicos (DINARDAP].

L la cwal en sy amiouio primess estsbisce reporiar Jas venlas 1 crédilo cono st imereses, hasia ai
dia 10 de zada mres de menera mensual a través lo medios tecnnldgion s dispucsics; imformaciin que
reportata desde Jas operacioncs credit’eias acttvas en fos Oltimoes 3 aiios al 12-diciembre-2012. Ta
compafifs debe reporlar o vided de In antigiledad de Ias cuentas por cobrar reportadns en 1a Nota
4,

En caso de incwrphrmicnto la compatiin eftd sujetz a sanciones de aecuerdo a lo establecido ¥
relaciomado oz lus srlicules 334, 432 361 v 360 de 1a Loy de Commpariias,

35, Aetas de Junia General de Accionistas en medios magnéticos.

Mediante Resolugitn No. SCV-DNCIXN-14-014 del 13 — Ocrubre — 2004 emdlida por
Soparintendencia de Cotopadias Remstro Oficinl # 371 del 10— Moviembre — 2014, se sxoudic: B
reglamento scbre jutas generakes de socide v accionistas d= las compahias de responsabilidad
Tnnitwda, asdnimas, encomandits por acciones ¥ de sconomis mixta; en el cual indica: En su
articrin 2 que Vs socins comizoriog ¥ otras que se convocan a junta venerales de seclonistas deben
registrar direccion de comreos elecrdnicos para la difisidn de les convocatorias a4 jumtas sm
penuicies de los ofrce medios que conterml Ja loy de compadias para su difisidn ¥ convocatori
Tin su articulo 20 establoce gue e parle de 2 cormgruecencie. personal a las juittes onetales las
PErsones NUECEn comaparecer a raves de videoconterencias. En su articuls 3o indica que todas fas
ansiones de Jag noras gererales de wicias o aceionistas, deheran grabarse en soporte magnético ¥ es
resnonsabiidad dsl Seerstaro de i qunta meorporar el archive informiticn al respectivo.
expediente; ASpertos TOTMaliva s weidarios vigenles de este reglamento que podrén ser verificados’
por el Superintendunte de Companias bajo laz facoitades establecidas en ¢l articolo 37 do dee
reglamente v del articulo 447 de la Loy de Comprafifas.

36. Eventas Subsccuentes.

Eutre el 31 de diciembre 2014 v la fecha de emisidn del presente informe (M1 de abril
2015y no se han producide cventos postenores adicloualez a lo revelado en las notas
anteriores, ue s¢ s hava hecho corncer, que, en opinidn de ks Gereneia o Auimindsimeion
dz 1a Compadds podicran tensr un efecto significativo sobre los sstados financieros que no
se hayan ajustado o ovelado adicionalmente en los mismos ¥ en is catia de Tepresentaciim
de la auditoria por este ejeraicio,

37, Nata Fimal.
Fn curnplimientn dz s dispodeione: ds I Supeoniencemsiy de Coropaities, este nilinoe mehays {odas

T molas comespondientes o ks edudos [oancewros, v aquellas no descrites, se ba debido a su
Imaterialilad s maplicabilidad de revelaciono kot de pan kerecros.
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