MEDIANET S. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1. INFORMACION GENERAL

La Compaiia esta constitulda en Ecuador desde el afio 2003, y su domicilio es General
Cardova 1021 y Av. @ De Qctubre en la ciudad de Guayaquil, Ia actividad principal de Ia
Compaiiia es prestar servicio de afiliacion y mantenimiento de establecimientos para la
aceptacion de tarjetas de crédito, débito u otros instrumentos pldsticos y/o electrdnicos
apropiados para efectuar transacciones de adquisiciones de bienes y/o servicios; asi
como la Instalacidn, administracion y mantenimiento de equipos y redes electrénicas para
el envio y recepclon de informacion e impresion electronica remota de comprobantes de
transaccion, pagarés, documentos representativos de obligaciones u otros instrumentos
similares. Sus accienistas y principales dientes son: Banco Bollvariano C. A., Banco De
La Producclon S. A. PRODUBANCO y Banco Internacional S. A., con una participacién
propercional del 33%.

En mayo del 2003, la Compania fue calificada por la Superintendencia de Bancos y
Seguros, mediante Resolucion No. SBS-DNJ-2003-0332, como una institucion de
servicios auxiliares del sistema financiero, por lo cual, se encuentra bajo vigilancia por
parte de este organismo de control en los términes de la Ley General de Instituciones del
Sistema Financiero en todo lo que fuere aplicable en atencion a su naturaleza juridica.

Al 31 de diciembre del 2016, el 92% de sus ingresos corresponden a servicios prestados
a sus accionistas.

La Informacion contenlda en los estados financieros es responsabilidad de la administracion
de la Compafiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere 1a NIIF 1, estas
politicas han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del
2015, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan,

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaiiia es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. délar), el cual es la moneda de circulacién en el
Ecuador.

2.3 Bases de preparacién - Los estados financieros han sido preparados sobre |a base
del costo histérico excepto por ciertos actives y pasivos financieros que son medidos
al valor razonable tal como se explica en las politicas contables incluidas més abajo,



2.4

El costo histérico esta basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de los bienes vy servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compaiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian @n cuenta al fijar el precio del
activo o pasive a la fecha de medicién. El valor razonable a efectos de medicion y o
de revelaclon en los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo a
excepcion de las mediciones que tienen algunas similitudes con el valor razonable,
pero no son su valor razonable, tales comeo el valor en uso de 1a NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicién del valor razonable en su totalidad, los
cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados actlvos para actives o
pasivos idénticas que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumaos distintos a los precios cotlzados Incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumaos son datos no observables para el activo o pasivo.
Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S.
dblares, excepto cuando se especifique lo contrario.

Los importes de ias notas a los estados financieros estédn expresados en miles de
U.S. dolares, excepto cuando se especifique o contrarie.

A continuaciéon se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financleras,

Propledades y equipos

2.4.1 Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades y equipos se miden inicialmente a su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relaclonados con la ubicacion y la puesta en
condiciones de funcionamiento.

2.4.2 Medicién posterior al reconocimiento - Después del reconocimiento
inicial, 1as propledades y equipos son registrados al costo menos |a
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro
de valor, sl hubleren.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en ¢l
periodo en que sé producen,

2.4.3 Baja de propiedades y equipos - Se dara de baja un elemento de
propiedades y equipos, y se reconocera una ganancia o pérdida en el
resultado del periodo, cuando se disponga de €l o cuando no se espere
obtener beneficios econdmicos futures por su use o disposicidn.



2.4.4 Método de depreciacion y vidas dtiles - El costo de propledades y

equipos se deprecia de acuerdo con el método linea recta. La vida atil
estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de
cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propledades y
equipos y las vidas (tiles usadas en ¢l calculo de la deprediacion:

Vida Gtil
Clase de activos (en afios)
Equipos de computacion 3-5
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10

2.5 Activos intangibles

2.6

2.5.1

2.5.2

2.5.3

Activos intangibles adquiridos de forma separada - Son registrados al
costo menos |a amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro
acumulada, La amortizacion se reconoce con base en el método de linea
recta sobre su vida Gtil estimada. La vida util estimada, valor residual y
método de depreciacion son revisados al final de cada afo, siendo el efecto
de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Método de amortizacion y vidas dtiles - La amortizacion de los activos
intangibles se carga a resultados sobre sus vidas Gtiles utilizando el método
de linea recta. La vida Otil estimada, valor residual y método de
amortizacion son revisados al final de cada ano, siendo el efecto de
cualquier camblo en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

La vida util de un activo Intangible es finita, La vida atil de un activo
intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no
excedera el periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo
del periode a lo largo del cual la entidad espera utilizar el activo.

Los programas y licencias de computacién se amortizan en un periedo de
cinco (5) anos. Se estima que el valor residual de todos los activos
intangibles de la Compafiia es igual a cero.

Retiros y disposiciones de activos intangibles - Se dara de baja un
activo intangible y se reconocerd una ganancia o pérdida en el resultado del
periodo en la disposicién o cuande no se espere obtener beneficios
economicos futuros por su uso o disposicion.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada
periodo, la Compania evalta los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe un Indicative de que estos actives han
sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable
del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la
pérdlda por deterioro (de haber alguna).
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Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen (nmediatamente en
resultados, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se
debe considerar la pérdida por deteriore como una disminucién o un Incremento en
la revaluacion.

Impuestos - El gasto por Impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la
renta corriente y el impuesto diferido.

2.7.1 Impuesto corriente - Se basa en |la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a
las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no
serdn gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final
de cada periodo.

2.7.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre |as diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financleros y sus bases flscales. Un pasivo por Impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles,
Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compania disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles, Estos actives y pasivos no
se reconocen sl las diferenclas temporarias surgen del reconocimiento inicial
(distinto al de la combinacion de negocios) de otros activos y pasivos en una
operacion que no afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable,

£l importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a
revision al final de cada pericdo sobre el que se Informe y se debe reducir,
en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente utilidad
gravable (tributaria), en el futuro, comao para permitir que se recupere 1a
totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que
hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periode que se
informa.

L.a medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los actives por
impuestos diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de
la forma en que |3 entidad espera, al final del periodo sobre el que se
informa, recuperar o liquidar el Importe en |libros de sus activos y pasivos,

La Compaiiia compensa activos por Impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos s|, y solo si tiene reconocido legaimente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos
en esas partidas y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar sus actives y
pasivos como netos,



2.7.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y
son Incluldos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de
una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial
de una combinacion de negocios.

2.8 Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacidn presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compafiia tenga que desprenderse de recursos para cancelar la obligacién, y puede
hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion,

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes,

2.9 Beneficios a trabajadores

2.9.1 Beneficlos definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio
- El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio) es determinado utilizando el Método del Crédito Unitario
Proyectado, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicia presente y pasado se reconocen en el resultado del
afio en el que se generan, asl como el interés financiero generado por la
obligacion de beneficio definido.Las nuevas mediclones, que comprenden las
ganancias y perdidas actuariales, se reconocen en el estado de situacion
financiera con cargo o abono a otre resultado Integral, en el periodo en que
se producen. El reconocimiento de las gananclas y pérdidas actuariales en
otro resultado integral se reflejan inmediatarmente en las ganancias
acumuladas y no san reclasificadas a la utilidad o pérdida del periedo,

2.9.2 Participacién a trabajadores - La Compafiia reconoce un pasivo y un
gasto por |a participacién de los trabajadores en el resultado del periodo.
Este beneficio se calcula a |a tasa del 15% de ias utilidades liquidas de
acuerdo con disposiciones legales,

2.10 Reconocimiento de ingresos - Se reconocen cuando pueden ser medidos con
fiabilidad, considerando el grado de realizacion de la prestacidn del servicio sobre el
periodo en el que se informa. Para que una transacciéon pueda ser medida con
fiabilidad, debe cumplir tedas y cada una de las siguientes condiciones:

. El valor de los ingresos puede medirse con fiabilidad;

. Es probable que se reciba los beneficios economicos asociados con la
transaccion.

. El grado de realizacidn de la transaccién, al final del pericdo sobre el que se
informa, pueda ser medido con fiabilidad; vy,

- Los costos ya hayan sido incurridos, asi como los que quedan por incurrir
hasta completaria, pueden ser medidos con fiabilidad.



2.11 Gastos - Se registran al costo histérico. Los gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que e haya realizado el pago, y se
registran en &l periodo en el que se conocen.

2.12 Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, kampoco los ingresos y gastos,
salvo aqguellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién,

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiia tlene la
Intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultdanea, se presentan netos en resultados.

2.13 Actives y pasivos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen
cuando la Compafiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
Instrumento.

2.13.1

2.13.2

2,13.3

2,13.4

Método de tasa de interés efectivo - E| método de |a tasa de interés
efactiva es un métedo de cdlculo del costo amortizado de un activo o
pasivo financiero y de imputacion del Ingreso o gasto financiero a lo largo
del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento
que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
(incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que forman
parte de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccién y otras
primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo
financiero (0, cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con el
importe neto en libros en el momento de reconocmiento Inicial.

Efectivo y bancos - Representa fondos liquidos y depésitos en cuentas
corrientes de bancos locales.

Cuentas por cobrar - Son actives financieros no derivados con pagos fijos
o determinables, que no cotizan en un mercado activo e incluyen
principalmente cuentas por cobrar a compafiias relaclonadas, clientes
terceros y otras cuentas por cobrar, Ias cuales son registradas a su valor
razonable y son medidas al costo amortizado usando el método de |a tasa
de interés efectiva, menos cualquler deterioro de valor. Se clasifican en
activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde
la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos
no corrientes, La politica de crédito de la Compafiia es de 30 dias.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos
financieros distintos aquellos designados al valor razonable con cambios en
los resultados son probados por deterioro de valor al final de cada periodo
sobre el cual se informa. Un activo financiero estard deterlorado cuando
exista evidencia objetiva del deterioro come consecuencia de uno 0 mas
eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y
los flujos de efectivo futuros estimados del active financiero se han visto
afectados,



2.13.5 Baja de un activo financiero - La Compafiia reallza baja en cuentas un
activo financiero dnicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efective del activo financiero, o cuando transfiere de
manera sustancial fos riesgos y ventajas imherentes a la propiedad del
activo financiero a otra entidad. En la baja total en cuentas de un activo
financiero, Ia diferencia entre el importe en libros del activo y la suma de
la contraprestacion recibida y por recibir asi como el resultade acumulado
que habian sido reconocidos en otro resultado integral y acumulados en el
patrimonio se reconoce en el resultado del periodo.

2.13.6 Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen
Iinicialmente a su valor razonable, neto de los costos de la transaccion
incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo
amortizado usando el método de interés efectivo,

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion
por lo menos 12 meses después de |a fecha del estado de situacion
financiera.

2.13.7 Cuentas por pagar - Son pasivos financieros no derivados con paqos fijos
o determinables, que no cotizan en un mercado activo e incluye
principalmente cuentas por pagar a relacionadas, cuentas por pagar a
terceros y otras cuentas por pagar, 1as cuales son registradas a su valor
razonable y se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimlentos
superiores 8 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera,
que se clasifican comeo pasivos no corrientes,

Después del reconacimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interéds efectiva, menos
cualquler deterioro.

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero
para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad
con los términos crediticios preacordados.

2.13.8 Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compafiia realiza baja en
cuentas un pasivo financiero si, y salo si, expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones de la Compania. La diferencia entre el importe en libros del
pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se
reconoce en el resultado de! periodo.

2.14 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y
revisadas que son efectivas en el ano actual

Durante el afio 2016, la Administracion de la Compaiiia ha aplicado las siguientes
madificaciones emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2016 o
posteriormente,



Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014: Modificaciones a la NIC 19
Planes de Beneficios Definidos - Tasa de descuento

Las medificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las
obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a la de
los rendimientos de mercado sebre sobre bonos corporativos de alta calidad al final
del periodo de reporte, La evaluacion de la profundidad de un mercado para bonos
corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda (es decir, 1a misma
moneda en que los beneficios deben ser pagados). Para las monedas para las que
no existe un mercado profunde de tales bonos corporatives de alta calidad, se
deben utilizar los rendimientos de mercado de bonos del goblerno denominados en
esa moneda a la fecha de reporte,

Al ser el délar de los Estados Unidos la moneda de circulacion en Ecuador y en la
gue se van a pagar los pasives por beneficios definides y considerando que el
mercado de bonos corporativos de alta calidad en Ecuador no es profundo, se ha
establecido que |a tasa para descentar los pasivos por beneficios definidos debe ser
determinada por referencia a |a tasa de los rendimientos del mercado de bonos
corporativos de alta calidad de los Estados Unidos. Previo a la modificacion de estas
norma, la tasa de descuento utilizada por la Compaiia se determinaba por
referencia a los bonos del gobierno ecuatoriano.

La Administracién de la Compafia no aplicd de forma retroactiva esta modificacion
debido a que considerd que la referida modificacién no tuvo un efecto significativo
en los estados financieros. El efecto de la mencionada aplicacién es un Incremento
en US$61,434 en el saldo iniclal de los pasives por beneficlos definides, nota 10,

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelacion

La Compania ha aplicado estas enmiendas por primera vez en el afo actual. Las
enmiendas clarifican que una entidad no necesita proporcionar una revelacian
especifica requerida por las NIIF, si |a informacidn resultante de tal revelacién no es
material, y da guia sobre las bases de Informacion agregada y desagregada para
propasitos de revelacion. Sin embargo, las enmiendas reiteran que una entidad
debe considerar proveer informacién adicional cuando el cumplimiento con un
requerimiento especifico de NIIF es insuficiente para permitir que los usuarios de
los estados financieros entiendan el impacto de transacciones particulares, eventos
y condlciones, sobre 13 posicién financiera y resultados de operacian.

En adicidn, la enmienda clarifica que la participacién de una entidad en otro
resultado integral proveniente de asociadas o negocios conjuntos registrados
usando el método de participacién debe presentarse por separado de aquellos que
surgen de las operaciones de la Compaiiia, y deben presentarse por separado en la
participacion de partidas que, de acuerdo con otras NIIF: (1) no seran reclasificadas
postenormente a resultados; y, (ii) seran reclasificadas posteriormente a resultados
cuande se cumplan con condiciones especificas.

Respecto de la estructura de los estados financieros, 1as enmiendas proveen
ejemplos de un orden sistematico o agrupacion de notas.

La aplicacidén de estas enmiendas no ha tenido ningun impacto en la pasicion
financiera y resultados de operacion de la Compaiia,
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2.15 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas - La Compania no
ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financlera (NIIF)
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aln no son efectivas, que permiten
aplicaclon anticipada, Un detalle es como sigue:

Efectiva a partir de
periodos que inicien

NILE Titulo
NIIF & Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 ingresos procedentes de

contratos con clientes Enero 1, 2018
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de revelacion Enero 1, 2017

Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Actives por Enero 1, 2017
Impuestos diferidos por
pérdidas no realizadas

La Administracién de la Compadia prevé que la aplicacién de estas nuevas normas y
enmiendas en el futuro podrian tener un Impacto sobre los importes reconocidos en los
estados financieros adjuntos, en relacion con los activos financieros y pasivos financieros
de la Compafila. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable de
ese efecto hasta que un examen detallado haya side comipletado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estadoes financieros en conformidad con NIIF requiere que
la Administracion realice ciertas estimacioneas y establezca algunos supuestos Inherentes
a la actividad economica de la entidad, con el proposito de determinar 1a valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion
de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de 1a informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de
sus efectos finales,

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular, Los efectos de
los cambios surgidos de estas revisiones se reconocen en el periodo de revision y en
periodos futuros si el cambio afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes,

CUENTAS POR COBRAR
31/12/16 31412/15

Comergiales:

Bancos accionistas, nota 15 18,859 100,239

Companias relacionadas, nota 15 14,742

Bancos terceros 176,758 _166.714
Subtotal 210,359 266,953
Anticipos a proveedores 3,793 50,200
Qtros 1,541 — 2,538

Total 215,693 319,711
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PROPIEDADES Y EQUIPOS

Costo

Depreciacion acumulada

Total

Clasificacion:
Equipos de coémputo
Vehiculos

Muebles y enseres
Equipos de oficina

Total

Casto
Enero 1, 2015

Adquisiciones
Bajas y ventas

Diclembre 31, 2015

Adquisiclones
Bajos

Dicembre 31, 2016
Depreclacién acumulada
Enero 1, 2015
Dapreciacion

Bajas y ventas

Ajustes

Diclembre 31, 2015

Degpreciacion
Bajas

Diciembre 31, 2016

31/12/16 31/12/15

11,551,386 11,570,616

(2,829,685) (8,724,808)

1,721,701 2,845,808

1,691,720 2,805,459

14,425 19,288

7,847 10,106

2,709 10,955

Los movimientos de propiedades y equipos, fueron como sigue:
Equipas de Muebles Equipos
computo Vehiculos yenseres  _de oficina Total
10,740,323 106,275 60,224 58,433 10,965,255
662,575 662,575
_(22,395) (34,819) —(52,214)
11,380,503 71,456 60,224, 58,433 11,570,616
122,865 122,865
(142,095) (142,095)
11,361,273 71,456  £0.224 58,433 11,551,386
(7,337,848) (56,599) (47,157) (44,241) (7,485,845)
(1,252,652) (9,014) (2,96L) (3,237) ((1,267,864)
15,456 11,951 27,407
1,454 1,494
(8,575,044) (52,168) (50,118) (47,478) (8,724,808)
(1,220,851) (4,864) (2,259) (3,2486) (1,231,220)
_ 126,642 A

(9.669,552) (57.032) (52.377) (50,724) (2.829,685)

Al 31 de diciembre del 2016, adquisiciones incluye principalmente compra de equipo de
cémputo que corresponde a 100 unidades de P.O.S. (Point of sale) por US$62,089;

equipos de comunicacién que concentran lineas telefénicas BASE AC SYSTEM INTELLINAC

por US$49,357 y 2 servidores por US$11,420.



Activos en garantia - Al 31 de diciembre del 2016, los equipos de computo con un valor
en libros de US$1.7 millones han sido pignorados para garantizar los préstamos de la
Compania, nota 6. Los equipos de computo respaldan préstamos bancarios bajo la figura
de prenda comercial, La Compafia no esta autorizada a pignorar estos activos como
garantia para otros préstamos ni para su venta.

PRESTAMOS
31/12/16 31/12/15

Garantizados - al costa amortizado:

Bancos accionistas £90,695 1,269,405
Clasificacion:

Corriente 467,455 578,438

No corriente 223,240 690,967
Total £90,695 1,269,405

Un detalle de los préstamos con Instituciones financieras locales relacionadas es el
siguiente:

31/12/16 31/12/15
Banco Balivariana C. A., con vencimientos

mensuales hasta noviembre del 2018 y tasas de
interés anual del 2.62% al 9.63%. 212,0000 406,333

Banco de la Produccidn S, A, con
vencimientos mensuales hasta octubre del
2018 y tasas de interés anual del 9.76%. 235,717 428,733

Banco Internacional S, A., con vencimientos
mensuales hasta octubre del 2018 y tasas de

interés anual del 9.76%. 242,978 434,339
Total £90.695  1.269,405
Afos (en U, S. dolares)
Corriente 467,455
No corriente:

2018 223,240
Total 630,685

CUENTAS POR PAGAR

31/12/16 3141245
Anticipo de clientes 160,440 137,033
Proveedores 64,590 85,859
Obligaciones patronales 21,419 33,501
Otros 3,763 189,710

Total 232,212 446,103



Al 31 de diciembre del 2016, anticipos de clientes incluye principalmente valores
entregados por clientes de companias relacionadas por US$160,188, los cuales han sido
otorgados para la prestacidn de servicios en el primer trimestre del 2017, nota 15.
IMPUESTOS

8.1 Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por
Impuestos corrientes es como sigue:

3112116 31/12/15

Crédito tributario - Retenciones en la fuente 31,327 14,748

Crédito tributario - Retenciones IVA 22,107 13,653

Crédito tributario - IVA 50,808
Total 33,434 22.209
Pasivos por impuestos corrientas:

IVA y retenciones 36,905 45,466

Retenclones en la fuente 18,852 22,286
Total 35,757 67,752

8.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacion entre |a
utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a !a renta corriente, es
como sigue:

Afo terminado
31/12/16 31/12/15

Utilidad segln estados financieros antes de

Impuesto a la renta 150,576 130,597
Gastos no deducibles (1) 371,185 443,252
Otros 1,543
Utilidad gravable 521,761 575,392
Impuesto a |la renta causado (2) 114,788 126,586
Anticipo Impuesto a la renta (3) 85,847 59,275
Impuesto a |a renta cargado a resultados 114,788 126,586

(1) Durante el ano 2016, gastos no deducibles Incluye principalmente gastos de
viaje y refrigerios no sustentados con comprobantes de venta validos por US$
330,511 y otras provisiones no deducibles por US$ 40,674,



8.3

8.4

(2) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina
con la tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion, y del 12%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

(3) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipe calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4%
del activo, 0.2% del patrimonio, 0,4% de Ingresos gravados y 0.2% de costos
y gastos deducibles. Estos rubros deben Incrementarse o disminuirse por
conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Para el afo 2016, la Companiia determind como anticipo de impuesto a la renta
el valor de US$55,847; sin embargo, el impuesto a la renta causado y cargado
a los resultados del afo fue de US$114,788.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades
tributarias y son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2013 al 2016
sobre los cuales podrian existir diferencias de criterio sobre el tratamiento de
ingresos exentos y gastos no deduclbles,

Movimiento del crédito tributario de impuesto a la renta - Los movimientos
del crédito tributario de Impuesto a la renta fueron como sigue:

Ano terminado
31/12/16 31/12/15
Saldos al comienzo del afio 14,748 20,499
Provisién, nota 8.2 (114,788) (126,586)
Retenciones en la fuente 131.367 120,835
Saldos a! final del afo 31,327 14,748
Precios de Transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas,
dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15
millenes, estan obligados a presentar el estudio de Preclos de Transferencia que
determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia.
El importe acumulado de las operaciones de [a Compaiiia con partes relacionadas
durante el afio 2016, no supera el Importe acumulado mencionado.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

31/12/16 3112015
Beneficios sociales 93,560 78,560
Participacion a trabajadores 25,969 23,319

Total 119,529 101,879



10.

Beneficios sociales - Al 31 de dicdiembre del 2016, beneficios soclales Incluye
principalmente: provision por vacaciones por US$ 69,265,

Particlpacién a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de 1a empresa en un 15%
aplicable a las utilidades liquidas o contables,

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

11216 314218

Jubilacidn patronal 239,525 142,220
Bonificacién por desahucio 87,452 _50,905
Total 326,977 193,125

10.1 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores gue por veinticinco anos o mas hubleren prestado sus servicios en
forma continuada o Interrumpida, tendrdn derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion de
aflliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de Jubilacidn patronal fueron

como sigue:
Aflo terminado

31/12/16 31/12/15
Saldos al comienzo del afo 142,220 114,126
Efecto de la modificacion a la NIC 19, nota 2,14 45,490
Costo de los servicios del periodo corriente 33,942 22,570
Costo por intereses 8,184 7,464
Pérdida {ganancia) actuarial 11,911 {395)
Ganancias sobre reducciones {(2.222) _(1,545)
Saldos al fin del afio 239,525 142,220

10.2 Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de
Trabajo, en los casos de terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado
por el empleador o por el trabajador, la Compafiia entregara el 25% de la Ultima
remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio
fueron como sigue:



Ano terminado

312016 31/12/15

Saldos al comienzo del afio 50,905 30,997

Efecto de la modificacion a la NIC 19, nota 2.14 15,944

Costo de los servicios del periodo corriente 11,337 5,628

Costo por Intereses 2,915 1,985

Perdida actuarial 7,139 3,963

Beneficios pagados (788) (114)
Costo de los servicies pasados I __8.446

Saldos al fin del afo 87,452 20,905

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual vy el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo
este métado los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipotesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios, Estas hipotesis
reflejan el valor de dinere a través del tiempo, e! incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficlos.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
camblos en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes,

Las hipétesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las
obligaciones por beneficies definidos son |a tasa de descuento, incremento salarial
esperado y la mortalidad. El andlisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha
desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al
final del periodo de referencia de los respectives supuestos.,

Si la tasa de descuento (aumenta o disminuye) en un 0.5%, la obligacién por
beneficios definidos, disminuiria por US$29,589 (aumentaria por US$27,009).

Si los Incrementos salariales esperadas (aumentan o disminuyen) en un 0.5%, la
obligacién por beneficios definidos se incrementaria en U$29,781 (disminuiria por
US$27,422).

Si la esperanza de vida (aumenta o disminuye) por un afo tanto para hombres
como para mujeres, Ia obligacién por beneficios definidos aumentaria en US$9,381
(disminuiriz en US$9,471),

El andlisis de sensibilidad presentado anterlormente puede no ser representativo de la
variacidn real en la obligacién por beneficios definidos, ya que es poco probable que &l
camblo en las hipdtesis se produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los
supuestos pueden ser correlacionados).



Es importante mencionar, que en el andlisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente
de las obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el método de crédito
unitaric prayectado, que es el mismo que el aplicado en el calculo de la obligacién por
beneficios definidos reconocido en el estado de situacion financlera. No hubo cambios en
los métodos e hipétesis utilizados al elaborar el andlisis de sensibilidad respecto a afos
anteriores.

Para los afios 2016 y 2015, las principales presunciones usadas por los supuestos
actuariales fueron 4.14% y 6.31%; respectivamente, para |la tasa de descuento y el 3%
para la tasa esperada de incremento salarial. La tasa de descuento del afo 2015 difiere
de la utilizada el afo 2016 como consecuencia del cambio en la NIC 19 aplicable desde el
ano 2016, nota 2.14.

Los Importes reconocidos en los resuitadoes respecto a dichos planes de beneficios
definidos son los sigulentes:

Ano terminado
31/12/16 31/12/15

Costo actual del servicio 45,279 28,198
Intereses sobre {2 obligacion 11,099 9,449
Costo de los servicios pasados 8,446
Total 56,378 46,093

11. INSTRUMENTOS FINANCIERQS

11.1 Gestién de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y
actlvidades de financiamiento, la Compafiia esté expuesto a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencla, sus resultados,

La Compaiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacién,
administrados por la Gerencia General, que permiten Identificar diches riesgos,
determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacion, ejecutar
dichas medidas y controlar su efectividad,

A continuacion se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta ja Compafiia,
una caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en
uso por parte de la Compadia, si fuere el caso.

11.1.1 Riesgo en las tasas de Interés - La Compafiia no se encuentra expuasto
a riesgos en |a tasa de interés debido a que la Compafiia toma dinero en
préstamo a tasas de Interés fijas. Adicionalmente los préstamos son
otorgados por las instituciones financieras que son acclonistas de la
Compania.

11.1.2 Riesgo de crédito - El riesga de crédito se refiere al riesgo de que una de
las partes incumpia con sus obligadiones contractuales resultando en una
pérdida financiera para la Compaiiia.



La Compariia presta sus servicios principalmente a instituciones
financieras, quienes son sus accionistas, y a otras entidades del sector
financiero con la misma o mejor calificacion de riesgo. Lo anterlor mitiga
los diferentes riesgos que se podrian originar por la no recuperacion de los
créditos. La evaluacidn de crédito continua se realiza sobre la condicién
financiera de las cuentas por cobrar,

11.1.3 Riesgo de liquidez - El Directorio y la Gerencla General son los que Liene
la responsabilidad final por |a gestién de liquidez. El Directorio y Ia
Gerencia General han establecido un marco de trabajo apropiado para Ia
gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corte, mediano y largo piazo asi como
la gestion de liquidez de Ia Compaiiia, La Compafila maneja el riesgo de
llquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo
adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y
reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros.

11.1.4 Riesgo de capital - La Compafiia gestiona su capital para asequrar que
estard en capacidad de continuar como empresa en marcha a través de la
optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio. El Directorio y la
Gerencia General revisan |a estructura de capital de la Compaiiia
periddicamente. Como parte de esta revision, el Directorio y la Gerencia
General considera el costo del capital y los riesgos asoclados con cada
clase de capital bajo un sistema de control presupuestario.

11.1.5 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y
pasivos financleros mantenidos por la Compafia es como sigue:

31/12/16 31/12/15

Activas financiergs:
Costo amortizado:
Efectivo y bancos 1,556,128 936,758
Cuentas por cobrar, nota 4 215,693 319,711
Total 1,771,821 1,256,469
Pasivos financieros:
Costo amortizado:
Préstamos, nota 6 690,695 1,269,405
Cuentas por pagar, nota 7 252,212 246,103
Total 942,907 1,715,508

12. PATRIMONIO

12.1 Capital Social - Al 31 de diciembre del 2016, estd representado por 1.800.000
acciones de valor nominal unitario de US$1.

12.2 Aportes para futuras capitalizaciones - Al 321 de diciembre el 2016, representa
aportaciones de accionistas los cuales estan destinados para futuros aumento de
capital,



12.3 Reserva legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimeo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

12.4 Resultados Acumulado - Un resumen de los resultados acumulados es como

sigue:
31/12/16 31/12/15
Déficit acumulado (51,076) (8,286)
Resultados acumulados provenientes de |a
adopclon por primera vez de fa NIIF (91,329) (91.329)
Total (142,403) (22.613)

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de |la aplicacion por primera vez de la
NIIF, los cuales segun Rescluclon emitida por la Superintendencia de Companias en
Octubre 14 del 2011, podran ser utilizados de Ia sigulente forma:

3 i

Kesuitados acumuilados pro gop . Wt primera vez de le
NIIF - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en |la adopcion por
primera vez de la NIIF, El saldo deudor podré ser absorbido por los resultados
acumulados y los del Ultimo ejercicio econdmico comcluido, si los hubiere.

13. INGRESOS POR SU NATURALEZA

Ano terminado

31412116 31412/15
Mantenimiento de switch transaccional 2,633,060 2,520,772
Notificaciones via mensajes de texto 1,330,153 1,367,493
P.0.S, de baja transaccionalidad 1,150,936 1,104,698
Arrendamiento de P.O.S. 281,661 468,508
Pagos, consultas y anulaciones 56,012 67,882
Otros 344,418 321,322

Total 2.796.240 2.830.675



14, GASTOS POR SU NATURALEZA

Afo terminado
31/12/16 31/12/15

Beneficios a los empleados 1,425,478 1,353,137
Depreciacién y amortizacion 1,230,262 1,268,237
Costos por notificaciones via mensajes de texto 1,296,110 1,079,261
Arriendo de muebles y equipos 521,761 477,333
Servicio de terceros 341,735 165,585
Umpieza, mantenimiento y adecuaciones 212,243 450,661
Suministros y materiales 146,557 233,584
Gastos de viaje 171,585 154,542
Seguros 81,878 97,308
Infraestructura técnica 64,800 64,800
Impuestos y contribuciones 48,943 31,300
Publicidad y propaganda 36,134 80,150
Seguridad y guardiania 36,065 32,782
Correspondencia 7,735 9,288
Otros 174,366 236,374
Total 5,795,652 5,734,742
Gastos por Beneficios a los Empleados

Afo terminado

ai/12716 31712015

Sueldos y salarios 803,007 747,280
Beneficios sociales 209,362 195,629
Aportes al IESS 163,618 151,737
Participacion a trabajadores 25,968 23,319
Beneficios definidos 56,377 46,093
Otros beneficios 167,146 189.07%
Total 1,425,478 1,353,137

15. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS
31/12/16 31/12/15

Bancos:
Banco De La Preduccion S. A, Produbanco 752,693 237,838
Banco Internacional S, A. 436,843 285,931
Banco Bolivariano S, A. 346,965 322,549
Total 1,536,501 846,318

Al 31 de diciembre del 2016, Bancos representa depdsitos en cuentas corrientes, los
cuales no generan Interés,



16.

3246 3112715

Cuentas por cobrar, nota 4:
Banco Belivariano C, A, 16,501 29,057
Credimatic S. A, 14,742
Banco Internacional S. A, 2,358 13,979
Banco De La Produccién S. A, Produbanco 57,203
Total 23,601 100,239

Durante los afios 2016 y 2015, la Compaidia realizd Ias sigulentes transacciones
comerciales con sus partes relacionadas:

Afio terminado
31/12/16 31/12/115

Banco Balivariano S, A. 2,303,020 2,483,168
Banco De La Produccidon S. A, Produbanco 1,629,003 1,408,083
Banco Internacional S. A. 1,390,065 1,390,724
Total 5,322,098 5,281,973
Banco Internacional S. A. 33,426 52,755
Banco De La Produccidén S. A. Produbanco 33,688 53,190
Banco Balivariane S, A. 30,445 49,692
Total 97,559 155,637

Compensacion del personal clave de la gerencia - La compensacion de los ejecutivos
y otros miembros clave de la gerencia durante el afo fue 12 sigulente:

Afio terminado

311218 31412/15

Sueldos 115,260 100,860
Beneficios sociales 10,231 10,660
Beneficios definidos 47,549 30,638
Total 173,040 142,158

La compensacidn del personal clave es determinada con base en el rendimiento da los
individuos y las tendencias del mercado.

COMPROMISOS

Contrato de Prestacion de Servicios - En Agosto 10 del 2004, la Compaiiia suscribio
contratos con el Banco Bolivariano C.A., Banco De La Produccion S.A. Produbanco y
Banco Internacional S.A,, mediante los cuales se acuerda que Medianet S.A, brinde sus
servicios de afiliacidn y mantenimiento de establecimientos comerciales, y servicios de



envio y recepclan electronica de informacion para las autorizaciones de consumos
relacionados a las tarjetas, incluida la impresion electronica remota para impresion
manual de dichas notas de cargo y la distribucién de la papeleria relacionada, respecto de
las tarjetas.

Las partes acuerdan que, durante |la ejecucion de los contratos podran recibir o tener
acceso a Infoermacién de su contraparte y sus cllentes, a asi como también, se obligan a
no revelar, por ningun medio, esta informacion a terceras personas, sin el previa y
expreso consentimiento por escrito de la contraparte.

Estos conlratos tienen una vigencia Indefinida, y terminard por mutuo acuerdo de las
partes, o por voluntad unilateral de una sola de ellas, comunicada por escrito a 1a otra,
con 30 dias de anticipacian.

Durante el afo 2016, la compaiiia reconocio ingresos por US$5.3 millones en relacién a
aestos contratos, ver nota 16,

17. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de los estados financieros (abril
26 del 2017) no se predujeron eventos que en opinidn de la Administracién pudieran
tener un efecto importante sobre |os estados financieros adjuntos.

18. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Administracion en abril 26 del 2017 y seran presentados a la Junta
General de Accienistas y el Directorio para su aprobacion definitiva, En opinion de la
Administracion, los estados financieros serdn aprobados por la Junta General de
Accionistas y el Directorio sin modificaciones.



