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Sefiores
Superintendencia de Compaiias
Ciudad

De nuestras consideraciones:

Adjunto a la presente encontrara copia auténtica del informe de auditoria externa sobre los estados
financieros de MEDIANET S. A. al 31 de diciembre del 2005, con lo cual damos cumplimiento a lo
dispuesto en el Articulo 15 de la Resolucién No. 02.Q.ICI.008 publicada en el Suplemento al Registro
Oficial No. 564 del 26 de abril del 2002.
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Reiterando nuestros sentimientos de consideracion y estima, nos suscribimos. /
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Guayaquil - Ecuador

Informe de los Auditores Independientes

Al Directorio y Junta de Accionistas
Medianet S. A.:

Hemos efectuado la auditoria del balance general adjunto de Medianet S. A. al 31 de diciembre del
2005, y de los estados conexos de resultados, de evolucion del patrimonio y de flujos de efectivo por
el afio que termin6 en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la administracion
de Medianet S. A.. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros
con base en nuestra auditoria. Los estados financieros al 31 de diciembre del 2004 fueron auditados
por otros auditores cuyo informe de fecha 28 de marzo del 2005 expresa una opinion sin salvedades
sobre esos estados financieros.

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
Ecuador. Esas normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una
seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de errores significatives. Una
-auditoria incluye examinar, sobre una base selectiva, la evidencia que respalda los montos y las
revelaciones en los estados financieros. Una auditoria incluye evaluar tanto los principios de
contabilidad utilizados y las estimaciones significativas hechas por la administracion, como la
presentacion en conjunto de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria ofrece una
base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos
sus aspectos importantes, la situacién financiera de Medianet S. A. al 31 de diciembre del 2005, y los
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio que
termind en esa fecha, de conformidad con las normas ecuatorianas de contabilidad.

Como se explica en la nota 6, la Compafia efectia transacciones importantes con partes
relacionadas, consecuentemente los resultados de sus operaciones podrian ser diferentes si tales
transacciones se realizaren con terceros no relacionados.
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MEDIANET S. A.

(Guayaquil - Ecuador)

Balance General

Al 31 de diciembre del 2005 con cifras comparativas del 2004

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos

Activos circulantes:
Efectivo en caja y bancos (nota 6)
Cuentas por cobrar (notas 2 y 6)
Suministros
Pagos anticipados
Total activos circulantes

Muebles, enseres y equipos, neto de depreciacion
acumulada de US$1,1568,632 (US$810,547 en
2004) (nota 3)

Otros activos

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas

Pasivos circulantes:
Vencimientos circulantes de la deuda a largo plazo
{notas 4 y 6)
Cuentas y gastos acumulados por pagar (nota 5)
Total pasivos circulantes

Deuda a largo plazo menos vencimientos circulantes
(notas 4y 6)
Total pasivos

Patrimonio de los accionistas:

Capital acciones - acciones ordinarias vy
nominativas de un délar cada una; autorizadas,
suscritas y totalmente pagadas 1,800,000
acciones

Aportes para futura capitalizacion
Déficit
Patrimonio de los accionistas, neto

Compromisos (nota 9)

Cuentas de orden

21

Sr. Bqlivar Maqﬁilén
Gerente General

Véanse las notas que acompairian a los estados financieros.

-4-

2005 200
Us$ 321,027 156,000
369,586 340,083
28,361 12,487
15,405 16.683
734,379 525,253

1,696,303 1,143,541

25071 - 19,096
US$ _2465,753
175,184 138,981
101,309 49,921
276,493 188,902

945,835 1,121,019
1,222,328 1,308,921

1,800,000 900,900
- 88,471
566,575) 611.402)

1,233,425 377,969

USS 2455753  _1.067.890
us 3,192,482

/lag.’}\bel‘ Villdrroel
Contador General



MEDIANET S. A.
Estado de Resultados

Afio que terminé el 31 de diciembre del 2005
con cifras comparativas del 2004

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

2005 2004
Ingresos:
Servicios a bancos asociados (nota 6) US$ 1,519,215 1,202,998
Servicios a terceros (nota 6) 81,209 -
Otros ingresos 3,726 7.186
1,604,150 1,210,184
Gastos:
Servicios de terceros 377,073 317,387
Depreciacién de muebles, enseres y equipos
(nota 3) 350,415 620,747
Arriendo de inmuebles, equipos y enlaces 291,744 205,791
Gastos de personal 208,397 180,739
Intereses pagados (nota 6) 147,044 163,819
Servicios basicos 58,326 57,417
Materiales y suministros 45,391 31,191
Mantenimiento y reparaciones 26,857 38,271
Seguros 21,111 21,701
Gastos de viaje 11,126 12,619
Impuestos y contribuciones 10,507 21,042
Honorarios 4,948 5,662
Gastos bancarios y otros 6,384 52,498

1,569,323 1,718,884

Utilidad (pérdida) antes de participacion de
empleados en las utilidades e impuesto

ala renta (nota 4) US$  ___44.827 __(508,700)
Sr. Boljvar Maquilén Ing’ Abel Villarroel
Gergnte General Contador General

Véanse las notas que acomparfian a los estados financieros.



MEDIANET S. A.
Estado de Evolucién del Patrimonio

Afio que termin6 el 31 de diciembre del 2005
con cifras comparativas del 2004

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Aportes
Capital para futuras Patrimonio de
acciones capitalizaciones Déficit los accionistas, neto

Saldos al 31 de diciembre del 2003 uss 900,900 88,471 (102,702) 886,669
Pérdida - - (508,700) (508,700)
Saldos al 31 de diciembre del 2004 900,900 88,471 (611,402) 377,969
Aportes de accionistas - 810,629 - 810,629
Capitalizacién 899,100 (899,100) - -
Utilidad antes de participacion de

empleados en las utilidades e

impuesto a la renta - - 44,827 44,827
Saldos al 31 de diciembre del 2005 Us$ __1.800,000 —_— _(566,575) 1233425

Sr. Bblivarfaquilon g. Abel Villdrroel
Gefente General "~ Contador General

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.



MEDIANET S. A.

Estado de Flujos de Efectivo

Afio que terminé el 31 de diciembre del 2005
con cifras comparativas del 2004

(En Délares de los Estados Unidos de América — US$)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Intereses pagados
Impuesto a la renta pagado
Efectivo neto provisto por las actividades
de operacién (nota 8)

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adquisicién de muebles, enseres y equipos
Otros activos
Efectivo neto utilizado en las actividades
de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Pagos de deuda a largo plazo
Aportes de accionistas
Efectivo neto provisto por las actividades
de financiamiento

Aumento (disminucién) neto en efectivo en caja y
bancos

Efectivo en caja y bancos al inicio del afio

Efectivo en caja y bancos al final del afio

Sr. Bdlivar Maquilén
Gerente General

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.

2005 200
uss 1,520,926 1,126,837
(963,885) (837,732)
(144,967) (208,380)
(15,518) (11,268)
396,556 69,457
(903,177) (143,391)
- (50,215)
(903.177) (193,606)
(138,981) -
810,629 -
671,648 -
165,027 (124,149)
156,000 280,149
Uss —156,000

~~"Ing.'Abel Vfflarroel
Contador General
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MEDIANET S. A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2005

(En Délares de los Estados Unidos de América)

Descripcion del Negocio y Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad

(a)

(b)

Descripcién del negocio y Entorno Econémico

MEDIANET S. A. fue constituida en la ciudad de Guayaquil, Reptblica del Ecuador
mediante escritura plblica del 3 de febrero del 2003 e inicid sus operaciones en julio del
2003. Su actividad principal es prestar servicios de afiliacién y mantenimiento de
establecimientos para aceptacion de tarjetas de crédito, débito u otros instrumentos
plasticos y/o electrénicos apropiados para efectuar transacciones de adquisicién de
bienes y servicios; asi como la instalacién, administracién y mantenimiento de equipos y
redes electrénicos para el envio y recepcion de informacién e impresién electrénica
remota de comprobantes de transaccion, pagarés, documentos representativos de
obligaciones u otros instrumentos similares, producto de las transacciones antes
descritas; servicios que presta principalmente a instituciones financieras accionistas de la
Compafiia.

Las tarifas que la Compafiia carga por sus servicios a los bancos accionistas atienden al
fluo de efectivo requerido, lo que asegura ia continuidad de las operaciones;
adicionalmente en el afio 2005 la Compaiiia logré un volumen transaccional suficiente
para obtener un resultado positivo. Las proyecciones de la Compafiia para el 2006
contemplan un resultado positivo similar con base al crecimiento de las transacciones
efectuadas para terceros, proyecciones que la administracion considera se han realizado
en forma muy conservadora, debido a que no incluyen ingresos provenientes de la
captacion de nuevos clientes, para los que se estan realizando propuestas o del
desarrolio de otros productos para clientes actuales.

Con el esquema monetario de dolarizacién, el alto precio internacional del petréleo y las
remesas de los emigrantes, la economia ecuatoriana continia experimentando
estabilidad aunque con alza de inflacion y desaceleracion del crecimiento econdmico. La
inestabilidad politca ha impedido la implantacion de las reformas estructuraies
necesarias para un crecimiento sustentable por lo que la estabilidad de la economia
ecuatoriana contintia dependiendo del precio internacional del petréleo.

Base de Presentacion

Los estados financieros son presentados en délares de los Estados Unidos de América,
moneda de medicién de la Compaiiia y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador
desde marzo del 2000.

La Compaiiia prepara sus estados financieros en base el método de acumulacion de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), emitidas por la Federacion
Nacional de Contadores del Ecuador, las que han sido adoptadas por la
Superintendencia de Compariias del Ecuador. Para aquellas situaciones especificas que
no estan consideradas en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad se siguen las
politicas o practicas establecidas o permitidas por la Superintendencia de Compaiiias del
Ecuador.

(Continua)
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(f)

MEDIANET S. A.
Notas a los Estados Financieros

(En Ddlares de los Estados Unidos de América)

Muebles, Enseres y Equipos

Los muebles, enseres y equipo estan registrados al costo de adquisicion y se deprecian
utilizando el método de linea recta, en base a la vida util estimada de los respectivos
activos, segun los siguientes porcentajes anuales:

Muebles, enseres y equipos de oficina 10%
Equipos y programas de computacion 20% y 33%
Vehiculos 20%
Otros 10% y 20%

En 2005 la Compaiiia cambio la estimacion de vida util de 3 a 5 afios, de ciertos equipos
de computacién con base a una revision de los mismos, considerando entre otros
factores, el tiempo promedio que los fabricantes mantienen los equipos y componentes
de reemplazo en el mercado, y el tiempo estimado de uso en funcion de las
transacciones promedio esperadas por la Comparila. El efecto de este cambio en
estimaciéon contable fue disminuir el gasto de depreciacién en aproximadamente
US$285,000.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por servicio son reconocidos en el estado de utilidades cuando el servicio
es prestado. Ningun ingreso es reconocido si existen incertidumbres significativas
respecto a los costos asociados 0 a la recuperacion de la consideracién adeudada.

Costos Financieros

Los costos financieros son reconocidos como un gasto en el periodo en el cual son
incurridos.

Reserva para Jubilacién Patronal e Indemnizaciones por Desahucio

El Cédigo de Trabajo de la Replblica del Ecuador establece la obligacion por parte de
los empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquelios empieados que hayan
cumplido un minimo de 25 afios de servicio en una misma institucion. Ademas, dicho
Cddigo establece que cuando la relacién laboral termine por desahucio, el empleador
debera pagar una indemnizacion calculada en base al nimero de afios de servicio.

La Compariia no ha establecido reservas para estos beneficios. Con base a que el
tiempo de servicio promedio de los empleados de la Compafiia no llega a 3 afios, la
administracion considera que la reserva requerida y el gasto del aflo no serian
significativos.

Uso de Estimaciones

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de
contabilidad, requiere que la Administracién de la Compaiiia realice estimaciones y

(Continaa)
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MEDIANET S. A.
Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América)

supuestos que afectan los saldos reportados de activos y pasivos y revelacion de
contingentes a la fecha de los estados financieros. Los resultados reales podrian diferir
de aquellas estimaciones y tales diferencias podrian ser significativas.

Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004 las cuentas por cobrar se detallan como sigue:

2005 2004

Clientes uUs$ 204,200 124,702
Retenciones en la fuente de impuesto a la

renta (nota 4) 30,756 15,862
Impuesto al valor agregado — crédito tributario 132,290 191,408
Empleados 1,627 435
Anticipo a proveedores - 5,324
Otras 713 2,352

US$ _360.586 340,083

El saldo por cobrar de impuesto al valor agregado corresponde a la diferencia entre el impuesto
pagado principaimente en compras de muebles, enseres y equipos y el monto neto resultante
del impuesto que como agente de percepcion la Compaiila carga en la facturacién de sus
servicios menos las retenciones que efectian sus clientes. Dicha diferencia constituye crédito
tributario que la Compafiia deducira del impuesto al valor agregado de afios subsiguientes.

Muebles, Enseres y Equipos

El detalle de muebles, enseres y equipos al 31 de diciembre del 2005 y 2004 es el siguiente:

2005 2004
Muebles, enseres y equipos de oficina USs$ 54,955 50,934
Equipos de computacion y programas 2,748,594 1,851,868
Vehiculos 29,875 29,875
Instalaciones y otros 21,411 21,411

2,854,835 1,954,088

Menos depreciacion acumulada 1,158,632 810,547
US$ _1696.303  _1.143541

El movimiento de los muebles, enseres y equipos en los afos que terminaron el 31 de
diciembre del 2005 y 2004 es como sigue:

-10-
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MEDIANET S. A
Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América)

005 004
Saldo al inicio del afio US$ 1,143,541 1,621,999
Adquisiciones 905,247 142,289
Ventas/retiros (2,070) -
Depreciacion (350,415) (620,747)
Saldo al final del afio US$ _1,696,303 1,143,541

Deuda a Largo Plazo menos Vencimientos Circulante de la Deuda a Largo Plazo

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004 la deuda a largo plazo corresponde a préstamos otorgados
por los bancos accionistas de la Compafila para la adquisicion de activos fijos. Estos
préstamos son pagaderos en dividendos mensuales iguales hasta enero del 2011, devengan
tasa de interés fija del 12% anual y se detallan como sigue:

2005 2004
Banco Bolivariano C. A. Us$ 373,811 420,000
Banco Produbank 373,604 420,000
Banco Internacional 373,604 420,000

1,121,019 1,260,000
Menos vencimientos circulantes de la deuda a
largo plazo 175,184 138,981

Deuda a largo plazo, menos vencimientos

circulantes US$ _ 945835 1121,019 -
La Compafila ha constituido prenda comercial ordinaria sobre muebles, enseres, equipos y
vehiculos con valor neto en libros al 31 de diciembre del 2005 de US$705,613 para garantizar
los préstamos antes indicados.

Los vencimientos anuales de la deuda a largo plazo son como sigue: 2006 US$175,184; 2007
US$192,444; 2008 US$223,348; 2009 US$245,289; 2010 US$276,596 y 2011 US$8,158.

Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar

Las cuentas y gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2005 y 2004 se detallan
asi:

2005 2004
Proveedores US$ 38,582 30,058
Retenciones de impuesto por pagar 31,766 4,422
Aportes patronales y beneficios sociales 18,426 10,419
Intereses por pagar 7,099 5,022
Varias 5,436 -

US$ _101.309 —49.921

(Continta)
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MEDIANET S. A.
Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América)

Transacciones con Partes Relacionadas

Segun se indica en la nota 1 la Compaiiia presta sus servicios a tres instituciones bancarias
que son sus accionistas. Adicionalmente, la Compariia presta el servicio de uso de su sistema
de comunicacion y transaccional para cobros masivos a una compafiia afiliada de uno de los
bancos accionistas.

Un resumen de los saldos y transacciones con partes relacionadas al y por el afio que termin6
el 31 de diciembre del 2005 y 2004 es el siguiente:

2005 2004
Activos:
Efectivo en caja y bancos Us$ 320,026 155,000
Cuentas por cobrar 181,175 119,959
Pasivos:
Vencimientos circulantes de la deuda a
largo plazo us$ 175,184 138,981
Deuda a largo plazo menos vencimientos
circulantes 945,835 1,121,019
Intereses por pagar 7,099 5,022
Ingresos por servicios US$ 15624572 1,202,998
Egresos:
Intereses pagados uUss _147,026 153,726

Impuesto a la Renta

La tasa corporativa de impuesto a la renta es el 256%. Dicha tasa se reduce al 15% si las
utilidades se reinvierten en la Compafila a través de aumento en el capital acciones. Los
dividendos que se distribuyan con cargo a utilidades gravadas con el 25% de impuesto a la
renta, no estan sujetos a impuestos adicionales.

La siguiente es una conciliacién entre el gasto de impuesto a la renta estimado (beneficio
tributario) y aquel que resultaria de aplicar la tasa impositiva corporativa del 25% a la utilidad
(pérdida) segun estado de utilidades que se acompafia:

2005 2004
Impuesto (beneficio tributario) que resultaria de
aplicar la tasa impositiva del 25% a la utilidad
(pérdida) segun estados de resultados que se
acompafia Uss 11,207 (127,175)
Aumento (disminucién) resuitante de:
Gastos no deducibles 2,466 4,474
Participacién de trabajadores en la utilidad (1,539) -
Amortizacion por pérdidas tributarias (3,418) -
Uss __8.716 —(122,701)
(Continua)
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MEDIANET S. A
Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América)

Los estados financieros adjuntos no incluyen el gasto estimado de impuesto a la renta ni el
15% de ia utilidad antes de impuesto a ia renta que la Compafiia esta obligada a distribuir entre
sus empleados de acuerdo a lo establecido en el Cédigo de Trabajo y que se estima en
US$6,153.

De acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes, el monto del impuesto causado puede ser
compensado con las retenciones de impuesto efectuadas a la Compafia. El saldo de
retenciones de impuesto a la renta de US$30,756 incluye US$15,518 de retenciones
efectuadas durante el afio 2005 y US$17,238 de afos anteriores.

De acuerdo la Ley de Régimen Tributario Interno, las pérdidas tributarias pueden compensarse
con las utilidades que se obtengan en los cinco periodos impositivos subsiguientes, sin que
exceda en cada perfodo el 25% de la utilidad sujeta a impuesto a la renta. Al 31 de diciembre
del 2005, las pérdidas tributarias compensables contra utilidades futuras hasta el afio 2009
inclusive, ascienden a aproximadamente US$565,429.

Las declaraciones de impuesto a la renta, retenciones en la fuente e impuesto al valor

agregado presentadas por la Compaiiia por los afios 2003 al 2005 estan abiertas a revision de
las autoridades tributarias.

Estado de Flujos de Efectivo

La siguiente es la conciliacion de la utilidad neta con el efectivo neto provisto por las
actividades de operacion:

2005 2004
Utilidad (pérdida) uss 44,827 (508,700)
Ajustes para conciliar la utilidad al efectivo neto
provisto por las actividades de operacion:
Depreciaciones y amortizaciones 373,526 674,073
Cambios en activos y pasivos:
Aumento en cuentas por cobrar (29,503) (12,904)
Aumento en suministros (11,678) (9,119)
Aumento en pagos anticipados (24,029) (2,170)
Aumento en otros activos (7,975) -
Aumento (disminucion) en cuentas y gastos
acumulados por pagar 51,388 (71.723)
Efectivo neto provisto por Ilas
actividades de operacion US$ _396.556 69,457

Compromisos

En agosto del 2005 Medianet S. A. celebré un contrato de prestacion de servicios con una
compafiia afiliada de uno de los Bancos Asociados para la prestacion conjunta de servicios
masivos de cobros a través del Sistema de POS, los principales términos de este convenio se
resumen a continuacién:

-13-



MEDIANET S. A,

Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América)

Como parte del convenio la compafia asociada entreg6é 650 terminales POS a Medianet
S. A, los que han sido instalados en su red de establecimientos afiliados y se establecié
como valor a cancelar por tales terminales un porcentaje de la tarifa que Medianet S. A.
recibe por cada transaccion que se realice en los 650 POS de su red relacionadas con el
servicio de la compariia asociada. Los POS antes mencionados pasaran a ser propiedad
de Medianet S. A. en un plazo de tres afios.

El plazo de duracién del convenio es de seis aflos contados a partir de la fecha de
suscripcion de un acta que certifique el inicio operativo de la transaccionalidad de al menos
uno de los servicios de la compafiia con los tres bancos accionistas de Medianet S. A..

Al 31 de diciembre del 2005, no se han iniciado las transacciones con los bancos accionistas;
consecuentemente, aunque los 650 POS antes mencionados estan en posesion de Medianet,
la Compaiiia procedera a su registro contable una vez que se certifique el inicio operativo de
transaccionalidad mediante la firma del acta respectiva.

(10)  Reclasificaciones

Ciertas reclasificaciones han sido hechas a los saldos del afio 2004 previamente informados,
para propdsitos de uniformidad con la presentacion utilizada en el 2005.
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