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A la junta de directores de
Medianet S. A.:

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Medianet S. A. que incluyen el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes estados de resultade
integral, de camblos en el patrimonio y de flujos de efectivo por el aie terminado en esa
fecha, asi como las notas a los estados financleros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntes presentan razonablemente, en tedos los
aspectos materiales, la posicion financiera de Medianet S. A, al 31 de diciembre del 2016, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminade en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASE).

Fundamentos de |la Opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabllidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con |a auditoria de los estados
financieros. Somos independientes de Medianet S. A, de acuerdo con el Codigo de Etica para
Profesionales de la Contabllidad del Consejo de Normas Internacicnales de Etica para
Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de 12
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplida las demds
responsabllidades de ética de conformidad con dicho Cadigo. Cansideramos que la evidencia
de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinion.

Responsabilidad de la Administracion de la Compafiia y los Encargados del gobierno
por los Estados Financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control
interno determinada por la Administracién como necesario para permitir la preparacion de los
estados financieros |ibres de errores materiales, debido a fraude o error. En la preparacion de
los estados financieros, la Administracidn es responsable de evaluar la capacidad de la

Ladcrtie 92 pefeere 3 Dedcosts Touorw Tatrmatsu Limited, ucondsd aroveda de reptes bl e Trirdade s of Mns Ui, y 4 su ted de fimas 7 3 =
miemibo, Lada un de alay comu un mtaod iggat (e o mdeseesteent. Cooceca mh wwm el e QoA onoaca net 1 eexnpdin
Oetafpctn g W eaructuns sl e Delcine Touche Totmatsu Limied yaus Srmas el o

Nember of Oeloitte Touche Tohmatsu



Compaiiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos
relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de negocio en marcha, a
menos que la Administracion tenga Ia intencién de liquidar Ia Compaidiia o cesar sus
cperaciones, o blen, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

Los encargados del Gobierno son responsables de la supervision del proceso de Informacién
financiera de la Compafiia.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener sequridad razonable que los estados financieros
en su conjunto estén libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad,
pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de
Auditoria (NIA), detectara siempre un error material cuando este exista. Errores puaden
surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si, individualmente o en su
conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basdndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Nermas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria, También:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos rlesgos y obtenemos evidencla de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude
es mas elevado que en el caso de una Incorreccidn material debido a error, ya que el
fraude puede Implicar colusidn, falsificacin, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o vulneracién del control Internc.

Obtenemos conocimiento del control interne relevante para la auditoria con el fin de
disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no

con el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de ia
Compania.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracidn es razonable,

Conclulmos sobre lo adecuado de 1a utilizacion, por parte de la Administracién, de la base
contable de negocic en marcha y, basados en la evidencla de auditeria obtenida, conclulr si
existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos a condicicnes que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como
negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos 12 atencién en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro Informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden
ocasionar que ia Compania deje de ser una empresa en funcionamlento,



Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de |la Administracion de la Compaiiia respecto a, entre otros

asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la suditoria planificada y los hallazgos
significatives, asl como cualquier deficiencia significativa de contral interna que identificamos

en el transcurso de la auditoria.
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MEDIANET S. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

ACTIVOS Notas
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos 15
Cuentas por cobrar 4
Impuestos 8
otros

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades y equipos 5
Activos intangibles

Impuesto diferido

Otros

Total activos no corrientes

TOTAL

Ver notas a los estados financiercs

(en U.S. ddlares)

1,556,128 936,758
215,693 319,711
53,434 79,209
....429,759 56,126
1,875,014 1,401,804
1,721,701 2,845,808
8 22,008

2,671

23,365 _23.365
1,745,074 2,893,852
3,620,088 4,293,656

Gefente General

ar Maqulilén



(en U.S. dblares)

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas

PASIVOS CORRIENTES:

Préstamos 6 467,455
Cuentas por pagar 7 252,212
Impuestos 8 55,757
Obligaciones acumuladas 9 119,529
Total pasivos corrientes 894,953
PASIVOS NO CORRIENTES:

Préstamos 6 223,240
Obligaciones por beneficios definidos 10 326,877
Total pasivos no corrientes _ 550,217
Total pasivos 1,445,170
PATRIMONIO: 12

Capital social 1,800,000
Aportes para futuras capitalizaciones 450,000
Reserva legal 67,323
Resultados acumulados {142,405)
Total patrimonio 2,174,918
TOTAL 3,620,088

578,438
446,103
67,752

1,800,000
450,000
67,007

2,217,392
4,295,656

CPA, Villarroel
Contador General



MEDIANET S. A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

INGRESQS

GASTOS:

Administrativos y operativos
Costos financieros

Otros ingresos, neta

Total

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
GASTO POR IMPUESTO A LA RENTA:
Corriente
Diferido
Total
UTILIDAD DEL ARO

OTRO RESULTADO INTEGRAL:

Partidas que no se reclasifican posteriormente a

resultados:

Nuevas mediciones de obligaciones por beneficios

definidos
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

13,15

14
15

Afo terminado
(en U.S. délares)
5,796,240 5,850,675
(5,795,652) (5,734,742)
(97,559) (155,637)
247,547 170,301
(5.645.664) (5.720,078)
150,576 130,597
(114,788) (126,586)
et 2,671
_(114,788) (123,915)
...35,788 . 5,682
—(16,828) —£2,023)
...18,960 ...4,659

s
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Sr. BativarMaquilon
Gerente General
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CPA. Abel Villafroel
Contador General



MEDIANET S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Aportes para
Capital futuras Reserva Resultados
{en U.S. délares)
Enero 1, 2015 1,800,000 450,000 60,217 (97,484) 2,212,733
Aproplacion 6,790 (6,790)
Utilidad 6,682 6,682
Otro resultado integral ) (2,023) __(2.023)
Diciembre 31, 2015 1,800,000 450,000 67,007 (99,615) 2,217,392
Efecto de adopcion de
NIC 19, nota 2.14 (61,434) (61,434)
Apropiacion 316 (316)
Utilidad 35,788 35,788
Otro resultado integral (16,828)  __(16.828)
Diciembre 31, 2016 1,800,000 450,000 67,323 (142,403) 2.174.918

Ver notas a los estados financiercs

Wi | 4]

Sr. Bolivar Maquilén CPA. Abel Villarroel
Gerdnte General Contador General



MEDIANET S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Afio terminado
(en U.S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE

OPERACION:
Utilidad del ano 18,960 4,659
Nuevas mediciones de obligaciones por beneficios definidos 16,828 2,023
Provision para impuesto a la renta 114,788 126,586
Impuesto a la renta diferido 2,671 (2,671)
Depreciacion neta y amortizacion 1,252,262 1,268,832
Baja de activo fijo 15,752
Utilidad en venta de equipos (13,210)
Provisidn para beneficios definidos 56,377 46,093
Costos financieros 97,559 155,637
Cambios en el capital de trabajo:
Cuentas por cobrar 104,018 199,892
Activos por Impuestos corrientes 42,354 (30,145)
Otros activos 16,367 3,867
Cuentas por pagar (193,891) (106,050)
Pasivos por impuestos corrientes (11,996) 6,547
Obligaciones acumuladas 17,822 (1,448)
Intereses pagados (97,559) (155,637)
Impuesto a la renta pagado (131.367) {120.835)
Flujo nete de efectivo provenlente de actividades de
operacion 1,320,945 1,384,140
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades y equipos (122,865) (662,575)
Adquisiciones de Intangibles (22,000)
Venta de activos fijos 43,017
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de inversion (122.865) {641,558)
{Continda...)

e



MEDIANET S. A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacion...)

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Pago de préstamos

EFECTIVQO Y BANCOS:
Incremento (disminucion) neto durante el ano
Saldos al comienzo del afio

SALDO AL FINAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

Afo terminado

(en U.S. délares)

(578.710) (584,005)

619,370 158,577
936,758 778,181

1,556,128 236238

(" A
f
/
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Sr. Bolivar Maquilon
Ger té'édeneral
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CPA, Abel Villarroel
Contador General



MEDIANET S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1.

2.

INFORMACION GENERAL

La Compahia esta constituida en Ecuador desde el afio 2003, y su domicilio es General
Cordova 1021 y Av. 9 De Octubre en la ciudad de Guayaquil, la actividad principal de la
Compaiiia es prestar servicio de afiliacién y mantenimiento de establecimientos para la
aceptacidn de tarjetas de crédito, débito u otros instrumentos plasticos y/o electrdnicos
apropiados para efectuar transacciones de adquisiciones de bienes y/o servicios; asi
como la instalacion, administracién y mantenimiento de equipos y redes electrénicas para
el envio y recepclon de Informacion e impresion electronica remota de comprobantes de
transaccion, pagarés, documentos representativos de obligaciones u otros instrumentos
similares. Sus accionistas y principales clientes son: Banco Bollvariano C, A., Banco De
La Produccion S. A, PRODUBANCO y Banco Internaclonal S. A., con una participacion
proporcional del 33%,

En mayo del 2003, la Compadia fue calificada por la Superintendencia de Bancos y
Seguros, mediante Resolucion No. SBS-DNJ-2003-0332, como una institucion de
servicios auxiliares del sistema financiero, por lo cual, se encuentra bajo vigilancia por
parte de este organismo de control en los términos de la Ley General de Instituciones del
Sistema Financiero en todo lo que fuere aplicable en atencion a su naturaleza juridica.

Al 31 de diciembre del 2016, el 92% de sus ingresos corresponden a servicios prestados
a sus accionistas,

La Informacion contenida en los estados financieros es responsabilidad de la administracion
de la Compania.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de [nformacidn Financiera — NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas
politicas han sido definidas en funcidn de las NIIF vigentes al 31 de diclembre del
2015, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafiia es el Dblar de los
Estados Unidos de América (U.S. délar), el cual es la moneda de circulacién en el
Ecuador.

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre |a base

del costo histérico excepto por clertos actives y pasivos financieros que son medidos
al valor razonable tal como se explica en las politicas contables incluidas méas abajo.
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2.9

El costo histérico esta basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoraclon, Independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un
active o un pasivo, |a Compania tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicién, El valor razonable a efectos de medicion y o
de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo a
excepcion de las mediciones que tienen algunas similitudes con el valor razonable,
pero no son su valor razonable, tales como el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicién del valor razonable en su totalidad, los
cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados Incluldos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo,
Los importes de las notas a los estados financieros @stan expresados en U.S.
dblares, excepto cuando se especifique lo contrario.

Los impertes de las notas a los estados financieros estdn expresados en miles de
U.S. dolares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacidon se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financleros,

Propledades y equipos

2.4.1 Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades y equipos se miden inicialmente a su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en
condiciones de funcionamiento.

2.4.2 Medicién posterior al reconocimiento - Después del reconocimiento
inicial, 1as propledades y equipos son registrados al costo menos la
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro
de valor, si hubieren,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en ¢l
periodo en que se producen,

2.4.3 Baja de propiedades y equipos - Se dara de baja un elemento de
propiedades y equlpos, y se reconocera una ganancia o pérdida en el
resultado del periodo, cuando se disponga de él o cuando no se espere
obtener beneficios econdmicos futuros por su uso o dispasicion.
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2.4.4

Método de depreciacion y vidas dtiles - E| costo de propledades y
equipos se deprecia de acuerdo con el método linea recta, La vida atil
estimada, valor residual y métedo de depreciacion son revisados al final de
cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y
equipos y las vidas dtiles usadas en el célculo de la depredacion:

Vida util
Clase de activos (en afios)
Equipos de computacion 3-5
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10

2.5 Activos intangibles

2.6

2.5.1

2.5.2

2.5.3

Activos intangibles adquiridos de forma separada - Son registrados al
costo menos la amortizaclon acumulada y cualquier pérdida por deterioro
acumulada, La amortizacion se reconoce con base en el método de linea
recta sobre su vida Gtil estimada. La vida Gtil estimada, valor residual y
método de depreciacion son revisadoes al final de cada afo, siendo el efecto
de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Método de amortizacion y vidas dtiles - La amortizacion de los activos
Intangibles se carga a resultados sobre sus vidas Gtiles utilizando el método
de linea recta, La vida Otil estimada, valor residual y método de
amortizacién son revisados al final de cada ano, siendo el efecto de
cualguier camblo en el estimado registrado sobre una base prospectiva,

La vida util de un activo intangible es finita, La vida Gtil de un activo
intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no
excedera el periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo
del periodo a lo largo del cual |a entidad espera utilizar el activo.

Los programas y licencias de computacion se amortizan en un periodo de
cinco (5) anos. Se estima que el valor residual de todos los activos
intangibles de la Compafiia es igual a cero.

Retiros y disposiciones de activos intangibles - Se dara de baja un
activo intangible y se reconocera una ganancia o pérdida en el resultado del
periodo en la disposicion o cuande no se espere cbtener beneficios
economicos futuros por su uso o disposicion.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada
perioda, la Compania evalta los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar sl existe un Indicative de que estos actives han
sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable
del activo o unidad generadora de efective a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro (de haber alguna).

ot e



2.7

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen Inmediatamente en
resultados, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se
debe considerar |1a pérdida por deterioro como una disminucién o un incremente en
12 revaluacion,

Impuestos - El gasto por Impuesto a la renta representa |a suma del impuesto a la
renta corriente y el impuesto diferido.

2.7.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de Ia utilidad contable, debido a
las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no
serén gravables o deducibles, El pasivo de la Compafiia por concepto del
impuesto corrlente se calcula utllizando las tasas fiscales aprobadas al final
de cada periodo.

2.7.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre |as diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos Incluidos en los
estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por Impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferenclas temporarias imponibles,
Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias
temporarias deducibles, en 1a medida en que resulte probable que la
Compafiia dispenga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no
se reconocen sl las diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial
(distinta al de la combinacion de negocios) de otros activos y pasivos en una
operacion que no afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a
revisién al final de cada pericdo sobre el que se Informe y se debe reducir,
en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente utilidad
gravable {tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere |a
totalidad o una parte del activo.

Los actives y pasivos per impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que
hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se
informa.

La medicion de los pasivaos por impuestos diferidos y los actives por
impuestos diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de
la forma en que |3 entidad espera, al final del periodo sobre el gue se
informa, recuperar o liquidar el Importe en libros de sus activos y pasivos,

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos sl, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarios, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos
en esas partidas y la Compania tiene la intencidn de liquidar sus activos y
pasivas como netos.
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2.7.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y
son Incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de
una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
tamblén se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial
de una combinacién de negacios.

2.8 Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compafiia tenga que desprenderse de recursos para cancelar |a obligacién, y puede
hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacidn,

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desemboiso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada pericdo, tenlendo en
cuenta los riesgos y las Incertidumbres correspondientes.

2.9 Beneficios a trabajadores

2.9.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio
- El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacion por
desahucio) es determinado utilizando el Método del Crédito Unitario
Proyectado, con valoraciones actuariales reallzadas al finai de cada pericdo,

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado de!
afio en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la
obligacién de beneficio definido.Las nuevas mediclones, que comprenden las
ganancias y perdidas actuariales, se reconocen en el estado de situacion
financlera con cargo o abono a otro resultado Integral, en el periodo en que
se producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en
otro resultado integral se reflejoan inmediatarmente en las ganancias
acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.9.2 Participacién a trabajadores - La Compafiia reconoce un pasivo y un
gasto por la participacién de los trabajadores en el resultado del periodo.
Este beneficio se calcula a la tasa de! 15% de las utilidades liquidas de
acuerdo con disposiciones legales.

2.10 Reconocimiento de ingresos - Se reconocen cuando pueden ser medidos con
fiabilidad, considerando el grado de realizacion de la prestacidon del servicio sobre el
periodo en el que se Informa. Para que una transaccion pueda ser medida con
fiabilidad, debe cumplir tedas y cada una de las siguientes condiciones:

. El valor de los ingresos puede medirse con fiabilidad;

. Es probable que se reciba los beneficios economicos asociados con la
transaccion.

. El grado de realizacién de la transaccion, al final del periodo sobre el que se

informa, pueda ser medido con fiabilidad; v,

. Los costos ya hayan sido incurridos, asi como los que quedan por incurrir
hasta completaria, pueden ser medidos con fiabilidad.
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2,11 Gastos - Se registran al costo histérico. Los gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que <e haya realizado el pago, y se
registran en el periodo en el que se conocen.

2.12 Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que |a compensacién sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafia tiene fa
intencion de liguidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simuitanea, se presentan netos en resultados.

2.13 Activos y pasivos financieros - Los activos y paslvoes financieros se reconocen
cuando la Compafiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales dei
Instrumento,

2.13.1

2.13.2

2,13.3

2.13.4

Método de tasa de interés efectivo - El método de la tasa de interés
efectiva es un método de calculo del coste amortizado de un activo o
pasivo financiero y de imputacion del Ingreso o gasto financiero a lo largo
del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento
que iguala exactamente los flujos de efective por cobrar o por pagar
{incluyendo todos los honoraries y puntos pagados o recibidos que forman
parte de |a tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y otras
primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo
financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con el
importe neto en libros en el momento de reconocimiento Inicial,

Efectivo y bancos - Representa fondos liquidos y depdsitos en cuentas
corrientes de bancos locales.

Cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados con pagos fijos
o determinables, que no cotizan en un mercado activo e incluyen
principalmente cuentas por cobrar @ compafias relaclonadas, clientes
terceros y otras cuentas por cobrar, las cuales son registradas a su valor
razonable y son medidas al costo amortizado usando el método de |a tasa
de interés efectiva, menos cualquler deterioro de valor. Se clasifican en
activos corrlentes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde
la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como activos
no corrientes. La politica de crédito de la Compafiia es de 30 dias,

Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos
financleros distintos aquellos designados al valor razonable con cambios en
los resultados son probados por deteriaro de valor al final de cada periodo
sobre el cual se informa. Un activo financiero estaré deteriorade cuando
exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o0 mas
eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y
los flujos de efectivo futuros estimadoes del active financiero se han visto
afectados,
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2.13.5 Baja de un activo financiero - La Compafiia realiza baja en cuentas un
activo financiero dnicamente cuande expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del active financiero, o cuando transfiere de
manera sustancial los riesgos y ventajas Imherentes a la propiedad del
activo financiero 2 otra entidad. En la baja total en cuentas de un activo
financiero, la diferencia entre el importe en libros del activo y Ia suma de
la contraprestacién recibida y por reclbir asi como el resultado acumulado
que habian sido reconocidos en otro resultado integral y acumulados en el
patrimonio se reconoce en el resultado del periodo,

2.13.6 Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen
inicialmente a su valor razonable, neto de los costos de la transaccion
incurridos, Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo
amortizado usando el método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion
por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacién
financiera,

2.13.7 Cuentas por pagar - Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos
o determinables, que no cotizan en un mercado activo e incluye
principalmente cuentas por pagar a relacionadas, cuentas por pagar a
terceros y otras cuentas por pagar, las cuales son registradas a su valor
razonable y se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financlera,
que se clasifican come pasivos no corrientes.

Después del reconacimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interds efectiva, menos
cualquier deterioro.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero
para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad
con los términos crediticios preacordados,

2.13.8 Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compafiia realiza baja en
cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones de Ia Compania. La diferencia entre el Importe en libros del
pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se
reconoce en el resultado del periodo.

2.14 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y
revisadas que son efectivas en el ano actual

Durante el aiio 2016, la Administracion de Ia Compafiia ha aplicado las siguientes
maodificaciones emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2016 o
posteriormente,
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Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 -~ 2014: Modificaciones a la NIC 19
Planes de Beneficios Definidos - Tasa de descuento

Las modificaciones de [a NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las
obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a la de
los rendimientos de mercado sobre sobre bonos corporativos de alta calidad al final
del periodo de reporte. La evaluacion de la profundidad de un mercado para bonos
corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda (es decir, la misma
moneda en que los beneficios deben ser pagados). Para las monedas para las que
no existe un mercado profundo de tales bonos corporatives de alta calidad, se
deben utilizar los rendimientos de mercade de bonos del gobierno denominados en
esa moneda a la fecha de reporte.

Al ser el dblar de los Estados Unidos la moneda de circulacidn en Ecuador y en la
que se van a pagar los pasivos por beneficios definides y considerando que el
mercado de bonos corporativos de alta calidad en Ecuador no es profundo, se ha
establecido que |a tasa para descontar los pasivos por beneficlos definidos debe ser
determinada por referencia a la tasa de los rendimientos del mercado de bonos
corporativos de alta calidad de los Estados Unidos. Previo a la modificacion de esta
norma, la tasa de descuento utilizada por |la Compania se determinaba por
referencia a los bonos del gobierno ecuatoriano.

La Administracion de la Compafia no aplicd de forma retroactiva esta modificacion
debido a que considerd que Ia referida modificacién no tuvo un efecto significativo
en los estados financieros. El efecto de la mencionada aplicacién es un Incremento
en US$61,434 en el saldo Iniclal de los pasivos por beneficios definides, nota 10,

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelaciéon

La Compania ha aplicado estas enmiendas por primera vez en el afo actual, Las
enmiendas clarifican que una entidad no necesita proporcionar una revelacién
especifica requerida por las NIIF, si la informacién resultante de tal revelacién no es
material, y da guia sobre |as bases de Informacion agregada y desagregada para
propositos de revelacion. Sin embargo, las enmiendas reiteran que una entidad
debe considerar proveer informacién adicional cuando el cumplimiento con un
requerimiento especifico de NIIF es insuficiente para permitir que los usuarios de
los estados financieros entiendan el impacto de transacciones particulares, eventos
y condiclones, sobre la posicion financiera y resultados de operacion.,

En adicién, la enmienda clarifica que 12 participacién de una entidad en otro
resuitado integral proveniente de asociadas o negocios conjuntos registrados
usando el método de participacién debe presentarse por separado de aquellos que
surgen de las operaciones de la Compafiia, y deben presentarse por separado en la
participacién de partidas que, de acuerdo con otras NIIF: (i) no seran reclasificadas
posteriormente a resultados; y, (ii) seran reclasificadas posteriormente a resultados
cuando se cumplan con condiciones especificas,

Respecto de la estructura de los estados financieros, las enmiendas proveen
ejemplos de un orden sistematico o agrupacion de notas.

La aplicacién de estas enmiendas no ha tenido ningun impacto en la posicion
financiera y resultades de operacion de la Compaiiia,
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3.

4.

2.15 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas - La Compaiiia no
ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financlera (NIIF)
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aun no son efectivas, que permiten
aplicacién anticipada. Un detalle es como sigue:

Efectiva a partir de
periodos que Inicien
NILE Titulo
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de
contratos con clientes Enerc 1, 2018
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de revelacion Enero 1, 2017

Meodificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Actives por Enerc 1, 2017
impuestos diferidos por
pérdidas no realizadas

La Administracién de la Compania prevé que la aplicacién de estas nuevas normas y
enmiendas en el futuro podrian tener un impacto sobre los importes reconecidos en los
estados financieros adjuntos, en relacion con los activos financieros y pasivos financieros
de la Compafia. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable de
ese efecto hasta que un examen detallado haya side comipletado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que
la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes
a la actividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar fa valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financleros. En opinion
de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieren basados en la mejor
utilizacion de 1a Informacion disponible al momento, los cuales podrian liegar a diferir de
sus efectos finales.

Las estimaciones y julcios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de
los cambios surgidos de estas revisiones se raconocen en el periodo de revision y en
periodos futuros si el cambio afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes,

CUENTAS POR COBRAR
31/12/16 3112015

Comerciales:

Bancos accionistas, nota 15 18,859 100,239

Compariias relacionadas, nota 15 14,742

Bancos terceros 176,758 _166.714
Subtotal 210,359 266,953
Anticipos a proveedores 3,793 50,200
Otros 1,541 2,558
Total 215,693 219,211
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PROPIEDADES Y EQUIPOS

Costo
Depreciacién acumulada

Total

Clasificacidn:
Equipos de computo
Vehiculos

Muebles y enseres
Equipos de oficina

Total

Los movimientos de propiedades y equipos, fueron como sigue:

Equipos de
computo

Cosfe
Enero 1, 2015 10,740,323
Adguisicones 662,575
Bajas y ventas (22,395}
Diciembre 31, 2015 11,380,503
Adquisiciones 122,865
Bajas (142,095)
Diciembre 31, 2016 11,361,273
Depreciacién acumulada
Enero 1, 2015 (7,337,848)
Depreclacion (1,252,652)
Bajas y ventas 15,456
Ajustes
Diclembre 31, 2015 {8,575,044)
Depreciacion (1,220,851)
Bajas 126,643
Dicembre 31, 2016 (9,669,552)

31/12/16 31/12/15

11,551,386 11,570,616
(9.829,685) (8,724,808)

1,721,701 2,845,808

1,691,720 2,805,459

14,425 19,288

7,847 10,106

7,709 10,955

1,721,701 2,845,808

Muebles Equipos
Vehiculos yenseres  _de oficing Total

106,275 60,224 58,433 10,965,255
662,575

(34,819) —(52,214)
71,456 60,224 58,433 11,570,616
122,865

(142,095)

71,456 60,224 58,433 11,551,386
(56,599) (47,157) (44,241) (7,485,845)
(9,014) (2,961) (3,237) ((1,267,864)
11,951 27,407
1,494 1,494
(52,168) (50,118) (47,478) (8,724,808)
(4,864) (2,259) (3,246) (1,231,220)

. 126,643

(57.032)  (52.3727) (50,724) (9.829.685)

Al 31 de diciembre del 2016, adguisiciones incluye princi palmente compra de equipo de
cémputo que corresponde a 100 unidades de P.O.S. (Point of sale) por US$62,089;

equipos de comunicacién que concentran lineas telefénicas BASE AC SYSTEM INTELLINAC
por US$49,357 y 2 servidores por US$11,420.
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Activos en garantia - Al 31 de diciembre del 2016, los equipos de computo con un valor
en libros de US$1.7 millones han sido pignorades para garantizar los préstamos de la
Compafia, nota 6. Los equipos de computo respaldan préstamos bancarios bajo la figura
de prenda comercial, La Compafia no esta autorizada a pignorar estos activos como
garantia para otros préstamos ni para su venta,

PRESTAMOS
31/12/16 31/12/15
Bancos accionistas 690,695 1,269,405
Clasificacion:
Corriente 467,455 578,438
No corriente 223,240 690,967
Total £90,695 1,269,405

Un detalle de los préstamos con Instituclones financieras locales relacionadas es el
siguiente:

31a2/16  31/12/15

Banco Bolivariang C. A., con vencimientaos
mensuales hasta noviembre del 2018 y tasas de
interés anual del 9.62% al 9.63%. 212,0000 406,333

Banco de la Produccidn S. A., con
vencimientos mensuales hasta octubre del
2018 y tasas de interés anual del 9.76%. 235,717 428,733

Banco Internacional S. A., con vencimlientos
mensuales hasta octubre del 2018 y tasas de

interés anual del 8.76%., 242,978 _ 434,339
Total £90,695 1,269,405
Afios (en U, S. dolares)
Corriente 457 455
No corriente:

2018 223,240
Total 690,695

CUENTAS POR PAGAR
31/12/16 31/12/15

Anticipo de clientes 160,440 137,033
Proveedores 64,590 85,859
Obligaciones patronales 21,419 33,501
Otros 5,763 183,710
Total 232,212 446,103
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Al 31 de diciembre del 2016, anticipos de dientes incluye principalmente valores
entregados por clientes de companias relacionadas por US$160,188, los cuales han sido
otorgados para la prestacidn de servicios en el primer trimestre del 2017, nota 15.

IMPUESTOS

8.1 Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por

8.2

Impuestos corrientes es como sigue:

31/12/16
Crédito tributario - Retenclones en la fuente 31,327
Crédito tributario - Retenciones IVA 22,107
Crédito tributario - IVA
Total 53,434
Pasivos por impuestos corrientes:!
IVA y retenciones 36,905
Retenciones en la fuente 18,852
Total 33,257

3141215

14,748
13,653
30,808
73,202
45,466
22,286

67,752

Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliaciéon entre la
utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es

como sigue:
Affo terminado
31/12/16 31/12/15

Utilidad segun estados financieros antes de

Impuesto a la renta 150,576 130,597
Gastos no deducibles (1) 371,185 443,252
Otros 1,543
Utilidad gravable 521,761 575,392
Impuesto a la renta causado (2) 114,788 126,586
Anticipo Impuesto a 1a renta (3) 55,847 59,275
Impuesto a la renta cargado a resultados 114,788 126,586

(1) Durante el ano 2016, gastos ne deducibles incluye principalmente gastos de
viaje y refrigerios no sustentados con comprabantes de venta validos por US$

330,511 y otras provisiones no deducibles por US$ 40,674,
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(2) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina
con la tarifa del 224 sobre las utilidades sujetas a distribucion, y del 12%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacién.

(3) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4%
del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de Ingresos gravados y 0.2% de costos
y gastos deducibles. Estos rubros deben incrementarse o disminuirse por
conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Para el afio 2016, la Comparia determiné como anticipo de impuesto a la renta
el valor de US$55,847; sin embargo, el impuesto a la renta causado y cargado
a los resultados del afio fue de US$114,788,

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades
tributarias y son susceptibles de revision Ias declaraciones de los afios 2013 al 2016
sobre los cuales podrian existir diferencias de criteric sobre el tratamiento de
ingresos exentos y gastos no deducibles.

8.3 Movimiento del crédito tributario de impuesto a la renta - Los movimientos
del crédito tributario de Impuesto a la renta fueron como sigue:
Afio terminado
31/12/16 31/12/15
Saldos al comienzo del afio 14,748 20,499
Provisién, nota 8.2 (114,788) {126,586)
Retenciones en la fuente 131,367 120,835
Saldos al final del afo 31,327 14,748
8.4 Precios de Transferencia
De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a |la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas,
dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15
millones, estan obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que
determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia,
El importe acumulado de las operaciones de Ia Compafila con partes relacionadas
durante el ano 2016, no supera el Importe acumulado mencionado.
OBLIGACIONES ACUMULADAS
31/12/16 3112715
Beneficios sociales 93,560 78,560
Participacién a trabajadores 25,969 23,319
Total 113,529 101,879
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Beneficios soclales - Al 31 de diciembre del 2016, beneficlos sociales incluye
principalmente: provision por vacaciones por US$ 69,265.

Participacién a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de 12 empresa en un 15%
aplicable a las utilidades liquidas o contables,

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

3171216 31/12/215

Jubilacidn patronal 239,525 142,220
Bonificacién por desahucio _87.452

Total 326,977 193,123
10.1 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, los

10.2

trabajadores que par veinticince anos o mas hubleren prestado sus servicios en
forma continuada o Interrumpida, tendran derecho a ser jubilades por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacidén que les corresponde en su condicion de
afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en e! valor presente de la obligacién de jubilacidén patronal fueron
como sigue:

Aflo terminado
31/12/16 31/12/15

Saldos al comienzo del ano 142,220 114,126

Efecto de la modificacion a la NIC 19, nota 2,14 45,490

Costo de los servicios del perioda corriente 33,542 22,570

Costo por Intereses 8,184 7,464

Pérdida (ganancia) actuarial 11,911 (395)
Ganancias sobre reducciones _{2,222) (1.545)
Saldos al fin del afo 239,525 142,220

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de
Trabajo, en los casos de terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado
por el empleador o per el trabajador, la Compafia entregara ef 25% de la Gltima
remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio

Los movimientos en el valor presente de obligacion de benificacion por desahucio
fueron como sigue:
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Ao terminado
31/12/16 31/12/15

Saldos al comienzo del afio 50,905 30,997

Efecto de la modificacion a 1a NIC 19, nota 2.14 15,944

Costo de los servicios del periodo corriente 11,337 5,628

Costo por Intereses 2,915 1,985

Pérdida actuarial 7,139 3,963

Beneficios pagados (788) (114)
Costo de los servicios pasados _8.44%

Saldos al fin del afio 87,452 50,905

Los calculos actuarlales del valor presente de la obligacion devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo
este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afo de servicio, considerando el uso de hipotesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficlos.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
camblos en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes,

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las
obligaciones por beneficios definidos son |a tasa de descuento, incremento salarial
esperado y la mortalidad. El analisis de sensibllidad detallado a continuacién se ha
desarrcllado en base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al
final del periodo de referencia de los respectivos supuestos.,

Sl la tasa de descuente (aumenta o disminuye) en un 0.5%, la obligacién por
beneficlos definidos, disminuiria por US$29,589 (aumentaria por US$27,009).

Sl los Incrementos salariales esperadas (aumentan © disminuyen) en un 0.5%, la
obligacién por beneficios definidos se incrementaria en U$29,781 {disminuiria por
US$27,422).

Si la esperanza de vida (aumenta o disminuye) por un afio tanto para hombres
como para mujeres, la obligacién por beneficios definidos aumentaria en US$9,381
{disminuiria en US$9,471).

El andlisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la
variacién real en la obligacién por beneficios definidos, ya que es poco probable que el
camblo en las hipdtesis se produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los
supuestos pueden ser correlacionados).
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Es importante mencionar, que en el andlisis de sensibllidad desarrollado, el valor presente
de las obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el método de crédito
unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el calculo de la obligacién por
beneficios definidos reconocido en el estado de situacién financiera. No hubo cambios en
los métodos e hipétesis utilizados al elaborar el andlisis de sensibilidad respecto a afos
anteriores,

Para los afios 2016 y 2015, las principales presunciones usadas por los supuestos
actuariales fueron 4.14% y 6.31%; respectivamente, para la tasa de descuento y el 3%
para la tasa esperada de incremento salanial. La tasa de descuento del afno 2015 difiere
de la utilizada el afio 2016 como consecuencia del cambio en la NIC 19 aplicable desde el
ano 2016, nota 2.14.

Los Importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios
definidos son los siguientes:

Afo terminado
31/12/16 21412/15

Costo actual del servicio 45,279 28,198
Intereses sobre Ia obligacion 11,099 9,449
Costo de los servicios pasados __8,445
Total 56,378 46,093

11, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

11.1 Gestién de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Compafiia estd expuesto a distintos riesqos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compania dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia General, que permiten Identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacion, ejecutar
dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la Compaiiia,
una caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en
uso por parte de la Compania, sl fuere el caso.

11.1.1 Riesgo en las tasas de Interés - La Compaliia no se encuentra expuestc
a riesgos en la tasa de interés debido a que Ia Compaiiia toma dinero en
préstamo a tasas de interés fijas. Adicionalmente los préstamos son
otorgados por las instituciones financieras que son acclonistas de la
Compadia.

11.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de
las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una
pérdida financiera para la Compaiiia,
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La Compaiiia presta sus serviclos principalmente a instituciones
financieras, quienes son sus accionistas, y a otras entidades del sector
financiero con la misma o mejor calificacién de riesgo. Lo anterior mitiga
los diferentes riesgos que se podrian originar por la no recuperacion de los
créditos, La evaluacidn de crédito continua se realiza sobre la condicion
financiera de las cuentas por cobrar.

11.1.3 Riesgo de liquidez - £l Directorio y 1a Gerencia General son los que tiene
la responsabilidad final por la gestién de liquidez. El Directorio y la
Gerencia General han establecido un marce de trabajo apropiado para la
gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los
requerimientes de financlamiento a corte, mediano y fargo plazo asi como
la gestidn de liquidez de la Compaiiia, La Compafiia maneja el riesgo de
liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo
adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y
reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros.

11.1.4 Riesgo de capital - L.a Compafia gestiona su capital para asequrar que
estaré en capacidad de continuar como empresa en marcha a través de |a
optimizacién de los saldos de deuda y patrimonio. El Directorio y la
Gerencia General revisan la estructura de capital de la Compaiia
periddicamente. Como parte de esta revisién, el Directorio y la Gerencia
General considera el costo del capital y los riesgos asoclados con cada
clase de capital bajo un sistema de control presupuestario.

11.1.5 Categorias de instrumentos financieros - £! detalle de los activos y
pasivos financleros mantenidos por la Compafia es como sigue:

31/12/16 31/12/15

Activos financierps:
Costo amortizado:
Efectivo y bancos 1,556,128 936,758
Cuentas por cobrar, nota 4 215,693 316,711
Total 1,771,821 1,256,469
Costo amortizado: '
Préstamos, nota 6 690,695 1,269,405
Cuentas por pagar, nota 7 252,212 446,103
Total 942,907 1,715,508

12. PATRIMONIO

12.1 Capital Social - Al 31 de diciembre del 2016, esta representado por 1.800.000
acciones de vator nominal unitario de US$1.

12.2 Aportes para futuras capitalizaciones - Al 31 de diciembre el 2016, representa
aportaciones de accionistas los cuales estan destinados para futuros aumento de
capital.
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12.3 Reserva legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de Ia
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

12.4 Resultados Acumulado - Un resumen de los resultados acumulados es como

sigue;
31/12/16 31/12/15
Déficit acumulado (51,076) (8,286)
Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de la NIIF {91,329) (91,329)
Total (142,403) {22.813)

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacidn por primera vez de la
NIIF, los cuales segin Rescluclon emitida por la Superintendencia de Companias en
Octubre 14 del 2011, podran ser utilizados de I3 sigulente forma:

KES, sl 24 LEAe4e (s & eI T, L A L J 2IUNCT g - e :
NIIF - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por
primera vez de la NIIF. El saldo deudor podré ser absorbido por los resultados
acumulados v los del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere,

13. INGRESOS POR SU NATURALEZA

Ano terminada

a1/12/16 A/12/15
Mantenimiento de switch transaccional 2,633,060 2,520,772
Notificaciones via mensajes de texto 1,330,153 1,367,493
P.0.S, de baja transaccicnalldad 1,150,936 1,104,698
Arrendamiento de P.O.S, 281,661 468,508
Pagos, consultas y anulaciones 56,012 67,882
Otros 344,418 321,322
Total 2,796,240 2.830.673
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14, GASTOS POR SU NATURALEZA

Afio terminado
31/12/16 31/12/15

Beneficios a los empleados 1,425,478 1,353,137
Depreciacién y amortizacién 1,230,262 1,268,237
Costos por notificaciones via mensajes de texto 1,296,110 1,079,261
Arriendo de muebles y equipos 521,761 477,333
Servicio de terceros 341,735 165,585
Limpleza, mantenimiento y adecuaciones 212,243 450,661
Suministros y materiales 146,557 233,584
Gastos de viaje 171,585 154,842
Segquros 81,878 97,308
Infraestructura técnica 64,800 64,800
Impuestos y contribuciones 48,943 31,300
Publicidad y propaganda 36,134 80,150
Seguridad y guardiania 36,065 32,782
Correspondencia 7,735 9,288
Otros 174,366 236,374
Total 5,795,852 5,734,742

Gastos por Beneficios a los Empleados

Ao terminado

si/12/16 31712015

Sueldos y salarios 803,007 747,280
Beneficios sociales 209,362 195,629
Aportes al 1ESS 163,618 151,737
Participacion a trabajadores 25,968 23,319
Beneficios definidos 56,377 46,093
Otros beneficios 167,146 189,07¢
Total 1,425,478 1,353,137

15. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS
31/12/16 31/12/15

Banco De La Produccién S. A. Produbanco 752,693 237,838

Banco Internacional S, A. 436,843 285,931
Banco Bolivariano S. A. 346,965 322,549
Total 1,236,501 846,318

Al 31 de diciembre del 2016, Bancos representa depositos en cuentas carrientes, los
cuales no generan Interés,
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31/12/36  31/12/15

u r r 4:

Banco Bolivariano C. A. 16,501 29,057

Credimatic S. A. 14,742

Banco Intemacional S, A, 2,358 13,979

Banco De La Produccion S. A, Produbanco 57,203
Total 33,601 100,239

Durante los aflos 2016 y 2015, la Compania realizo |as siguientes transacciones
comerciales con sus partes relacionadas:

Afio terminado
31/12/16 31/12/15

Banco Bolivariano S. A. 2,303,030 2,483,168

Banco De La Produccidon S. A, Produbanco 1,629,003 1,408,083

Banco Internacional S. A, 1,390,065 1,390,724
Total 5,322,098 5,281,975
Costes financieros:

Banco Internacional S. A. 33,426 52,755

Banco De La Produccién S, A. Predubanco 33,688 53,190

Banco Balivariang S, A, 30,445 49,692
Total 97,559 ~.155,637

Compensacion del personal clave de la gerencia - La compensacion de los ejecutivos
y otros miembros clave de la gerencia durante el aio fue la sigulente:

Afo terminado

31412016 31412415

Sueldos 115,260 100,860
Beneficios sociales 10,231 10,660
Beneficios definidos 47,549 30,638
Total 173,040 142,158

La compensacion del personal ciave es determinada con base en ¢l rendimiento da los
individuos y las tendencias del mercado.

COMPROMISOS

Contrato de Prestacion de Servicios - En Agosto 10 del 2004, la Compafiia suscriblé
contratos con el Banco Bolivariano C.A., Banco De La Produccion S.A. Produbanco y
Banco Internacional S.A,, mediante los cuales se acuerda que Medianet S.A, brinde sus
servicios de afiliacién y mantenimiento de establecimientos comerciales, y servicios de
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envio y recepcion electronica de informacion para las autorizaciones de consumos
relacionados a las tarjetas, incluida la impresion electronica remota para impresion
manual de dichas notas de cargo y la distribucién de la papeleria relacionada, respecto de
Ias tarjetas.

Las partes acuerdan que, durante |la ejecucion de los contratos podran recibir o tener
acceso a Informacion de su contraparte y sus cllentes, a asi como también, se obligan a
no revelar, por ningun medio, esta Informacion a terceras personas, sin el pravio y
expreso consentimiento por escrito de la contraparte.

Estos contratos tienen una vigencia indefinida, y terminara por mutuo acuerdo de las
partes, o por voluntad unilateral de una sola de ellas, comunicada por escrito a la otra,
con 30 dias de anticipacion.

Durante el ano 2016, la compaiiia reconocid ingresos por US$5.3 millones en relacion a
estos contratos, ver nota 16,

17. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de los estados financieros (abril
26 del 2017) no se predujeron eventos que en opinidn de la Administracién pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

18. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado ¢l 31 de diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Administracién en abril 26 del 2017 y seran presentados a la Junta
General de Accionistas y el Directorio para su aprobacién definitiva. En opinion de la
Administracion, los estados financieros seran aprobados por la Junta General de
Accionistas y el Directorio sin modificaciones.
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