CREDIMATIC S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1.- INFORMACION GENERAL

La Compaiiia esta constituida en Ecuador desde el aino 2003 y su domicilio es Pedro Carbo #
613 y Luque Edif. Vignolo. La actividad principal de la Compaiiia es el procesamiento de
tarjetas de crédito y débito, servicio de autorizaciones de lineas y cupos de crédito corriente,
rotativo, diferidos u otros similares que se empleen en el mercado. Sus accionistas y
principales clientes son: Banco Bolivariano C. A., Banco De La Produccién S. A.
PRODUBANCO y Banco Internacional S. A., con una participacién proporcional del 33%.

En mayo del 2003, la Compaiiia fue calificada por la Superintendencia de Bancos y Seguros,
mediante Resolucion No. SBS-DNJ-2003-0332, como una institucién de servicios auxiliares
del sistema financiero, por lo cual, se encuentra bajo vigilancia de este organismo de control
en los términos de la Ley General de Instituciones del Sistema Financiero en todo lo que fuere
aplicable en atencién a su naturaleza juridica.

Al 31 de diciembre del 2017, el 78% de sus ingresos corresponden a servicios prestados a sus
accionistas.

2.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera Completas emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas
han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2015,
aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

Moneda funcional — La moneda funcional de la Compaiiia es el Délar de los Estados Unidos
de América (U.S. ddlar), moneda de circulacién en el Ecuador.

Bases de preparacion — Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo
histérico excepto por ciertos activos y pasivos financieros que son medidos al valor razonable
tal como se explica en las politicas contables incluidas mds abajo.

El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando
otra técnica de valoracidn. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la
Compaiifa tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes
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del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de
medicion. El valor razonable a efectos de medicién y o de revelacion en los estados
financieros, se determina sobre una base de este tipo a excepcién de las mediciones que
tienen algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales
como el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de
los insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se
describen a continuacién:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicidn.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estdn expresados en U.S. ddlares,
excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Equipos y muebles

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de equipos y muebles se
miden inicialmente a su costo.

El costo de equipos y muebles comprende su precio de adquisicién mds todos
los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones
de funcionamiento.

Medicion posterior al reconocimiento - Después del reconocimiento inicial, los
equipos y muebles son registrados al costo menos la depreciacién acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, si hubieren.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

Baja de equipos y muebles - Se dard de baja un elemento de equipos y muebles y se
reconocerd una ganancia o pérdida en el resultado del periodo, cuando se disponga de €l
o cuando no se espere obtener beneficios econémicos futuros por su uso o disposicion.

Método de depreciacion y vidas iitiles - El costo de equipos y muebles se deprecia de
acuerdo con el método lineal, excepto por la impresora MX2000 la cual se deprecia de
acuerdo con el método de unidades producidas. La vida util y los métodos de
depreciacion se revisan cuando haya un indicador de que han cambiado desde la fecha



de presentacion del reporte anual mds reciente, y cualquier cambio se contabiliza sobre
una base prospectiva.

A continuacidn, se presentan las principales partidas de equipos y muebles y las
vidas utiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:

Vida util
Clase de activos (en afios)
Muebles y enseres 10
Equipos de computacién 5
Instalaciones 5

Se estima que la impresora MX2000 producird 5,998,080 impresiones durante
un periodo aproximado de 8 afios.

Activos intangibles

Activos intangibles adquiridos de forma separada - Son registrados al costo menos la
amortizacién acumulada y cualquier pérdida acumulada por deterioro. La amortizacién
se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida ttil estimada. La vida
util estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final de cada
afo, siendo el efecto el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.

Activos  intangibles  generados internamente - El valor inicialmente
reconocido para un activo intangible generado internamente es la suma de los
desembolsos incurridos desde el momento en que el elemento cumple las condiciones
para su reconocimiento. Cuando no se puede reconocer un activo intangible generado
internamente, los desembolsos por desarrollo son cargados a resultados en el periodo
en que se incurren

Un activo intangible generado internamente como consecuencia de actividades
de desarrollo (o de la fase de desarrollo de un proyecto interno) es reconocido si,
y sélo si, se cumplen las condiciones indicadas a continuacién:

OTécnicamente, es posible completar la producciéon del activo intangible de
forma que pueda estar disponible para su utilizacién o su venta;

[1Su intencién de completar el activo intangible en cuestion, para usarlo o
venderlo;

OSu capacidad para utilizar o vender el activo intangible;

[1La forma en que el activo intangible vaya a generar probables beneficios
econdmicos en el futuro;

(OLa disponibilidad de los adecuados recursos técnicos, financieros o de otro
tipo, para completar el desarrollo y para utilizar o vender el activo intangible; y
[1Su capacidad para medir, de forma fiable, el desembolso atribuible al activo
intangible durante su desarrollo.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, un activo intangible generado
internamente se contabiliza por su costo menos la amortizaciéon acumulada y el



importe acumulado de pérdidas por deterioro del valor, sobre la misma base que
los activos intangibles que son adquiridos de forma separada.

Método de amortizacion y vidas iitiles - La amortizacion de los activos intangibles se
carga a resultados sobre sus vidas ttiles utilizando el método de linea recta. La vida util
estimada, valor residual y método de amortizacién son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

La vida 1til de un activo intangible es finita. La vida ttil de un activo intangible
que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excederd el periodo de
esos derechos, pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo largo del cual
la entidad espera utilizar el activo.

Los programas y licencias de computacién se amortizan en un periodo de cinco
(5) afios. Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la
Compaiiia es igual a cero.

Retiros y disposiciones de activos intangibles - Se dard de baja un activo intangible y se
reconocerd una ganancia o pérdida en el resultado del periodo en la disposicién o cuando
no se espere obtener beneficios econémicos futuros por su uso o disposicion.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - A la fecha de cada periodo, la
Compaiifa evalda los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de
determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de
efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados,
salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la
pérdida por deterioro como una disminucién o un incremento en la revaluacién. Al 31
de diciembre del 2017, la Compafiia no determiné deterioro de los activos tangibles e
intangibles.

Costos por préstamos- Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicion,
construccién o produccién de activos calificados, los cuales constituyen activos que requieren
de un periodo sustancial para su uso o venta, son sumados al costo de estos activos hasta el
momento en que estén listo para su uso o venta.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus
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bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que
la Compaiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si las
diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al de la combinacién
de negocios) de otros activos y pasivos en una operacién que no afecta la utilidad
gravable (tributaria) ni la contable.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a
revision al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la
medida que estime probables que no dispondra de suficiente utilidad gravable
(tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una
parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele, basdndose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan
sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se informa.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en
que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o
liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compaiifa compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si, tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en
esas partidas y la Compaifiia tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos
como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso
que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

Provisiones — Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacién fiable
del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es
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determinado utilizando el Método Actuarial de Costeo del Crédito Unitario Proyectado,
con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio
en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién
de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacién financiera con cargo o abono a otro
resultado integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las
ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se refleja
inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad
o pérdida del periodo.

Participacion a trabajadores - La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por
la participacion de los trabajadores en el resultado del periodo. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

Reconocimiento de ingresos - Se reconoceran cuando puedan ser medidos con
fiabilidad, considerando el grado de realizacién de la prestacion del servicio sobre el
periodo en el que se informa. Para que una transacciéon pueda ser medida con
fiabilidad, debe cumplir todas y cada una de las siguientes condiciones:

« El valor de los ingresos puede medirse con fiabilidad;
« [Es probable que se reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion.

o El grado de realizacién de la transaccién, al final del periodo sobre el que se
informa, pueda ser medido con fiabilidad; y,

e Los costos ya hayan sido incurridos, asi como los que quedan por incurrir hasta
completarla, pueden ser medidos con fiabilidad.

Gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma
y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la
Compaiiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.



Efectivo y bancos — Representa fondos liquidos y depésitos en cuentas
corrientes de bancos locales.

Cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo e incluyen principalmente
cuentas por cobrar a compafias relacionadas, clientes terceros y otras cuentas
por cobrar, las cuales son registradas, a su valor razonable y son medidas al
costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro del valor. Se clasifican en activos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién
financiera, que se clasifican como activos no corrientes. La politica de crédito
de la Compaiiia es de 30 dias.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros
distintos aquellos designados al valor razonable con cambios en los resultados
son probados por deterioro del valor al final de cada periodo sobre el cual se
informa. Un activo financiero estard deteriorado cuando exista evidencia
objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que hayan
ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo
futuros estimados del activo financiero se han visto afectados.

Baja de un activo financiero - La Compafiia da de baja en cuentas de un activo
financiero uUnicamente cuando expiran los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero
a otra entidad. En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia
entre el importe en libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y
por recibir, asi como el resultado acumulado que habian sido reconocidos en
otros resultados integrales y acumulados en el patrimonio se reconoce en el
resultado del periodo.

Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a
su valor razonable, neto de los costos de la transaccidén incurridos. Estos
préstamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado usando el
método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12
meses después de la fecha del estado de situacién financiera.

Cuentas por pagar — Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo e incluye principalmente
cuentas por pagar a relacionadas, cuentas por pagar a terceros y otras cuentas
por pagar, las cuales son registradas a su valor razonable y se clasifican en
pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como pasivos no
corrientes.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro.



La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero
para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los
términos crediticios preacordados.

Baja en cuentas de un pasivo financiero — La Compaiiia realiza baja en
cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones de la Compafifa. La diferencia ente el importe en libros del pasivo
financiero dado de baja y la contraprestacién pagada y por pagar se reconocen
en el resultado del periodo.

Método de tasa de interés efectiva - E1 método de la tasa de interés efectiva es

un método de calculo del costo amortizado de un activo o pasivo financiero y
de imputacién del ingreso o gasto financiero a lo largo del periodo relevante.
La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los
flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios y
puntos pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés efectiva, los
costos de transaccién y otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la
vida esperada del pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo
mds corto con el importe neto en libros en el momento de reconocimiento
inicial.

3.- APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INF ORMACI(:)N
FINANCIERA NUEVAS Y REVISADAS QUE SON EFECTIVAS EN EL ANO
ACTUAL

Durante el afio 2017, la Administracién de la Compaiifa ha aplicado las siguientes
modificaciones emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2016 o
posteriormente.

4.- MEJORAS ANUALES A LAS NIIF CICLO 2012 - 2014: MODIFICACIONES A
LA NIC 19 PLANES DE BENEFICIOS DEFINIDOS - TASA DE DESCUENTO

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las
obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a la de los
rendimientos de mercado sobre sobre bonos corporativos de alta calidad al final del
periodo de reporte. La evaluaciéon de la profundidad de un mercado para bonos
corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda (es decir, la misma moneda en
que los beneficios deben ser pagados). Para las monedas para las que no existe un
mercado profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se deben utilizar los
rendimientos de mercado de bonos del gobierno denominados en esa moneda a la fecha
de reporte.

Al ser el ddlar de los Estados Unidos la moneda de circulaciéon en Ecuador y en la que se
van a pagar los pasivos por beneficios definidos y considerando que el mercado de
bonos corporativos de alta calidad en Ecuador no es profundo, se ha establecido que la
tasa para descontar los pasivos por beneficios definidos debe ser determinada por
referencia a la tasa de los rendimientos del mercado de bonos corporativos de alta
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calidad de los Estados Unidos. Previo a la modificacién de esta norma, la tasa de
descuento utilizada por la Compaiia se determinaba por referencia a los bonos del
gobierno ecuatoriano.

5.- MODIFICACIONES A LA NIC 1 INICIATIVA DE REVELACION

La Compaiifa ha aplicado estas enmiendas por primera vez en el afio actual. Las
enmiendas clarifican que una entidad no necesita proporcionar una revelacién especifica
requerida por las NIIF, si la informacién resultante de tal revelacidon no es material, y da
guia sobre las bases de informacién agregada y desagregada para propdsitos de
revelacion. Sin embargo, las enmiendas reiteran que una entidad debe considerar proveer
informacién adicional cuando el cumplimiento con un requerimiento especifico de NIIF
es insuficiente para permitir que los usuarios de los estados financieros entiendan el
impacto de transacciones particulares, eventos y condiciones, sobre la posicidn
financiera y resultados de operacion. En adicién, la enmienda clarifica que la
participaciéon de una entidad en otro resultado integral proveniente de asociadas o
negocios conjuntos registrados usando el método de participaciéon debe presentarse por
separado de aquellos que surgen de las operaciones de la Compaiiia, y deben presentarse
por separado en la participacion de partidas que, de acuerdo con otras NIIF: (i) no serdn
reclasificadas posteriormente a resultados; y, (ii) serdn reclasificadas posteriormente a
resultados cuando se cumplan con condiciones especificas.

Respecto de la estructura de los estados financieros, las enmiendas proveen ejemplos de
un orden sisteméatico o agrupacién de notas.

La aplicacién de estas enmiendas no ha tenido ninglin impacto en la posicién financiera
y resultados de operacién de la Compaiiia.

6.-NORMAS NUEVAS Y REVISADAS, EMITIDAS, PERO AUN NO EFECTIVAS
La Compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién

Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero ain no son efectivas,
que permiten aplicacién anticipada. Un detalle es como sigue:

Efectiva a partir de
periodos que inicien

NIIF Titulo en o después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de

contratos con clientes Enero 1, 2018
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de revelacion Enero 1, 2017
Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Activos por Enero 1, 2017

impuestos diferidos por
pérdidas no realizadas
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La Administracién de la Compaiifa no prevé que la aplicacién de estas modificaciones
en el futuro tenga un impacto significativo en los estados financieros. Sin embargo, no es
posible proporcionar una estimacidon razonable de ese efecto hasta que un examen
detallado haya sido completado.

7.-ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que
la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a
la actividad econémica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de
la Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién
de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a

las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién y periodos futuros si la
revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.
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CREDIMATIC 5. A.
Motas a los Estados Financieros
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8. CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

iciembre 31,  Diciembre 31,

217 2016
Clientes 17,908 52,863
Anticipos a proveedores - 56, 964
Otros 2,929 13,651
20,837 123,478

I ——

9. EQUIPDS ¥ MLUEBLES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembra 31,  Diciembre 31,

2017 216
Eguipos v muebles. neto:
Equipos de computacion 1,060,225 1,186,524
Instalaciones y otros 103,202 194,314
Musble: y enzeres 142 467 165,315
1,295 894 1,546,153
1 —

Un resumen del costo de equipos v muebles, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 21,

2017 2016
Equipos v musbles, costo:
Equipos de computacion 4,580 849 4,292,001
Inztalacionss y otros TER AT 577 B57
Musble: v enseres 384,005 381,518
5,542,711 5,251,466
[
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Un resumen de la depreciacion acumulada, fue como sigue:

Diciembre 31,
2017

Diciembre 31,
016

Equipos y muebles, depreciacion acumulada:

Equipos de computacicn
Instalaciones y otros
Muebles y enseres

(3,530, 624)
(474, 655)
(241,538)

E4i246.81 7 :Ji?05.31 1)

(3,105,567)
(183 543)
(216,202)

(1) Los movimientos de los equipos y muebles, fueron como sigue:

Equipos
de Inztalaciones  Mueble:
computacion ¥ OLros Y eMEerss Total
Costo:

Saldo al 21 de

diciembre del 2015 4,179,526 hiT 857 178,394 5,135,777

Adicion 112,565 2,124 115,689
Saldo al 31 de

diciembre del 201& 4 292 091 77 ART 181,518 5, 251,456

L ==

Adicion 290,298 2,487 292 785

Bajas (1,540 {1,540
Saldo al 31 de

diciembre del 2017 4 580,849 577 857 184,005 5 542 711

L = =

Depreciacion acumulada
Saldo al 21 de

diciembre del 2045 (2,708, 745) (288.864)  (190,719)  (3,188,228)

Depreciacion (¥96,822) (94,679 (25,484) (516,985)
Salde al 21 de

diciembre del 201& 3,105 567 383,543) 216,203) 3,705,213)
Depreciacion (425,979 (91,112) (25,335) (542 ,426)
Bajas 922 - - 912
Salde al 21 de

diciembre del 2017 (1,530 ,624) [474,655) [241,538)  (4,246,B17)
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. _____________________________________________________________________________________________|
10, ACTIVOS INTAMGIELES

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Ciciembre 31, Diciembre 31,

2017 2016
Costo 11,575,241 10,724 664
Amortizacion acumulada (1,192, T48) (1,124,684
10,381,492 9,599 980

Clasificacion:
Proyectos 9,992 956 9,142 379
Licencias y programas de computacion 188,537 457,601
10,181,493 9 599 80

S —

Los movimientos de los activos intangibles, fueron comao sigue:

Licencias y
Proyectos programas de

Concepto computacion Tatal

Costo:

Saldos a diciembre 31, de 2015 7,047,299 1,184,830 8,232,129
Activaciones (182,996 IBZ,99% -
Adiciones 2,024,759 14,459 2,039,218
Capitalizacion de intereses 453,317 - 453, 317

Saldos a diciembre 31, de 2016 {1y 9,142,379 1,582 285 10,724, 664
Adiciones Q06 577 - Q06,577
Ajuste de intereses capitalizados i 6, OOHDY) - (%6, 000)

Saldos a diciembre 31, de 2047 (1) 9,992 956 1,582,285 11,575,241

[ e e e =
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Licencias y
programas
de
Ccomputacion

Amortizacion acumulada:
Saldos a diciembre 31, de 2015 (1,072,426)
Amortizacicn (52,258)
Saldos a diciembre 31, de 2016 (1,124,684)
Amortizacicn (69, 084)

Saldos a diciembre 31, de 2047 51 i193.?4Ei

(1) Al 31 de diciembre de Z017 y 2014, incluye principalmente los costos del
Proyecto Innova, como sigue:

Ciciembre 31, Dhiciembre 31,

2M7 2016

Servicios de implementacion 1,087,914 2,720,508
Software Core 1,112,360 1,112,360
Servidores 1,052,878 1,053,878
Capitalizacion de intereses 95,945 Q95 945
Personalizacion de sistemas payware B&1, 689 o1, 104
Base de datos 690,588 690,588
Soporte y manteminmiento 194 217 502 685
Depreciacion por uso de activos 112,051 111,858
Migracion Backend a M550 479 3ITE -
COrtoros TI6,402 796,046
9,464,427 8,684,969

La Administracion de la Compamia planifica poner en ambiente de produccion el
Proyecto Innova desde agosto del 2018 y proceder con su amortizacion en un plazo
de cinco anos desde esa fecha.
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11.

12.

CUENTAS FOR PAGAR NO RELACIONADAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigus:

Dhiciembre 31, Ddiciembre 31,

27 2016
Proveedores (1) 326, Beb 225 413
Obligaciones patronales 32,009 50,171
Otros 36,081 11,940
394 956 289 524

1 —

(1) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, proveedores representan saldos pendientes
de pago por compra de bienes y servicios, lo: cuale: no devengan intereses y
tienen vencimiento promedio de 20 dias.

OBUIGACIONES FINAMNCIERAS CON PARTES RELACIONADAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Clasificacidn:
Carriente 6,630,628 3,576,393
Largo plazo - 4,329 374

6,630,628 7,907,767
|

Los préstamos que mantiene la Companiia son como se detallan a continuacion:

Chiciembre 31, Diciembre 21,
2017 2016

Banco Internacional 5.4 (1)

Préstamo con vencimientos mensuales hasta
julic de 20ME v taza de interes anual del B.95%
al 9.76%. 2,342 3134

Prestamo con vencimientos mensuales hasta
septiembre de 2021 y tasas de interés anual
del 8.95% al 9.63% - 2,728,294

Suman y pasan:.. 2,342 334 2 728, 294
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Chciembre 31, Diciembre 21,
2017 20146

Suman y vienesn:. . 2 342 334 2,728,294

Banco de la Preduccoon 5.4 - Produbance -

Grupo Proamérica: (1)

Prestamo con vencimientos mensuales hasta
julic de Z0ME y taza de interss anual del 8.83%
al 9.33%. 2,124 260

Prestamo con vencimientos mensuales hasta
julio de 2020 y tasa de interés anual del B.95%
al 9.76%. - 2,600,941

Banco Bolivariano C_A.: (1)
Prestamo con vencimientos mensuales hasta
julio de 2018 y tasa de interés anual del B.83%
al 9.33%. 2,164,023
Préstamo con vencimientos mensuales hasta
julio de 2020 y taza de interés anual del B.95%

al 9.7e%. - 2,578,532
6,630,628 7,907,767

Menos: Porcion corriente de las obligaciones 6,630 628 3,578, 3193
- 4,329,174

(1) La Administracion de la Compania =2 encuentra gestionandoc que é&stos
prestamos sean refinanciados a largo plazo una vez que =& imicie el Proyecto
Innowva.

Un detalle por vencimiento de las obligaciones con instituciones financieras a largo
plazo, fue como sigue:

Chciembre 31, [HMoiembre 31,

Afio 2017 2016
2018 - 1,868,677
2019 - 1,238,335
2020 - 826,362
2021 - 396,000

- 4,329,374
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._______________________________________________________________________________|
13. BEMEFICHYS A EMPLEADS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2017 2015

Beneficios de ley a empleadaos 150, 776 179 590
Participacion a trabajadores por pagar (1) 54,043 97,715
204 B19 277,205

(1) Los movimientos de participacicn a trabajadore:s por pagar, fusron como sigue:

Anos terminados en
Diciembre X1, Driciembre 31,

27T 20186

Saldo imicial 97, M5 91,674

Provision del afo 54,043 97,715

Pagos (97.715) (91,674)

Saldo fimal 54,043 97, 715
O

14. OBLIGACIONES POR BEMEFICIOS DEFINIDNOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Chiciernbre 31, LCdciembre 31,

07 2014

Jubilacion patronal 292 897 464 B&9
Desahucio 102,476 146,067
396,173 610,916

14.1. Jubilacien patronal.- De acuerdo con disposiciones del Codige del Trabajo,
los trabajadores que por veinte y cinco anos o mas hubieren prestado sus
servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser
jubilado: por sus empleadore: sin perjuicio de la jubilacion gue les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal
fuerom como sigue:
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Arfios terminados en
Diciembre 21, Diciembre 21,

2017 2016
Saldo imicial 454, B6% 251,645
Efecto de la modificacion a la HIC 19 - 86,754
Costo laboral por servicios actuales 78,090 71,285
Cocto financiera 19,246 14,754
(Ganancias) pérdidas actuariales (269,508) 50,848
Beneficios pagados - (10,417)
Saldo final 292,697 454, Ba5
1

14.2. Bonificacion por desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Codigo de
Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compania entregara el 25%
de la ultima remuneracion mensual por cada uno de los anos de servicio.

Afos terminados en
Diciembre 21, Diciembre 31,

2047 2016

Saldo inicial 146,067 87,399
Efecto de la modificacion a la HIC 19 - 30,278
Cocto laboral por servicios actuale: 20,699 24,024
Costo financiero 6,047 5,13
(Ganancias) pérdidas actuariales (19,107 5,756
Beneficios pagados (50,230) (6,531)
Saldo final 103,476 146,067

Los  supuestos

[

actuariales utilizados para propdsitos de los  calculos

actuariales fueron los siguientes:

Afios terminados en

Diciembre 31, Liciembre

2T 3, 2016

Tasa de descusnto T.57% 4 14%
Tasa de rotacicn 12.57% 11.72%
Tasa de incremento salarial 2.50% 1.00%
Tasza de incremento de pensiones Hia A
Tasa de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 T IESS 2002
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El analisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrollado en bass
a los cambios razonablements posibles que se produzcan al final del perodo
de referencia de los respectivos supusstos.

Jubilacién Bonificacion
patronal par desahucio

Tasza de descuento

Yariacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) (18,1&6%) (3,922)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento +

0.5% -6 -4
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) 19,531 4,210
Impacto % en el OBD (tasa de descuento -

0_5%) T 4%

Taza de incremento salarial
Yariacion OBD (tasa de incremento salarial +

0.5%) 20,431 4,575
Impacto % en el OBD (taza de incremento

salarial - 0.5%) -T% -4
Yariacion OBD (tasa de incremento salarial -

0.5%) (19,125) (4,299)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento

salarial - 0.5%) -T% -4
Rotacion
Variacion OBD (Rotacidn + 0.5%) (11,6707 4,262
Impacto ¥ en el OBD (Rotacion + 0.5%) ~4% 4%
Variacidn OBD (Rotacidn - 0.5%) 12,142 {4,061)
Impacto ¥ en el OBD (Rotacion - 0.5%) 4% -4

15. PARTES RELACIOMADAS.
Un resumen de los saldos de bancos, fue como sigue:

Diciembre 31, Oiciembre 31,

2017 M6

Banco Bolivariano C.A. 449 615 667,558
Banco Intermacional 5.4, 341,947 548, 508
Banco de la Produccion 5.4, Produbanco 367, 200 412 418
1,158,762 1,629 484

1 —
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Al 31 de diciembre de 20M7 y 2016, Bancos representa depdsitos en cuentas
corrientes, los cuales no generan interes.

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar v pagar a relacionadas, fue como

Sgue:
Criciembre Criciembre
Relacian Transaccion i1, 2047 31, 2016
Cuentas por cobrar:
Partes relacionadas
Banco de La

Produccicon S.A. Cliente Comercial 2,598 10,362
Banco Bolivariano C_A. Cliente Comercial - 301

Banco Internacicnal
S.A, Cliente Comercial 197 T086
2,990 11,969

Cuentas por pagar:
Compariias

relacionadas

Mediamnet 5_A. Proveedor Comercial 28 617
28 617 -
I
Transacciones

Durante los afios 2017 v 20M6, las principales transacciones celebradas con partes
relacionadas fusron:

Anos terminados en,
Diciembre Nciembre

Relacion Transaccicn 3, 2017 31, 2016

Ingresos:
Banco Bolivariano CoA. Cliente Comercial 2 136 B47 2,220,621
Banco de la Produccion S.A. Cliente Comercial 2,110,551 1,946,359
Banco Intemacional 5.4 Clients Comercial 1,279,254 1,427,496
BEFP Bank 5.4 Cliente Comercial 11,622 11,521

5,638,274 & 605 997
S
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Anos termminados en,

iciembre [DNociembre
Relacion Tramsaccicn 3, 2017 31, 2016

Costos financienos:

Banco Intemacional 5. 4. 220,553 209 329
Banco de la Produccion S_A. 210,427 192 072
Banco Bolivariano CLA. 205,878 182,415

636, B58 584 BZT
1

Durante el afo 2016, la Comparia capitalizo costos por préstamos por US5453 317
como parte del activo intangible demominado “Proyvecto Innova™.

Compensacion del persomal clave de la gerencia.- La compenzacion de los
ejecutivos v otros miembros clave de la gerencia durante el anio fue la siguiente:

Chciembre 31, Crciembre 31,

2017 2016

Sueldos 71,518 119,760
Beneficios sociales B, 712 10,044
Beneficio: definidos 19,255 25 167
9,485 154,971

La compensacion del personal clave es determinada con base en el rendimiento de
Loz individuos vy las tendencias del mercado.

16. IMPUESTOS.
16.1. Activos y pasivos del ano corrente.

Chciembre 31, Chciembre 21,

2017 2016
Activos por impuestos cormisntes:
Retencionses en la fuente 59 627 45 917
1
Pasivos por impuestos Cormisntes:
Retencione:s en la fuente de impuesto a
la remta 30,386 56 645
Retenciones en la fuente de VA por
pagar 50,587 45 998
80,973 102,643
1
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16.2. Concibacion Tributaria.- La conciliacion del impuesto a las ganancias
calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal v el impuesto a las ganancias
afectado a operaciones, fue como sigue:

Chiciembre 31, Diciembre 21,

2017 2016
Utilidad antes de impuesto a las ganancias 306,246 LT
{Maz) Gastos no deducibles 259,012 294 04
(Menos) Otras deducciones - (10,158)
Utilidad gravable 619,259 B37.363
Tasza de impuesto a la renta del periedo (1) 25% - 2% 25% - 22%
Impuesto a las ganancias causado 130,009 186,499
Anticipo del impuesto a las ganancias 99, T4 84, 376
Impuesto a la renta del periodo 13':IiDIJ‘:.I 1Elﬁ-i-1-‘5l'3

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta ha sido
calculado aplicando la tarifa del 22% v del 25% sobre la proporcion de la
baze imponible gue tiene participacion un accionista indirecto de la
Compania el cual esta domiciliado en un paraiso fiscal.

16.3. Movimiento del crédito tributaric de impuesto a la renta. - Los movimientos
del crédito tributario de impuesto a la renta, fueron como sigue:

Chciembre 31, LCdciembre 31,

2017 2016
Impuesto a la renta corriente (120,009 (186,499
Menos:
Retenciones en la fuente del ano 143,719 138, 417
Retenciones en la fuente de anos
anteriares 45,917 9%, 999
Saldo a favor 59 627 45 917
[ e
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|
16.4. Aspectos Trnbutarios.

Tarifa del impuesto a las ganancias

Prowvizsion para los anos 2017 v 2016

La provision para el impuesto a las ganancias por los anos terminados el 31 de
diciernbre de 2017 y 2016, ha sido calculada aplicando la tarifa del 22% y del
25% szobre la proporcion de la base imponible que tiene participacion un
accionista indirecto de la Compamia el cual esta domiciliado en un paraiso
fizcal.

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa
del Impussto a la Benta para sociedades e: del IZ%; sin embargo, 5 los
accionistas, socios, participes, constituyentes o beneficiarios de una sociedad
son residentes o estan establecidos en paraizos fiscales o regimenes de menor
imposicion en wna participacion directa o indirecta, individual o conjunta,
igual o superior al 50% del capital social o de aguel gue corresponda a la
naturaleza de la sociedad, la tarifa del Impuesto a la Renta sera del 25%. Sila
relacion indicada es inferior al 50%, la tarifa del Impuesto a la Renta sera del
25% zobre la proporcion de la base imponible gue pertenszca a dicha
participacion en paraizos fiscales o regimenes de menor imposicion.

Asi mismo una sociedad debera aplicar la tarifa del 25% sobre la porcion de
las participaciones de sus accionistas, soCios, participes, Cconstituyentes,
beneficiarios o similares que no informe a la Administracion Tributara en los
termincs definidos para la presentacion del anexo de accionistas.

Anticipo para los anos 2047 v 2016

El anticipo del Impuesto a la Renta para los anos termimados el 31 de
diciembre de 2017 y 2016, ha sido caloulado con base en los procedimientos
establecidos en el articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario Internc ¥ 76 de
su Reglamento.

El anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de la suma matematica del
0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingrescs gravados vy 0.2% de
costos ¥ @astos deducible:s. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse
por conceptos establecidos en disposiciones tributarias (Circular 14 emitida
por el Servicio de Rentas Internas, publicada en el Registro Oficial
Suplemento 460 del 31 de diciembre de 2016).

Pago minimo de impussto a las ganancias

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas: en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento Ho. 94, del 23
de diciembre de 2009, =i el anticipo minimo determinado en el ejercicio
respectivo no &5 acreditado al pago del impuesto a la renta causado, o no es
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autorizada su devolucion por parte de la Administracion Tributaria, se
constituira en pago definitivo de impuesto a la renta sin derecho a crédito
tributario posteror.

El Servicio de Rentas Interna: podra disponer la devolucion del anticipo
minimo a las sociedades por un ejercicio economico cada trienio se
considerara como el primer ano el primer trienio al perodo fiscal 2010
cuando, por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectada gravements
la actividad economica del sujeto pasive en el ejercicio econcmico
respectivo.  Para el efecto, el contribuyente debera presemtar su peticicn
debidamente justificada a la Administracion Tributaria, para que realice las
verificaciones gue correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso
fortwito e definen como el imprevisto gQue no es posible resistir como
naufragio, un terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de la
autoridad ejercidos por un funcionario publico, etc. 5 el contribuyente no
puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la Administracion
Tributaria, el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo, debera
ser contabilizado como gasto del impuesto a la renta.

Ademas, a partir del ejercicio fiscal 2016 cuando s haya visto afectada
significativamente la actividad econdmica de un contribuyente, el mayor
valor entre el anticipo determinada ¥ el impuesto a la renta causado pusede
ser recuperado en la parte gue exceda el tipo impositivo efectivo promedio
de los contribuyentes en general definido por la Administracion Tributaria.

Ejercicios fiscales sujetos a revision de la Administracicn Tributaria

A la fecha de emision de los estados financieros, las declaraciones de
impuesio:s no han sido revisadas por las autoridades tributarias desde su
constitucion y son susceptibles de revision por parte de la Administracicn
Tributaria las declaraciones de los anos 2014 al 2014,

Precios de transferencia

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable
desde el ano 2005 v de acuerdo a la Ley de Regimen Tributario Interno y su
Reglamento vigentes al 31 de diciembre de 2017 v 2016, esta orientada a
regular con fines tributarios las transacciones realizadas entre las partes
relacionadas (locales /o exterior), de manera gue las cContraprestaciones
entre partes relacionadas deben respetar el Principio de Plena Competencia
[Arm's Length).

Mediante Resolucicn Mo, HAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro
Oficial Ho. 511 del I9 de mayo de 2014, el Servicio de Rentas Internas
modifico la normativa sobre precios de transferencia y establecio gue los
sujetos pasivos del Ilmpuesto a la Fenta cuyo monto acumulado de
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operaciones con partes relacionadas sean superiores a US53,000,000 deben
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y por un monto
superior a US515,000,000 deben presentar el Informe Integral de Precios de
Transferencia, ademas establecic las operaciones gue no deben ser
contempladas para dicho analisiz. El referido Informe podra ser solicitado
discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualguier monto y
tipo de operacicn o transaccion con partes relacionadas locales y/o del
SxnErior.

En la referida resolucion también se indica que para determinar los montos
acumulados indicados en el parrafo anterior, no se debera considerar las
siguientes operaciones:

* Aportes patrimoniales en efectivo, en dolares de los Estados Unidos de
America

+ Compenzacione:s o reclasificaciones de cuentas contables de activo,
pasivo o patrimonio, siempre gue no afecten a resultados

* Pagos en efective, en dolares de los Estados Unidos de Ameérica, de
rendimientos patrimoniales (dividendos) o pasivos

*+ Ingresos sefalados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Reégimen
Tributario Interno, as1 como activos, pasivos O egresos imputables a tales
ingresos

+ Operaciones con entidades de derecho publico ecuatoriano o empresas
publicas ecuatorianas

* QOperaciones gue estén cubiertas por una metodologia aprobada via
absolucion de consulta previa de valoracion

* Operaciones con otras partes relacionadas locales, siempre gue no se
cumplan condiciones determinadas en dicha resolucion.

S5e encuentran exentos del Reégimen de Precios de Transferencia los
contribuyentes gue: i) Presenten un impussto causado superior al 2% de los
ingresos gravables; i) Mo realicen operaciones con paraisos fiscales o
regimenes fiscales preferentes; vy iii) Mo mantengan suscrito con el estado
contratos para la exploracion v explotacion de recursos no renovables.  Sin
embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con parbes
relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de
la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta.

El &rt. 34 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario
Interno sefiala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, gue realicen
operacionss con partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual
de Impussto a la Renta, presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo
de Operaciones con Partes Relacionadas e Informe Integral de Precios de
Transferencia, en un plazo mo mayor a los dos meses contados a partir de la
fecha de exigibilidad de la declaracion del impuesto a la renta; v la no
entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podra
ser zancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta
U5515,000.
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2014, la Compania no ha registrado operaciones
con partes relacionadas gque superen los montos antes citados, por Lo tanto, la
Compania no esta obligada a la presentacion del Informe Integral de Precios
de Transferencia.

Cros asunitos

El 1% de abril de 2016, 2 expide wuna reforma en el Reglamento para la
Aplicacidn de la Ley de Régimen tributario Intermo en el cual e establace que
para precautelar la debida independencia e imparcialidad, en ningin caso el
informe gue contiens la opinicn sobre el cumplimiento de las obligaciones
tributarias previsto en este articulo podra ser elaborado por personas
naturales o sociedade: que, durante el perodo fiscal anterior v el
correspondiente a la fecha de emision del citado informe, presten servicios
de asesoria tributaria al contribuyente, presten servicios de representacicn o
patrocinio, preparen sus estados financieros o aguellos gue actilen como
peritos del contribuyente en litigics tributarios en contra del Servicio de
Rentas Internas; sea directamente o a través de sus partes relacionadas,
partes gue compartan la misma franguicia, nombre comercial o marca, o
aliades estratégicos. Los servicios de asesona tributaria referidos incluiran,
entre otras cozas, la planificacion tributaria, la elaboracion del informe de
precics de transferencia y otros certificados e informes exigidos por la Ley de
Reégimen tributario Intermno ¥ su reglamento.

El 14 de jumio de 20M6&, se establece como monto maximo para la aplicacion
automatica de los beneficios previstos en los Convenios para Evitar la Doble
Imposicion, 20 fracciones basicas gravadas con tarifa cero de impuesto a la
renta para personas naturales; ez decir, US5225 800 para el ejercicio 2017
por proveedor, debiendo actuar como agente de retencidén de impuesto a la
renta del 2Z% sobre el exceso, obtorgando la posibilidad de gue &l sujeto
pasivo retemido pueda presentar una solicitud de devolucicn al Servicio de
Rentas Internas. En diciembre de 2016 se establece la no obligatoriedad de
contar con la certificacion de auditores independientes, a efectos de
comprobar la pertinencia del gasto, en los pagos efectuados al exterior en
aplicacien de convenios para evitar la doble imposicion suscritos por el
Ecuador.

El 24 de octubre de 2016, se expidieron las normas gue establecen paraisos
fiscales, remimenes fiscales ¥ regimene: o jurisdicciones de menor impesicidn
en las cuales se establece que sera considerado como paraiso fiscal a todo
régimen de cualquier pais o jurisdiccion que cumpla con al menos dos de las
siguientes condiciones:

#* La actividad economica de la compariia gue =2 acoja al régimen no debe
desarrollarse dentro de la jurisdiccion a la gue ésta pertenace. Se incluye
a las sociedades plataforma. Se excluye a los regimenes de incentivos a
la inversion o al desarrollo econdmico.
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# {uando la taza efectiva de impuesto a la renta o impuesto de naturaleza
idéntica o analoga sea inferior al 60% a la gque corresponde en el Ecuador
o gue la tarifa sea desconocida por el sujeto pasivo.

*  Que sus disposiciones impidan la solicitud de informacion de la propiedad
efectiva, registros contables, cuentas bancarias o similare: sea de
manera total o parcial a las administraciones tributarias de la propia
jurisdiccion o de otras jurisdicciones. Esto también aplica en el caso de
fideicommisos.

# Jue permitan a las sociedades mantener derechos represzentativos de
capital al portador o con titulares nominales o formales gue no soportan
de manera directa el riesgo economico de la propiedad.

Se conzideran regimene: fiscales preferenciales y tendran tratamiento de
paraisos fiscales, los siguientes:

+ FRegimenes de delimitacion: zon los remimenes especiales gue =e
conceden para empresas bajo control extranjerc y no a empre:as bajo
control nacional.

# Los gue permiten a sociedades mantener derechos representativos de
capital con titulares mominales o formale: que mo soporten el riesgo
econamico de la propiedad y los que no e conozca a sus beneficiarios.

* FRegimene: de exencion de impuesto a la renta de actividades realizada
en el exterior ¥ com mercaderia sin origen mi destino en el territorio
donde se establecid el régimen.

*+ Sociedades privadas no obligadas a la inscripcien ante la Administracicn
Tributaria del pais donde realice sus actividades econdmicas.

Mediante Decreto Ejecutive Ho. 210 publicado en el Registro Oficial
Suplemento Ho. 135 del 7 de diciembre de Z017, se establece la rebaja del
valor a pagar del saldo del Anticipo de impuesto a la renta correspondiente al
periodo fiscal 2017 para las personas naturales, sucesiones indivisas obligadas
a llevar contabilidad y sociedades en los siguientes porcentajes:

Ingresos bruto anuales Porcentaje
Desde Hasta de rebaja
500,000 | 100,00%
500,001 1,000,000 |  60,00%
1,000,001 | En adelante | 40,00%

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial Ho. 150 del 29 de diciembre de
2017, se publice la Ley Orgamica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera,
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en la cual s establecen las siguientes reformas tributarias, regulaciones gue
deberan ser aplicada: en el ano 2018:

* Las entidades del sector financiero popular vy solidarico de segmentos
distintos a lo: dos Oltimos que participen en procesos de fusion, podran
beneficiarse de la exoneracion del pago de Impuesto a la renta durante 5
AN,

*+  Las nuevas microempresas tendran la exoneracion del impuesto a la renta
por 3 anos, contados desde el primer ejercicio fiscal que obtengan
ingresos operacionales, siempre y cuando gensren empleo e incorporen
un valor agregado nacienal a su produccicon.

+ Unicamente seran deducibles los pagos realizados por desahucio v
pensiones jubilares gque mo provengan de provisiones declaradas en
ejercicios anteriores como deducibles o no, eliminando la posibilidad de
deducir el gasto por jubilacion asociada a trabajadores gue hayan
permanecido mas de 10 anos con el mismo empleador.

# |Los sujetos pasivos que adguieran bienes y servicios a organizaciones de
la ecomormma popular v solidaria, incluidos los artesancs, que sean
considerado: como microempresas, podran aplicar una deduccion
adicional de hasta el 10% dal total de dichos bisnes o sendicios.

# |La tarifa de impuesto a la renta para sociedades, sucursales de
sociedades extranjeras domiciliadas en el paiz y establecimisntos
permanentes de sociedades extranjeras se incrementa al 25%. En el caso
de sociedades que tengan accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraizos fiscales o
regimenes de menor imposicion con una participacion directa o indirecta
superior o igual al 50%, su tarifa de impuesto a la renta sera del 28%.

+ S aplicara una tarifa de impuesto a la renta del 2B% a la totalidad de la
basze imponible de las sociedades gue incumplan con la presentacicn de
informacion relacionada a la participacion de sus accionistas (Anexo APS
febrero de cada ano) o que no demuestren que el beneficiario efectivo
informado, es efectivamente el propietario de los titulos representativos

de patrimonio.

* Sa podran beneficiar de la disminucion de 10 puntos porcentuales en la
tarifa de impuesto a la renta para reinversion de utilidades, Gnicamente
las sociedades exportadoras habituales, productoras de bienes
{manufactureras) y turismo receptivo.

# Las sociedades consideradas como microempresas deberan  deducir
adicionalmente el valor de una fraccion basica desgravada con tarifa cero
de impuesto a la renta para personas naturales (US511.270,00 para
201 8).

-28 -



F:REDIMTIC S.A.
Motas a los Estados Financieros

(Expresadas en U.5. dolares)

¢ Las micro y peguenias empresas o exportadoras habituales tendran una
reduccicn de 2 puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta
(21%), siempre gue & mantenga o incremente el empleo.

# Para el caloculo del anticipo de impuesto a la renta, las sociedades,
sucesiones indivisas y personas naturale: cbligadas a Wevar contabilidad
no deberan considerar los costos vy gastos por sueldos v salarios,
decimotercera y decimocuarta remuneracicn v los aportes patronales al
segurg social.

# Para efectos del calculo del anticipo de impuesto a la renta s excluiran
las rubros correspondientes a activos, costosfgastos ¥ patrimonio
generados por la adguisicion de muevos activos productivos para ampliar
la capacidad productiva futura y generar mayor mivel de produccion de
bienes o servicios, asi como los valores incurridos por generacion de
nuevo empleo.

¢ Mo tendran el caracter de reservado las actas de determinacion vy
liguidacicnes de pago por diferenciaz en la declaracicn.

* Las mormas de determinacion presuntiva podran ser aplicables en
liguidaciones de pago por diferencias en la declaracion o rescluciones
para aplicacion de diferencias.

# Para la deduccion de gastos ¥ acceso al crédito tributario de IVA, todo
pago realizado por operaciones superiores a US51.000,00, debe ser
efectuado a traves de cualguier institucion del Sistema Fimanciero
mediante giros, transferencias, tarjetas de credito o deébito, chegques u
oftro medio de pago electromico.

# Los sujetos pasivos que no declaren la informacion de su patrimonio en el
exterior, occultando de manera directa o indirecta ante 2l SRI, seran
sancionados con una multa correspondiente al 1% del total de sus activos
o el 1% de sus ingresos del ejercicio fiscal anterior, por cada mes o
fraccion, sin que ésta supere el 5% del valor de sus actives o ingresos,
segun corresponda.

*+ Loz medios de pagos electronicos seran implementados v operades por las
entidades del Sistema Financiero Haciomal. Las personas gue posean RUL
deberan contar con un canal de cobro electronico de manera obligatoria.

# Se elimina el impuesto a las tierras rurales, v por lo tanto no se genera
crédito tributario para efectos de impuesto a la renta.

#* [Estan obligados al pago del Impuesto a los activos del exterior los bancos,

cooperativas de ahorro y crédito v otras entidades privadas dedicadas a
realizar actividades financieras conforme lo dispuesto en el Codigo
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Organico Monetario v Financiero; sociedades administradoras de fondos v
fideicomizos y casas de wvalores, empresas aseguradoras, y Companas
reaseguradora: bajo el control de la Superintendencia de Companias,
Valores vy Seguros, asi como las empresas de administracion,
intermediacion, gestion yfo compraventa de cartera, conforme las
definiciones, condiciones, limites y excepciones: establecidas por la Junta
de Politica y Regulacicn Monetaria v Financiera.

* (Cuando los beneficiarios de Alianzas Publico Privadas (&PP) realicen
pagos a perceptores gue e encuentren domiciliades en paraizos fiscales,
regimenss preferentes o jurisdicciones de menor imposicion, no aplicara
los siguientes beneficios:

o Exenciones por pagos de dividendos o utilidades {(art. 9.3 LETI)

o Deducibilidad de pagos por financiamiento externa (F3, art. 12 LRTI)

o Exenciones del pago de 150 por financiamiento externo o pagos al
exterior (3, art. 159 vy 1591 Ley Beformatoria para la Equidad
Tributara)

Ademas en varios cuerpo: legales se establecieron varias reformas, entre las
cuales mencionamos las mas importantes:

» Mediante Registro Oficial Ho. 912 del 30 de diciembre de 201& se publico
la Ley Orgamica para Evitar la Especulacion sobre el Valor de las Tierras y
Fijacion de Tributos, en la cual se cred el impuesto sobre el valor
especulative del suelo el cual grava a la ganancia extraordinara en la
transferencia de bienes inmuebles, fijando una tarifa del 75% cuando ze
genere una ganancia extracrdinaria que supers 24 szalarios basicos
umificados para los trabajadore: en gensral.

» Mediante resolucion del Servicio de Rentas Internas (SRI) Ho. 121
publicada en el Registro Oficial Suplemento Mo, 952 del 1 de marzo de
207 se establece que las sociedades cuya relacion entre el anticipo de
impuesto a la renta determminado v los ingresos totales, sea superior al
1,7% (Eipo impositive efective promedio de los contribuyentes en
general), podran solicitar la devolucion del anticipo del impuesto a la
renta en la parte gue supere la relacion antes indicada y supere al
impuesto a la remta causado.

*  Mediante resolucion del SRl Mo, 345 publicada en el Registro Oficial
Suplemento Ho. 31 del 7 de julic de 2T s= emite las normas para
establecer los factores de ajustes en procesos de determinacion de
impuesto a la renta generados mediante comunicaciones de diferencias y
liguidacione: de pago, en la cual 2 establece que cuando la utilidad
tributaria determinada por el Servicio de Rentas Internas sea supenor al
coeficiente de estimacion presuntiva de caracter gemeral por ramas de
actividad economica para la determinacion presuntiva del impuesto a la
renta {(coeficiente de estimacion presuntiva), se tomara como base
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imponible el mayor de los resultades de multiplicar el coeficiente de
estimacion presuntiva por los actives, ingresos, cCostos y  gastos
determinados por el SRI. El impuesto a la renta calculado no podra ser
menor a las retenciones gue le han realizado al contribuyente en el
ejercicio fiscal.

17. PATRIMONIO.
17.1. Capital Social.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital social es de USSZ,640,000 v esta
constituido por 2,640 000 accione: ordinarias, nominativas e indivisibles,
autorizadas, suscritas y en circulacion con un valor nominal de un dolar cada
una.

17.2. Aportes para futuras capitalizaciones.

&l 31 de diciembre de 2017 y 2016, representa aportes de los accionistas, los
cuales estan destinados para futuros aumentos de capital.

Mediante Acta de Junta General de Accionistas de abril 28 de ZME, ze
resolvio aumentar el capital suscrito de la Compania en U551,3 millones,
mediante la emision de 1,320,000 nuevas acciones, ordinarias vy nominativas e
indivisibles, de un valor nominal de U551 cada una. El referido aumento de
capital fue inscrito en el Registro Mercantil el 15 de diciembre de 2016.

17.3. Reservas.
(a) Reserva legal.

La Ley de Companias del Ecuador requisre que por lo menos el 10% de la
utilidad liguida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta
alcamce como mimimo el 50% del capital suscrito v pagado. Esta reserva
no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion
de la Compania, pero puede ser utilizada para absorber perdidas futuras
o para aumentar el capital.

(b} Reserva facultativa.
Corresponde a la apropiacion de las ganancias de ejercicios anteriores,

de acuerdo a resolucione: gue constan en actas de Junta General de
Accionistas Socios.
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|
17.4. Utilidades Retenidas.

{a) Utilidades retenidas.

Al 31 de diciembre de ZM7 vy 2014, el saldo de esta cuenta =5ta a
disposicidn de los accionistas y puede ser utilizado para la distribucion de
dividendos y ciertos pagos, como la re liquidacion de impuestos u otros.

(b} Provenientes de la adopcidn de las HIIF.

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “HIIF" que se registraron en el
patrimonio &n la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados
acumulados provenientes de la adopcion a las “HIF”, gue generaron un
saldo acreedor de US566,895, =0lo podran ser capitalizado: en la parte
que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio
economico concluido, si las hubieren; wtilizado en absorber pérdidas o
devuelto en el caso de liguidacion de la Comparia.

(c) Otros Resultados Integrales.

Al 3 de diciembre de 2MM7 y 2Mé&, corresponde a los efectos netos por
las nuevas: mediciones de los planes de beneficios definidos.

18. INMGRESOS POR ACTIVIDADES ORDIMARIAS.

Um resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Ciciembre 31, LCHciembre 31,

2017 2014
Procesamiento
Cuentas activas 5,540,252 5,249,737
Tarjeta: de regalo/prepago 220,443 204 B68
Impresion
Estados de cuenta 11,605 9,610
Tarjetas 452 747 278 430
Suman y pasam:... 6,225 047 5,772,645
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Ciciembre 21, Chciembra 31,

2017 2016
Suman y vienen:.. 6,225 047 5,772,645
Mantenimiento
Cuentas inactivas 137,850 131,121
Tarjetas inactivas 40 612 33 957
Atencicn de requerimientos 199 535 3659 929
Servicios de facturacion electronica 158,334 150,125
Autorizaciones 145 878 109, 196
Lervicios de alerta de frauds 116 887 127,289
Servicios de implementacion 99 055 133 984
Otros 99,7316 T3,.477
7,222 935 6,901,922

19. GASTOS DE ADMIMISTRACION.
Um resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en,
Diciembre 31, Diciembra 31,

27 2016

Beneficios a los empleados 2,842 250 2,697 076
Limpieza, mantenimiento y adecuaciones 1,114,736 1,225 743
Servicio de terceros 876,826 920,050
Depreciacicn y amortizacion 5E7, 684 541 621
Arriendo de inmuebles 156,226 326,925
Impuestos y contribuciones 159,433 141,628
Suminiztros v materiales 78,252 119,137
Servicio de seguridad 63,114 73,652
Seguros 52,788 60,194
Otros 115,627 121,143
6i24?lﬂ31 6i21?|16‘3

20, COMTRATOS.

A continuacion, se detalla un resumen del principal contrato celebrado por la
Compania con sus partes relacionadas vigentes al 21 de diciembre de 2017 v 2014:

Contrato de prestacion de servicios.- En mayo 14 de 2004, la Compania suscribid

contratos con el Banco Bolivariano C.A., Banco de la Produccion 5. 4. PRODUBANCO,
¥ Banco Internacional 5.A., mediante los cuales acuerda gque Credimatic 5.4, brinde
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sus servicios para el procesamients de tarjetas de crédito, servicios de
autorizacione:s de consumos ¥ avance:s de efectivo.

Las partes acuerdan gue, durante la ejecucion de los contratos podran recibir o
tener acceso a infermacion de su contraparte y sus clientes, asi como también, se
obligan a no revelar, por ningun medio, esta informacion a terceras personas, sin el
previo y expreso consentimiento por escrito de la contraparte.

Estos contratos tiemen una vigencia indefinida y terminara por mutuo acuerdo de las
partes, o por voluntad umilateral de una sola de ellas, comunicada por escrito a la
otra con 30 dias de anticipacion.

Durante los anos 2017 y 2016, la Compania reconocic ingresas por US55.6 millones,
en cada ano, relacionades con estos contratos.

21. SANCIOMWES.
De la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros.

Mo se han aplicado sanciones a la Compania, sus Directores o Administradores, por
parte de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros, durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016.

De otras autoridades administrativas.

Mo s2 han aplicado sanciones a la Compania, sus Directores o Administradores,
emitidas por parte de otras auvtoridade:s administrativas, durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016.

22. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con pesterioridad al 31 de diciembre de 2017 v hasta la fecha de emision de estos
estados financieres (Febrero 28, 2018), no se tiene conocimiento de otros hechos de
caracter financiero o de otra Tndole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretacion de los mismos.

23. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Loz estados financiercs por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017 han sido
aprobado: por la Administracion de la Compamia el 28 de febrero de 20ME y se
presentaran para su aprobacicn definitiva a la Junta General de Accionistas. La
Administracion considera que no se produciran cambios a los presentes estados
financiero:.
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