LRECIMATIC S, A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE
DEL 2016

1. INFORMACION GENERAL

La Comparia esta constituida en Ecuador desde el afic 2003 v su domicilio s Padro
Carbo # 613 y Luque Edif. Vignolo, la actividad principal da la Compariia es el
procesamiento de tarjetas de crédito y debito, servicio de autorizaciones de lineas v
cupos de creditos corrientes, rotativos, diferidos u otros similares que se empleen an
mercado, Sus accionistas y principales clientes son: Banco Bolivariano C. A., Banco De
La Produccion 5. A, PRODUBANCO v Banco Intemacional 5. A., con una participacién
proporcional del 33%.

En mayao del 2003, la Compariia fus calificada por la Superintendencia de Bancos v
Seguros, mediante Resoluddn No. SBS-DNI-2003-0332, como una institucion de
servicios auxiliares del sistema finandero, por lo cual, se encuentra bajo vigilanda de
este organismao de control en los términes de |la Ley General de Instituciones del Sistama
Financiero en todo lo gue fuere aplicable en atendion a su naturaleza jundica.

Al 31 de diciembre del 2016, el 84% de sus ingresos comesponden a servicios prestados
a sus accionistas.

La informacion contenida en los estados financieros es responsabilidad de la
administracion de la Companiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados finanderos han sido preparados de
conformidad con las Mormas Intermacionales de Informacien Financiera — NIIF
emitidas por el Conssjo de Normas Intemacdionzales de Contabilidad (IASE).

A continuacion se desciben las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados finanderes. Tal como le requiere la NIIF 1, estas
politicas han sido definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del
2015, aplicadas de manera uniforme a todos los perodos que se presentan.

2.2 Moneda funcional - La monada funcional de la Compania es el Dolar de los Estados
Unidos de Ameérica (U.S. dolar), el cual es |a moneda de circuladon en el Ecuador.

2.2 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados scbre la base
dal costo histdrico excepto por dertos activos y pasivos financieros que son



miedidos al valor razonable tal como se explica en las politicas contables incluidas
mas abajo.

El costo historico esta basado gensralmenta en el valor razonable dz la
conbtraprestacion entregada a cambic de los bienes y servicias,

El valor razonable es el precio que se recibinia por vender un active o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese predo es directaments observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compania tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los particdpantes del mercade tomaran en cuenta al fijar &l predo del
activo o pasive a la fecha de medicion. B valor razonable a efectos de medicion y o
de revelacion en los estados finanderos, se determina sobre una base de este tipo
a excepdion de las mediciones gue tienen algunas similitudes con &l valor
razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor en uso de la NIC 36,

Adidonalmente, a efectos de informadon financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable s= dasifican en el nivel 1, 2 o 3 con bass en el grado da
importancia de los insumos para la medicién dal valor razonable en su totalidad, los
cuales se describen a continuadian:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados actives para activos o
pasivos identicos que la entidad puede acceder a la fecha de meadicion.

Mivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluides en el Nivel 1 que sean
observables para &l activo o pasive, ya sea directa o indirectamenta.

Nivel 3- Insumos son datos no observables para el activo o pasiva.

Los importes de las notas a los estados finandieros estan expresados en LS.
dolares, excepto cuando se espedifique lo contrario.

& continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados finanderos.

2.4 Equipos y muebles

2.4.1 Medicion en & momento del reconocimiento - Las partidas de eguipos v
muebles se miden inicialmente 2 su costo.

El costo de equipos v muebles comprende su predo de adquisicion mas
todos los costos directamente relacienados con la ubicadion v la puesta en
condiciones de funcionamiento.,



2.4.2 Medicion posterior al reconocimiento - Despues dal reconocimianto
imicial, los equipos v muebles son registrados al costo menos la depreciacion
acumulada vy el importe acumulade de las perdidas de deterioro de valor, =i
hubieran

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
pericdo en qua se producan,

2.4.2 Baja de equipos y muebles - Se dara de baja un elemento de eguipos y
muebles, y se reconocera una ganancia o pérdida en al resultade del
periodo, cuando se disponga de &l o cuando no se espere obtener beneficios
econgmicos futuros por su uso o disposician.

2.4.4 Método de depreciacién y vidas dtiles - El costo de equipes v mueblas s
deprecia de acuerdo con el método linea recta, excepto por la impresaora
ME2000 la cual se deprecia de acuerdo con el metodo de unidades
producidas. La vida util v los meétodos de depreciacion se revisan cuando
haya un indicador de que han cambiado desde |la facha de presentacion del

reporte anual mas redente, y cualquier cambio s2 contabiliza sobre una base

prospecdtiva.

A continuacion se presentan las prindpales partidas de equipos v muebles v
las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Vida wtil
Clase de activos en afos
Musbles v ansares 10
Equipos de computacion 5
Instalaciones 5

Se estima que la imprasara MX2000 producira 5,998,080 impresiones
durante un periedo aproximado de 8 afios.

5 Activos intangibles

2.5.1 Activas intangibles adquiridos de forma separada - Son registrados al
costo menos la amortizacion acumulada v cualquier perdida por deterioro
acumulada. La amortizacion se reconoce con base en el método de linea
recta sobre su vida util estimada. La vida atil estimada, valor residual v
meétodo de depraciacion son revisados al final de cada afo, siendo &l efecto
de cualquisr cambio en &l estimado registrade scbre una base prospectiva.

2.5.2 Activos intangibles generados internamente - El valor inicialmenta
reconocido para un active intangible generade intemamente es la suma de
los desambolzos incurrides desde al momeanto en que al elemente cumple las
condiciones para su reconocimiento. Cuando no se pusde reconocer un



activo intangible generado intemaments, los desembaolsos por desarrollo son
cargados a resultados en el periodo en gue se incurren.

Un activo intangible generado intemameante como consscuencia de
actividades de desarrolle (o de la fase de desarmollo de un proyecto intemo)

es reconocide si, v sole si, se cumplen las condiciones indicadas a
continuacion:

0 Técnicamente, es posible completar la produccién del activo intangible de
forma que pueda estar disponible para su utilizacion o su venta;

0 Su intencién de completar el active intangible en cuestién, para usarlo o
venderla;

0 Su capacidad para utilizar o vender el active intangible;

0 La forma en que el activo intangible vaya a generar probables beneficios
economicos en el futuro;

0 La disponibilidad de los adecuados recursos técnicos, financieros o de otro

tipo, para completar el desarmllo v para utilizar o vender el activo
intangible; v

0 Su capacidad para medir, de forma fiable, el desembolso atribuible al
activo intangible durante su desarrolla.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, un active intangible generado
intermamiente se contabiliza por su costo menos |la amortizadon acumulada v
el importe acumulado de perdidas por deterioro del valor, sobre la misma
base que los activos intangibles que son adquiridos de forma separada.

2.5.3 Método de amortizacion y vidas utiles - La amortizacion de los activos
intangibles se carga a resultados scbre sus vidas (tiles utilizando el metedo
de linea recta. La vida util estimada, valor residual ¥ metodo de
amortizacion son revisados al final de cada afio, siendo el efacto de cualguier
cambic en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

La vida dtil de un active intangible es finita. La vida Jtil de un activo
intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipe no
excedera el pariodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo
del periodo a lo largo del cual |z entidad espera utilizar &l activo.



Los programas v licencias de computacion se amortizan en un periodo de
cinco (5) afios. Se estima que el valor residual de todos los activos
intangibles de la Compariia es igual a caro.

2.5.4 Retiros y disposiciones de activos intangibles - Se dara de baja un
activo intangible v 52 reconocera una ganancia o pérdida en el resultado del
periodo en |la disposicion o cuando no se espere obtener banaficios
economicos futuros por su uso o disposicion.

2.6 Deterioro del valor de los actives tangibles e intangibles - Al final de cada
periodo, la Compania evalia los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe un indicative de que estos activos han
sufrido alguna perdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable
del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las perdidas y reversiones por detericro se reconocen inmediatamenta en
resultados, salvo si el aclivo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se

debe considerar |a perdida por detericro como una disminucien o un incremento an
la revaluacion,

Al 21 de diciembre del 2016, la Compatiia no determing deterioro de los activos
tangibles & intangibles.

2.7 Costos por préstamos - Los costos por préstames atribuides directamente a la
adquisicion, construccion o produccien de actives calificados, los cuales constituyen
activos que reguisren de un periodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son
sumados al costo de estos actives hasta & momento en que estén listos para su
uso o venta.,

2.8 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta represanta la suma del impuesto a la
renta corriente v el impuesto diferido.

2.8.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable {tributaria) registrada
durante el arfo. La utilidad gravable difiers de |la utilidad contable, debido a
las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles v partidas qua no
seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compania por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final
de cada periodo.

2.8.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferendas temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos v pasivos induidos en los
estados financieros v sus bases fiscales, Un pasivo por impuesto diferido ss
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles.
Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable quea la
Compania disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos v pasivos no



sa recanccen si las diferencias temporarias surgen del reconocimienta inicial
(distinto al de la combinacion de negocios) de otros activos y pasivos en una
aperacion que no afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable.

H importe en libras de un active por impuestos diferidos debe someterse a
revision al final de cada periodo sobre &l que se informe v se deba reducir,
en la medida gue estime probable que no dispondra de suficiente utilidad
grawvable (tributaria), en el future, come para permitir gue s2 recuperes |a
totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en &l que el activo se
realice o el pasivo s2 cancels, basandose en las tasas [y leyes fiscales) que
hayvan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final dal pericdo que ==
informa,

La meadicion de los pasivos por impuestos diferidos v los activos por
impuestos diferidos reflejara las consecuendas fiscales que se derivarian de
la farma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el que s=
informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos v pasivos.

La Compania compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos =i, y solo si tiene reconocido legalmente &l derecho de
compensarios, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos
en esas partidas y la Compafia tiena la intencién de ligquidar sus activas y
pasivos como netos,

2.8.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen come ingreso o gasto, v
son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de
una transaccion o suceso que s= reconoce fusra del resultado ya sea en otro
resultade integral o directamente en el patrimenio, en cuyo caso el impuesto
tambien se reconoce fuera del resultado; o cuandeo surgen del regisbro inidal
de una combinacion de negocios.

2.9 Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (va
saa legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la

Compania tenga gue desprenderse de recursos para cancelar |la obligacien, v puede
hacerss una estimacien fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembaolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodeo, teniendo en
cuenta los riesgos v las incertidumbres correspondientes.,

2.10 Beneficios a empleados

2.10.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio - El costo de los bensficios definidos (jubilacien patronal v
bonificacian por desahucio) es determinado utilizando el Matado dal Crédito



Unitario Proyvectado, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada
periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del
ano en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la
obligacion de bensficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganandas y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion finandiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en gue se producen. El
reconocimiento de las ganancias vy pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganandas acumuladas v no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.10.2 Participacion a frabajadores - La Comparia reconoce un pasivo y un
gasto por la partidipacion de los trabajadores en &l resultado del pericdo.
Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de |as utilidades liquidas de
acusrdo con disposiciones legales.

2.11 Reconocimiento de ingresos - Se reconocen cuando pueden ser medidos con
fiabilidad, considerando el grado de realizacion de |la prestacion del servidio sobre &l
periodo en el que se informa. Para que una transacdon pueda ser medida con
fiabilidad, debe cumplir todas v cada una de las siguientes condiciones:

=  El valor de los ingresos pusde medirse con fiabilidad;

» Es probable que se reciba los beneficios economicos asodados con la
transaccion,

» El grado de realizacion de |la transaccién, al final del periodo sobre al qua sa
informa, pueda ser meadido con fiabilidad; v,

»  Los costos ya hayan side incurridos, asi como los gque guedan por incurrir hasta
completarla, pueden ser medidos con fiabilidad.

2.12 Gastos - Se registran al costo historico. Los gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la facha en que se haya realizado &l pago, v 5=
registran en & periodo en el que se conocen.

2.13 Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los actives v pasivos, tampoco los ingresos v gastos,
salve aguellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion ssa el reflejo de |a esencia de |a transaccidn.

Los ingresos v gastos con arigen en bransacdiones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la pesibilidad de compensadion y la Compariia tiena la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.



2,14 Instrumentos financieros - Los activos y pasives financieros se reconocen
cuande la Compania pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento,

2.14.1

2.14.2

2.14.3

2.14.4

2. 145

2. 146

Efective y bancos - Reprasenta fondos liguidos v depositos en cuentas
corrientes de bancos locales.

Cuentas por cobrar - Son actives financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, gue no cotizan en un mercado active e induyen
principalmente cuentas por cobrar a companias relacionadas, dientes
terceros y otras cuentas por cobrar, las cuales son registradas a su valor
razonable v son medidas al costo amortizado usando el metodo da |a tasa
de interes efectiva, menos cualquier deteriore de walor. Se clasifican en
activos corrientas, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desds
la fecha del estado de situacion financiera, que se dasifican como activos
no corrientes. La politica de credito de la Compania es de 30 dias.

Deteriore de activos financieros al costo amortizado - Los actives
finanderos distintos aquellos designados al valor razonabla con cambios en
los resultados son probades por deterioro de valor al final de cada periodo
sobre el cual se informa. Un activo financiero estara detericrado cuando
exista evidencia objetiva del detericro como consecuencia de uno o mas
eventos gue hayan ocurride después del reconodmiento inicial del activo v
los flujos de efectivo futuros estimados del activo finandiero se han visto

afectados.

Baja de un active financiero - La Compania realiza la baja en cusntas
de un activo financiers Unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efective del active financiers, o cuando
transfiere de manera sustandial les riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad del activo financiero a otra entidad. En la baja total en cuentas
de un activo financiere, la diferenda entre el importe en libros del activo v
la suma de la contraprestacion recibida v por recibir asi como el resultado
acumulado que habian side reconocidos en otro resultado integral v
acumulados en el patrimonio se reconoce en el resultado del perode.

Préstamos - Representan pasivos finanderos que se reconocen
imicialmenta a su valor razonable, neto de los costes de la transaccion
incurridas, Estos préstamos se registran subsscuentements a su costo
amortizade usando el metedo de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente 2 menos que la
Compania tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion
por lo menos 12 meses despuss de la facha del estado de situacion
financiera.

Cuentas por pagar - Son pasivos finanderos no derivados con pagos fijos
o determinables, que no cotizan en un mercado active e induye



principalmente cuentas por pagar a relacicnadas, cuentas por pagar a
terceros v otras cuentas por pagar, las cuales son registradas 2 su valor
razonable v s dasifican en pasivos conientss, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera,
que se clasifican como pasivos no correntes,

Después del reconocimients inidal, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el metodo de |a tasa de interés efectiva, manos
cualquier deterioro.

La Comparila tiene implementadas peliticas de manejo de riesgo finandero
para asegurar que todas las cuentas por pagar s= paguen de conformidad
con los términos crediticios preacordados.

2.14.7 Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compania rezliza baja en
cuentas un pasivo finandero si, v solo si, expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones de la Compariia. La diferencia entre el importe en libros del
pasivo finanderos dado de baja v la contraprestacion pagada y por pagar se
reconoce en el resultado del periodo.

2.14.8 Metodo de tasa de interés efectiva - El metodo de |a tasa de interes
efectiva es un metodo de calculo del costo amortizado de un active o
pasivo finanders v de imputacion del ingreso o gasto financiero a lo largo
del pericdo relevante. La tasa de interss efectiva es |a tasa de descuento
que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
(indluyendo todos los honoraries v puntos pagados o recibidos que forman
parte de la tasa de interes efectiva, los costos de transaccion y otras
primas o descuantos) estimadeos a lo largo de la vida esperada del pasive
finandera (o, cuando sea adecuada), en un periodo mas corto con el
importe neto en libros en &l momento de reconodmiento inical.

2.15 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuewvas y
revisadas gue son efectivas en el afio actual

Dwurante &l afo 2016, la Administracion de la Compania ha aplicado |as siguientes
miodificaciones emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB), v que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2015 o
posteriormentea,

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 — 2014: Modificaciones a la NIC 19
Planes de Beneficios Definidos - Tasa de descuento



Las modificaciones de la NIC 1% adaran que la tasa utilizada para descontar las
obligacicnes por bensficios post-empleo debe determinarse con referencia a la de
los rendimientos de mercado sobre sobre bonos corporativos de alta calidad al final
del periodo de reporte. La evaluacion de la profundidad de un mercado para bonos
corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda (a5 decir, la misma
moneda en que los beneficios deben ser pagados). Para las monedas para las que
no existe un mercado profundo de tales bonos corporatives de alta calidad, s=
deben utilizar los rendimientos de mercado de bonos del gobiemo denominados en
esa moneda a la fecha de reporte.

&l ser el délar de los Estados Unidos la moneda de circulacion en Bcuador v en la
que se van a pagar los pasivos por beneficdos definidos v considerando que 2l
miercado de bonos corporativos de alta calidad en Ecuador no es profundo, se ha
establecido que la tasa para descontar los pasivos por beneficios definides debe ser
determinada por referendia a la tasa de los rendimientes del mercado de bonos
corporatives de alta calidad de los Estados Unidos, Previo a la modificacion de esta
norma, la tasa de descuento utilizada por la Compania se determinaba por
referencia a los bonos del gobiemo ecuatoriano.

La Administracion de la Compania no aplico de forma retroactiva esta modificacion
debido a que considerd que la referida modificacion no tuvo un efecto significativo
an los estados financierss. El efecto de la mencionada aplicacion s un incremanto
en US5117,032 en el saldo inicial de los pasivos por beneficios definidos, nota 11,

Modificaciones a la MIC 1 Iniciativa de Revelacion

La Compania ha aplicade estas enmiendas por primera vez en el afio actual. Las
enmiendas clarifican gque una entidad no necasita proporcionar una revelacion
espedifica requerida por las NIIF, si la informacion resultante de tal revelacion no es
material. ¥ da guia scbre las bases de informacion agregada v desagregada para
propositos de revelacien. Sin embarge, las enmiendas reiteran que una entidad
debe considerar proveer informacion adicional cuando &l cumplimients con un
requerimiento especifico de NIIF es insuficiente para permitir que los usuarios de
los estados financieros entiendan el impacto de transacdones particulares, eventos
v condiciones, sobre la posicion financiera ¥ resultados de operacion.

En adicion, la enmienda darifica que |la participacion de una entidad en obro
resultado integral proveniente de asocadas o negocios conjuntos registrados
usando el metodo de participacion debe presentarse por separado de aquellos que
surgen de las operadones de la Compania, y deben presentarse por separado en la
participacion de partidas que, de acusrdo con otras NIIF: (i) no seran reclasificadas
posteriorments a resultados; v, (i) seran reclasificadas posteriorments a resultados
cuando s cumplan con condiciones especficas.

Respecto de la estructura de los estados financieros, las enmiendas proveen
ejemplos de un orden sistematico o agrupacion de notas.

La aplicacion de estas enmiendas no ha tenido ningdn impacto en la posicion
financiera v resultados de operacion de la Compania.



2.16 Normas nuevas y revisadas emitidas pere aun no efectivas - La Compania no
ha aplicado las siguientes Normas Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF)
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero ain no son efectivas, que permiten
aplicadon antidpada. Un detalle es como sigue:

Efectiva a partir de
periodos gue inicien

NIIF Titulo en o despues de
MNIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos

con clientes Enero 1, 2018
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
Maodificaciones a la NIC 7 Iniciativa de reveladon Enero 1, 2017

Modificaciones a la NIC 12 Reconoccimiento de Activos por Enera 1, 2017
impuestos diferidos por
perdidas no realizadas

La Administracion de la Compafia no prevé que la aplicacion de estas
madificacionas en el futuro tenga un impacto significativo en los estados
financieros. Sin embargo, no es posible proporcionar unza estimacion razonable de
ese efecto hasta que un examen detzllado haya sido completado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

Lz preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requisre
gue la Administracion realice ciertas estimacdiones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad economica de la entidad, con el propasito de determinar la
valuadon y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
finanderos. En opinign de la Administracien, tales estimaciones v supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacien de la informacion disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de
los cambios surgidos de estas revisicnes se reconocen en el pericdo de revision v al
periodo futuro si el cambio afecta tanto al periodo actual como a pericdos subsecuentes.

CUENTAS POR COBRAR

317123116 31/13/15




Comearciales:

Bancos terceros

Bancos accionistas, nota 16
Subtotal

Anticipos a proveadores
Otros

Total

EQUIPOS ¥ MUEBLES

Costo
Drepreciacien acumulada

Tatal

asificacian:
Equipos de computacian
Instalaciones y otros
Musbles v ensaras

Total

52,863 80,872
11,969 1,450
61,832 82,322
36,964 36,000
13,651 8448

ddnasr 128770

MM 2112/15

5,251,466 5,135,777
(2.705.313) (3.188.328)

248,102 1227949

31/12/16 31/12/15

1,186,524 1,470,781
154,314 288,993
165,315 187,675

L4202 L2a7.440

Los movimientos de eguipos v muebles, fueron como sigue:

Equipos de Instalaciones Muebles
computacion ¥ otros ¥ enseres Total

Caosto

Enerc 1, 2013 3,997,607 3,228 354,725 4,895,560
Adquisicion 138,597 34,629 10,952 184,578
Reclasificaciones 54,285 12,741 77,026
Bajas (21,363) (24) {21,387)
Diciembre 31, 2015 4,179,526 377,857 378,354 5,135,777
Adquisicion 112,565 —a2. 124 —115.689



Diciembre 31, 2016 4,292,091 207,897 281,518 S2a1.408

W (1,948,786} (123,704) (140,687) (2,213,177)
Depreciacian (409,133) (91,684) (26,790) (527.607)
Bajas 18,935 24 __19.009
Diciembre 31, 2015 (2,708,745)  (288,864) (190,719) (3,188,328)
Depreciacion _ (396,822} A=24.673) {25484} _{516.9835)
Diciembre 31, 2016 (2.105.567) (383.543) (216.203) (2.F05.313)

Para el afio 2016, adquisiciones induye principalmente compras de servidores
POWEREDNGE v PROLIANT por US$953,616; unidades de cinta y contadora de tarjetas para
Catacard por US$9,772.

ACTIVOS INTANGIELES

31/12/16 31/12f15

Costo 10,724,664 8,232,129
Armortizacion acumulada (1,124 684) (1.072.426)
Total 2092900  L129.702
asificacion:
Proyectos 9,142,379 7.047,2539
Licencias v programas de computacion 457,601 112,404
Tatal 2323200  LAJ3. 703

Un detalle de los proyectos en desamollo es como sigue:

Fecha de Costos Costos
Facha concusion incurridos a estimados para
Descripcion: de inicio astimada la fecha su conclusicn
Proyects INNOVA (1) 2-May-2012  30-Sep-2017 8,634,969 2,379,411
Proyecto Archivos salida, entrada v reportes — Integrac, Serv.

17-Ene-2014 30-5Sep-2017 176,580 6,020



Proyecto SRI Generacian da

Comprobantes 17-Ene-2014 20-Sep-2017 121,197 12,903
Proyecto Contabilidad {Recurses Extermos) 17-Ene-2014 30-
Sep-2017 88,177 6,023
Proyecto Numero loteria, extracupo, voucher ganador, 17-
Ene-2014 20-5ep-2017 46,036
Proyecto Consumos recurrentes 23-Jun-2014 30-Sep-2017 _ 25400 &350
Total 9.142.379 2:410.707

{1} Un detalle de la composicion de los costos dal Proyecto Innova es el siguiente:

Descripcicn:

Servicios de implementacion 2,720,508
Software Core 1,112,360
Servidores 1,053,878
Capitalizacién de Intereses 995,945
Personalizacidn de sistema Payware 701,101
Base de datos 590,388
Soporte ¥y mantenimiento 502,685
Depreciacion por uso de activos 111,858
Ciros 756045
Total £.584 969

Los movimientos de intangibles, fueron como sigue:

Licencias y
programas de
Proyectos computacicn Total

Casto

Enero 1, 2015 7,047,299 1,184,830 8,232,129
Activaciones {382,595) 382,995

Adiciones 2,024,759 14,459 2,039,218

Capitalizacion de Intereses _433.317 453,317



Diciembre 31, 2016 2142270 LJSo.2ds 10754084

Amortizacicn

Enero 1, 2016

Armortizacion

Diciembre 21, 2016

Licencias y
programas de

computacion

(1,072,426)
— (52.2358)

(1.124.584)

Al 21 de diciembre del 2016, adiciones incluye principalmente costos incurridos en la
instalacién & implementacion del Softwara Core Payware para la ampliacién da la
capacidad de procesamiento de tarjetas de crédito del activo intangible dencminado

"Proyecto Innova”, ver nota 17,

El gasto de amartizacién de licencias ha side incluido en |la partida gasto depreciacion v

amortizacion en el estado de resultado integral por US$52,258.

PRESTAMOS

Prégstamos otorgados por Bancos accionistas:
Mo garantizados

Garantizados

Total

Clasificacicn:

Caorriente

Mo comiente

21/12/16 21/12/15
7,907,767 5,550,844
__ Sr.enz

L2307 767 L745.44%
3,578,393 3,295,441
4,329,374 2,453,003




Total

LIOFTE7 Z740.240

Un detzalle de los préstamos con institudones financieras reladonadas es 2l siguiente:

Banco Bolivarano C. A., con vencimientos
mensuales hasta septiembre del 2021 v
tazas de interés anual dal 3.83% al

9.63%.

Banco De La Produccian S. A. Produbanco,
con wvendmientos mensuales hasta julio del
2020 y tasas de interés anual del 8.95% al

9. 70%.

Banco Intemacional 5. A., con vencdmientos

mensualas hasta septiembre del 2021 y taszas
de interés anual dal 3.95% al 9.76%.

Total

Anos
Corriente:
Mo cormriente:
2018

2019

2020
2021

Total

CUENTAS POR PAGAR

Proveedores

Obligaciones patronales
Ciros

211271 312135

2,578,532 1,824,366

2,600,541 1,953.430

2,728,294 1,970,630

7,907,767 5,748 446

{en U. 5. dolares)

2,578,393

1,868,677
1,238,325
826,362
296,000

DI

31/13f16 31/12/15

225,414 395,270
50,170 43,438
13,540 29412



Tatal a00.524 a7 120

Al 31 de diciembre del 2016, proveedores representa saldos pendientes de pago por
compra de bienes y servicios; los cuales no generan intereses y tienen vencimiento
promedio de 30 dias.

IMPUESTOS

9.1 Actives y pasives del ano corriente - Un resumen de activos y pasivos por
impuestos corrientes es como sigue:
21/12/16 31/12/15

Activas por impussto corrients:
Credito tributario - Retendiones en la
fuente 22917 22993

Fasivos por impusstos cormantas:

IVA v retenciones 45,997 37,661
Retenciones en la fuents _SE 848 23825
Total 102,943 81498

9.2 Impuesto ala renta reconocide en los resultados - Una reconciliacien entre la
utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta comriente, es
COMo Sigue!

Afo terminado
31/12/is 3if12/i5

Utilidad seguin estados financieros antes de impusesto

ala renta 333,717 315,484
Gastos no deducibles (1) 294,004 275,935
Otras deducciones (10.358)

Utilidad gravable 837,363 795,435
Impuesto a la renta causado [(2) lBe 499 174.997
Anticipo Impuesto a la renta (3) B4.376 73,960

(1) Para &l afio 2016, gastos no deducibles incluye principalments, efecto de
provision por obligacion por beneficios definidos por US$57,893, gastos de
viaje y refrigerios no sustentados con comprobantes de venta validos por
US£153,118, retenciones asumidas por la compania sobre pagos rezlizados a



0.2

o.4

proveedores dal exterior por US4$52,003 v gasto por pago de contribucion
solidaria por US$25,215.

{2) De conformidad con disposicionss legales, &l impuesto a la renta se determina
con la tarifa del 22% sobra las utilidades sujetas a distribucion, y del 129%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

{3) A partir del afic 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4%:
del activo, 0.2% dsl patrimonio, 0.4% de ingresos gravados v 0.2% de costos
v gastos deducibles. Estos rubros deben incrementarse o disminuirse por
conceptos establecides en disposiciones tributarias.

Para el afie 2015, la Compania determing como anticipo da impuesto a la renta
el valor de US484,375; sin embargo, & impuesto a la renta causado y cargado
a los resultados dal ario fus de US£136,493,

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades
tributarias y son susceptibles da revisién las declaraciones de los afios 20132 al
2016 sobre las cuales podrian existir diferancias de criterio sobre el tratamiznto
de ingresos exentos v gastos no deducdibles.

Movimiento del crédito tributario de impuesto a la renta - Los movimientos
del crédito tributario de impussto a la renta fusron como sigus:

Ano terminadeo
21/12/16 31/12/15

Saldos al comienzo del ano 93,999 136,581
Provision, nota 9.2 (186,499)  (174,997)
Retenciones en la fuente 138,417 132,415
Saldos al final del ano 45917 53999

Aspectos Tributarios

En mayo 20 del 2016, se emitio la Ley Organica de Solidaridad y de
Corresponsabilidad dudadana para la Reconstruccion y reactivacien de las zonas
afectadas por el terremoto del 18 de abril de 2016, a continuacion s= detallan los
aspectos mas importantes de la mencionada Lay:

Se establecs la contribucion solidaria del 3% sobre |a utilidad gravabla del
gjercicio fiscal 2015, aplicado a las sociedades que realicen actividades
acongmicas, y que fusren sujetos pasives de impuesto a la renta.



= Incremento de la tarifa del IVA al 14% por el pericdo de un afio.
0.5 Precios de Transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas,
dentro de un mismo periodo fiscal por un impaorte acumulado superior a US$15
millonas, estan obligados a presentar el estudio da Pracios de Transferencia que
determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena
competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Compania con partes
relacionadas durante el afic 2018, no supera el importe acumulado mencionado.

10. OBELIGACIONES ACUMULADAS

31/12416 31/12/15

Baneficios sociales 179,590 172,866
Participadidn a trabajadaores 97,715 91,674
Total 227300 284, 540

10.1 Beneficios Sociales - Al 21 de diciembre del 2016, induye principalmenta
provisiones por vacaciones del personal por US$114,342 v bono escolar por
US$27,639.

10.2 Participacion a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los

trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utilidades liquidas o contables.

11, DBLIGACIONES POR BEENEFICIOS DEFINIDODS

21/12/16 21/12f15

Jubilacion patronal 454 069 251,645
Bonificacion por desahucio 1480657 a7.399
Total £10.293¢ 222.044

11.1 Jubilacian patronal - De acuerdo con disposiciones del Cadigo dal Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o intermrumpida, tendran derecho a ser jubilades por sus empleadores



sin perjuicio de la jubilacion que les cormresponde en su condicion de afiliadaos al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubiladon patronal fusron
COmia sigue:

Afio terminado
31/ is 31/12/15

Saldos al comienzo del ano 251,645 201,707
Efecta de la modificacion a la MIC 19, nota 2.15 85,754

Costo de los servicios del periodo corriente 71,285 43,826
Costo por intereses 14,754 13,152
{Ganandas) Pérdidas actuariales 50,848 (2,382)
Ganancias sobre reduccionas (10,417) (4.553)
Saldos al final del ano 484 089 251845

11.2 Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de
Trabajo, en los casos de terminacion de la relacien laboral por desahudo solictadeo
por & empleador o por el trabajador, la Companiia entregarzg & 25% de la dultima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servico.

Los movimientos en el valor presente de obligacon de bonificacion por desahudio
fueron como sigue:

Ano terminado

311216 31412135

Saldos al comisnzo del ano 87,399 54,591
Efecta de la modificacion a la MIC 19, nota 2.15 20,278

Costo de los servicios del periodo corriente 24,034 11,236
Costo por intereseas 2,131 3,503
Perdidas [Ganancias) actuariales 5. 756 2,109
Costo de los servicios pasados 19,043
Beneficios pagados (6.531 A{3.083)

Saldos al final del afio 146.067 87,3939



Los calculos actuarizles del valor presante de |a obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizadeos el 31 de diciembre da 2016 y 2015 por un actuario
independienta. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
v los costos del servicio actual v el costo dal servicio anterior fueron calculades utilizande
el método de |la unidad de crédito proyectada. Bajo este metodo los benseficios definidos
deben sar atribuidos al periodo de servicio del empleado v basados en la formula del
plan, de tal suarte que se atribuys la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicia,
considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular al valor presente de dichos
beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a traveés del tiempo, &l incremento
salarial v las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y perdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experienda v
cambios en los supusstos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el
remanenta de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes, con
base en &l enfoque d= |la banda de fluctuadion,

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones
por beneficios definides son la tasa de descuento, incremento salarial esperado v la
rmaortalidad. El anilisis de sensibilidad dstallado a continuadan se ha desamrallade en
base a los cambios razonablemente posibles que s= produzcan al final del periodo de
referenda de los respectivos supuestos.

Si la tasa de descuento varia en un 0.5% (mayor o menor), la cbligadion por beneficios
definides, disminuina por US$58,500 (aumentana por US$53,143).

Si los incrementos salariales esperadas (aumentan o disminuyen)} en un 0.5%, la
obligadion por beneficios definidos se incrementaria en U$58,879 (disminuina por
US$53,953).

Si la esperanza de vida (aumenta o disminuye) por un afo tanto para hombres como
para mujeres, la obligadion por beneficios definidos aumentana en US$17,527
{disminuira en US$17,695).

El anzlisis de sensibilidad presentade anteriormente puede no ser representativo de la
variacion real en la obligacion por beneficios definidos, ya gue es poco probable que el
cambio en las hipdtesis se produzcan en forma aislada unos de otros (algunos de los
supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar, que en el andlisis de sensibilidad desamollado, el valor
presente de las obligacionas por beneficios definidos se calcule utilizando el matodo d=
cradito unitario provectado, que es el mismo gue el aplicado en el célculo de la obligadan
por beneficios definidos reconocide en el estado de situadon financiera. Mo hubo
carmnbios en los matodos e hipotesis utilizados al elaborar &l andlisis de sensibilidad
respacto a anos anterioras,

Para los anos 2016 y 2013, las prindpales presundones usadas por los supuestos
actuariales fueron 4.14% vy 6.31%:; respectivaments, para la tasa de descuento v el 3%



para la tasa esperada de incremento salarial. La tasa de descuento del afio 2015 difiere
de la utilizada el ano 2015 como consecuencia del cambio en la NIC 19 aplicable desde =l
afo 2016, nota 2.15.

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de bensficios
definidos son los siguientes:

Afo terminado

31/12/16 31/12/15

Costo actual dal servicio 95,319 55,062
Intereses sobre |a obligacion 19,8385 16,595
Perdidas actuariales y ganancia sobre reducciones

reconocidas en Otro Resultado Integral 46,187 (4.493)
Costo de los servicios pasados 15.043
Total 161.391 86,307

12, INSTRUMENTOS FINANCIERDS

12.1 Gestion de riesgos financieros - En al curso normal de sus negocios v
actividades de finandamiento, la Compania estd expuesto a distintos riesgos de
naturaleza financiera gue pusden afectar de manera mas o menos significativa al
valor economice de sus flujos v activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compariia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrades por la Gerenda General, que permiten identificar dichos riesges,
determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigadon, ejecutar
dichas medidas v controlar su efectividad.

& continuacion se presanta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compariia,
una caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacien actualmente en
uso por parte de la Compania, si fuere el caso.

12.1.1 Riesgo en las tasas de interés - La Compania no se encuentra expuesto
a riesgos en la tasa de interés debido a que la Compania toma dinero en
préstamo a tasas de interés fijas. Adidonalmente los préstames son
otorgades por las instituciones financieras gue son accionistas da la
Compania.

12.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de cradito se refizre al riesgo de que una de
las partes incumpla con sus obligadones contractuales resultande en una
nérdida financisra nara la Camnafiia.



La Companiia presta sus servicios principalmente a instituciones financieras,
quienes son sus accionistas, v a otras entidades del sector finanders con la
misma o mejor calificacion de riesgo. Lo anterior mitiga los diferentes
riesgos que s podran originar por la no recuperacion de los créditos. La
evaluacion de aadito continua se realiza sobre la condicion financiera de las
cuentas por cobrar.

12.1.3 Riesgo de liguidez - El Directorio v la Gerencia General son los que tiene
lz responsabilidad final por la gestion de liguidez. El Directorio v la Gerencia
General han establedido un marce de trabajo apropiado para la gestion de
liquidez da manera gue la gerencia puada manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi comao la gestion de
liguidez de la Compania. La Compariia mansja el riesgo de liguidez
manteniendo resarvas, facilidades financieras v de préstamo adecuadas,
menitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados v reales v
condgliando los perfiles de vencimiente de los activos v pasivos financieros.

12.1.4 Riesgo de capital - La Compariia gestiona su capital para asegurar que
estara en capacidad de continuar como empresa en marcha a traves de la
optimizacién de los saldos de deuda v patrimonio. El Directorio v la
Gerencia General revisan la estructura de capital de la Companiia
periadicamente, Como parte de esta revisian, el Directorio v la Gerenda
General considera el costo del capital v los riesgos asodados con cada clasa
de capital bajo un sistema de control presupuestaric.

12.1.5 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los actives v
pasivos financieros mantenides por la Compafia es como sigue:

31/12/1s 31/12/2015

Activas financienos:

Costo amortizado:

Efectivo ¥ bancos, nota 16 1,630,157 713,270
Cuentas por cobrar, nota 4 135.447 146.770
Total 1760604  _860.040



Costo amortizado:

Préstamos, nota 7 7,907,767 53,748,448
Cuentas por pagar, nota & 289,524 677,120
Total 2197201 L.425.000

13. PATRIMOMNIO

121 Capital social - Al 31 de didembre del 2016, el capital suscrito, autorizado v

pagado esta representado por 2,540,000 acciones de valor nominal unitario de
USH1,

132 Aportes para futuras capitalizaciones - Al 21 de diciembre el 2016, representa
aportes de acdonistas los cuales estan destinados para futuros aumento de capital.

Mediante acta de junta general de accionistas de abril 28 de 2016, se resolvid
aumentar el capital suscrito de la compania en US$1.3 millones, mediante |a
emision de 1,320,000 nuevas acciones, ordinarias y nominativas e indivisibles, de
un valor nominal de US$1 cada una. B referido aumento de capital fue inscrito en
al registro mercantil en didembre 15 del 2016,

13.3 Reserva legal - La Ley de Compafias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta come minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efactive pere puede ser capitalizada en su totalidad,

13.4 Resultados acumulados - Un resumen de los resultados acumulados es como

sigue!

21/12/16 211215
Resultados acumulados 508,867 338,325
Resultados acumulados provenientes de
la adopcién por primera vez de la NIIF. 24.131) (24,121)

Tatal 47470 202,002



Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de la
MIIF, los cuales segun Rescludon emitida por la Superintendencia de Companias
de Octubre 14 del 2011, podrgn ser utilizados de |a siguiente forma:

Resultados acunmulados provenientes de la adopcion por primera vez de
las NIIF - Incluye los valores resultantes de los ajustes ariginades en la adopcion
por primera vez de las NIIF. El saldo deudor, sdlo podra ser absorbido por los
Resultados Acumulados v los del dlimo ejercicio economice concluido, si los
hubiere.

14. INGRES(OS POR SU NATURALEZA

Afio terminado
Jfaf1e 311215

Procesamianto:

Cuentas activas 5,249,737 5,174,981

Tarjetas de regalo / prepago 204,862 164,858
Imprasion:

Estados de cuenta 39,610 185,227

Tarjetas 278,430 346,094
Mantenimisnio:

Cuentas inactivas 131,121 104,244

Tarjetas inactivas 33,957 32,912
Atencion de requerimientos 269,929 102,327
Servicios de facturacian electrénica 150,125 139,526
Autorizaciones 109,396 66,326
Servicio de alertas de fraud= 127,289 G, 903
Servicios de implementacion 133,984 119,172
Otros 73,477 B0,253
Total £.001.923 £.035.0942

15. GASTOS POR SU NATURALEZA

Afo terminado
FN1e 301215



Beneficios a los empleados 2,697,076 2,787,204

Limpieza, mantenimiento y adecuadones 1,225,743 1,142,988
Servicio de terceros 930,050 672,030
Depraciacion y amortizacion 541,621 570,539
Arriendo de inmueblas 326,925 281,296
Impuestos y contribuciones 141,628 72,360
Suministros y materiales 119,137 161,080
Servicio de seguridad 73,652 73,642
Seguros 60,154 71,592
Ctros —121.143 _ 144.883
Tatal L£.237.160 J.077.514

Gastos por Beneficios a3 los Empleados

Afio terminado
2111216 2111215

Sueldos y salaries 1,525,114 1,558,818
Participacion a trabajadores 97,715 91,674
Beneficios sociales 378,765 412,364
Aportes al IESS 316,012 327,191
Beneficios definidos 100,711 81,669
Otros beneficios 278,739 315,488
Total 007078  L707.204

16, SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIOMADAS

AN2ne 01/01/2015

Eancos:
Banco Baolivariano S. A. 667,558 231,324
Banco Intemadonal 5. A 48,508 229,232
Bance De La Produccion S. A. Produbance 413,418 248,049
Total l629.484 702,605

Al 21 de diciembre del 2016, Bancos representa depdsitos en cuentas corrientes, los
cuales no generan interés.
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Cuentas por cobrac:

Banco De La Produccidn 5. A. Produbanco 10,362 56

Banco Bolivariano 5. A. g01 728

Banco Intemacional 5. A. JOE __EBEE
Total 11,969 1450
Dwurante los afios 2016 v 2015, la Comparnia realize las siguientes transacciones
comerciales con sus partes relacionadas:

Ano terminado
31/12/16 31/12/15

Ingresos por servicios, nobs 19:

Banco Bolivariano C. A. 2,220,621 2,088,081

Banco De La Produccian 5. A. Produbanco 1,946,359 2,102,075

Banco Intemacional 5. A. 1,427,496 1,373,761

BEP Bank 5.A. 11,521 19,226
Taotal &S02. 507 2085142
Costos financisros:

Banco Intemacional S, A. 209,339 168,143

Banco De La Produccion 5. A. Produbanco 192,073 167,164

Banco Bolivariano C. A. 183.415 155.906
Total 284 827 —2591.212

Durante el ano 2016, la Compania capitalizo costos por préstamos por US5$453,317 como

pate del activo intangible denominado "Proyecto INNOWA",

Compensacion del personal clave de [a gerencia - La compensacion de los ejecutivos

v obros miembros clave de la gerenda durante el afio fue la siguienta:

Ano terminado

21/12/16 3171215
Sueldos 119,760 591,920
Beneficios sociales 10,044 13,942
Beneficios definidos 25.167 13.650
Total 132271 412,518

La compensacion del personal clave es determinada con base en el rendimiento de los

individuos ¥ las tendencias del mercado.



17. COMPROMISOS

Contrato de Prestacion de Servicios - En mayo 14 del 2004, la Compania suscribia
contrates con Banco Bolivariano S. A., Banco De La Produccien S. A, v Banco
Intermacional 5. A., mediante los cuales se acuerda que Credimatic 5. A. brinde sus
servicios para el procesamiento de las tarjetas de crédito, servicios de autorizacionss de
consumeos y avances de efectivo.

Las partes acuerdan que, durants la ejecucion de los contratos podran recibir o tener
acceso a informacion de su contraparte y sus dientes, asi como tambien, se obligan a no
revelar, por ningun medio, esta informacion a terceras personas, sin el previo y expreso
consentimiento por escrito de la contraparte.

Estos contratos tienen una vigendia indefinida v terminara por mutuo acusrdo de las
partes, o por voluntad unilateral de una sola de ellas, comunicada por escrito a la obra
con 30 dias de anticipacion.

Durante el ano 2015 la Comparnia reconocie ingresos por US55.6 millones relacionados
con estos contratos.

- En Junic del 2012, sa suscribe contrato con
Verifone S. A., mediante el cual se otorga a Credimatic 5. A. una licencia ne exclusiva, no
sublicenciable v no transferible, con respecto al software Payware CMS 8.0 con los
madules emisor v adquirente para procesar las marcas Visa, Mastercard v productos de
marcas privadas. Los predos estipulades en este contrato se detallan a continuacicn:

Precios licencia emisor:

Tarist . (en LS. da )
Hasta 1,000,000 (Licencia base) 400,000
Entre 1,000,001 y 2,500,000 {por tarjeta adicional) 0.35
Entre 2,500,001 y 5,000,000 {por tarjeta adicional) 0.20
Mzas de 5,000,001{por tarjeta adicional) 0.25

Precios licencia pago unico adguirente:

Mumere de transacdones (en U.S. dolares)
Hasta 5,000,000 (Licencia base) 500,000
Mas de 5,000,001{por transaccion mensual adiconal) 0.08

En al afio 2013, &l valor total cancelado por US$450,0328 equivale al 50% de la licendia.
la cancelacion del 50% restante se realizara una vez que se dé por terminado v
entregado la licencia a la Compafiia.



Durantz &l afio 2015, la Compania no ha realizade desembolsos relacionados con aste
contrata.

18. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QQUE SE INFORMA

Entre el 21 de diciembre del 2016 v la fecha de emisidon de los estados finandcieros {abril
26 del 2017) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieres adjuntos.

19, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado &l 31 de diciembre del 2015 han sido
aprobados por la Administracion en abril 22 del 2017 y seran presentados a |la Junta
General de Acdonistas y el Directorio para su aprobacion definitiva. En opinion de la
Administracion, los estados financieros seran aprobados por la Junta General da
Accionistas y el Directorio sin modificadones.



