CREDIMATICS. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1. INFORMACION GENERAL

L.a Compaitia estd constituida en Ecuador desde el afo 2003, su actividad principal es ¢l
procesamiento de tarjetas de crédito v débito, servicio de autorizaciones de lineas y cupos de crédito
corriente, rotativo, diferido u otros similares que se empleen en el mercado. Sus accionistas y
principales clientes son: Banco Bolivariano C. A., Banco D¢ La Produccion 5, A, PRODUBANCO y
Banco Inernacional 8, A.. con una participacion proporcional del 33%,

En mayo del 2003, la Compailla fue calificada por la Superintendencia de Bancos v Seguros,
mediante Resolucion No. SBS-DNJ-2003-0332, como uni institucién de servicios auxiliares del
gislema financiern, por 1o cual, s¢ encuentra bajo vigilancia de este organismo de control en los
términos de la Ley General de Instituciones del Sistema Financiero en todo lo que fuere aplicable en
atencion a su naturaleza juridica,

Al 31 de diciembre de] 2014, el 84% de sus ingresos corresponden a servicios prestados a sus

acclonisias.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de crumplimiento - Los estados financieras han sido preparados de conformidad
con la Norma Internucional de Informacion Financiera para las Pequefias y Medianas Entidades
- NIIF para las PYMES emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB).

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
eslos estados financieras,

2.2  Muaoneda funcional - 1a moneda funcional de la Compaiia ¢s ¢l Ddlar de los Estados Unidos de
Amdrica (LS. délar). ¢l cual es la moneda de ¢irculagion en ¢l Ecuador,

2.3 Efectivo y bancos - Represenia fondos liquidos y depésitos en cuentas corrientes de bancos
locales.

24 Eguipos y nusebles

4.1  Medicion en ¢l momento del reconogimienta = Las partidas de equipos y muebles s¢
miden inicialmenie a su costo.
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El coste de equipes y mushles comprende su precio de adquisicion mids todos los costos
directamente relacionados con la ubicacidn v la puesta en condiciones de
funcionamiento y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro
del elemento o de rehabilitacién de la ubicacion del activo.

Medicion pasterior al recanocimiente - Después del reconocimiento inigial, los
equipos ¥ muebles son registrados al costo menos la depreciacion acumulada v ¢l
inporte acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, si hubieren

Los gasios de reparaciones ¥ mantenimientos s¢ impulan a resultados en ¢l periodo en
que se producen,

Baja de equipos y muebles - Se dard de baja un elemento de equipos v muebles, v se
reconocerd una ganancia o pérdida en el resuliado del periodo, cuando se disponga de
¢l 0 guando no se espere obtener beneficios economicos fulures por su uso o

disposicién,

Método de depreciacidn y vidas dtiles = El costo de equipos y muehles se deprecia de
acuerdo con ¢l método lineal, excepto por la impresora MX2000 la cual se deprecin de

ncuerdo con ¢l método de unidades producidas, La vida Otil v los métodos de
depreciacion se revisan cuando haya un indicador de que han cambiado desde la fecha

de presemizeion del reporte anual mas reciente, v cualquier cambio se contabiliza sobre
una base prospectiva,

A continuacién se presentan las principales partidas de equipos y muebles y las vidas
iiles usadas en el caleulo de ln depreciacion:

Vida il
Clase de gctivos (gn anos)
Muebles y enseres 1}
Equipos de computacion 5
Instalaciones 3

Se estima gue la impresora MX2000 producird 5,998,080 impresiones durante un
perindo aproximado de § afos.

25 Actives imangibles

25.1
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add

Medicidn en el mamento del reconocimlento - Las partidas de activos intangibles se
medirin inicialmente por su costo.

Actives infangibles adyuiridos de forma separada - Comprende su precio de
adquisicion mas wdos los costos directamente atribuibles a la preparacion del active
p.ﬂ[‘ﬂ U Uso PI‘!‘.‘.‘”U'!.EI-Q,

Actives intangibles generados internamente - desembolsos por investigacion y
desarrolle — Los agtivos intangibles generados inlermamente se reconocen como gasto,
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incluyendo todos los desembolsos para actividades de investipacion y desarollo, a
menos que forme parte del costo de otro activo que cumpla log eriterios de
reconocimiento de la NIIF para las PYMES.

254 Medicidn postervior al reconocimiento - Después del reconocimiento iniclal, los activos
intangibles son registrados al costo menos la amortizacidn acumulada y el importe
acumulado de |as pérdidas de deterioro de valor, si hubieren

2.5.5  Mdrdo de amortizacidn v vidas arlles - La amortizacion de los activos intangibles se
carga o resulados utilizando el método lingal. El periedo v el méodo de amortizacion
se revisan cuando haya un indicador de que han cambiado desde la fecha de
presentacion del reporte anterior, v cualguier cambio se contabiliza sobre una base
prospectiva,

La vida atil de un activo intangible se considera finita, La vida (1l de un activo
intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro lipo no excederd el
periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a 1o largo
del cual Ia Compania espera utilizar gl activo. En los casos en gue no sca posibie
realizar una estimacion fiable de la vida il de un active intangible se supondra que la
vida (iil es de diez afios.

Los programas v licencias de computacion se amortizan en un periodo de cinco (5)
anos. Se estima que el valor residual de wodos los actives intangibles de la Compania es
igual a cero.

2.5.6  Retiros y disposiciones de activos intangibles - Se dard de baja un activo intangible y
se reconocerd una ganancia o pérdida en ¢l resultado del periodo en la disposicién o
cuande no se espere obtener beneficios econdmicos fiuturos por su uso o disposicion,

Deteriorp de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aguelia fecha que se considere
necesarie, se analiza-el valor de los activos para determinar si existe algiin indicio de que
dichos activos hubieran suftido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio
se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Sise trata de activos
identificables que no generan ujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efective a la que pertenece ¢l active,

Las perdidas por deteriero reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementande
el valor del activo con abone a resultados con el limlte del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deierioro,

Imipuestos - Bl gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
corriente y el impuesio diferido,

2.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) regisirada durante ¢l
afto, La wilidad gravable difiere de la urilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles v partidas que ne serdn gravables o
deducibles. El pasivo de la Compaiia por concepto del impuesto corriente s¢ calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cuda periodo.



2.7.2  Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferenvins temporarias determinadas entre
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el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente parn todas
las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compania disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles,

Los activos v pasives por impuesios diferidos se niden empleando lus tasas fiscales que
se espera sean de aplicacidn en el periodo en ¢l que el activo se realice o el pasivo se
cancele,

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuesios
diferidos si, v solo si, tiene reconocido legalimente el derecho de compensarlos, frente a
la mistna autoridad fiscal, los importes reeconocidos en esas partidas y la Compaia
tiene 1a intencidn de liguidar sue ac1ivos y pasivos como netos,

fmpuestos carvientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
¢n ¢l resultadeo, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso
que se reconoce fuera del resuitado ya sca en otro resultado integral o directamente on
el patrimonio, en cuyo ¢aso el impuesto también s¢ reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

2.8  Benefivios g rrubafadoves

b

2.8.1

ad 2

Beneficios definidos: Jubilacidn putronal v benificacidn par desahucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por desahugio) es
determinado unlizando ¢l Método del Crédito Uniario Proyeciado, con valoraciones
actuariales realizadns al final de cada periodo.

L.os costes por sérvicio presente y pasado se reconocen en el resultado del aife en el que
se peneran, asi como el interés financiero generado por ln obligacion de beneficio
definido. Las ganancias o pérdidas actuariales se reconocen en ¢l resultado del periodo
en ¢l que se ariginan,

Puarticipacion « frabafadores - La Compafia reconoce un pasivo v un gasto por la
participacion de los trabajadores en ¢l resultado del periodo. Fste beneficio se calcula :
la tasa del 15% de las wilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales,

Reconocimivnte de ingresos - Se reconocerdn cuando puedan ser medidos con fiabilidad,
considerando el grado de realizncion de la prestacién del servicio sobre el periodo en el gue s¢
informa, Para que una transaccion pueda ser medida con fiabilidad, debe cumplir todas v cada
uny de las siguienies condiciones:

«  Fl valor de los ingresos puede medirse con liabilidad;

* Es probable que se reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion.



«  El grado de realizacion de la transageion, al final del periodo sobre ¢l que s¢ informa, pueds
ser medido con Aabilidad; v,

+  Los costos ya hayan sido incurridos, 4si como los que quedan por incurrir hasta
completaria, pueden ser medidos con Habilidad,

210 Gastos - Se registran a] coslo historico, Los gastos se reconocen a medida que son incprridos,

2.1
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i!ldl&'pendiEr‘.ltEIHEtllE de la fecha en que se haya realizade el pago, y se registran en ¢l periodo en
el gue se conoeen,

Compensacidn de saldos y transacclones - Como nonma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salve aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por la NIIF para las PYMES v esta presentacidn
sea 2l refleio de la esencia de la transaceion.

Los ingresos v gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una nomna legal,
contemplan la posibilidad de compensacion v la Compaitia tiene la intencion de liguidar por su
importe neto o de realizar ¢l activo y proceder al pago del pasive de forma simultinea, se
presentan netos en resultados,

Actives financierox - La Compafiia reconace un activo financiero en su estado de situacion
financiera cuando, v sdlo cuando, pasa 4 ser parte de las condiciones contractuales del
instrumento y, se han transferido sustancialmente todos los riesgos v beneficios inherentes a la
propiedad del activo.

212,11 Métode de ta rasa de interds efectiva - El método de la tasa de interés efectiva es un
método de cdleulo del costo amortizado de un instrumento financiero v de imputacion

del ingreso financiero a lo large del periode relevante. La tasa de interés efectiva es la
tasa de descuenio que iguﬂln exactamente los flujos de efechivp por cobrar o por pagar

estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiéro o, cuando sea
adecuado, en un periodo mas corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento
inicial,

2.12.2 Cuentas por ¢obrar = Son actives financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, gue no cotizan en un mercado activo,

Despuds del reconocimiento inicial, a su valer razonable, se miden al coste amertizado
utilizando ¢l método de la tasa de interds efectiva, menos cualguier deterioro, El
periodo de erédito promedio es de 30 dias.

Las cuentas por cobrar se¢ ¢lasifican én activos comentes, exceplo los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se
clasifican como activos no corrienles.

2.12.3 Deterioro de activos financieros al costo mmaortizado = Los activos financieros que se
miden al costo amortizado son probados por deterioro al finai del periodo. El importe
en libros de las cuentas por cobrar comerciales se reduce a través de una cuenta de
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provision, cuando sea necesario. Los cambios en ¢l imporie en libros de la cuenta de
provisidn sé reconocen en el estado de resuliados.

A estimacion para cugntas incobrables es determinada por la Administracion de la
Compafia, 2 base a una evaluacion de la antigliedad de los saldos por cobrar v la
probabilidad de recuperacidn de [os mismos,

2.12.4 Baja de un uctive financiero « La Compania da de baja un activo financicro

tnigamente cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efective del
activo finnnciero, v transhiere de maners sustancial los riesgos v beneficios inherentes a
la propiedad del activo financiero.

Paxives finuncieres = Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos [inancieros de
conformidad con !a sustancia del acuerdo contractual,

El méiodo de 12 1asa de imerés efectiva es un método de cdleulo del costo amortizado de un
pasivo financiero y de imputacion del gasto financiero a lo largo del periodo relevante, La tasa
de inlerés electiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los tlujos de efectivo por
cobrar o por pagar incluvendo todos Jos honorarios v puntos pagados o recibidos que forman
parte de la tasa de interds efectivin los Costos de transaccidn y otras primas o descuentos
estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo financiero o, cuando sea adecuado, en un
periodo mas corto con el importe neto ¢n libros en el momento de reconocimiento inicial.

2.13.1 Préstamos - Representan pasivos hnancieros que se reconocen imcialmente a su valor
razonable, neto de [os costos de 1a transaceion incurridos.  Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando ¢l método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasive corriente & menos que la Compaiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.

2. 133 CHE"!II'.FFHJ" pﬂgﬂf = Las cuentas pur pﬂg,{ll comercinles :ql' Olros cuentos p{!l' p.ugﬂr SO0
pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo, Ei periodo de crédito es un promedio de 30 dias.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interds efectiva, menos cualguier deterioro,

La Compnﬁiﬂ tiene implementadas politieas de manejo de riesgo financiero para
agegurar gue todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con log términos
crediticios preacordados,

2.13.3 Buju en cuentas e un pasive financiero - Se da cuando expiran, cancelan o cumplen
las obligaciones de la Companila,

Estimaciones y juicfas comtabiey criticoy = La preparacion de los presenies estados financieres
en conformidad con NIIF para las PYMES requiere que la Administracion realice clertas
estimaciones y establezea algunos supuestos inherentes & la actividad econdmicn de la entidad,
con el proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte

-



de los estados financieros. En apinion de la Adminisiracion, ales estimaciones y supuestas
estuvieron basados en la ingjor utilizaclon de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales,

Las estimaciones v juicios subyacentes se revisan sobre unn base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros i la
revigion afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

3. CUENTAS POR COBRAR

... Dhciembre 31. ..
2Ha 2012

{en LS, dblares)

‘, e fiif o
Bancos terceros 00 304 R7.083
Baneos socios, nota 17 114 20751
Subtotal 99478 107,834
Anticipos & proveedores 118,812 23,302
Otros 21,482 13999
Total 230712 147,138
4. OTROS ACTIVOS

... Diciembie 31...
2014 2013

{en LS. dolares)
Proyecto Innova 4,717,850 3,336,320
Mantenifientos 108,794 132,262
Seguros anticipados 49,548 47,105
Otros 34,822 78,214
Taotal 45911416 4,393,910

Clasiticacion,

Corriente | 78,045 187,493
Nao Corriente 4,733,371 2406417
Total 4911416 3,593,910

Al 31 de diciembre del 2014, Proyecto Inneva incluye costos incurridos en la insialacion ¢

inplementacion del Software Core Payware para la ampliacion de la capacidad de procesamiento de
tarjetas de crédito, ver nota 1§,



5. EQUIPOS Y MUEBLES

... Diciembre 31...

2014 2013
{en U.S. délares)

Coslo 4,895,360 3,948,229
Depreciacion acumulads (2.679.730) (2,213.177)
Total 2.:2135,830 LZ35.052
Clasificaeidn:
Equipos de computacién 1,679,010 1,288,138
Instalaciones y olros 346,048 254,437
Muebles v enseres 190,772 192,477
Total 2,213,830 73503

L.os movimientes de equipos y mucbles, fueron come sigue,

Eguipos de  Instalaciones Mugbles
compulacion v.olros yenscres Jotal
... (en ULS, dolares) ...
gﬂ'iﬁ

Enero |, 2014 3,236,924 378,141 333,164 3,948,229
Adgquisicidn 195,381 28.075 24,748 248,204
Bajas (5,048) (5,048)
Transferencias 365,302 137.012 1861 104,173
Diciembre 31, 2014 3297607 343,228 334,123 4,825,360

Al 31 de diciembre del 2014;

+  Adquisiciones, representa principalmente compras de dizscos de almacenamientos por
USH108,791, PC's y accesorios por US$E61,603 v server de rack powredge (dispositivos pira
servidores v componentes) por USS23 317,

. Transferencias, representa principalmente equipos de computacién que inicialmente iban a ser
utilizados para el proyecto INNOVA, sin embargo de acuerdo con el entenio de la
Administracion de la compania estos activos serdn utilizados para ¢l giro normal de la compaiiia,

. Equipos de computo han sido pignorados para parantizar préstamos de ln Compania, nota 7. Los
equipes de chmputo respaldan préstamos bancarios bajo la figura de prenda comercial, La
Compania no esth autorizada a pignorar estos aetivos como garantia para otros préstamos ni paia
su venla.



Equipos de  Instaleciones Muebles
computacion v OLros yenseres Total
o {en LLS. dolares) ...
Depreciacion acnmuladg
Enero 1, 2014 (1,948 786) (123,704) {140,687) (2,213,177)
Depreciacion (369.811) (71.535) (27 488) {468.834)
Bajns 4,740 4,746
Transferencias i1.941) i524) {2.465)
Diciembre 31, 2014 (2.318.397) {197,180 (103.253) (8:672.730)
ACTIVOS INTANGIBLES
o Diciembre 31...
2014 2013
{en LS. délares)
Costo 1,231,844 1,214,510
Amortizacion acumulada (998.695) {915.636)
Tuotal 233149 _298.874
Clasificacion;
Licencias y programas de computacion 179,810 220,885
Activos én cursa 53,339 77.989
Total 233,149 208,874

Durante ¢] aho del 2014, la Compania adquirio principalmente licencia Vmware server standard para

¢l servidor 5 por USS6,021 y licencia Meraki (IP-Wireless) por USSE3,150. El gasto de amortizacion
ha sido incluido en la partida pasto depreciacion y amortizacidn en e] estado de resultado integral por

US$83,059.

PRESTAMOS
.. Diciembra 31...
2014 2013

Pristamaos otirgados por Buncos Sacios:

(en LS. dolares)

Mo garantizados 5417727 3,433,741

Garantizados, nota 5 242.562 375,654
Tatal 5,660,289 3.809.373
Clusificagion:

Corriente 2126613 525,285

No corriente 1533 676 2,984 (190
Total 2,660,289 3,809,378



Un detalle de los préstamos con instituciones financieras velacionadas es el siguiente:

... Diciembre 31...
2014 2013

{en U.5, dolares)

Banco Bolivariano C. A, con vencimientos
mensunles hasta septicmbre del 2019 y tasas de interés
anual del 8.83% al 9.63%. 1,772,767 1,124,563

Baneo O La Produccion 5. A, Produbanco.

¢on venchimientos mensuales hasta julio del 2019
v tasas de interés anual del 8,95 al 9,76%. 1,920,473 1,298.42]

Banco Internacional 8. A., con vencimientos
mensuales hasta mayo del 2018 v tasas de

interes anual del 8.95% al 9,76%, 1,967,049 1,386,39]

Total 2,060,289 2809375
{en miles de

Afos L. S, délares)
Corriente: 2,126,613
No comicnte:
2016 1,281,021
2017 1,231,502
2018 786,253
2114 234 000
Total 2000289
CUENTAS POR PAGAR

v Diciembre 31...

2014 2013
{en U.S. dblares)

Proveedores 161,101 143,149
Obligaciones patronales 45,400 36,379
Otros 2,940 ~46,705

Total Aad459 226,233



9. IMPUESTOS

%.1  Activox y pasivos del aila corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuesios corrientes
€5 COMO Sigue:

... Diciembre 37...

2014 2013
(en LS, ddlares)

Activas por impuesto corrienie:
Credito tributario - Retenciones en la tuente 136,581 59810
Crédito tributario - IVA 2839
Total 139,420 B9.816
TVIR AOE TR & ]
IVA v retenciones 30,357 32,592
Retenciones en la fuente 48,969 15,588
Total . ] AL,180

%2 Impuesto a la renca reconocide en lox resultados - Una reconciliacion entre 1a urilidad segon
¢stados financieros y el gasio por impuesto a la renta cormente, es como sigue

2008 2013
{en U.S, ddlares)

Utilidad segan estados financieros antes de impuesto

a le renta 109,527 54,072
Grastos no deducibles 236,205 155,438
Remuneraciones empleados con discapacidad (62,763)

Utilidad gravable 282,967 209,510
Impuesto a la renta cansado B2253 _d6.092
Anticipo Impuesio a la renta _62,725 24,639
Impuesto a la renta cargado a resultados _62.725 40521

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las avtoridades tributarias y son
ausceplibles de revision las declaraciones de los afios 2011 al 2014 y sobre los cuales podrian
existir diferencias de eritério, én cuanto al trataments [iseal de ingresos exentos, pastos
deducibles v olros.

9.3 Movimiente del crédito tributario de Impuesto u la renta - Los movimientos del erédito
tributario de impuesto a la renta fueron como sivue!
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2014 2013
(en LLS. ddlares)

Saldos al comienzo del afio R9.816 38217
Provisidin, nota 9.2 (62,725) {40,521)
Retenciones en la fuente 123,607 08,571
Oiros (14,117 (6,431
Saldos al final del ano A36.38] R
Aspeetos Tributarios

Ley Orgiinica de Incentivos a la Produccidn y Prevencidn del Fraude Fiscal - Con fecha 29

de diciembre del 2014 se promulgd la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion
del Fraude Fiseal la musma que incluye enire otros aspectos tributarios los siguientes:

o Exencioney: Seeslablece una limitacion a la exencion correspondiente a dividendos y
utilidades, determinando gue si el beneficiario ciectivo de las utilidades que perciban las
sociedades o personas naturales es una persona natural residente ¢n el Ecuador, la exencién
del impuesto a la renta no sera aplicable y se elimina la exencién por deposito a plazo fiica

las sociedades e instituciones del sistema financiero, asi como a las inversiones en valores
de renta fija para las sociedades.

v Deducibilidad de los gasros - Se establece lo siguiente;

- Seeliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario
Interno para la eliminacion de los créditos incobrables y se establece que las mismas se
determinardn via Reglamento.

- Be permiite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,
determinando que ¢l Reglamento establecerd |os casos y condiciones, Las normas
tributarias prevalecerdn sobre las contables y linancieras.

« Tarifa de impucsto a la renra: Se introducen reformas a la tanfa del impuesto a la Renta
para Sociedades, estableciendo como tarifa general del Impuesto a la Renla el 22%, no
obstante la 1arifa impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcion de s base imponible
que corresponda a ln panticipacion directa o indirecin de socios, accionisias, beneficiarios o
similares, que sean residentes en paraisos fiscales ¢ regimenes de menor imposicion. 8i esta
parlicipacion excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad sera del 25%.

Los beneliciarios de utilidades o dividendos que se paguen, paguen o acrediten al exterior
pagarin la tarita general prevista para sociedades previa la deduccidn de los créditos
tributarios a Jos que tenga derecho.

« Aniicipo de impuesio a la renta: Se exeluird del ¢aleulp del anticipo de impuesio a lu renia
los montos referidos 4 pastos iicrementales por la gengracion de nuevo empleo, adguisicion
de nuevod activos destinados a la mejora de productividad e innovacion tecnolbgica y
aquellas inversiones nuevas y productivas v pastos efectivamenite realizados que se
relocionen con los benelicios tributarios para el pago del lmpuesto a la Rent que reconoce
el Codigo de la Produccion.,



fdad Tributaria del Ecu

Impuesto a la Salida de Divisas

»  Los pagos efectuados al exterior por eréditos obtenidos por entidades ecuatorianas, estarin
Sxemtos unicamente respecto de aquellos créditos para financiar segmentos definidos por ¢l
Comilé de MPolitica Tributaria.

« Se establece como hecho generador del 15D cualguier mecanismo de extincion e
obligaciones cuando las aperaciones se realicen hacla el exterior.

10. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

11

12-

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contnbuyentes sujetos al impueésto a la réntla
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas tocales yio del exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulado superior a USS6 millones, estdn obligados a presentar un
estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efeciuadas a valores
de plena competencia, Las operaciones de la Compafiia con partes relacionadas durante ¢l ato 2014,
no superaron ¢l importe acumulado mencionado.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

.. Diciembre 31..,
2014 2013

{en LS, ddblares)
Benelicios sociales 159,743 82,683
Participacion a trabajadores 19,328 2343
Total 179071 2226

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

.. Diciembre 31,

2014 2013
{en U5, dolares)

Jubilacidn patronal 201,707 132 894
Boniticacion por desahucio 54,591 44,538
Toial 236,298 177,432

12.1  Jubilucion patronal - De acuerds con disposiciones del Codiga del Trabajo, los trabajadores
que por veinte anos o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendrin dereche a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corrgsponde en su condicion de aliliados al Institute Ecuatoriano de Segunidad Social,



2.2

l.os maevimientos en el valor presente de la obligacidn de jubilagion patronal fueron como
SIgUE;

2014 2013
(en LS. dolaras)

Saldos al comienzo del afo 132,894 93,305
Costo de los servicios del perlodo corrients 31,658 25,209
Costo por intereses 9.303 6,852
Pérdidus actuariales 20962 13,666
Canancias sobre reducciones (2,110} {11,278}
Saldos al final del ano 201,707 132804

Bonificacion por desghucio - De acuerdo con disposiciones del Céadigo de Trabajo. en los
casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compaiifa entregard el 25% de [a Oliima remuneracion mensual por cada uno de
103 aflos de servicio.

Leos movimientos en el valor presente de obligacidn de bonificacion por desahucio fueron como
sigue;

2014 2013
(en U.S, dolares)

Saldos al comienzo del afio 44,538 27,259
Costo de los servicios del perlodo corriente 1.754 10,053
Costo por inlereses 3,068 2,226
(Ganancias) Pérdidas actuariales (769) 9.266
Beneficios pagados : _{4,266)
Saldos al final del ano 54,591 44 538

Los calculos actuariales del valor presente de ta obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2014 y 2013 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los
costos del servicio actual v el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando ¢l método
de la unidad de crédito proyveciada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribiiidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte
gue se atribuye Iz misma cantidad de beneficio a cada ano de servicio, considerando 2l uso de
hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios, Estas hipotesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo. el incremento salarial y las probabilidades de
pago de estos beneficios.

Para los afos 2014 v 2013, las principales presunciones usadas por los supuestos actuarizles
fueron el 6.54% para la tusa de descuento y 3% para la taza esperada de incremento salarial.

Los impories reconecidos en los resullados respecto a diches planes de beneficios delinidos son
los siguientes:



20j¢ 2013
(en L.S, ddlares)

Cosio acmal del servicio u412 35,322
Intereses sobre la obligacidn 12,371 9. 108
Pérdidas actuariales 29,193 22,934
Ganancias sobre reducciones (2.110) (11.22%)
Tolal 15,866 30,134

13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

13.0  Gestion de riesgos financieras - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafiia ¢std expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mds o menos significativa al valor écondimico de sus flujos y actives
Y, &N COnsecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacion v de sistemas de informacion. administrados por la
Gerencia General, que penmiten identificar dichoes riesgos, determinar su magnitud, proponer al
Directorio medidas de mitigacidn, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicidn de los nesgos que énfrenta la Compaiia, una
caracterizacion y una descripeion de las medidas de mitigacion actualimente en uso por parte de
la Compaiiia, si fuere el caso.

13.1.1 Riesgo en las tasas de interds « No se encuentra expuesto a riesgos en Ia tasa de interes
debido a que In Compaiiia toma dinero en préstamo a tasas de interés fijas.
Adicionalmente los préstamos son otorgados por ks institluctones finaneieras que son
accionistas de la Compania.

13.1.2 Riesgo dé crédite - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus oblipaciones contractuales resultando én una pérdida financiera para
Ia Compania.

La Compailia presta sus servicios principalmente a instituciones financieras, quienes
80N sus accionistas, y a ofras entidades del secior financiero con la misma o mejor
califiencion de riesgo, Lo anterior mitiga los diferentes riespos que se podrian originar
por Ia no recuperacion de los créditos. La evalumcion de crédito continua se realiza
sobre la condicion financiera de las cuentas par cobrar,

13.1.3 Riesgo de liguides - El Direclorio v la Gerencia General son tos gue hiene la
responsabilidad final por la gestién de liguidez. El Directorio v la Gerencia General
han esiablecido un mareo de trabajo apropiado para la gesiidn de liquidez de manera
que la gerencia pueds manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y
largo plazo asi como la gestion de liquidez de la Compania. La Compaiia maneja el
riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo
adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados v reales y
coneiliando los perfiles de veneimiento de los actives y pasivos (inancieros,



13.1.4

f3.1.5

Riexgo de capital - La Compaitia gestiona su capital parn asegurar que estarti en
capacidad de continuar como empresa en marcha a través de la optimizacion de los
saldos de deuda y patrimonio. El Directorio y la Gerencia General revisan la estructura
de capital de Ia Compania periodicamente. Como parte de esta revision, el comité
considera el costo del capital v los riesgos asociados con cada clase de capital bajo un
sistemi de control presupuestano,

Caregoriay de instrumentas financieras - Bl detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la Compaiia ¢s como sigue;

o Diclembre 31,.,
2014 Pl ik}
{en U5, dblares)
Activos fnaneivras.
Costo amortizado!
Efectivo y bancos 1,309,974 1,096,005
Cuentag por cobrar, nota 3 239772 147,135
Total L349.740 1.243.230
Fuastvas financieray
Costo amonizado:
Cuentas por pagar, nota § 234,456 226,233
Préstamos, nota 7 5,660,289 9.375
Total 2894745 4.033.608

14. PATRIMONIO

4.1

14.2

14.3

4.4

Capital social - Al 21 de diciembre del 2014, esta representado por 1,320,000 acciones de valor
nominal unitario de USH1.

Apartes para futuras capitalizaciones - Al 31 de diciembre el 2014, representa aportes de
accronistas los cuales estin destinados para futuros aumento de capital.

Reserva legal - La Ley de Compaftias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anval sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo aleance el 50% del capital soeial.
Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada
en su rotalidad,

Resultados acunuddados - Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:



... Diclembre 31...
2013 2013
(en L.S. dolares)

Resuliados acumulados (3,396) (35.2R3)
Resulindos acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de la NHF para las

PYMES, (152,720} {155,796)
Total (159,192) 191,079

Los saldos de kas sigutentes cuentas surgen dg la aplicagion por primera vez de la NIIF para las
PYMES y de los saldos ségun PCGA dnteriores, los cuales segin Resolucion emitids por la
Superintendencia de Companias en Ouvtubre 14 del 201 |, podrin ser utilizados de 12 sipuiente
forma:

¥ Iy enfes die b adopeldn por primera veg de la NITF
PYMES = Incluve los valores resultuntes de los ajustes originados en la adopcidn por primera
vey de la NIIF para las PYMES, El saldo deudor podri ser absorbido por los resuliados
acumulades v los del dltimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.

15. INGRESOS POR SU NATURALEZA

...Diciembre 31 ...
2014 2013
(en U5, dolares)
Procesamicnto:
Cuentas activas 4,774,757 4,027,038
Tarjetas de regalo / prepago 245,039 437,151
[mpregion:
Estados de cuena 174,832 192,921
Tarjetas JE4414 107,590
Mantenimicnra:
Cuentas inaclivas 106,168 80,500
Tarjews inactivas 30,251 23907
Autorizaciones 35,979 30,672
Servicio de aleras de fraude 69,600 62,100
Servicios de implementacion 163,381 40,575
Otros 46,524 39,363

Total 6030045 5041847



16. GASTOS POR 5U NATURALEZA

...Diciembra 31...
2014 2013
{en U5, dolares)

Benelicios a los empleados 2,611,028 2,133,558
Mantenimientos de equipos de computo 921,190 720,944
Servicio de terceras 482114 556,468
Depreciacion v amorizacion 326,631 448,099
Suministros v matenales 181,403 148,524
Arriendo de mmuebles 141,067 129979
Servicios bisicos 113,635 94,386
Impuestos y contribuciones 09,626 60,758
Arriendo de enluces 12,477 73,824
Servicio de seguridad 70471 66,577
Sepuros (9,314 41,986
Otros 215.822 — 23132
Total 203,720 A.740,033

17. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

... Diciembre 31...
2014 2013
(en LIS, dolares)
fmng:y\':
Banco Bolivarianu 5. A, 502,408 306,058
Banco Internacional 8. A, 455,812 294,242
Banco De La Produccion S. A. Produbanco _351.021 _ 477,384
Total 1,309,301 LOTT.084
Al 3] de diciembre del 2014, Bancos representa depdsitos en cuentas corrigntes, los cuales no generan
intergs,

... Diciembre ...

2014 2013
{en LS. délares)

CHestax Por cobrar!

Banco Bolivariano S. A. 174 253
Banco De La Produccion 5. A. Produbanco IE,U‘JE
Danco Internacional §. A. 7.366
Banco Bolivariano Panama S. A, —

Total ___ 174 20751



Durante los anos 2014 y 2013, la Compaitia realizo las siguientes transacciones comerciales con sus

partes relacionadas:

2014 a3
{en LLS, dolares)
{ngiesey por servicios, neta {4
Banco Bolivariano C. A, 1,826,180 1,331,878
Banco De La Produecidn §. A. Produbanco 1. 786490 1. 451,903
Banco Internacional 8. A. 1.457422 1,371,659
Banco Bolivariano (Panama) C. A, 10.924 9.400
Toral 5.081.225 4,164,840
;;'vav H!Eﬂﬂﬂ-fﬁﬂ&&':
Banco Internacionnl S, A, 145,900 91,470
Banco De La Produccion S. A. Produbanco 147.064 83.228
Banco Bolivanano O, A, 125,522 64,6035
Total 422,486 222,303

18. COMPROMISOS
Contratp de Prestacion de Servicios - En mayo 14 del 2004, la Compaitia suseribio contratos con

Banco Bolivariano S. A., Banco De La Produccion S. A. y Banco Internacional S. A., mediante los

cuales se acuerda que Credimatic S. A. brinde sus servicios para el procesamiento de las tarjeras de
crédito, y servicios de autorizaciones de consumos y avances de efectivo.

Las purtes acuerdan que. durante la gjecucion de los contratos podrdn recibir o 1ener aceeso a
informacién de su contraparte y sus clientes, asi como también, se obligan a no revelar, par ningdn
medio, esta informacidn a terceras personas, sin el previo y expreso consentimiento por eserito de la
contraparte.

Estos contratos tienen una vigeneia indefinida, y terminard por mutuo acuerdo de las partes, o por
voluntad unilateral de una sola de ellas, comunicada por eserito @ la otra, con 30 dias de anticipacidn,

Contrato de Liceacla Payware CMS 8.0 - Ea Jumio del 2012, se suscribe contrato con Verifone S, A,
mediante el cual s¢ otorga & Credimatic S, A., una licencia no exclusiva, no sublicenciable ¥ no
transferible, con respecio al software Payware CMS B.0 con los médulos emisor y adquirente para
procesar las mareas Visa, Mastercard y productos de marcas privadas. Los precios estipulados en este
contrato se detallan a continuacion:

+ Precios licencia emisor

Tarjetas ectivas {en U.S. ddlares)
Hasta 1,000,000 (Licencia base) 400,000
Entre 1,000,001 v 2,500,000 (por tarjeta adicional) (.35
Entre 2,500,001 v 5,000,000 (por tarjeta adicional) 0,30

Mas de 5,000,00 I(por tarjela adiciona!) 0.25



19.

20.

« Precios licencin pago Gnico adquirente:

Nanero de transncciones (en U5, dolares)
Hasta 5,000,000 ( Licencia base) 500,000
Mas de 5,000,001 (por transaccion mensual adicional ) 0.08

En al ano 2013, el valor total cancelado por US3H450,038 equivale al 50% de la licencia, la
cancelacion del 50% restante se realizard una vez que se dé por terminado y entregado la licencia a la

Compaitia,

i

Ll (f MR WL PN FER (6 SN v L SN 1 ol W L ALV L did
infrugstructura tecnoldgica - En Junio del 2012, se suscribe contrato con Businessmind S. A
mediante ¢l cual Credimatic 5. A., adquiere servidores, servicios de instalacion y soporie y otros
componenies para ¢l core bancario Payware CMS 8.0. El valor acordado por la adquisicion de
equipos, licencias y servicios prestados es de USS2.5 millones. Durante ¢l ano 2014, la Compania

realizo desembolsos por concepto de este contrato por USS100,320 (Ano 2013 - USS229.170
millones).

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre ¢l 31 de diciembre del 2014 v la fecha de emision de los estados financieros (abnl 28 del 2015)

no se produjeron eventos que en opinion de la Aéministracion pudieran tener un efecto imponante
sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados linancieros por ¢l afto terminado 21 31 de diciembre dei 2014 han sido aprobados por [a
Administracion en abril 28 del 2015 v serdn presentados a lu Junta General de Accionistas y ¢l
Directorio para su aprobacion definitiva. En opinion de la Administracion, los estados financieros
seran aprobados por la Junta General de Accionistas v el Directorio sin modificaciones.




