PRICEWATERHOUSE(COPERS @

PricewaterhouseCoopers
del Ecuador Cfa. Ltda.
Carchi N702 y 9 de Octubre
Guayaquil-Ecuador
Teléfono: 593 4 288-199
Fax: 593 4 286-889

Sefores }
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Ciudad.-

Guayaquil, 29 de abril del 2009

Expediente # 111489

Estimados sefiores:

Adjunto a la presente, sirvanse encontrar un ejemplar de nuestro informe sobre los estados
financieros de la compafia CREDIMATIC S.A. al 31 de diciembre del 2008 y 2007.

Sin otro particular, aprovechamos fa oportunidad para saludarles
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PricewaterhouseCoopers

del Ecuador Cia. Ltda.

Carchi 702 y 9 de Octubre Piso 2
Casilla: 09-01-5820

Guayaquil - Ecuador

Teléfono: (593) 4 2288-199
Celular: (593) 9 632 5027

Fax: (593) 4 2286-889

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y
.. , REGISTROS
Accionistas de DE SOCIEDADES

3 0 ABR 7048

Credimatic S.A.

Guayaquil, 27 de abril del 2009

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Credimatic S.A. al 31 de diciembre del 2008
y 2007 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de
la Administracién de la Compaiifa. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos
estados financieros basados en nuestras auditorias.

Nuestras auditorfas fueron efectuadas de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas
normas requieren que una auditorfa sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si
los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de cardcter significativo.
Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
Administracién, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros.
Consideramos que nuestras auditorfas proveen una base razonable para expresar una opinién.

En nuestra opinidn, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Credimatic S.A. al 31 de diciembre del
2008 y 2007, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador.

En la Nota 10 a los estados financieros se detallan los saldos y transacciones realizadas con
compahias relacionadas al 31 de diciembre del 2008 y 2007. Dichos saldos y transacciones con
compafiias y partes relacionadas inciden significativamente en la determinacion de la situacion
financiera y los resultados de las operaciones de la Compaiifa.

En la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, la Administracién describe las condiciones
econdmicas imperantes en el pafs originadas principalmente por efecto de la crisis mundial. En la
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PRICEWATERHOUSE(COPERS

A los miembros del Directorio y
Accionistas de

Credimatic S.A.

Guayaquil, 27 de abril del 2009

mencionada Nota también se indica que debido a que no se cuenta ain con todos los elementos
que permitan prever razonablemente la evolucién futura de la economia mundial sus efectos
finales sobre la economia nacional y su eventual incidencia erfa pos

de la Companifa, los estados financieros adjuntos deben ser leidos a la qu de
que alli se describen.

OM erz% fw[: 0 [L@/j

Nimero de Registro en la
Superintendencia de
Compafifas: 011

Roberto Tugend hat V.
Socio

No. de Licencia
Profesional: 21730
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Credimalic

CREDIMATIC S.A.

BALANCES GENERALES
31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2008
Activo

ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos 471,047
Cuentas por cobrar 3 433,554
Gastos pagados por anticipado 34,011
Total del activo corriente 938,612
ACTIVO FIJO 4 768,870
GASTOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS 5 35,752

Total del activo 1,743,234

Las notas explicativas anexas 1 a 11 son parte integrante de los esta

Py Ing. Guillermo Vela
Gerenle General

)
t=]
<

666,805
181,572

28,764

877,141

803,910

1,744,581

Documentos y cuentas por pagar

Total def pasivo corriente
PATRIMONIO (véase estados adjuntos)

Total def pasivo y patrimonio

Referencia
a Notas 2008

103,886

6 197,811
301,697

7 131,313
433,010

1,310,224

1,743,234
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Credimafic

CREDIMATIC S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2008 2007
Ingresos por servicios
Bancos asociados 10 2,004,128 2,032,643
Terceros 426,284 332,144
2,430,412 2,364,787
Gastos operativos
Gastos de personal 1,202,290 1,000,224
Servicios de terceros 206,860 149,437
Depreciaciones 4 266,302 235,264
Amortizaciones 27,828 27,828
Mantenimiento y reparaciones 247,881 234,382
Arriendo de inmuebles y enlaces 54,380 63,249
Materiales y suministros 76,781 118,851
Servicios basicos 67,320 71,730
Otros 72,680 51,186
Utilidad (pérdida) operacional 208,090 412,636
Otros ingresos no operacionales 7,942 1,311
Utilidad antes de la participacién de los
trabajadores en las utilidades e impuesto a la renta 216,032 413,947
Participacion de los trabajadores en las utilidades 7 ( 32,405) 68,787)
Impuesto a la renta { 64,298) | 73,086)
Utilidad neta del afio 119,329 272,074
Las notas explicativas anexas 1 a 11 son parte integrante de/los estados finagcieros.
e

/ Ing. Guillermo Vefd Ing-Abel Villarroel
o Gerente General Contador General




s

%1
Credimalic

CREDIMATIC S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresado en délares estadounidenses)

Aportes
Capital para futura Reserva Pérdidas
pagado capitalizacién Legal acumuladas Total
Saldos al 1 de enero del 2007 1,320,000 300,000 ( 551,179) 1,068,821
Utilidad neta del afio 272,074 272,074
Saldos al 31 de diciembre del 2007 1,320,000 300,000 - 279,105) 1,340,895
Resolucién de la Sesion de Directorio del 15 de enero del 2008
Devolucién de aportes de accionistas ( 150,000) ( 150,000)
Apropiacién para reserva legal 27,207 ( 27,207) -
Utilidad neta del afio 119,329 119,329
Saldos al 31 de diciembre del 2008 1,320,000 150,000 27,207 ( 186,983) 1,310,224
Las notas explicativas anexas 1 a 11 son parte integrante de los esta cieros.

Ing. Guillermo Vela <7
% Gerente General
&

In; I Villarroel
ontador General
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CREDIMATIC S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresado en d6lares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Utilidad neta del afio

Més - cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo:

Depreciacién del afio
Amortizacién del afo

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar
Gastos pagados por anticipado
Documentos y cuentas por pagar
Pasivos acumulados
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones netas de activo fijo
Aumento neto en gastos diferidos y otros activos
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Devolucién de aportes para futuras capitalizaciones
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento

(Disminucién) Aumento neto de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Las notas explicativas anexas 1 a 11 son parte integrante de los e

(o vs S22 .

/ Ing. Guillermo Vela
o Gerente General

Referencia
a Notas 2008 2007

119,329 272,074
4 266,302 235,264
5 27,828 27,828
413,459 535,166
( 251,982) ( 51,837)
( 5,247) ( 6,949)
47,019 82,890
( 17,695) 86,670
185,554 645,940
4 (231,262) ( 342,699
5 ( 50) ( 85)
( 231,312) ( 342,784

( 150,000)

( 150,000)
( 195,758) 303,156
666,805 363,649
471,047 666,805

dos financierod

/ﬂﬁABel Villarr

Contador Genera
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Credimalic

CREDIMATIC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

NOTA 1 - OPERACIONES
Constituci6n y objeto social -

Credimatic S.A. se constituyé en la ciudad de Guayaquil, Repiblica del Ecuador el 17 de marzo
del 2003 e inici6 sus operaciones en julio del 2003. Su objeto principal es el procesamiento de
datos para tarjetas de crédito y débito, el servicio de autorizaciones y lineas y cupos de crédito
corriente, rotativo, diferido y otros similares que se empleen en el mercado; servicios que presta
principalmente a instituciones financieras accionistas de la Compaiifa.

En mayo del 2003, la Compania fue calificada por la Superintendencia de Bancos y Seguros,
mediante Resolucién No. SBS-DNJ-2003-0331, como una institucion de servicios auxiliares del
sistema financiero. Con ello, la Compafiia queda sometida a la vigilancia por parte de este
organismo de control en los términos de la Ley General de Instituciones del Sistema Financiero en
todo lo que le fuere aplicable en atencién a su naturaleza juridica.

Las operaciones de Credimatic S.A. corresponden a la prestacién de servicios a varias instituciones
del sistema financiero nacional, algunas de las cuales son sus accionistas y directores, a precios y
bajo las condiciones establecidas con dichas instituciones, motivo por el cual los resultados de la
Comparifa dependen significativamente de estas condiciones.

Entorno econémico -

Durante el segundo semestre del 2008 la crisis econémica mundial ha afectado la economia del
pafs principalmente en lo relacionado a: la disminucién sustancial en el precio del petréleo,
principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado; caida en las remesas de los
migrantes que recibe el pafs; moratoria en el pago de ciertos tramos de deuda externa publica,
creciente incremento en el gasto corriente; e importante déficit presupuestario adn sin fuentes de
financiamiento, entre otros factores que han hecho que el pais entre un proceso de deterioro
caracterizado, entre otros aspectos, por altas tasas de inflacion, calificacién del pais como de alto
riesgo, encarecimiento y acceso restringido a lineas internacionales de crédito, caida progresiva de
la actividad econémica del pafs y, por ende, disminucién en el nivel de empleo de mano de obra.
En la actualidad las autoridades econémicas estdn disefiando diferentes alternativas para hacer
frente a la indicada situacién, tales como: reajustes al Presupuesto General del Estado de manera
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NOTA 1 - OPERACIONES
(Continuacion)

tal de priorizar las inversiones, disminucién del incremento en el gasto corriente, financiamiento
del déficit fiscal mediante, entre otros, la emision de bonos del Estado, obtencién de
financiamiento a través de organismos internacionales, restriccion de importaciones. No se cuenta
aln con todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolucion futura de la
situacién antes comentada y su impacto en la economia nacional y, por lo tanto, su incidencia
sobre la posicién econdmica y financiera de la Compaia. Los estados financieros adjuntos deben
ser leidos a la luz de las circunstancias descritas en este parrafo.

La Administracion de la Compaiiia no considera que la situacién antes indicada haya originado
impactos significativos en las operaciones de la Empresa por el afio terminado el 31 de diciembre
del 2008; sin embargo, la Administracién de la Compafia ha adoptado, entre otras, las siguientes
medidas, que considera le permitirdn afrontar la situacién antes indicada y continuar operando:

e Acelerar el proceso de internacionalizacién de las operaciones de la Compania.
¢ Reduccién y control de gastos.
e Optimizacién de recursos a través de mejoras en los procesos.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de los estados financieros se detallan a
continuacion. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en los afios presentados, a menos
que se indique lo contrario.

Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC), y estdn basados en el costo histérico.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estdn expresadas en
délares estadounidenses.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados
activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como en la revelacién de activos y
pasivos contingentes. Debido a la naturaleza de las estimaciones contables, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Activo fijo -

Se muestra al costo histérico, menos la depreciacién acumulada; el monto neto de los activos fijos
no excede su valor de utilizacién econémica.

2)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

El valor del activo fijo y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y los resultados de
dichas transacciones se registran cuando se causan. Los gastos de mantenimiento y reparaciones se
cargan a los resultados del afio.

La depreciacién de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida (til estimada, siguiendo
el método de la linea recta.

Gastos diferidos y otros activos -

Corresponde principalmente a gastos de adecuacién en los locales arrendados, los cuales son
amortizados en el plazo de vigencia de los respectivos contratos relacionados, siguiendo el método
de linea recta.

Participacion de los empleados en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Comparifa debe reconocer por concepto de participacién laboral
en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base en
las sumas por pagar exigibles.

Provisién para Impuesto a la renta -

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. La
Compaiiia calculé el impuesto a la renta a la tasa del 25% para el afio 2008 y 2007.

Jubilacién patronal y Bonificacién por desahucio -

Debido a que la Compantia tiene cinco afos desde la fecha de su constitucién, fa Administracién
no ha considerado necesario constituir una provision para estos beneficios calculados con base en
un estudio actuarial.

Reserva legal

La cuenta Reserva legal presenta el monto al cierre de cada afio de las utilidades apropiadas a
dicha reserva por la Compafia, la cual debe apropiar a esta reserva un minimo del 10% de sus

(3)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

utilidades netas anuales hasta que el saldo de la reserva alcance el 50% del capital social. En el
2007 la Compania no registré reserva legal por presentar pérdidas en el afio 2006.

Ingresos -

Los ingresos por servicios, neto de impuestos a las ventas, rebajas y descuentos, se llevan a
resultados en base a su realizacién, esto es cuando el servicio es prestado.

NOTA 3 - CUENTAS POR COBRAR

Composicion:

2008 2007

Clientes 8,179 -
Compaiiias relacionadas 10,977 -
Anticipos a proveedores (M 267,919 69,127
Impuestos por cobrar (2) 137,216 104,140
Anticipos al personal 9,247 8,273
Otros 16 32

433,554 181,572

(1)

(2)

Incluye anticipos entregados por contratos celebrados con proveedores, principalmente por
US$245,405 para la adquisicién de equipos de computo para la implementacién de un sitio
alterno en la ciudad de Quito, conformado por sistema de procesamiento y
almacenamiento. En el 2007 corresponde principalmente a anticipos entregados por
US$50,633 para implementacién de nuevos médulos en el sistema utilizado por el centro
de servicio de la Compaiiia.

Incluye US$47,243 (2007: US$36,613) y US$51,036 (2007: US$28,590) en concepto de
créditos tributarios generados durante los afios 2008 y 2007 por retenciones en la fuente de
impuesto a la renta e impuesto al valor agregado, respectivamente y, US$38,937 (2007:
US$38,937) por estos conceptos generados en afios anteriores. De acuerdo a las disposiciones
tributarias vigentes, el monto del impuesto causado puede ser compensado con las
retenciones de impuestos efectuadas a la Compafia.

NOTA 4 - ACTIVO FJO

Comprende:

(Véase siguiente pdgina)
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NOTA 4 - ACTIVO FIJO

- (Continuacién)
- Tasa anual de
. depreciacién
: 2008 2007 %
~ Equipos de computacién y programas
de computacién 1,771,678 1,545,954 20-33
- Muebles y equipos de oficina 133,237 130,287 10
s Otros equipos de oficina 4,868 4,868 20
' : 1,909,783 1,681,109
o Menos - depreciacién acumulada { 1,140,913) ( 877,199)
- 768,870 803,910
- El movimiento del rubro es el siguiente:
o~
- 2008 2007
Saldos al 1 de enero 803,910 696,475
7~ Adiciones, netas (1) 231,262 342,699
Depreciacién del afio (  266,302) ( 235,264)
i Saldos al 31 de diciembre 768,870 803,910

(1) Corresponde principalmente a la compra de: i) US$78,259 (2007: US$186,541) en
~ programas de computacién, y i) US$146,946 (2007: US$132,496) en equipos de
computacion.

NOTA 5 - GASTOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS

‘/ Composicion:

- 2008 2007

' Castos de adecuacion (1) 139,081 139,081

-~ Lineas telefénicas 7,629 7,629
Depositos en garantia 3,562 3,512

- 150,272 150,222

- Menos - amortizacién acumulada ( 114,520) ( 86,692)

35,752 63,530
' (5)

P N
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NOTA 5 - GASTOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS
(Continuacién)

Movimiento:
2008 2007
Saldos al 1 de enero 63,530 91,273
Adiciones, netas 50 85
Amortizacion del afio ( 27,828) ( 27,828)
Saldos al 31 de diciembre 35,752 63,530
(1) Véase Nota 2 c)
NOTA 6 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - OTROS
Composicion:
2008 2007
Provisién para mantenimiento de equipos 95,805 28,161
Mejoras y mantenimiento de softwares 67,154 50,849
Servicios basicos (agua, luz eléctrica, teléfono) 7,047 7,088
Provisién por impresién de reportes y estados de cuenta - 27,052
Otros (1) 27,805 39,799
197,811 152,949
(1) Incluye principalmente provisiones para i) bonificaciones al personal por US$7,500, ii)

cursos de capacitacién y motivacién otorgados a empleados por US$ 3,650, iii) pélizas de
seguros de la compafifa por US$3,356, y iv) adquisiciéon de uniformes para el personal por
US$1,484 (2007: US$1,063). En el 2007 incluye ademds provisiones para desarrollo de
madulos Stand in por US$8,542 y elaboracién de manual de usuarios de varios médulos del
software de la Compaiifa por US$4,665.

NOTA 7 - PASIVOS ACUMULADOS
Composicion y movimiento:

(Véase pagina siguiente)

(6)
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NOTA 7 - PASIVOS ACUMUILADOS

(Continuacion)

Saldos al Pagos y/o Saldos al
Afo 2008 inicio del afo Incrementos utilizaciones final del afio
Décimo tercer sueldo 5,556 68,552 67,905 6,203
Décimo cuarto sueldo 9,019 16,662 14,747 10,934
Vacaciones 26,127 35,185 33,325 27,987
Fondo de reserva 25,815 56,074 42,771 39,118
Aporte personal 7,233 73,368 74,223 6,378
Aporte patronal 6,471 89,142 87,325 8,288
Participacién de los trabajadores
en las utilidades 68,787 32,405 68,787 32,405
149,008 371,388 389,083 131,313
Ao 2007
Décimo tercer sueldo 4,073 53,301 51,818 5,556
Décimo cuarto sueldo 5,976 14,495 11,452 9,019
Vacaciones 26,535 26,651 27,059 26,127
Fondo de reserva 17,129 40,445 31,759 25,815
Aporte personal 3,751 57,567 54,085 7,233
Aporte patronal 4,874 71,319 69,722 6,471
Participacién de los trabajadores
en las utilidades - 68,787 - 68,787
62,338 332,565 245,895 149,008

NOTA 8 - IMPUESTO A LA RENTA

Situacion fiscal -

La Comparia no ha sido fiscalizada desde su constitucién. Los afos 2006 al 2008 adn estan
sujetos a una posible fiscalizacion.

Amortizacién de pérdidas fiscales acumuladas -

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida de un afo puede compensarse con
las utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco afos siguientes, sin exceder en cada afo el
25% de las utilidades obtenidas. Durante el afo terminado al 31 de diciembre del 2008, la
Compafia dedujo del ingreso imponible aproximadamente US$85,730 (2007: US$97,448),
correspondientes a la amortizacién de pérdidas fiscales acumuladas, por lo que la provisién para
impuesto a la renta del afio se redujo en aproximadamente US$21,432 (2007: US$24,362). Al
cierre del aflo 2008, considerando los plazos de compensacién arriba mencionados, la Compafia
tiene pérdidas tributarias acumuladas por utilizar, que no consideran eventuales diferencias
producto de futuras fiscalizaciones, por aproximadamente US$256,687 (2007: US$342,418).
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NOTA 8 - IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacién)

Operaciones con partes relacionadas -

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31 de
diciembre del 2004 incorporé a la legislacién tributaria, con vigencia a partir del 2005, normas
sobre la determinacién de resultados tributables originados en operaciones con partes
relacionadas. Adicionalmente, durante el afro 2008 la normativa fue modificada mediante
Resolucién No. NAC-DGER2008-0464 publicada el 25 de abril del 2008 en el Registro Oficial No
324, el Servicio de Rentas Internas (SRI) en la que resolvié que los requisitos para la presentacién
de informacién con referencia a dicha normativa tiene relacién (inicamente para las operaciones
con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo perfodo fiscal y cuyo monto
acumulado sea superior a US$5,000,000. Como se indica en la Nota 10, la Compafiia no realizé
transacciones con empresas relacionadas domiciliadas en el exterior.

Cambios en la legislacion -

El 29 de diciembre del 2007, mediante Registro Oficial No. 242 se publicé la Ley Reformatoria
Para la Equidad Tributaria del Ecuador, la cual fue aprobada por la Asamblea Constituyente. La
indicada Ley trajo, entre otros, importantes modificaciones al Cédigo Tributario, Ley de Régimen
Tributario Interno en materia de impuesto a la Renta, Impuestos al Valor Agregado y Consumos
Especiales y creacién de nuevos impuesto que incluye un impuesto del 0,5% a la salida de divisas.
Esta Ley entrd en vigencia a partir del 01 de enero del 2008.

Posteriormente, mediante Decreto Ejecutivo No 1364, publicado en el Registro Oficial
Suplemento 442 del 8 de octubre del 2008, se reformé el reglamento para la aplicacién de la Ley
de Organica de Régimen Tributario Interno y el Reglamento para la aplicacién del Impuesto a la
salida de divisas entre las cuales incluyen reformas a las indemnizaciones laborales, a los
reembolsos de gastos, entre otros.

El 30 de diciembre del 2008, mediante Registro Oficial No. 497, se expidi6 la Ley Reformatoria a
la Ley de Régimen Tributario Interno y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del
Ecuador, la cual trae entre otros, modificaciones en materia de impuesto al Valor Agregado vy la
modificacion a la tasa del impuesto de salida de divisas de 0.5% a 1%. Esta Ley entré en vigencia a
partir del 1 de enero del 2009.

NOTA 9 - CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiifa al 31 de diciembre del 2008 y 2007 est4 constituido por
1,320,000 acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada una.

Durante el afio 2006 los accionistas realizaron aportes para futuros aumentos de capital por
US$300,000. En la sesién de directorio celebrada el 15 de enero del 2008 se resolvi6 realizar la
devolucién del 50% de aportes para futuros aumentos de capital por U5$150,000.

(8)
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NOTA 10 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el afio 2008 y 2007,
con partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de partes relacionadas a las compafiias
con accionistas comunes, con participacién accionaria significativa en la Compania:

2008 2007
Ingresos por servicios:

Banco Bolivariano C.A. 667,746 603,020
Banco Internacional S.A. 662,218 626,089
Banco de la Produccién S.A. PRODUBANCO 674,164 760,616
Servicios Bankcard S.A. - 42,918
2,004,128 2,032,643

astos administrativ rativos:
Banco Bolivariano C.A. (1) 26,667 18,000
26,667 18,000

(1) Corresponde a desembolsos por US$26,667 (2007: US$18,000) por costo del servicio de
conectividad VISA.

Composicién de los saldos con partes relacionadas que se originan principalmente de las
transacciones antes mencionadas:

2008 2007
Activos _
Caja y bancos 470,442 666,805
470,442 666,805

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas
precedentemente.

NOTA 11 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha de emisién de estos estados financieros (27 de abril
del 2009) no se produjeron eventos que, en opinién de la Administracién de la Compadia,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado
en los mismos.




