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PricewaterhouseCoopers 
del Ecuador Cía, Ltda. 
Carchi N702 y 9 de Octubre 
Guayaquil-Ecuador 
Teléfono: 593 4 288-199 
Fax: 593 4 286-889 

Señores 

SUPERINTENDENCIA DE COMPAÑIAS 

Ciudad.- 

Guayaquil, 23 de abril del 2007 

Expediente + 111489 

Estimados señores: 

Adjunto a la presente, sírvanse encontrar un ejemplar de nuestro informe sobre los estados 
financieros de la compañía CREDIMATIC S.A. al 31 de diciembre del 2006 y 2005. 

in otro particular, aprovechamos la oportunidad para saludarles muy atentamente.     
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Abreviaturas usadas: 

US$ - Dólares estadounidenses 

NEC - Normas Ecuatorianas de Contabilidad  



  

PRICEWATERHOUSE(OOPERS 
  

PricewaterhouseCoopers 

del Ecuador Cía. Ltda. 

Carchi 702 y 9 de Octubre Piso 2 
Casilla: 09-01-5820 

Guayaquil - Ecuador 

Teléfono: (593) 4 2288-199 
Celular: (593) 9 632 5027 
Fax: (593) 4 2286-889 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los miembros del Directorio y 
Accionistas de 

Credimatic S.A. 

Guayaquil, 17 de abril del 2007 

Hemos auditado el balance general adjunto de Credimatic S.A. al 31 de diciembre del 2006 y los 
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el 
año terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administración 
de la Compañía. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados 
basados en nuestra auditoría. Los estados financieros de Credimatic S.A. al 31 de 
2005 fueron auditados por otros auditores cuyo informe de fecha 25 de 
contiene una opinión con salvedad por la falta de presentación de información | 
el año anterior tal como lo requieren las Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Ñe 
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P Roddy Constante L. 
Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoríah, Estas normas 
requieren que una auditoría sea diseñada y realizada para obtener certeza razon 
estados financieros no contienen exposiciones erróneas o inexactas de carácter significativo. 
auditoría incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y 
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluación de los 
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la 
Administración, así como una evaluación de la presentación general de los estados financieros. 
Consideramos que nuestra auditoría provee una base razonable para expresar una opinión. 

En nuestra opinión, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en 

todos los aspectos importantes, la situación financiera de Credimatic S.A. al 31 de diciembre del 
2006, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo 
por el año terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente 
aceptados en el Ecuador. 

En la Nota 10 a los estados financieros se detallan los saldos y transacciones realizadas con 
compañías relacionadas al 31 de diciembre del 2006. Dichos saldos y transacciones con



  

PRICEWATERHOUSE(OOPERS 

A los miembros del Directorio y 
Accionistas de 

Credimatic S.A. 
Guayaquil, 17 de abril del 2007 

compañías y partes relacionadas inciden significativamente en la determinación de la situación 
financiera y los resultados de las operaciones de la Compañía. : 

Dic dul) su Loops 

Número de Registro en las 
Superintendencias de 
Compañías: 011 LI 23 ABR 2007 
Bancos y Seguros: AE 9101 
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Credimatic 

CREDIMATIC S.A. 

BALANCES GENERALES 

31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

2006 
Activo 

ACTIVO CORRIENTE 

Caja y bancos 363,649 
Cuentas por cobrar 129,735 
Gastos pagados por anticipado 21,815 

Total del activo corriente 515,199 

ACTIVO FIJO 696,475 

GASTOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS 91,273 

Total del activo 1,302,947 

1
 

¡O
 

¡a
n 

162,489 

146,493 

12,244 

321,226 

680,764 

107,406 

E 

1,109,396 

PASIVO CORRIENTE 
Documentos y cuentas por pagar 
Impuestos por pagar 

Otros — 

171,788 

Pasivos acumulados 

Beneficios sociales 

Total del pasivo corriente 

PATRIMONIO (véase estado adjunto) 

Total del pasivo y patrimonio 

Las notas explicativas anexas 1 a 11 son parte integrante de los estados financieros. 

  

21,632 

150,156 

62,338 

234,126 

1,068,821 

1,302,947 
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2005 

19,559 

126,782 

146,341 

— 17,480, 
193,771 

915,625 

1,109,396 

 



  

if 
Credimatic 

CREDIMATIC S.A. 

ESTADOS DE RESULTADOS 

AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

Ingresos por servicios 

Bancos asociados 

Terceros 

Gastos operativos 

Gastos de personal 
Servicios de terceros 
Depreciaciones 

Amortizaciones 

Mantenimiento y reparaciones 

Arriendo de inmuebles y enlaces 
Materiales y suministros 
Servicios Básicos 

Otros 

Pérdida operacional 

Otros ingresos no operacionales 

(Pérdida) utilidad neta del año 

Las notas explicativa     
  

  

  

  

  

2006 2005 

1,538,991 1,268,167 

122,131 118,106 

1,661,122 1,386,273 

819,199 679,201 

299,185 219,236 

195,568 150,428 

27,828 33,984 

178,058 62,709 

76,490 81,697 

91,422 68,943 

74,255 73,559 

45,496 63,787 

( 146,379) ( 47,271) 

6,931 49,264 

(_ 139,448) 1,993 
  

xas 1 a 11 son parte integrante de los estados financieros. 
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Credimalic 

CREDIMATIC S.A. 

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 

AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

  

  

Aportes 
Capital para futura Pérdidas 
pagado capitalización acumuladas Total 

Saldos al 1 de enero del 2005 683,112 150,000 ( 406,368) 426,744 

Resolución de Sesión de Directorio 
Aportes de accionistas 486,888 486,888 

Aumento de capital 636,888 ( 636,888) - 

Utilidad neta del año 1,993 1,993 

Saldos al 31 de diciembre del 2005 1,320,000 - (404,375) 915,625 

Liquidación de impuesto a la renta y participación laboral 
correspondiente al año 2005 ( 7,356) ( 7,356) 

Resolución de la Sesión de Directorio del 7de junio del 2006 
Aportes de accionistas 300,000 300,000 

Pérdida neta del año ( 139,448) ( 139,448) 

Saldos al 31 de diciembre de! 2006 1,320,000 

   

Las notas explicativas apé 

           
- Kel/ Rodríguez Chos "Abel Vilar 
Apoderada Gen Contador Genéral 

300,000 ( 551,179) 1,068,821 
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Credimatic 

CREDIMATIC S.A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 

AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

Flujo de efectivo de las actividades de operación: 
(Pérdida) Utilidad neta del año 

Más cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo: 
Depreciación del año 

Amortización del año 
Provisión para cuentas incobrables 

Liquidación del impuesto a la renta y participación laboral 

correspondiente al año 2005 

Cambios en activos y pasivos: 

Cuentas por cobrar 

Gastos pagados por anticipado 
Documentos y cuentas por pagar 
Pasivos acumulados 

Efectivo neto provisto por las actividades de operación 

Flujo de efectivo de las actividades de inversión: 

Adiciones netas de activo fijo 
Aumento neto en gastos diferidos y otros activos 

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión 

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento: 
Disminución de porción corriente de deuda a largo plazo 
Aportes para futuras capitalizaciones 
Disminución de Obligaciones bancarias a largo plazo 

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 

Aumento neto de efectivo 

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año 

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año 

  

2006 

( 139,448) 

195,568 

27,828 

38 

83,986 

( 7,356) 

16,720 
(9,571) 

25,447 
14,908 

124,134 

( 211,279) 
(_ 11,695) 
(_222,974) 

300,000 

300,000 

201,160 

162,489 

363,649 

IN (O
 

¡C
n 

1,993 

150,428 

33,984 

186,405 

48,161 
(4,074) 

72,470 
20,273 

323,235 

( 335,247) 

(_ 11,704) 

(_346,951) 

( 80,610) 

486,888 

(339,123) 
67,155 

43,439 
119,050 
162,489 

     Cofitador General    



  

a) 

al 
Credimalic 

CREDIMATIC S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

31 DE DICIEMBRE DEL 2006 

NOTA 1 - OPERACIONES 

Constitución y objeto social - 

Credimatic S.A. se constituyó en la ciudad de Guayaquil, República del Ecuador el 17 de marzo 
del 2003 e inició sus operaciones en julio del 2003. Su objeto principal es el procesamiento de 
datos para tarjetas de crédito y débito, el servicio de autorizaciones y líneas y cupos de crédito 
corriente, rotativo, diferido y otros similares que se empleen en el mercado; servicios que presta 
principalmente a instituciones financieras accionistas de la Compañía. 

En mayo del 2003, la Compañía fue calificada por la Superintendencia de Bancos y Seguros, 
mediante Resolución No. SBS-DNJ-2003-0331, como una institución de servicios auxiliares del 

sistema financiero. Con ello, la Compañía queda sometida a la vigilancia por parte de este 
organismo de control en los términos de la Ley General de Instituciones del Sistema Financiero en 
todo lo que le fuere aplicable en atención a su naturaleza jurídica. 

Las operaciones de Credimatic S.A. corresponden a la prestación de servicios a varias instituciones 
del sistema financiero nacional, algunas de las cuales son sus accionistas y directores, a precios y 
bajo las condiciones establecidas con dichas instituciones, motivo por el cual los resultados de la 
Compañía dependen significativamente de estas condiciones. 

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

Preparación de los estados financieros - 

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad 
(NEO), y están basados en el costo histórico. 

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas están expresadas en 
dólares estadounidenses. 

Con el objeto de uniformar la presentación de los estados financieros del 2005 con los del año 
2006, se han efectuado ciertas reclasificaciones y/o agrupaciones de los estados financieros del 
año 2005.



  

b) 

d) 

e) 

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

(Continuación) 

La preparación de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad 
involucra la elaboración de estimaciones contables que inciden en la valuación de determinados 
activos y pasivos y en la determinación de los resultados, así como en la revelación de activos y 
pasivos contingentes. Debido a la naturaleza de las estimaciones contables, los resultados reales 
pueden diferir de los montos estimados por la Administración. 

Activo fijo - 

Se muestra al costo histórico, menos la depreciación acumulada; el monto neto de los activos fijos 
no excede su valor de utilización económica. 

El valor del activo fijo y la depreciación acumulada de los elementos vendidos o retirados se 
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y los resultados de 
dichas transacciones se registran cuando se causan. Los gastos de mantenimiento y reparaciones se 
cargan a los resultados del año. 

La depreciación de los activos se registra con cargo a las operaciones del año, utilizando tasas que se 
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida útil estimada, siguiendo 
el método de la línea recta. 

Gastos diferidos y otros activos - 

Corresponde principalmente a gastos de adecuación en los locales arrendados, los cuales son 
amortizados en el plazo de vigencia de los respectivos contratos relacionados, siguiendo el método 
de línea recta. 

Participación de los empleados en las utilidades - 

El 15% de la utilidad anual que la Compañía debe reconocer por concepto de participación laboral 
en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base en 
las sumas por pagar exigibles. La Compañía no registró provisión por este concepto en el año 2006 
por presentar pérdidas. El monto de participación de los empleados en las utilidades e impuesto a la 
renta correspondientes al año 2005 fue registrado en el estado de cambios en el patrimonio, con 
cargo a pérdidas acumuladas, durante el año 2006. 

Provisión para Impuesto a la renta - 

La provisión para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las 
utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto 
por pagar exigible.



  

f) 

g) 

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

(Continuación) 

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades 
gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. La 
Compañía no registró provisión por este concepto en el año 2006 por presentar pérdidas. El 
monto de participación de los empleados en las utilidades e impuesto a la renta correspondientes al 
año 2005 fue registrado en el estado de cambios en el patrimonio, con cargo a pérdidas 
acumuladas, durante el año 2006. 

Jubilación patronal y Bonificación por desahucio - 

Debido a que la Compañía tiene tres años desde la fecha de su constitución, la Administración no 
ha considerado necesario constituir una provisión para estos beneficios calculados con base en un 
estudio actuarial. 

Ingresos - 

Los ingresos por servicios se llevan a resultados en base a su realización, esto es cuando el servicio 
es prestado. 

NOTA 3 - CUENTAS POR COBRAR 

Composición: 

Clientes 3,767 

Anticipos a proveedores (1) 48,624 

impuestos por cobrar (2) 68,540 

Anticipos al personal 8,481 

Otros 323 

129,735 

(1) Comprende anticipos entregados principalmente por: i) US$18,480 para desarrollo de un 
portal transaccional “Bizcard” y ii) US$13,879 para implantación, mantenimiento y 
capacitación en la compra de licencias del software ResolvelT. 

(2) Incluye US$16,741 y US$29,603 en concepto de créditos tributarios generados durante el 
año 2006 por retenciones en la fuente de impuesto a la renta e impuesto al valor agregado, 
respectivamente y, US$22,196 por estos conceptos generados en años anteriores. De 

acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes, el monto del impuesto causado puede ser 
compensado con las retenciones de impuestos efectuadas a la Compañía.



  

NOTA 4 - ACTIVO FIJO 

Comprende: 

Equipos de computación y programas de computación (1) 

Muebles y equipos de oficina 
Otros equipos de oficina 

Menos - depreciación acumulada 

El movimiento del rubro es el siguiente: 

Saldos al 1 de enero del 2006 

Adiciones, netas (2) 

Depreciación del año 

Saldos al 31 de diciembre del 2006 

(1) Véase Nota 2 b). 

( 

1,213,684 
120,050 

4,868 
1,338,602 

642,127) 

696,475 

Tasa anual de 

depreciación 

% 

20 - 33 

10 

20 

680,764 
211,279 

(195,568) 

696,475 

(2) Al 31 de diciembre del 2006, corresponde principalmente a la compra de: i) programas de 
computación por US$125,568, ii) servidores para el Centro de cómputo de la Compañía 
por US$16,890, iii) computadores por US$14,720. 

NOTA 5 - GASTOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS 

Composición: 

Gastos de adecuación 

Líneas telefónicas 

Depósitos en garantía 

Menos - amortización acumulada 

Movimiento: 

(Véase página siguiente) 

139,081 (1) 

7,629 

3,427 

150,137 

58,864) 
91,273 

(4)



  

NOTA 5 - GASTOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS 

(Continuación) 

Saldos al 1 de enero 107,406 

Adiciones, netas 11,695 

Amortización del año ( 27,828) 

Saldos al 31 de diciembre 91,273 

(1 Véase Nota 2 c) 

NOTA 6 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - OTROS 

Composición: 

Provisión para mejoras de softwares 41,700 
Provisión por implementación del programa Sentinel Prevention (1) 37,320 
Provisión para mantenimiento de equipos 16,594 

Servicios básicos (agua, luz eléctrica, teléfono) 5,732 

Otros (2) 48,810 

150,156 

(1) Sistema implementado para la prevención de fraudes en las transacciones con tarjetas de 
crédito efectuadas por los comercios afiliados a la red de la Compañía. 

(2) Comprende principalmente provisiones para: i) implantación, mantenimiento y capacitación 

en la compra de licencias del software ResolvelT por US$6,939 (Véase Nota 3), ii) 
elaboración de manual de usuarios de varios módulos del software de la Compañía por 
US$4,665 y iii) adquisición de uniformes para el personal por US$4,625. 

NOTA 7 - PASIVOS ACUMULADOS 

Composición y movimiento: 

(Véase página siguiente)  



  

NOTA 7 - PASIVOS ACUMULADOS 

  

  

(Continuación) 

Saldos al 1 de Pagos y/o Saldos al 31 de 
enero del 2006 Incrementos utilizaciones diciembre del 2006 

Décimo tercer sueldo 3,141 42,473 41,541 4,073 

Décimo cuarto sueldo 4,521 10,131 8,676 5,976 

Vacaciones 22,817 21,235 17,517 26,535 

Fondo de reserva 9,540 29,136 21,547 17,129 

Aporte personal 3,223 43,883 43,355 3,751 

Aporte patronal 4,188 56,609 55,923 4,874 

47,430 203,467 188,559 62,338 
  

NOTA 8 - IMPUESTO A LA RENTA 

Si 

La 

tuación fiscal - 

Compañía no ha sido fiscalizada desde su constitución. Los años 2003 al 2006 aún están 
sujetos a una posible fiscalización. 

Amortización de pérdidas fiscales acumuladas - 

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida de un año puede compensarse con 
las 

25 

utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco años siguientes, sin exceder en cada año el 
% de las utilidades obtenidas. Al 31 de diciembre del 2006 la Compañía tiene pérdidas 

tributarias acumuladas por compensar por aproximadamente US$538,118. 

Operaciones con partes relacionadas - 

El 

did 

no 

rel 

de 

qu 

rel 

mi 

Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31 de 
tiembre del 2004 incorporó a la legislación tributaria, con vigencia a partir del 2005, nuevas 

rmas sobre la determinación de resultados tributables originados en operaciones con partes 
acionadas. Adicionalmente, mediante Resolución No. NAC-DGER2005-0640 publicadas el 16 
enero del 2006 en el Registro Oficial No 188, el Servicio de Rentas Internas (SRI) especificó 

e los requisitos para la presentación de información con referencia a dicha normativa tiene 
ación únicamente para las operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el 
smo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$300,000. Como se indica en la 

Nota 10, la Compañía no realizó transacciones con empresas relacionadas domiciliadas en el 
exterior. 

(6)  



  

NOTA 9 - CAPITAL SOCIAL 

E 

1 

capital suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2006 está constituido por 
320,000 acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada una. - 

Durante el 2006 los accionistas realizaron aportes para futuros aumentos de capital por 
US$300,000 los cuales serán capitalizados una vez que sean aprobados por la Junta General de 
Accionistas. Véase Nota 10 y estado de cambios en el patrimonio. 

NOTA 10 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS   El ¡siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el año 2006, con 
partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de partes relacionadas a las compañías con 
accionistas comunes, con participación accionaria significativa en la Compañía: 

  

anco Bolivariano C.A. 476,544 

anco Internacional S.A. 409,683 

anco de la Producción S.A. PRODUBANCO 616,856 

Servicios Bankcard S.A. 35,908 

1,538,991 

G mini . o 

Banco Bolivariano C.A. 67,216 (1) 

Medianet S.A. 1,891 

69,107 

Otros ingresos no operacionales: 
Capacitación en el programa Sentinel 

Banco Internacional S.A. 771 

Banco de la Producción S.A. PRODUBANCO 1,493 

Servicios Bankcard S.A. 721 

Banco Bolivariano C.A. 74 

3,059 

Apor italizaci . 

Banco Internacional S.A. 100,000 

Banco de la Producción S.A. PRODUBANCO 100,000 

Banco Bolivariano C.A. 100,000 

300,000 

(7)  



  

N( DTA 10 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

(Continuación) 

( 

Ca 

tra 

Incluye principalmente desembolsos: i) US$19,080 por costo del servicio de conectividad 
VISA, ii) US$15,000 por gastos relacionados en la revisión operativa de la franquicia 
MasterCard y iii) US$17,889 por mantenimiento y arrendamiento de los equipos 
simuladores de la tarjeta MasterCard Banco Bolivariano. 

mposición de los saldos con partes relacionadas que se originan principalmente de las 
nsacciones antes mencionadas: 

ACtivos 

La 

eq 

Caja y bancos 363,446 

363,446 

s términos y condiciones bajo los cuales se realizaron estas operaciones no son, en general, 
uiparables a otras transacciones de igual especie realizadas con terceros. 

NOTA 11 - EVENTOS SUBSECUENTES 

En 

de 

pu 

en 

tre el 31 de diciembre del 2006 y la fecha de emisión de estos estados financieros (17 de abril 
| 2007) no se produjeron eventos que, en opinión de la Administración de la Compañía, 
dieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado 
los mismos. 

(8)  



  

  

CREDIMATIC $. A. 

Notas a los Estados Financieros 

31 de diciembre del 2005 

(En Dólares de los Estados Unidos de América) 

Descripción del Negocio y Resumen de Políticas Importantes de Contabilidad 

(a) 

(b) 

(c) 

Descripción del negocio y Entorno Económico 

CREDIMATIC $. A, se constituyó en la ciudad de Guayaquil, República del Ecuador el 
17 de marzo del 2003 e inició sus operaciones en julio del 2003. Su actividad principal 
es el procesamiento de tarjetas de crédito y débito, el servicio de autorizaciones de 
líneas y cupos de crédito corriente, rotativo, diferido u otros similares que se empleen en 
el mercado; servicios que presta principalmente a instituciones financieras accionistas de 
la Compañía. 

En el año 2005 la Compañía logró un volumen suficiente de operaciones para acercarse 
al punto de equilibrio y sus proyecciones para el 2006 contemplan resultado positivo 
menor con base al crecimiento del número de cuentas de los bancos accionistas, el inicio 
de operaciones con dos nuevos clientes y captación de clientes adicionales. 

Con el esquema monetario de dolarización, el alto precio internacional del petróleo y las 
remesas de los emigrantes, la economía ecuatoriana continúa experimentando 
estabilidad aunque con alza de inflación y desaceleración del crecimiento económico. La 
inestabilidad política ha impedido la implantación de las reformas estructurales 
necesarias para un crecimiento sustentable por lo que la estabilidad de la economia 
ecuatoriana continúa dependiendo del precio internacional del petróleo. 

Base de Presentación 

Los estados financieros son presentados en dólares de los Estados Unidos de América, 
moneda de medición de la Compañía y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador 
desde marzo del 2000. 

La Compañía prepara sus estados financieros en base el método de acumulación de 
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), emitidas por la Federación 
Nacional de Contadores del Ecuador, las que han sido adoptadas por la 
Superintendencia de Compañías del Ecuador. Para aquellas situaciones específicas que 
no están consideradas en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad se siguen las 
políticas o prácticas establecidas o permitidas por la Superintendencia de Compañías del 
Ecuador. 

Muebles, Enseres y Equipos 

Los muebles, enseres y equipo están registrados al costo de adquisición y se deprecian 
utilizando el método de línea recta, en base a la vida útil estimada de los respectivos 
activos, según los siguientes porcentajes anuales:
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Muebles, enseres y equipos de oficina 10% -7 > 

Equipos y programas de computación 20% y 33% 
Otros 

20% 

En 2005 la Compañía cambió la estimación de vida útil de 3 a 5 años, de ciertos equipos 
y programas de computación con base a una revisión de los mismos, considerando entre 
otros factores, el tiempo promedio que los fabricantes mantienen los equipos y 
componentes de reemplazo en el mercado, y el tiempo estimado de uso de los mismos. 
El efecto de este cambio en estimación contable fue disminuir el gasto de depreciación 
en aproximadamente US$89,500. 

(d) Caraos Diferidos 

Los cargos diferidos corresponden a gastos de adecuación de los locales arrendados, 
los que se amortizan por el método de linea recta en el plazo de vigencia de los 
respectivos contratos relacionados. 

(e) Reconocimiento de Ingresos 

(f) 

(9) 

(h) 

Los ingresos por servicio son reconocidos en el estado de utilidades cuando el servicio 
es prestado. Ningún ingreso es reconocido si existen incertidumbres significativas 
respecto a los costos asociados o a la recuperación de la consideración adeudada. 

Costos Financieros 

Los costos financieros son reconocidos como un gasto en el periodo en el cual son 
incurridos. 

Reserva para Jubilación Patronal e Indemnizaciones por Desahucio 

El Código de Trabajo de la República del Ecuador establece la obligación por parte de 
los empleadores de conceder jubilación patronal a todos aquellos empleados que hayan 
cumplido un mínimo de 25 años de servicio en una misma institución. Además, dicho 
Código establece que cuando la relación laboral termine por desahucio, el empleador 
deberá pagar una indemnización calculada en base al número de años de servicio, 

La Compañía no ha establecido reservas para estos beneficios. Con base a que el 
tiempo de servicio promedio de los empleados de la Compañía no llega a 3 años, la 
administración considera que la reserva requerida y el gasto del año no serian 
significativos. 

Uso de Estimaciones 

La preparación de los estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de 
contabilidad, requiere que la Administración de la Compañía realice estimaciones y 

(Continúa)
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supuestos que afectan los saldos reportados de activos y pasivos y revelación de 
contingentes a la fecha de los estados financieros. Los resultados reales podrian diferir 
de aquellas estimaciones y tales diferencias podrían ser significativas. 

(2) Cuentas por Cobrar 

AJ 31 de diciembre del 2005 las cuentas por cobrar se detallan como sigue: 

Clientes US$ 15,308 
Anticipos a terceros l 80,104 
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 

(nota 4) 27,104 
impuesto al valor agregado 18,957 
Empleados 4,187 
Otras 833 

US$ 146,493 

(3) Muebles, Enseres y Equipos 

El detalle y movimiento de muebles, enseres y equipos al 31 de diciembre del 2005 es el 

    

siguiente: 

Saldo al Ventas/ Saldo al 
31/12/04 Adiciones retiros 31/12/05 

Muebles, enseres y equipos de oficina US$ 92,242 22,314 (257) 114,299 
Equipos de computación y programas 722,147 314,830 (28,821) 1,008,156 
Otros 2,731 2,137 - 4,868 

817,120 339,281 (29,078) 1,127,323 

Menos depreciación acumulada 321,175 150,428 (25,044) 446,559 
    

US$  _495/945 160,853 44.034) 680,764 

(4) Impuesto a la Renta 

La tasa corporativa de impuesto a la renta es el 25%. Dicha tasa se reduce al 15% si las 
utilidades se reinvierten en la Compañía a través de aumento en el capital acciones. Los 
dividendos que se distribuyan con cargo a utilidades gravadas con el 25% de impuesto a la 
renta, no están sujetos a impuestos adicionales. 

La siguiente es una conciliación entre el gasto de impuesto a la renta estimado y aquel que 
resultaría de aplicar la tasa impositiva corporativa del 25% a la utilidad según estado de 
utilidades que se acompaña: 

- 10-
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Impuesto que resultaria de aplicar la tasa impositiva 
del 25% a la utilidad según estados de utilidades 
quese acompaña US$ 498 

Aumento (disminución) resultante de: 
Gastos no deducibles 6,334 
Amortización por pérdidas tributarias (1,924) 

US$ 4,908 

Los estados financieros adjuntos no incluyen el gasto estimado de impuesto a la renta ni el 
15% de la utilidad antes de impuesto a la renta que la Compañía está obligada a distribuir entre 
sus empleados de acuerdo a lo establecido en el Código de Trabajo y que se estima en 
US$3,464. 

De acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes, el monto del impuesto causado puede ser 
compensado con las retenciones de impuesto efectuadas a la Compañía. El saldo de 
retenciones de impuesto a la renta de US$27,104 incluye US$13,815 de retenciones 
efectuadas durante el año 2005 y US$13,289 de años anteriores. 

De acuerdo la Ley de Régimen Tributario Interno, tas pérdidas tributarias pueden compensarse 
con las utilidades que se obtengan en los cinco periodos impositivos subsiguientes, sin que 
exceda en cada periodo el 25% de la utilidad sujeta a impuesto a la renta. Al 31 de diciembre 
del 2005, las pérdidas tributarias compensables contra utilidades futuras hasta el año 2009 
inclusive, ascienden a aproximadamente US$398,670. 

Las declaraciones de impuesto a la renta, retenciones en la fuente e impuesto al valor 
agregado presentadas por la Compañía por los años 2003 al 2005 están abiertas a revisión de 
las autoridades tributarias. 

Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar 

Las cuentas y gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2005 se detallan asi: 

  

Proveedores US$ 125,610 
Retenciones de impuesto por pagar 18,189 
Aportes patronales y beneficios sociales 47,430 
Varias 2,542 

US$ 193,771 

Transacciones con Partes Relacionadas 

La Compañía presta servicios de procesamiento y autorizaciones de tarjetas de crédito e 
impresiones de estados de cuenta y reportes a tres instituciones bancarias que son sus 
accionistas y que representan el 91% de los ingresos por servicios de la Compañia. Además, 
uno de los bancos accionistas factura a la Compañía el costo por servicio de conectividad 

(Continúa) 
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VISA, por el uso de los simuladores Mastercard y otros servicios varios; accionista que en el 

2005 reintegró a la Compañía US$49,264 por facturación en exceso del año anterior y que se 
incluyen como otros ingresos en el estado de utilidades que se acompaña. 

En el 2004 la Compañía obtuvo préstamos a largo plazo de sus accionistas para adquisición 
de activos fijos, los mismos que fueron precancelados en el 2005 principalmente con el 
efectivo recibido de los accionistas como aportes para aumento de capital. 

Un resumen de los saldos y transacciones con partes relacionadas al y por el año que terminó 
el 31 de diciembre del 2005 es el siguiente: 

Activos: 
Efectivo en caja y bancos US$ 162,289 
Cuentas por cobrar — clientes 2.104 

ingresos por servicios US$ 1,268,167 

Otros ingresos US$ __ 49,264 

Egresos: 
Servicios de terceros US$ 50,825 
Intereses pagados 20,606 

(7) Estado de Flujos de Efectivo 

La siguiente es la conciliación de la utilidad neta con el efectivo neto provisto por las 
actividades de operación: 

Utilidad US$ 
Ajustes para conciliar la utilidad al efectivo neto 

provisto por las actividades de operación: 
Depreciaciones y amortizaciones 
Cambios en activos y pasivos: 
Disminución en cuentas por cobrar 
Aumento en pagos anticipados 
Aumento en otros activos y cargos diferidos 
Aumento en cuentas y gastos acumulados por 

pagar 
Efectivo neto provisto por las actividades 

de operación . US$ 
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1,993 

184,412 

48,161 
(13,165) 
(2,613) 

92,743 

311,531


