CREDIMATIC S. A.

Estados Financieros por el Afio
Terminado el 31 de Diciembre del 2011 e
Informe de los Auditores Independientes
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A los Accionistas y Junta de Directores
de Credimatic S.A.:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Credimatic S.A. que comprenden el balance general al
31 de diciembre del 2011 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los
accionistas y de flujos de caja por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compailia por los estados financieros

La administracién de la Compailia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, y del
control interno determinado por la administracidén como necesario para permitir la preparacion de los
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Estas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditorfa para
obtener certeza razonable que los estados financieros estdn libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizaci6n de procedimientos para obtener evidencia de auditorfa sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién los
controles internos relevantes para la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros de la
Compafifa a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la Compafifa. Una auditoria
también comprende la evaluacién que las politicas contables utilizadas son apropiadas y que las
estimaciones contables hechas por la administracién son razonables, asi como una evaluacién de la
presentacion general de los estados financieros.

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabllidad limitada en el Relno Unido, y a su red de firmas miembro, cada una de ellas
€omo Una entittad legal nica & independiente, Conorea en www.deloitte.comieciconozeancs fa descripeion detalada de fa estructura fegal de Deleitte Touche Tohmaitsu
Limited y sus firmas miembre.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu



Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, 1a posicion financiera de Credimatic S.A. al 31 de diciembre del 2011, el resultado de sus
operaciones y sus flujos de caja por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador.

Guayaquil, Abril 18, 2012
SC-RNAE 019




CREDIMATIC S. A,

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

ACTIVOS Notas
ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos 3,11
Cuentas por cobrar 4,11
Gastos anticipados

Total activos corrientes

ACTIVOS FIIOS: 5

Equipos y programas de computacién
Muebles y equipos de oficina
Instalaciones

Oftros

Total

Menos depreciacién acumulada
Activos fijos, neto

OTROS ACTIVOS

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

2011 2010
(en U.S. dblares)
399,457 228,384
714,059 569,435
- 93.036 _43.616
1,206,552 841435
3,367,901 2,661,701
160,368 157,186
122,863 112,447
4.868 4,868
3,656,000 2,936,202
(2.221.787) (1.822.715)
1.434213 1,113,487
14.010 13,020
2,654,775 1967942

k Mr%ﬂ//%

Ing. Guillermo Vela/

/ _ Gerente General



PASIVOS Y PATRIMONIO
DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones por pagar a bancos

Vencimientos corrientes de obligaciones a largo plazo
Cuentas por pagar

Gastos acurnulados por pagar

Impuesto a la renta

Total pasivos corrientes

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Aporte para futura capitalizacion

Reserva Legal

Déficit acumulado

Patrimonio de los accionistas

TOTAL

6,11

oD

2011 2010
(en U.S. dblares)
25,000 154,079
108,243
487,954 379,307
70,981 55,941
48,954 30,359
741,132 619.686
493,533
1,320,000 1,320,000
150,000 150,000
45,114 42,655
(95,004) (164.399)
1,420,110 1,348.256
2,654,775 1.967.942

}FA./AbeI Villargoel

Contador General
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CREDIMATIC S. A,

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Notas 2011 2010
(en U.S. délares)

INGRESOS POR SERVICIOS: .
Bancos asociados 11 2,953,120 2,494,434
Terceros 685.328 590,529
Total 3,638,448 3.084.963
GASTOS:
Gastos de personal 1,806,921 1,547,392
Depreciacion y amortizacidn 420,988 - 411,409
Mantenimiento y reparaciones 410,623 293,264
Servicios de terceros 397,757 367,464
Arriendo de muebles y enlaces 134,185 123,214
Materiales y suministros 105,229 112,173
Intereses, impuestos y contribuciones 08,052 67,632
Servicios béasicos 89,726 79,401
Otros 43,908 21,651
Provision por reclamos de clientes 1,000 850
Total 3,508,389 3.024,450
UTILIDAD OPERACIONAL 130,059 60,513
OTROS INGRESOS, NETO 10 12,068 4,137
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A

TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 142,127 64,650
Participaci6n a trabajadores (21,319) (9,697)
Impuesto a la renta 9 (48.954) (30,359)
UTILIDAD NETA 21,854 24,594

Ver notas a los estados financieros /—\
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CREDIMATIC S, A,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Aporte para
Capital futura Reserva Déficit
Social Capitalizacién Legal Acumulado Total
(en U.S. dolares)

Enero 1, 2010 1,320,000 150,000 38,639 (163,269) 1,345,370
Apropiacién legal 4,016 (4,016)

Utilidad neta 24,594 24,594
Otros (21.708) {21.708)
Diciembre 31, 2010 1,320,000 150,000 42,655 (164,399) 1,348,256
Apropiacion legal 2,459 (2,459)

Utilidad neta 71,854 71,854
Aporte de accionistas 990,000

Compensacién de pérdidas, nota 10 (990,000)

Diciembre 31, 2011 1,320,000 150,000 45,114 (95.004) 1420110

Ver notas a los estados financieros
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CREDIMATIC S. A,

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

2011 20190
(en U.S. délares)
FLUJOS DE CAJA (EN) DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de bancos emisores 3,612,417 3,159,820
Pagado a proveedores y empleados (4,130,885) (2,912,720)
Intereses Pagados (34,454) (14,625)
Otros ingresos 11,235 4,137
Impuesto a la renta (30.139) (37.313)
Efectivo neto (utilizado en) proveniente de actividades de operacién (571.826 199,299
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de activos fijos - (719.798) (303,842)
FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Obligaciones por pagar a bancos 472,697 154,079
Aporte de accionistas 990.000
Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento 1,462,697 154,079
CAJA Y BANCOS:
Incremento durante el perfodo 171,073 49,536
Comienzo de afio 228,384 178,848
FIN DEL. ANO 399,457 228,384
(Continia...)
-6-



CREDIMATICS. A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA (Continuacién...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

2011 2010
(en U.S. délares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO

NETO (UTILIZADO EN) PROVENIENTE DE ACTIVIDADES

DE OPERACION:
Utilidad neta 71.854 24,594
Ajuste para congiliar la utilidad neta con el efectivo neto

(utilizado en) proveniente de actividades de operacién:

Depreciacion de activos fijos 399,072 389,954
Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar (25,112) (282,866)

Gastos anticipados (168,930) (12,029)

Cuentas por pagar (932,717) 104,265

Gastos acumulados por pagar 53,648 (17,665)

Impuesto a la renta 30,359 (6.954)
Total ajustes (643,680) 174,705

EFECTIVO NETO (UTILIZADO EN) PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES DE OPERACION (571.826) 199,299

Ver notas a los estados financieros
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CREDIMATIC S, A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

1.

2.

OPERACION

La Compafiia estd constituida en Ecuador desde el afio 2003, y su actividad principal es el
procesamiento de tarjetas de crédito y débito, el servicio de autorizaciones de lineas y cupos de
crédito corriente, rotativo, diferido u otros similares que se empleen en el mercado, con el objeto de
que los tarjetahabientes puedan efectuar sus adquisiciones de bienes y/o servicios.

En mayo del 2003, 1a Compatftia fue calificada por la Superintendencia de Bancos y Seguros, mediante
Resolucidn No. SBS-DNJ-2003-0332, como una institucion de servicios auxiliares del sistema
financiero. Con ello, la Compafifa queda sometida a la vigilancia por parte de este organismo de control
en los términos de la Ley General de Instituciones del Sistema Financiero en todo lo que fuere aplicable
en atencidn a su naturaleza juridica.

El 81% de los ingresos de servicios de transaccién de la compaiifa al 31 de diciembre del 2011, son
generados con los emisores (socios) estos son Banco Bolivariano S.A., Banco La Produccién S.A. y
Banco Internacional S.A.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U.S. délares. Las politicas contables de la Compafiia
son las establecidas por la Federacidn Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la
Superintendencia de Compafifas del Ecuador. Dichas politicas requieren que la Administracién
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la
entidad, con el propédsito de determinar la valuacién y presentacin de algunas partidas que forman
parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracién, tales estimaciones y supuestos .
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se resumen las principales politicas contables utilizadas por la Compafiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Valuacidn de Activos Fijos - Al costo de adquisicién, nota 5. El costo de los activos fijos, se
deprecia de acuerdo al método de linea recta en funcién de los afios de vida ttil estimada de 10 para
muebles y equipos de oficina, 5 para instalaciones, y 5 para equipos y programas de computacion.

Otros Actives - Corresponden principalmente gastos por instalaciones y adecuaciones de las oficinas,
registrados a su costo de adquisicién, amortizados en 60 meses de acuerdo con contratos de
arrendamiento de los inmuebles,




3.

4.

Ingresos - 1.os ingresos por servicios son reconocidos en los resultados del afio en funci6n a Ia
emisién de las facturas por servicios prestados.

Provisién para Participacidn a Trabajadores ¢ Impuesto a la Renta - Estén constituidas de acuerdo

con disposiciones legales a las tasas del 15% para participacidn a trabajadores y 24% para impuesto a
la renta y son registradas en los resultados del afio.

Adopcién de las Normas Internacionales de Informacidn Financlera - Mediante Resoluciones No.
08.G.DCS.010 del 20 de noviembre del 2008 y SC.DS.G.09.006 del 17 de diciembre del 2009, la

Superintendencia de Compaiiias estableci6 el cronograma de implementacién obligatoria de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) por parte de las compafiias y entes sujetos a
su control y vigilancia. De acuerdo con este cronograma, Credimatic S.A. utilizard las NIIF a partir
del 1 de enero del 2012, siendo el 1 de enero del 2011, su fecha de transicidn,

CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre del 2011, incluyen principalmente US$394,301 disponible en cuenta corriente en
bancos locales, los cuales no generan intereses, nota 11.

CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31...
2011 201

(en U.S. ddlares)

Anticipos a proveedores, nota 12 548,428 428,698
Crédito tributario 118,789 119,009
Comerciales 19,489 10,697
Compaiiias relacionadas, nota 11 17,661

Otros 9.692 11,031
Total 714,059 569,435

Al 31 de diciembre del 2011, anticipos a proveedores representan principalmente valores entregados a
Vidortec S.A. y Sistemas y Soluciones Empresariales Sisoemp S.A. por US$495,000 y US$53,339,
respectivamente, los cuales no generan intereses.

Al 31 de diciembre del 2011, crédito tributario incluye US$18,068 en concepto de créditos tributarios
generados durante el afio 2011 por impuesto al valor agregado generado en compras, y US$100,721
por impuestos a la renta acumulado en los afios 2011 y 2010. De acuerdo a disposiciones tributarias
vigentes, el monto del impuesto causado puede ser compensado con las retenciones de impuestos
efectuadas por la Compafiia.



6.

7.

ACTIVOS F1JOS

El movimiento de activos fijos es como sigue:

Saldo neto al comienzo del afio

Adquisiciones
Depreciacién

Saldo neto al final del afio

Al 31 de diciembre del 2011:

... Diciembre 31 ...
011 2010

(en U.S. d6lares)

1,113,487 1,199,599
719,798 303,842
(399.072) (389.954)
1434213 L113.487

» Adquisiciones representan principalmente compras locales de equipos de computacién por

US$605,817.

» Los equipos de computacién con saldo en libros de aproximadamente US$870,000, estén
pignorados para garantizar los préstamos con el Banco Bolivariano S. A. y Banco La Produccién

S.A.

+ Activos fijos incluyen aproximadamente US$1.2 millones de activos totalmente depreciados y

que se encuentran en uso por parte de la compaiifa.

OBLIGACIONES POR PAGAR A BANCOS

Al 31 de diciembre del 2011, corresponde a préstamo con banco local por US$25,000 con
vencimientos mensuales hasta febrero del 2012 y devenga una tasa de interés nominal anual del

11.08%.

CUENTAS POR PAGAR

Proveedores
Impuestos por pagar
Reclamos de clientes

Total

... Diciembre 31 ...
2011 2010
(en U.S. délares)
413,303 274,361
74,057 84,403
594 20,543
482,934 372.307

-10-




9.

Al 31 de diciembre del 2011, proveedores, representan principalmente facturas pendientes de pago
por la compra del sistema Datacard para la elaboracion de tarjetas con chip por US$332,112, el cual

no genera intereses y con vencimiento en junio del 2012,

Al 31 de diciembre del 2011, impuestos por pagar, representa retenciones en la fuente e impuesto al

valor agregado TV A, las cuales son canceladas mensualmente por la Compaiiia.

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Banco La Produccién S. A.:
Préstamos con vencimientos mensuales hasta junio del 2016 y tasa de
interés anual del 9.76%

Banco Internacional S. A.:
Préstamos con vencimientos mensuales hasta diciembre del 2016 y tasa
de interés anual del 9.76%

Subtotal
Menos vencimientos corrientes

Total

Los vencimientos futuros de obligaciones a largo plazo son como sigue:

2013
2014
2015
2016

Total

IMPUESTO A LA RENTA

Diciembre 31,
2011
(en U.S. ddlares)

224,148

Diciembre 31,
2011
(en U.S. ddlares)

119,413
131,515
144,990

97,615

493,533

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 24%
(25% para el afio 2010) sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 14% (15% para el afio 2010)
sobre las utilidades sujetas a capitalizacion. Hasta el afic 2009, los dividendos en efectivo que se
declararon o distribuyeron a favor de accionistas nacionales o extranjeros no se encontraban sujetos a

-11-



10-

retencién adicional alguna. A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas
personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o en
jurisdicciones de menor imposicién, se encuentran gravados para efectos del impuesto a la renta.

Una reconciliacién entre Ia utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

2011 2010
(en U.S, doblares)
Utilidad antes de impuesto a la renta, neta de participacion

a trabajadores 120,808 54,953
Amortizacién de pérdidas tributarias (40,479)
Beneficios por pago a trabajadores con discapacidad (19,865) (11,307)
Gastos no deducibles 103.034 118,271
Utilidad gravable 203,977 121,438
Impuesto a la renta cargado a resultados 48954 30,359

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con las
utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos impositivos siguientes sin que
exceda, en cada perfodo, del 25% de las utilidades gravables.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por parte de las autoridades tributarias desde la
fecha de constitucién de la compafifa y se encuentran abiertas para su revision de acuerdo con
disposiciones legales desde el afio 2008, sobre las cuales podrian surgir diferencias de criterio con el
Servicio de Rentas Internas en cuanto al tratamiento fiscal sobre los ingresos y gastos de la Compafiia.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Social — Est4 representado por 1.320.000 acciones de valor nominal unitario de US$1.

Aporie Para Futura Capitalizacién — En julio del 2011, la Compatiia recibié US$990,000 en efectivo
como aporte para futura capitalizaci6n,

En noviembre del 2011, la Junta General Extraordinaria de Accionistas resolvié por unanimidad que
las pérdidas asumidas en el proceso de avances de efectivo a los tarjetahabientes por US$991,375
sean compensados con el aporte para futura capitalizacion por US$990,000, y el efecto neto de esta
transaccion esta registrado en el resultado del gjercicio en otros ingresos, neto.

Reserva Legal — 1.a Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

-12-




11. SALDOS Y TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS
RELACIONADAS

Un resumen de los principales saldos y transacciones significativas con compaiifas relacionadas es
como sigue:

... Diciembre 31..,
011 010

(en U.S. dblares)

Caja y Bancos:

Banco Internacional S.A. 166,974 73,243
Banco Bolivariano S.A. 153,808 98,525
Banco La Produccion S.A. 73.519 55.505
Total 394,301 227.273
Cuentas por Cobrar:

Banco La Produccidén S.A. 17,624

Banco Bolivariano S.A. 37

Total 17,661

Obligaciones por pagar a Bancos

Banco Bolivariano S.A. 25,000

Banco Internacional S.A. 76,984
Banco La Produccion S.A. 77.095
Total 25,000 134,079
Obligaciones a Largo Plazo:

Banco Internacional S.A. 377,628 76,984
Banco La Produccién S.A. 224.148 77.095
Total 601,776 154,079
Ingresos por Servicios

Banco Boljvariano §. A. 1,086,822 882,742
Banco La Produccién S. A, 1,070,700 810,728
Banco Internacional S. A. 795,598 800,964

Total 2,953,120 2,494,434



12. COMPROMISOS

Contrato de Prestacidn de Servicios — En mayo 14 del 2004, la Compatfiia suscribié contratos con el
Banco Bolivariano S.A., Banco La Produccién S.A. y Banco Internacional S.A., mediante los cuales
se acuerda que Credimatic S.A. brinde sus servicios para el procesamiento de las tarjetas de crédito, y
servicios de autorizaciones de consumos y avances de efectivo referentes a las tarjetas.

Las partes acuerdan que, durante la ejecucion de los contratos podrén recibir o tener acceso a
informaci6én de su contraparte y sus clientes, a asi como también, se obligan a no revelar, por ningin
medio, esta informaci6n a terceras personas, sin el previo y expreso consentimiento por escrito de la
contraparte.

Estos contratos tienen una vigencia indefinida, y terminaré por mutuo acuerdo de las partes, o por
voluntad unilateral de una sola de ellas, comunicada por escrito a la otra, con 30 dias de anticipaci6n.

Contrato de Compra-Venta Sistema MX 2000.- En Julio del 2011, se suscribe un contrato de
compra- venta de equipos para la emisién y personalizacion de tarjetas de crédito con la Compafiia
Vidortec S. A. por un valor de US$495,000 con vigencia hasta agosto del 2011 y/o la entrega en
funcionamiento de los equipos. Al 31 de diciembre del 2011, la compaiiia atin no ha recibido los
equipos en mencion.

13. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emisidn de los estados financieros (abril 18 del 2012)
no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.
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