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Informe de los Auditores Independientes

A los Sefores Accionistas de
MMG Trust Ecuador 5.A.

Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de MMG Trust Ecuador S.A., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diclembre de 2017 y los
correspondientes estades de resultados integrales, de camblos en el patrimonio v de Mujos
de efective por el afio terminado en esa fecha, asi comn las notas explicativas de los
estados financieros gue incluyen un resumen de politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados Mnencieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todes los aspectos significatives, la situacidn financiera de MMG Trust Ecuador S.A. al 31
de diciembre de 2017, asi como &l resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por
el afo terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) y las disposiciones establecidas por la Superintendencia de
Compafias, Valores y Seguros.

Bases para nuestra opinitn

Realtzamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen mas detalladaments en [a
seccion “Resporsabilidades del Auditor para la Auditoria de los estados financieros™ de
nuestra informe. Somos independientes de la Fiduciaria de acuerdo con el Codigo de Etica
para Contadores Profesionales emitido por el i‘.nnu}a de Mormas Internacionales de Etica
para Contadores (IESBA, por sus siglas en inglés), junto con las requisitos éticos que son
relevantes para nuestra auditoria de los estados financieres en Ecuador y hemos cumplido
con nuestras glras responsabilidades éticas de acuerdo con estos reguisitos v el Codigo de
Etica del IESBA. Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido nos
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Enfasis base contable y restriccion a la distribucion y uso

Llamamos la atencion a la Mota 4.1, a los estados financieros adjuntos, en la que se explica
que los estados financieros fueron preparados de conformidad con las Normas
internacionales de informacion Financiera (NIIF) y disposiciones establecidas por la
Superintendencia de Compafnias, Valores y Seguros. Los estados financleros han sido
preparados para asistir a |a Fiduciaria en e cumplimiento de la presentacion de estados
financieros a la entidad de control. Muestro informe esta dirigido a los Accionistas y

Administracidn de la Fiduciaria y para la presentacion a la Superintendencia de Compaiias,
Valores y Seguros y no debe ser distribuido a otros. Muestra opinion na ha side modificada
por este asunto.
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Cuestiones claves de auditoria

Las cuestiones claves de auditoria son aquellas cuestiones que, segin nuestro juicio
profesional, han sido de mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados
financieros del periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra
auditoria de los estados financieros en su conjunto ¥ en la formulacion de nuestra apinidn
saobre éstos, v no expresamos una opinidn por separado sobre estas cuestiones.

Valuacion de instrumentos financieros

Las revelaciones de la Fiduciaria sobre sus instrumentos financiercs se incluyen en la nota 7
a los estados financieros adjuntos. Debido a la importancia del saldo de instrumentos
financleros en cada una de las categorias gue se incluyen en los estados financieros y el
efecto en los resultados que se generan por el proceso de valoracion de los instrumentas
financieras, dicha valoracién ha sido considerada un asunto clave de auditoria.

Muestros procedimientos de auditoria para cubrir el asunto antes descrito se incluyen a
continuacidn: 1) Entendimos y evaluamos el disefic e implementacion de los controles
relacionados con la valuacion de los instrumentos financieros y probamos la eficacia
operativa de dichos controles; ii) Seleccionamos una muestra representativa de los saldos
medidos a valor razonable y obtuvimos de una fuente independiente la confirmacion de
dichos saldos v los precios de mercado disponibles y comparamos dichos precios con al
portafolio de las inversiones; y, i) En la muestra representativa de titulos v saldos medidos
a costo amortizado evaluamos la aplicacion del métode de la tasa de interés efectiva
aplicado par la administracion de la Fiduciaria para la valoracion de dichos titulos y saldos.
En el desarrollo de los procedimientos de auditoria mencionados, no identificamas
diferencias materiales.

Responsabilidades de la Administracion sobre los estados financieros

La Administracion de la Fiduciaria es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Mormas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y las disposiclones emitidas por la
superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, asi como del control interno que la
Administracion considere necesario para permitir la preparacion de estos estados
financieros libres de errores materiales, debide a fraude o error,

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Fiduciaria para continuar coma una empresa €n marcha, revelando, segun
corresponda, asuntos relacionados con 2l negecio en marcha y utilizando la base contable
de negocio en marcha a menos que la Administracion intente liquidar la Fiduciaria o cesar
operaciones, o no tiene otra alternativa realista sino hacerio.

Responsabilidades del auditor para la auditoria de los estados financieros

Muestros objetivos son obtener una sesuridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores significatives, ya sea por fraude o error y emitir un
informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Un aseguramiento razonable &5 un alto
nivel de seguridad, pero no @s una garantia que una auditoria realizada de acuerdo con las
Mormas Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte un error significativo cuando
este exista. Los errores significatives pueden surgir de fraude o error y se consideran
significatives, siempre y cuando de manera individual o en conjunto, €stos pudiesen influlr
en las decisiones econdmicas a ser tomadas por los usuarios basados en dichos estades
financieros.
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Una descripcion mas detallada de las responsabilidades del auditor para la auditoria de los
estados financieros se encuentra descrita en el Apendice al Informe de los Auditores
Independientes adjunto.

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores

Muestros informes adicionales, establecidos por el Comsejo Macional de Valores,
cumplimiento de las Normas de Prevencion de Lavado de Activos, Financiamiento del
Terrorismo y Otros Delitos y cumplimiento tributario como agente de retencion y
percepcion de MMG Trust Ecuador 5.A. por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2017, se emiten por separado.
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Marzo 15, 2018
RMAE No.192
Guayaquil, Ecuador



MMG TRUST ECUADOR S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en U.5. Dalares)

Diclembre 31, Diciembre 31,

Motas 2017 20156

Activos
Activos corrientes:

Efectivo y eguivalentes de efectiva 8 621,797 85,309

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento q 135,300 13,712

Cuentas por cobrar 10 174,135 335,323

Pagos anticipados 1,209 1,062
Toatal activos corrientes 932,441 1,025,406
Activos no corrientes:

Muebles y equipos 11 £8,9712 &, 086

Otros activos 12 33,845 4R, 267
Total activos no corrientes 102,817 112,353
Total activos 1,035,258 1,137,759

" Garente General

Ver principales politicas contables
¥ notas & los estados financieros.



MMG TRUST ECUADOR S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
{Expresado en U.5. Dolares)

Diciembre 31, Diciembre 31,

Motas 2017 0186
Pasivos
Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar 13 4%, 248 37,234

Impuestos corriantes 16 50,589 73,327

Beneficios a empleadas 14 100,327 129, 248
Total pasivos carrientes 193,164 23%, 809
Pasivos no corrientes:

Obligaciones por beneficlos definidos 15 80,345 69,815
Total pasivos 273,509 109,624
Patrimonia: 17

Capital social 400,000 400,000

Reserva legal 161,555 132,095

Resultados acumubados 200,154 256,040
Total patrimonio neto 761,749 228,135
Total pasivos y patrimonio neto 1,035,258 1,137,799
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Yer principales paliticas contables
v notas 2 los estados financieros.
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MMG TRUST ECUADOR S5.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
(Expresado en U.5. Dolares)

Diciembre 31, Diciembre 31,

Afos terminados en, MHotas 2017 2016
Ingresos:
Comisiones ganadas 1% 1,773,407 1,844,394
Interezes financiercs 15,793 17,648
Oitres ingreses 11,040 8,882
1,800,234 1,870,884
Gastos:
Administrativos 20 (826,717) (833,990)
Generales 21 (668,142) (586,912}
(1,494,859) (1,420,902)
Utilidad antes de participacién a trabajadores
2 impuesto a la renta 305,375 449 982
Participacion a trabajadores 14 (45, B06) (&7 ,497)
Utilidad antes de impueste a la renta 259 569 382,485
Impuesto a la renta 16 (62,159} [87,481)
Utilidad neta del ejercicio 197,310 295,003
Otro resultado integral:
Partidss que no s2 redasificarén al resultado del ioda:
Planes ¢e beneficios definidos 15 1,807 1,037
Resultado integral total del afie 199,117 296,040

e
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Ing. Andrés gaavedré Dchoa

Contadora Geaer'

' erente General

Yer principales politicas contablos
¥ notas a los estados financierss.
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MMG TRUST ECUADOR 5.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVD
(Expresado en U.5, Dolares)

Plclembre 31, Diciembre 31,
Afos terminados en, 2017 2016

Flujos de efectivo por las actividades de operacidn:

Efective recibido de clientes vy compantas relacionadas 1,921,827 1,795,058
Efective pagads a proveadores y empleados (1,209,851) (1,413,540)
|mpuesto a la renta pagado (B6, 781} (87,131)
Dtros ingresos 16 B33 26,490
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 351,828 320,876

Flujos de efectivo por las actividades de inversidn:
Efectivo neto pagado por inversiones mantenidas

hasta su vencimiento (121,588) {507)
Efective pagada por comara de muebles y equipos {28,249) {10,378)
Efectivo nete utilizado en las actividades de inversién {149,837} {10,885}

Flujos de efectivo por las actividades de financiamienta:
FPago de dividendaos {265,503) (228,169)

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiznto {255 50%) (228, 169)

{Disminucian) aumento neto de efectivo

y equivalentes de efectivo (63,512) B1.822
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ano B35, 309 643,487
Efectivo ¥ equivalentes de efectivo al Tinal del afio 621,797 £E5,309
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/}And-res Sadvedra Ochoa B i
Gerente General Contadora General

Ver principales politicas contables

v notas a los estados financieros,
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MMG TRUST ECUADOR 5.A.
CONCILIACION DEL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO CON EL
EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
(Expresada en U.5. Délares)

Diciembre 31, Diciembre 31,

Ahos terminados en, 2017 2016
Resultado integral del afio 199,117 296,040
Otros resultados integrales 1,807} 11,037)

Ajustes para conciliar el resultado integral del afio
con e| efectivo neto provisto por las actividades de operacion:

Provision impuesto a la renta 62,259 87,482
Provision de participacién de trabajadores 45 206 67,497
Depraciacion de mueblas y equipos 23,363 23,674
Provisién para jubilacidn patronal y desahucko 12,337 15,3460
Prowvision para cuentas incobrables . 9.7
Amartizacicn 14,422 14,422

Cambios en activos y pasivas operativos:
Disminucion (aumento) en cuentas por cobrar

¥ pagos por anticipada 119,923 (102,017)
Aumento en cuentas y documentos por pagar 5,004 G, 780
DEminucion en impuestos comientes (53,879) (24,211}
Disminucidn en obligaciones acurnuladas (74,727) (42,891)

Efectivo neto provista por las actividades de operacion 351,828 320,876

e ;ﬁ‘ j,;.i
Ina. A rés Saﬁw.ldra Ochaa o
Gerente General Contadora Ee—neral
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Ver principales politicas contables
v notas a los estados financieros.
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- MMG Trust Ecuador S.A,
' Resumen de Principales Politicas Contables
(Expresadas en U.S. Dolares)

e S e e e e T
1. IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA.,

a. Hombre de la entidad:
- MMG Trust Ecuadar 5.A.

b, RULC de la entl H
0992193586001

c. Domicilio de la Eﬁ?g:
2 Junin #105 y Ma Siman Bolivar, Edificio Vista al Rio, piso 5.

: d. Forma legal de la entidad:

Sociedad anonima.
’ e. Pais de incorporacién:
Ecuadar.
1. Descripcion r H

MMG Trust Ecuador 5.A. (en adelante “la Fiduciaria®) fue constituida bajo la
- denominacion de Morgan & Morgan, Flduclary & Trust Corporation 5.A.
“Fiduciaria del Ecuador”, mediante escritura publica del 26 de febrero del 2003
- y Resolucion de la Intendencia de Mercado de Valores No. 03-G-IMY-0001705 del
10 de marzo del 2003, e inscrita en el Registro Mercantil el 20 de marzo del
mismo afio en la cludad de Guayaguil, provincia del Guayas, Replblica del

Con fecha 29 de octubre de 2012, la Fiduciaria modificd su denominacion de
d Fiduciaria Morgan & Morgan, Fiduciary & Trust Corporation 5.A. “Fiouciana del
. Ecuador™ a MMG Trust Ecuador 5.A., inscrita en el Registro Mercantil el 7 de
enara del 2011,

Mediante Resolucién No. 03.G.IMV.0003B38 del 11 de junio de 2003, la
v Superintendencia de Comparias, Valores y Seguros le concedio a la Fiduciaria (a
autorizacion de funcionamiento y ordend su inscripcidn en el Registro de
Mercado de Valores con el nomern 2,10.00029 del 16 de junio de 2003, El 23 de
agosto de 2005, mediante Resolocidn Mo. 05.G.IW,0005525, la Intendencia de
Mercado de Valores amplid la autorizacion de funcionamiento de la Fiduciaria,

facultandola para participar en fidelcomisos de titulartzacion.

Su objeto principal es la administracion de negocios fiductarios (fideicomisos
mercantiles vy encargos fiduciarios) ¥y actuar como agents de manejo en
proyectos de titularizacion de conformidad con la Ley de Mercados de Valores y
los pertinentes Reglamentos expedidos por el Consejo Macional de Valores, La
Fiduciaria debe cumplir sus responsabilidades como fiduciario, tegim lo
estipulado en los contratos de fideicomiso y las normas legaies y reglamentarias
gue rigen la actividad.

10



MMG TRUST ECUADOR S.A.
Resumen de Principales Politicas Contables

(Expresadas en U.5. Dolares)
e s e
g.  Composicién accionaria:

Las acciones de la Fiductaria, estan distribuidas de la siguiente manera:

Hombre del accionista Acciones %
ECU Holdings Limited 1,000 0.25%
Zelmur International S A. 399,000 99.75%

400,000 100.00%
I e Y U ——

El control de la Fiduciaria es ejercida por la Jurva General de Accionistas.

2.  IMPORTANCIA RELATIVA.

La Fiduciaria ha tomado en comsideracion circunstanclas especificas que bajo su
criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de
asegurar que los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan (a
preparacidn y revelacién de todos los hechos y circunstancias relativas,

3.  ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los estados financleros se encuentran presentadas de manera sistematica
en funcidn a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecida en la
Norma Internacional de Contabilidad No. 1. Cada partida significativa del Estado de
Situacion Financiera, Estado de Resultados Integrales, Estado de Camblos en el
Patrimonio y Estado de Fujos de Efectivo se encuentra referenciada a su nota.
Cuando se=a necesaria una comprension adicional a la situacién financiera de la
Fiduciaria, s= presentaran partidas adicionales, encabezados y subtotales en los
estados financieros.

4. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Una descripcidn de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de
sus estados financieros se presenta a continuacion:

4.1. Bases de preparacion.

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de |nformacion Financiera (MIIF), emitidas por el Consejo da
Normas Internacionales de Contabilidad (1ASE por sus siglas en inglés), vigentes
al 31 de diclembre de 2017 vy 2014, asl como, por las disposicion emitida por la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros el 29 de diciembre de 2017,
respecto al uso de las tasas de interes de los bonos corporativos emitidos en el
Ecuador para la estimacion y régistro de las provisiones de jubilacién patronal y
desahucia, lo cual difiere lo establecido en la NIC 19 “Beneficios a empleados”,
vigente a partir del 1 de enero del 2016, indica gue para la estimacion de
dichas provisiones se debe considerar las tasas de rendimiento de los bonos
corporativos de alta calidad emitidos en un mercado amplio y en la misma
moneda y plazo en que se liquidaran dichas provisiones.

1



MMG TRUST ECUADOR 5.A.

Resumen de Principales Politicas Contables

(Expresadas en U.5, Délares)

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales
de Infarmacién Financlera (NIIF) requiers el uso de clertas estimaciones
contables criticas. También exige a la Administracién de la Fiduciaria que
gjerza su juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas contables, En la
Mota 6, se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o en las cuales las hipotesis v estimaciones son significativas para
los estados financienss.

4.2, Medicion de [os valores razonables

De acuerdo a la RIIF No. 13 "Medicion de Valor Razonable” se entiende al “valor
razonable” como el precio que se recibiria por la venta de un activo o s
pagaria por la transferencia de un pasive en una transaccion ordenada en el
mercado principal (o mas ventajoso) en la fecha de la medicion en condicicnes
de mercado presantes {es decir, un precio de salida} independientemente de si

ese precio es observable directamente o estimado utilizande otra tecnica de
valaracion.

Cuando se utilizan tecnicas de valorizacion se maximiza el uso de datos de
entrada observables relevantes y minimiza el uwso de datos de entrada no
observables. Cuando un activo o un pasive medido a valor razonable tiene un
precio comprador y un precio vendedor, el precio dentro del diferencial de
precios comprador-vendedor que sea el mas representative del valor razonable
en  esas circunstancias se utilizara para medir el wvalor razonable
independientements de donde se clasifigue el dato de entrada en la jerarquia
del valer razonable,

Para la determinacion del valor razonable se requiere la clasificacion de todos
los activos y pasivos en funcion de su metodologia de valoracion, que se definen
& continuacion:

Mivel 1: precios cotizados en mercados activos (no ajustadaos) para actives o
pasivos idénticas.

Hivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Mivel 1, que
sean observables para el active o pasivo, ya sea directa (precios) o
indirectamente {derivados de los precios).

Wivel 3: waloracion mediante tecnicas en las gue se utilizan variables
significativas no obtenidas de datos observables en el mercadao.

4.3, Pronunciamientos contables v su aplicacion.

Al 31 de diciembre del 2017 se han publicade enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes gue no han entrado en vigencia v que
la Fiduciaria no ha adoptado con anticipacion.
Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros a
partir de las fechas indicadas a continuacion:

12



MMG TRUST ECUADOR S.A.

Resumen de Principales Politicas Contables

(Expresadas en U.S, Délares)
e e e

Aplicacién
obligatoria para
ejercicios iniciados
Harmas 4 partir de:

NIC 28 Mejoras relacionadas con la medicion de una
asociada o una empresa conjunta a su valor razonable 01-Ene-2078

NIC 40 Enmiendas referentes a transferencias de
propiedades de inversidn y que las mismas deben
realizarse cuando hay un cambio demeostrable en el
usn del activo 01-Ene-2018

MIIF 1 Enmiendas relacionadas a la eliminacion de las
exenciones a corto plazo para los adoptantes por
primera vez con respecto a lasNIIF 7, laNIC 19 vy la
HIIF 10 01-Ene-2018

MIIF 2 Las enmiendas aclaran como contabilizar
determinados tipos de operaciones de pago basadas en
acciones 01-Ene-2018

MNIIF 4 Enmiendas a la NIIF 4 “Contratos de seguros”
relativas a la aplicacion de la NIIF 9 {Instrumentos
financieros) 01-Ene-2018

MIIF 9 Correspande a la revision final de la NIIF 9, que
reemplaza las publicadas anterdormente y a laNIC 39 v
515 guias de aplicacian 01-Ene-2018

NIIF 15 Publicacidn de la norma “Reconocimiento de los
ingresos procedentes de los contratos con los
clientes”, esta norma reemplazara a la NIC 11 v 18 01-Ene-2018

CIMIIF 22 Aclaracidn sobre transacciones en monada
extranjera o partes de transacciones en las gue existe
una contraprestacion denominada o tasada en una
maneda extranjera 01-Ene-2018

MIC 28 Aclaracian sobre el registro a largo plazo de una
inversitin que no esta aplicando el valor patrimaonial
proporcional 01-Ene-2019

MIIF 16 Publicacion de la norma “Arrendamientos” esta
norma reemplazara a la NIC 17 01-Ene-2019

MIIF 9 Enmienda a [a NIIF 9 relacionada con las
compensacionas negativas de clertas condiciones de
pagos adelantados 01-Ene-2019
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Aplicacion
obligatoria para
ejercicics iniciados
Morrmas a partir de:

CIMIF 23 Interpretacion que clarifica el reconocimiento
y medicion de las incertidumbres sobre ciertos
tratamientos de impuesto a la renta 01-Ene-2019

MIIF 17 MHorma que reemplazara a la NIIF 4 “Contratos de
seguras” 01-Ene-2021

La Fiduciaria estima gue la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF
y las nuevas interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo
en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacidn inicial, pues gran
parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones. En relacion a las NIIF
15, 9 y 16, la Adminfstracion informa Lo siguiente:

MIIF 9, “Instrumentos financieros”.

Cuya wversion final fue emitida en julic de 2014. Madifica la clasificacion vy
medicion de los activos financieros e introduce un modelo “mas prospective” de
pérdidas crediticias esperadas para la contabilidad del deterioro v un enfoque
sustancialmente reformado para la contabilidad de coberturas. Las entidades
también tendran la opcion de aplicar en forma anticipada la contabilidad de
ganancias y pérdidas por cambios de valer justo relacionados con el “riesgo
crediticio propio™ para los pasivos financieros designados al valor razonable con
cambios en resultades, sin aplicar los otros requerimientos de IFRS 9. 5Su
aplicacion es cbligatoria a partir del 1 de enero de 2018 y su adepcicn
anticipada es permitida. La Administracion de la Fiduciaria se encuentra en
proceso de determinacion de los posibles impactos en el afo 2018,

NIIF 15 “Ingresos procedentes de Contratos con Clientes”,

Emitida en mayc de 2014, es upra nueva norma gque es aplicable a todos los
contratps con clientes, excepto arrendamientos, instrumentos financieros y
contratos de seguros. Esta nueva norma pretende mejorar las inconsistencias y
debilidades de NIC 18 v proporcionar un modela que facilitara la comparabilidad
de companias de diferentes industrias y regiones.

Proporciona un nuevo modelo para el reconocimiento de ingresos
requerimientos mas detallados para contratos con elementos miltiples. Su
aplicacion es obligatoria a partir del 1 de enero de 2018 y su adopcion
anticipada es permitida. La Administracién de la Fiduciarla se encuentra en
proceso de determinacion de los posibles impactos en el afio 2078
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HIIF 16 “Arrendamientos™.

Emitida en enero de 2014, es una nueva norma que establece la definicion de
un contrate de arrendamients y especifica el tratamiento contable de los
activos y pasives originados por estos contrateos desde el punto de wvista del
arrendador y arrendatario. La nueva norma no difiere significativamente de la
norma gque la precede, NIC 17 Arrendamientos, con respecto al tratamiento
contable desde el punto de vista del arrendador. 5in embargo, desde el punto
de vista del arrendatario, la nueva norma requiere el reconocimiento de activos
y pasives para la mayoria de los contrates de arrendamientos. Su aplicacion es
obligatoria a partir del 1 de enerc de 2019 v su adopcion anticipada es
permitida i ésta es adoptada en conjunto con MIIF 15 “Ingresos procedentes de
Contratos con Clientes”. La Administracion de la Fiduciaria se encuentra en
proceso de determinacidn de los posibles impactos en el afa 2019.

4.4, Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en éstos estados financieros v en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno economico principal en gue la Fiduciaria
opera. La moneda funcional y de presentacion de la Fiduciaria es el délar de los
Estados Unidos de América.

4.5. Clasificacion de saldos en corrientes ¥ no corrientes,

En el Estado de Situacidn Financiera, los saldos se presentan en funcion a su
vencimiento, como carrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contades
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corrientes cuando
85 mayor a ese periodo.

4.6, Efectivo y equivalentes de efectivo.

En este grupo contable se registran las partidas de alta liguidez incluyendo
inversiones a corto plazo (menores a 3 meses de vigencla). Se miden inicial y
posteriormente por su valor nominal.

4.7, Inversiones corrientes.

En este grupo contable se registra el efectivo invertido principalmente en
instituciones financieras con la finalidad de recibir rendimientos. Las
inversionas corrientes se clasifican de acuerdo a la intencion que tuvo la
Administracion al momento de su adquisicion en:

* A valor razanable con cambios en resultados.- En este grupo contable se
registran los activos gue son mantenidos para negociar, o gue desde el
reconocimiento inicial, la entidad los haya medido al valor razonable o
justo con cambios en resultados.
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4.8,

4.9,

= Mantenidas hasta el vencimiento.- En este grupo contabie se registran los
activos financieros no derivados con pagos fijos o wvencimiento

determinado, se miden al costo amortizade utilizande el método de la
tasa de Interés efectiva y su variacion se afectara a resultados del perioda
&N que ocurra.

Cuentas por cobrar clientes.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes
relacionados y no relacionados originados en ingresos de actividades ordinaras.
5e miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo
amortizado, de acuerdo con o método de la tasa de interés efectiva
considerando como tal a: valor iniclal, costo financiero y/o provision por
pérdidas por deterioro del valor (s los hubiere).

En las cuentas por cobrar clientes con vencimientos no superiores a un ano, que
no poseen un Interds contractual jexplicito) y cuyo importe se espera recibir en
el corte plazo, no se incluye coste financiero ya que el efecto de no actualizar
los flujos de efectivo no es significativo.

Muebles y equipos,

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su use en el
suministra de blenes y servicios, para arréndarlos a Lerceros o para propositos
administratives, s, v solo si: es probable que la entidad obtenga los beneficios
economicos futuros derivados del mismo; v el costo del elemento puede
medirse con flabilidad.

Medicion iniclal.- Los muebles v equipos, se miden al costo, el cual incluye el
precio de adquiticion despues de deducir cualguier descuento o rebaja; los
costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para gue pueda operar de la forma prevista por [a
Administracion y la estmacion imicial de los costos de desmantelamiento y
retire, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta.

Mediclon posterior.- los muebles y equipos s& miden al costo menos la
depreclacion acumulada y el importe acumulado de |as pérdidas por deterioro
del valor,

i6n.- los activos empiezan a depreciarse cuando estan
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el blen ha
dejado de ser utilizade. La depreciacion es reconocida en el resultado del
periodo con base en el método lineal sobre las vidas (tiles estimadas por la
Administracion de la Fiduciania.

Las vidas (tiles y les valores residuales se han estimado como sigue:
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Descripcion Vida 0til en Valar
anos residual
Equipos de computacion 3 anes *)
Muebles y enseres 10 ahos {*)

i*} A ecriterio de la Administracion de la Fiduciaria, sus muebles y equipos se
van a mantener hasta el término operativo de los mismos, y al no ser
sujetos de venta a terceros, el valor residual asignado es cero o nulo

4.10. Cuentas por pagar proveedores.

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de
proveedores relacionados v no relacionados adquiridos en el curso normal de
negocio. Se miden fnicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su
costo amortizada, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva,

En (a3 cuentas por pagar proveedores con vencimientos no superiores a un ano,
que no poseen un interés contractual (explicito) y cuyo importe se espera pagar
en el corto plazo, no se incluye costo financiero ya gque el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no es significativo,

4.11. Pasivo por Beneficios a los empleados.

Pasivos corrlentes.- en este grupo contable se registran las obligaciones
presentes con empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto
sueldo, vacaciones, entre otros.); obligaciones con el IESS y participacion a
trabajadores. Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados del

periodc en el que se generan.

El cilculn de la participacion a trabajadores e realiza de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de [a
Compafila antes de liguidar el impuesto a la renta y te reconoce en los
resultados del periodo.

Pasivos no corrientes.- la Fiduciaria tiene un plan de beneficios definidos para
jubilaciin patroral, normado v requerido por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacidn de
la relacton laboral por desahucie solicitade por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el veinticinco per ciento
del equivalente a la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los afos ce
servicios prestados a la misma Companla o empleador, este beneficio se
denomina desahucio.

La Fiduciaria determina anualmente las provisiones antes indicadas con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se
reconocen con cargo a los costos y gastos (resultados) del afio aplicando el

metodo de crédito unitario proyectado y representan el valor presente de las
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abligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de B8.34% anual
equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad del
Ecuador, que estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios
seran pagados.

Las hipotests actuariales Incluyen variables como san, en adicion a la tasa de
descuentg, tasa de mortalidad, edad, sexo, afcs de servicios, remuneraciones,
incremento futuros de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras. Las
ganancias y perdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en fa
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados
integrales en el periodo en el que surgen.

Lot costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados
del afo. Al cierre del afo las provisiones cubren a todos los empleados que se
encontraban trabajando para la Fiduciaria.

La Administracion de la Fiduciaria utiliza como tasa de descuento de estas
provisiones la tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad del
Ecuador la cual se alinea con los pronunciamientos del organismo de control.

4.12, Provisiones.

En este grupo contable se registra el importe estimado para cubrir obligaciones
presentes ya sean legales o implicitas como resultado de sucesos pasados, par
las cuales es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liguidarlas. Las provisiones son evaluadas periddicamente y se actualizan
teniendo en consideracion la mejor informacion disponible a la fecha de cierre
de los estados financieros [incluye costo financiero si aplicare).

4,13. Impuestos.

Actives por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los
creditos tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi
como las anticipos de impuesto a la renta gue no han sido compensados.

Pasivos por_impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado,
asi como las retenciones en |a fuente por pagar por impuesto al valor agregado
e impuesto a la renta.

Impuesto a las ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la actualizacion (liberacidn o constitucian)
de los actives y pasives per impuestos diferides.

= Impuesto a las ganancias corrients.- se determina sobre la base imponible
calculada de acuerdo con las disposicianes legales y tributarias vigentes al
clerre del ejercicio centable. La tasa de impuesto a las ganancias para los
anos 2017 y 2016 asciende a 22%. 5e mide a su valer nominal y s& reconoce
en los resultados del periodo en el que se genera.
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« Impuesto 3 las ganancias diferido.- se determina sobre las diferencias

temporales que existen entre las bases tributarias de actives y pasivos con
sus bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en el calculo de dichos impertes son vigentes al cierre del
ejercicio contable. Se mide al monto que s2 estima recuperar o pagar a las
autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del periode o en otros
resultados integrales, dependiendo de la transaccion que origina la
diferencia temporaria. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Fiduciaria no
ha determinado la existencia de diferencias temporarias entre sus bases
tributarias de activos ¥ pasivos y sus respectivos valores mostrados en los
estados financieros preparados bajo NIIF.

4.14.Baja de activos y pasivas financieros.

4.15.

Activos financieros.- un activo financiere (o, cuando sea aplicable, una parte de
un activo financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es
dado de baja cuando: los dereches de recibir flujos de efectivo del activo han
terminado; o la Fiduciaria ha transferido sus derechos a recibir flujos de
efective del activo o ha asumide una obligacion de pagar la totalidad de los
flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un
acuerdo de traspaso; o la Flduciaria ha transferido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios del activa o, de no haber transferide ni retenido
sustancialmente todos los riesgos v beneficios del activa, sl ha transferide su
control,

Pasivos financieros.- un pasivo financiero es dado de haja cuando la abligacidn
de pago se termina, se cancela o vence. Cuando un pasive financlera existente
es reemplazado por otre del mismo prestatario, en condiciones
significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacion se trata come una baja del pasivo
original y el reconocimiente de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia
entre ambos en los resultados del periodo,

Patrimonic.,

Capital social.- en este grupo contable se registra el monto aportado del
capital. Se mide a suvalor nominal.

Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para
propositos especificos. 5 miden a su valor nominal.

Otros resultados integrales.- en este grupo contable se registran los efectos
netos por las nuevas mediciones de los planes de pensiones de beneficios
definidos.

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las utilidades netas

retenidas y del ejercicio, sobre las cuales los Accionistas no han determinado un
desting definitivo y no han sido objeto de absorcion por Resolucion de la Junta
General de Accionistas.
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4,16, Ingretos de actividades ordinarias.

Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarfas de la Fiduciaria, son
reconocidos cuando su importe puede medirse con fiabilidad; es probable que la
entidad reciba beneficios economicos asociados con la transaccion; v los costes
incurridos o por incurrir en relacidn con la transaccién pueden ser medides con
fiabilidad. Esta conformado por:

Comisiones ganadas.- s¢ reconocen al valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir derivada de los servicios de administracién de negocics
fiduciarios y honorarios por estructuracion y s2 presentan netas de Impuestos.

El porcentaje y forma de cilculo de las comisiones es de libre fijacion, y se
establecen en las normas internas de cada negodio fiduciario.

4.17. Gastos.

En este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por
deterioro de valer que surgen en las actividades ardinarias de [a Fiduciaria; se
reconocen de acuerdo a la base de acumulacion o devengo v son clasificados de
acuerdo a su funcidn como: de administracian, de servicios, financieros v otros,

4,18, Estado de flujos de efectivo.

Los fujos de efectivo de actividades de operacién incluyen todas aguellas
actividades relacionadas con el giro del negocio, ademds de ingresos y egresos
financiercos y todos aquelios flujos que no estan definides como de Inversion o
financiamiento.

4.19.Cambios de en politicas y estimaciones contables.

Lot estados financieros al 31 de diciembre de 2017, no presentan camblos en
politicas y estimaciones contables respecio a los estades financieros al 31 de
diciembre de 2016.

5. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Fiduciaria es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestion de riesscs con el objetivo de identificar,
anallzar, controlar y monitorear los resgos enfrentados por la Fiduciaria. La
Fiduciaria revisa regularmente [as politicas y sistemas de administracion de riesgo a
fin de que reflejen los cambios en las condiclones de mercade y en sus actividades,
logrando la obtencidn de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el
cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones,

L2 Fiduciaria clasifica v gestiona los riesgos de instrumentos fimancieros de [a
sigulente manera:
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a.  Riesgo de crédito,

El resgo de crédito surge del efectiva y equivalentes de efectivo y depositos en
bancos ¢ Instituciones financieras, asi como de la exposicion al crédito de los
clientes, que incluye a los saldes pendientes de las cuentas por cobrar y & las
transacclones comprometidas. Respecto de bances e instituciones financieras,
solo se acepla a Instituciones cuyas cafificaciones de rlesgo independientes
determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad y respaldo a la
Frduciana.

En relacion a los clientes, la Fiduciaria posee politicas de concesion de créditos.
Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene ol efective
¥ s equivalentes, tienen calificaciones de resgo independiente que denotan
nmiveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones en general
superan la calificackdn "A°,

b.  Riesgo de liguidez,

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con

obligaciones asociadas con pasivos financieros que se liguiden mediante la

entrega de efectivo u otro active financiero. El enfoque de la Fiduclaria para

administrar la lguidez es contar con los recursos suficlentes para cumplir con

sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiclones normales como de

mﬂﬁn. sin Incurrle en pérdidas Inaceptables o arrlesgar la reputacion de la
uciara.

A continuacion se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos
financiercs no derivados de acuerdo a las bandas de tempo mas apropiadas

determinadas por la Administracion:

Commiente Mo comients
entre mas de
1y 17 meses 12 meses

Aho terminado en diciembre 31, 2017:
Cuentas y documentos por pagar 42,248 -
dlil-l-ﬂ -

Ao terminado en diclembre 31, 2016:
Cuentas y documentes por pagar 37,234 -
37,134 -
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El indice deuda - patrimonio de la Fiduciaria, fue como sigue:

Diciembre 31, Diclembre 31,

2017 2015
Total pasivos 173,509 309,624
Menos efectivo 102,317 51,621
Total deuda neta 171,182 218,003
Total patrimonio neto 761,749 828,135
Indice de deuda - patrimonio neto 0.22 0.726

Riesgo de mercado.

Es el riesgo de que ¢l valor razonable o los fiujos de efective futurcs de un
fnstrumento financlero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en
los preclos de mercado. El resgo de mercado comprende tres subtipos de
riesgo: rlesgo de tasa de camblo, riesgo de tasa de interés y otros riesges de
precio, La Flduciaria clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes
subtipos de riesgo:

nterés.- es el riesgo de que el valor razonable o los fujos de
efective futuros de wun instrumento financiera poedan fluctuar como
consecuencia de variaciones en las tasas de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Fiduciaria no mantiene obligaciones u
operacionds de crédito.

Riesgo de tasa de cambio.- es el resgo de que el valor razonable o los flujos de
gfectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como
consecuencia de variaciones on (35 tasas de cambio de una moneda extranjera.
Al 31 de diclembre de 2017 y 7016, la Fiduciaria no realiza transacciones en
moneda extranjera.

Qtros riesgos de preclo.- la exposicion a la variacion de preclos de la Fiduciaria,
esta relacionada con el componente impasitive (tasas tributarfas e inflacion),

gque podrian legar a convertirse en un componente importante del costo de los
serviclos proporcionades por la Fiduciaria. Esta circunstancia o3 medida

constantemente por la Gerencla General a fin de determinar la estructura de
precios adecuada. La Administracidn considera gue el resgo de preclo es bajo.
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6. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

La Fiduclaria efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicion,
muy pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos
sen centinuamente evaluados y se basan en la experiencia historica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas
significativos efectuados por la Administracion se presentan a continuacion:

Provision por cuentas incobrables.-al final de cada periodo contable se evalla la
existencia de evidencia objetiva de deterlorc de sus cuentas por cobrar clientes y
otras cuentas por cobrar, comparando el saldo en Ubros y el valor recuperable
resultante del analisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros aspectos
la antigiledad; cuando el valor en libros excede su valor futuro de recuperacion se
considera deterioro. El valor del detericro se reconoce en una cuenta correctora del
active v en las resultades del periada,

Vidas (tiles v valores residuales.-Al final de cada periodo contable se evaluan las
vidas Otiles estimadas y los wvalores residuales de sus activos depreciables o
amartizables (excluyendo los de wvaler inmaterial); cuando ocurre un evento gue
indica que dichas vidas Ofiles o valores residuales son diferentes a las estimadas
anteriprmente, se actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de
rmanera prospectiva.

Deteriors de actives no corrlentes. La Fiduclaria evalia periodicamente si existen
indicadores que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC
36 “Deteriorn del Valor de los Activos”. 5i existen tales indicadores se realiza una
estimacion del monto recuperable del activo. En el caso de la plusvalia y de los
activos intangibles que posean vidas dtiles indefinidas, los importes recuperables se
estiman anualmente.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor juste de un
activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, vy
es determinado para un active individual a menos que el active no genere entradas de
efective que son claramente indepandientes de otros activos o grupes de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activa es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al
evaluar el valor en wso, los flujos de efectivo futuros estimades son descontados
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones
actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al activo.
Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuacidn
apropiado. Estos calculos son corroborados por multiplos de valuacion u otros
indicadores de valor justo disponibles.
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[

Las pérdidas por deterioro del valor de un activa no financiero son reconocidas con
cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcion del activo
detenorado, exceplo por propiedades anterfiorments reevaluadas donde (a
reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este caso, el deteriore también es
reconocido con cargo a patrimonic hasta el monto de cualquier reevaluacién anterior.

Fara activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion anual
respecto de sl existen indicadores de que |z pérdida por deteriorn reconocida
anteriormente podria ya no existir o haber disminuido. 51 existe tal indicador, la
Fiduciaria estima e monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solsmente si ha
habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable
del activo desde [a ultima vez que se reconocio una pérdida por deterioro.

5 ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable. Este manto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria
sido determinado, neto de depreciacidn, sl no se hublese reconocido una pérdida por
deterioro del activo en afios anteriores.

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo sea
registrado al monto reevaluado; en ese caso el reverso es tratado come un aumento
de reevaluacion,

Una pérdida por deterforo en relacion con el menor valor de inversiones no se
reversa.

CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

A continuacién se presentan los saldos libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio contable:
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8. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2017 2015

Caja 550 550

Bancos (1) 1,777 91,871

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento  (2) 519,470 579,837
Inversiones a valor razonable con cambios en

resultados (3] - 13,851

621,797 85,309

{1} Representan saldos en cuentas corrientes en bancos locales v del exterior, las
cuales no generan intereses y no tienen restricciones para su uso.

(1)  Un detalle de las inversiones mantenidas hasta su vencimiento, fue como sigue:

Dictembre 31, Diciembre 31,
2017 2016

Banco Bolivariano C.A.:
Carrasponde a 4 certificados de depasitos a
plazo con tasas de interés anual del 2.9%
al 3,15% v vencimiento en enero de 2017. - 355,631
Corresponde a 2 certificados de depdsitos a
plazo con tasas de interés anual del 3%y
3.5% v vencimiento en enero de 2018, 300,000 -

Banco Pichincha 5.A.:
Carresponde a dos certificados de depasito
a plazo con tasas de interés anual del
1,£5% y 1,5% v vencimiento en enero de
2017. . 13,163
Corresponde a 2 certificados de deposito a
plazo con tasas de interés anual del
1,23% y 1.5% y vencimiento en enero de
2018, 13,352 -

Banco Guavaquil 5.A.:
Imversidn con una tasa de interes anual del
1,15% y vencimiento en enero de 2017. : 105,000
Imversion con una tasa de interes anual del
3,40% v 3.65% y vencimiento en enero de
2018, 206,118

SuUMm&an y pasan:.. 519,470 473,794
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Dictembre 31, Diciembre 31,

2017 2015
Suman y vienen:... 519,470 473,794
Diners Club:
Inversian con una tasa de interés anual del
4,2% v vencimiento en febrero de 2017, . 106,043
EI'?idr?'El 579,837

(3) Al 31 de diciembre de 1016, corresponde a inversiones en Fondos Genesis. De
acuerdo a los reglamentos del fondo, no se garantiza un porcentaje de
rentabilidad fijo; el rendimiento es fluctuante en funcidn de la composicion de
los activos del fondo gue en general reflejan las condiclones de mercado en
cuanto a tasas de interes. Estos rendimientos son capitalizados diariamente y
se reparten a peticion de los participes. El fondo es administrado por AFP
Geénesis Administradora de Fondos y Fideicomisos 5.A. Un detalle de las
friversicnes a valor razonable, fue como sigue:

Unidades de Porcentaje de Diciembre 31,

Compafia participacion participacion 2016
Inversidn en Fando de

inversion:

Fondos Génesis 6,871 0.04% 13,851

13,831

INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO.
Uin resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,
2017 2016

Banco Internacional:
Corresponde a dos certificados de depositos a
plazo con una tasa de intereés anual del 4,15% v
vencimiento en julio de 2018, 13,112
Corresponde a un certificado de depdsitos a
plazo con una tasa de interes anual del 4,5% v
wvencimiento en noviembre de 2017 - 13,712

Suman y pasan:... 13,712 13,712
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Diciembre-31, Diciembre 31,

2017 2016
Suman y vienen:... 13,712 13,712
Diners Club:
Inversién con una tasa de interés anual del 4.05%
y vencimiento en abril de 2018, 121,588 -
135,300 13,712

10, CUENTAS POR COBRAR,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Dictembre 31, Diciembre 31,

2017 26
Comisiones por cobrar {1} 204,504 356,539
Anticipos a empleadas 13,643 12,856
Anticipos v avances 3,108 7,202
Compania relacionada (Mota 22) 1,121 1,207
Otras 10,842 6,587
233,223 354 411

{-) Deterioro acumulado de créditos
incabrablas (2} (59,088) {59,088)
174,135 325,323

{1y Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, representan créditos otorgados
principalmente por los servicios facturados por la administracion de los
fideicomisos, los cuales no tenen fecha de vencimiento establecido v no
generan intereses,

La antigliedad de las comisiones por cobrar, €s coma sigue:

Diciembre 31, 2017 Diciembre 31, 2016
Antigliedad Saldo Deterioro Saldo Deterioro
Por vencer 73,340 - 103,691
De 1 a 30 dias 22135 48,199
De 31 a 60 dias 15,632 . 30,207
De 61 a 360 dias 19,257 - 68,541 =
Mas de 350 dias 54,140 (59,084 85,906 (59,088)

204,504 iﬁ‘},ﬂﬂﬂt 355|53‘3 ifﬁ.ﬂﬂﬂ}
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(11 Los mavimientos del deterioro acumulado de crédites incobrables, fueron como

sigue:
Afos terminados en
Diciembre 31, Diciembre 31,
2017 2016
Saldo inicial {39,088) (49,311)
Provision del ano . {9, 777)
Saldo final |59, 088) {59,088)
11. MUEBLES Y EQUIPQS.
Un resumen de muebles y equipos, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,
2017 216

Muebles v equipos, neto:
Muebles y enseres 51,591 53,880
Equipe de computacion 17,381 10,206
68,971 64,086

Un resumen del costo de muebles y equipos, fue como sioue:

Diciembre 31, Diciembre 31,
2017 2016
Muebles v enseres 114,238 118,039
Equipe de computacian 13,682 49.716
147,920 167,755

Un resumen de la depreciacion acumulada, fue como sigue:

Diciembre 31, Diclembre 31,

2017 2016

Muebles y enseres 62,647 bd,159
Equipo de computacion 16,301 39,510
78,948 103.669
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Los movimientos de los muebles y equipos, fueron como sigue:

Muebies Equipos de
Concepto ¥ SNSeres Computacion Total
rmi Dici i1

W07

Saldo imicial 23,880 10,206 64,086
Adiciones 9,478 18,571 28,245
Reclastficacion (31) 3 -
Gasto de depreciacion {11,936) (11,427} (23,363)

Saldo final 51,59 17,381 &8,972

e e o )
Afip terminade en Diciembre 31,

Saldo inicial =7, 766 19.616 77,382
Adiciones 6,730 3,648 10,378
Reclasificacion 851 (B51) .
Gasto de depreciacitn {11,467) (12,107) {23,674)

Saldao final 53,880 10,206 64,086

11. OTROS ACTIVOS.
Un resumen de esia cuenta, fue comoe sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2017 2016

Desarrollo y tecnologia (1) 2,10 T2,110
Depcsitos de garantia 6,896 &89
Pinacoteca 1,855 1,855
Dtros 8,820 8,820
E9.681 89,681

{-) Amortizacion acumulada i2) (55.836) i41,414)
33,845 48,267

(1) Corresponde al sistema de titularizacion que incluye costo de diagnostico,
desarrolle, implementacion y derechos de propiedad intelectual y el costo de
desarrollo del Sistema Administrativo Contable SADCOM.
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{2) Los movimientos de otros actives, fue como sigue:

Anos terminadaos en
Diciembre 31, Diciembre 31,

2007 2015

Saldo infcial 41,414 26,992
Amortizacion del ano 14,422 14,422
Saldo final 55,836 41,414

13. CUENTAS POR PAGAR.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2017 2016

Depasitos por identificar (1) 19,343 18,961
Proveadores (2} 17,199 13,618
Compafiia relacionada (Mota 22) ¥ 1,120
Otras 5,706 3,535
42,248 37,234

{1) Corresponde a depositos de clientes pendientes de identificar, por pagos

realizados por los constituyentes de los Fideicomisos gque la Fiduciaria
administra.

() Al 31 de diciembre de 2017 y 1016, representa saldos por pagar a proveedaores
de bienes y servicios, los cuales no devengan interases y tienen vencimiento
promedio en 60 dias.

14. BEMEFICIOS A EMPLEADOS,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, DCiciembre 31,

2007 2018

Participacion a trabajadores por pagar {1} 45,306 67 497
Beneficios de ley a empleados 36,196 34,673
IESS y otros beneficlos 18,225 27,078
100, 327 119,248
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(1) Los movimientos de la participacion trabajadores por pagar, fueron como sigue:

Anos terminados €n
Cliciembre 31, Diclembre 31,

2017 2016

Saldo imicial 67,497 60,251
Provisidn del periade 45,806 67,497
Pagos (67,497 (60,251}
Salda final 45,8046 47,497

15. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciernbre 31, Diciembre 31,

2017 2016

Jubilacion patronal 52,437 45,366
Desahucio 27,908 24,449
80,345 69,813

15.1. Jubilacién patronal.- De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte y cinco afos ¢ mas hubieren prestado sus servicios
en farma continuada @ interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de Ia jubilacion que les correspende en su condicion
de afiliados al Instituta Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos de la provision jubilacion patronal, fueron como sigue:

Anos ferminados en
Diciembre 31, Diciembre 31,

2017 2016
Saldo inicial 45,364 34 927
Costo laboral y financiero 13,823 10,692
Perdida actuarial {1,400} (687}
Efecto reducciones y liguidaciones
anticipadas {1,832) {3,066)
Ajuste {3,300) 3,500
Saldo fimal 52,437 45i356
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15.2. Bonificacion por desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Codigo de
Trabajo, en los casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio
solicitada por el empleador o por el trabajador, la Fiduciaria entregara el 25%
de la Gltima remuneracion mensual por cada une de los anos de servicio,

Los movimientos de la provision de desahucio para los empleados, fueron

COMmo sigue;

Saldo indcial
Costo laboral y financiero
Beneficios pagados
(Pérdida) actuarial
Ajuste

Salda final

Angs terminados en

Diciembre 31, Diciembre 31,
2017 2016

24,449 20,565

6,153 5,002

(787) (2,268)

(407} (350)

{1,500} 1,500

27 908 24 449

Las supuestos actuariales utilizados para propdsitos de los calculos actuariales

fueron los siguientes:

Tasa de descuento

Taza de incremento salarial
Tasa de Rotacionimedia)

Tasa de mortalidad e invalidez

16. IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afos terminadas en

Diclembre 31, Diclembre 31,
2017 6

B.34% 8,21%

3.97% 1,95%

-2.17% -6,38%

T™ IESS 2007 TH IESS 2002

Diciembre 31, Diciembre 31,
2017 2016

Pasivos por impuestos corrientes:
Impueste a la renta por pagar 3,141 23,663
Contribucianas & Impusstos 3,836 12,162
Retenciones en la fuente de impuesto a la-renta TATT 3,137
Dtras retenciones B,435 2,363
a0,589 73,327

33



MMG TRUST ECUADOR 5.A.

Motas a los Estados Financieros

(Expresadas en U.S, Délares)
e e A S L e e e

Coanciliacion del impuesto a la renta,

La concifiacion del impueste & las ganancias calculada de acuerdo a la tasa impaositiva
legal y el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2007 2014
Utilidad antes de impuesto a la renta 259 569 382,485
Menos:
Deducciones por paga a trabajadares - 40,427
Mis:
Gastos mo deducibles 23,427 55,586
Utilidad gravable 282,996 397 644
2% ik
Impuesto a las ganancias causado 62,259 87,482
Anticipo del impuesto a las ganancias del ano
{Impuesto minimao) 15,260 15,426
Total impuesto a la renta afectado a operaciones
en los estados financieros 62,259 87,482
T e e SRS

Los movimientos del impuesto a la renta corriente por los anos terminados el 31 de
diciembre de 2017 y 2016, son como sigue:

Anos terminadas en
DMeiembre 31, Diciembre 31,

2017 2016

Saldo inicial 55,663 55,313
Provision del periodo 62,259 87,482
Compensacion con retenciones en la fuente (31,118 {31,819)
Pago impuesto a la renta {55,663) (33,313)
Saldo final 31,141 EEIE&E
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Tarifa del impuesto a las ganancias

Provision para los afos 2017 y 2016

La provision para el impuesto a las ganancias por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2017 y 2016, ha sido calculada aplicando la tarifa del 22%.

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa del
Impuesto a la Renta para sociedades es del 21%; sin embargo, si los accionistas,
socios, participes, constituyentes o beneficiarios de una sociedad son residentes o
estan establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion en una
participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del
capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la seciedad, la tarifa del
Impuesto a la Renta sera del 25%. 5i la relacion indicada es inferipr al 50%, la tarifa
del Impuesto a la Renta sera del 25% sobre la proporcidn de la base imponible gue
pertenezca a dicha participacion en parassos fiscales o regimenes de menor
imposicion.

Asi mismo una sociedad deberd aplicar la tarifa del 25% sobre la porcién de las
participaciones de sus accionistas, socios; participes, constituyentes, beneficiarios o
similares que no informe a la Administracion Tributaria en los términos definidos para
la presentacion del anexo de accionistas.

Anticipa para los afos 2017 v 2016

El anticipo del Impuesto a la Renta para los anos terminados el 31 de didembre de
2017 y 2016, ha sido calculado con base en los procedimientos establecidos en el
articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno y 76 de su Reglamento.

El anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de la suma matematica del 0.4% del
active, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingreses gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles, Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos
establecidos en disposiciones tributarias (Circular 14 emitida por el Servicio de Rentas
Internas, publicada en el Registro Oficial Suplemento 660 del 31 de diciembre de
2016).

Pago minimo de impussto a las ganancias

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Reégimen Tributario Interna,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento Mo. 94, del 13 de
diciembre de 2009, si el anticipe minimo determinado en el ejercicio respectiva no es
acreditado al pago del impuesto a la renta causado, o no es autorizada su devalucion
por parte de la Administracion Tributaria, se constituira en pago definitivo de
impuesto a la renta sin derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas pedra dispener la devolucion del anticipe minime a las
sociedades por un ejercicio econamico cada trienio se considerara como el primer
ano el primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fuerza mayar,
s¢ haya visto afectada gravemente la actividad economica del sujeto pasivo en el
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ejercicio econdmico respectivo. Para el efecto, el contribuyente debera presentar su
peticion debidamente justificada a la Administracion Tributaria, para que realice las
verificaciones que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Cadigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito
se definen como el imprevisto que no es posible resistir como npaufragio, wn
terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un
funcionaric publico, etc. 5 el contribuyente no puede demostrar el case fortuito o
fuerza mayor ante la Administracién Tributaria, el anticipo minimo determinada en el
ejercicio respectivo, debera ser contabilizado como gasta del impuesto a la renta.

Ademds, a partir del ejercicio fiscal 2016 cuando se haya visto afectada
significativamente la actividad economica de un contribuyente, el mayor valor entre
el anticipo determinado v el impuesto a la renta causado puade ser recuperado en la
parte que exceda el tipo impositivo efectivo promedio de los contribuyentes en
general definide por la Administracion Tributaria.

Ejercicigs fiscales sujetos a revisién de La Adm1n1§trac16n Tributaria

A la fecha de emisidn de los estados financieras, las declaraciones de impuestos han
side revisadas por las autoridades tributarias desde su constitucion y son susceptibles
de revisién por parte de la Administracion Tributaria las declaraciones de los anhos
2015 al 2017.

Precios de transferencia

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde
el ano 2005 y de acuerdo a la Ley de Regimen Tributario Interno y su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2017 v 2016, estd orientada a regular con fines
tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o
exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes relacicnadas deben
respetar el Principio de Plena Competencia (Arm’s Length).

Mediante Resolucion No. MAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro Oficial
No. 511 del 29 de mayo de 2014, el Servicie de Rentas Internas modifico la normativa
sobre precios de transferencia y establecit que los sujetos pasivos del Impuesto a la
Renta cuyo monta acumulade de operaciones con partes relacionadas sean superiores
a Us53,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y
por un monto superior a Us515,000,000 deben presentar el Informe Integral de
Precies de Transferencia, ademas establecid las operaciones que no deben Sser
contempladas para dicho analisis. El referido Informe podra ser solicitado
discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y tipo de
operacion o transaccion con partes relacionadas locales y/o del exteriar.

En la referida resolucidn también se indica que para determinar los montos

acumulados indicados en el parrafo anterior, no se debera considerar las siguientes
Operacicones;
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= Aportes patrimoniales en efectivo, en dolares de los Estados Unidos de América

+ Compensaciones ¢ reclasificaciones de cuentas contables de active, pasivo o
patrimonio, skempre gue no afecten a resultados

= Pagos en efectivo, en dolares de los Estados Unidos de américa, de rendimientos
patrimoniales (dividendos) o pasivos

« |ngresos sehalados en los articulos 27 v 31 de la Ley de Régimen Tributaric
Interno, ast como activos, pasivos 0 egrescs imputables a tales ingresos

« Operaciones con entidades de derecho publice ecuatariano o empresas publicas
ecuatorianas

» Operaciones que estén cubiertas por una metodologia aprobada via absolucion de
consulta previa de valoracicn

= QOperaciones ¢on otras partes relacionadas locales, siempre que no s& cumplan
condiclones determinadas en dicha resolucidn.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
que: 1) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; it} No
realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iil) Mo
mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotacion de
recursas no renovables, 5in embargo, deben presentar un detalle de las operaciones
con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayer a un mes contado a partir
de la fecha de exigibilidad de la declaracién del Impuesto a la Renta.

El Art. B4 del Reglaments para la Aplicacion de la Ley de Regimen Tributario Interno
sefiala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a
los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del
impuesto a la renta; v la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o eon
datos falsos podrd ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta
USS15,000.

Al 31 de diclembre de 2017 v 2016, la Fiduciaria no ha registrado operaciones can
partes relacionadas que superen los montos antes citados, por lo tanto, la Fiduciaria
no estd obligada a la presentacion del Informe Integral de Precics de Transferancia y
el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

Ofros asuntos

El 19 de abril de 2016, se expide una reforma en el Reglamento para la Aplicacian de
la Ley de Régimen tributario Interno en el cual se establece gue para precautelar la
debida independencia e imparcialidad, en ningun caso el informe gue contiene la
apinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias previsto en este articulo
podrd ser elaborado por personas naturales o sociedades que, durante el periodo
fiscal anterior v el correspondiente a la fecha de emision del citado informe, presten
servicios de asesoria tributaria al contribuyente, presten servicios de representacion
o patrocinio, preparen sus estados financieros o aquellos gue actien como peritos del
contribuyente en litigios tributarios en contra del Servicio de Rentas Internas; sea
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directamente o a traves de sus partes relacionadas, partes que compartan la misma
franquicia, nombre comerclal @ marca, o aliados estratégicos. Los servicios de
asesoria tributaria referidos incluirén, entre otras cosas, la planificacion trhibutaria, la
elaboracion del informe de precios de transferencia y otros certificados e informes
exigidos por la Ley de Régimen tributario Interno vy su reglamento.

EL 14 de junio de 2016, se establece como monto méaximo para la aplicacion
automatica de los beneficios previstos en los Convenios para Evitar la Doble
Imposicion, 20 fracciones bsicas gravadas con tarifa cero de impuesto a la renta para
personas naturales; es decir, USS225.800 para el ejercicio 2017 por proveedor,
debiendo actuar como agente de retencion de impuesto a la renta del 22% sobre el
exceso, otorgando la posibilidad de que el sujeto pasivo retenido pueda presentar una
solicitud de devolucion al Servicio de Rentas Internas. En diciembre de 2016 se
establece la no cbligatoriedad de contar con la certificacion de auditores
independientes, a efectos de comprobar la pertinencia del gasto, en los pagas
efectuados al exterior en aplicacion de convenics para evitar la doble impesicion
suscritos por el Ecuador.

El 24 de octubre de 2016, se expidieron las normas que establecen paraisos fiscales,
regimenes fiscales y regimenes o jurisdicclones de menor Imposician en las cuales se
establece que sera considerado come paraiso fiscal a todo régimen de cualquier pais
o jurisdiccién que cumpla con al menos dos de las siguientes condiciones:

» La actividad economica de la compaiia que se acoja al régimen no debe
desarrollarse dentro de la jurisdiccion a la que ésta pertenece. Se incluye a las
sociedades plataforma. Se excluye a los regimenes de incentivos a la inversidn o
al desarrollo economico.

= Cuando la tasa efectiva de impuesto a la renta o impuesto de naturaleza idéntica
o analoga sea inferior al 60% a la que corresponde en el Ecuador o que la tarifa
sea desconocida por el sujeto pasivo.

» Que sus disposiciones impidan la solicitud de informacidn de la propiedad
efectiva, registros contables, cuentas bancarias o similares sea de manera total o
parcial a las administraciones tributarias de la propia jurisdiccion o de otras
jurisdicciones. Esto tambien aplica en el caso de fideicomisos.

» Que permitan a las sociedades mantener derechos representativos de capital al
portador o con titulares nominales o formales que no soportan de manera directa
el riesgo economico de la propiedad.

¢ consideran regimenes fiscales preferenciales y tendran tratamiento de paraisos
fiscales, los siguientes:

» Regimenes de delimitacion: son los regimenes especiales que se conceden para
empresas bajo control extranjerc y no a2 empresas bajo control nacional.

38



MMG TRUST ECUADOR 5.A.

Motas a los Estados Financieros

{Expresadas en U.5. Dolares)
R e e T 7

= Los que permiten a sociedades mantener derechos representativos de capital con
titulares nominales o formales gque no soporten el riesgo economico de la
propiedad ¥ los que no se conozea a sus beneficiarics,

» Regimenes de exencidn de impuesto a ke renta de actividades realizada en el
exterior ¥y con mercaderia sin origen ni destino en el territorio donde se
establecio el régimen.

« Sociedades privadas no obligadas a la Inscripcion ante la Administracion
Tributaria del pais donde realice sus actividades econdmicas.

Mediante Decreto Ejecutive No. 210 publicada en el Registro Dficial Suplemento No.
135 del 7 de diciembre de 2017, se establece la rebaja del valor a pagar del saldo del
Anticipo de impuesto a lz renta correspondiente al periodo fiscal 2017 para las
personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades
en los siguientes porcentajes:

Ingresos bruto anuales | Porcentaje
Desde Hasta| de rebaja
-1 500,000 100%
500,001 | 1,000,000]  60%
1,000,001 |  En adelante 40%

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150 del 29 de diciembre de 2017,
se publica la Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera, en la cual se establécen las
siguientes reformas tributarias, regulaciones que deberan ser aplicadas en el afo
2018:

» Las entidades del sector financiero popular y solidario de segmentos distintos a
lcs dos ultimos que participen en procesos de fusion, podran beneficiarse de la
exoneracion del pago de Impuesto a la renta durante 5 afos.

= Las nuevas microempresas tendran la exoneracién del impuesto a la renta por 3
anos, contados desde el primer ejercicio fiscal gque obtengan ingresos
operacionales, siempre y cuando generen emplea e incorporen un valor agregado
nacional a su produccion.

s Unicamente seran deducibles los pages realizados por desahucio y pensiones
jubilares que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores
como deducibles o no, eliminando la posibilidad de deducir el gasto por
jubilacion asociada a trabajadores que hayan permanecido mas de 10 afos con el
mismo empleador.

= Los sujetos pasivos que adgquieran bienes vy servicios a organfzaciones de la
economia popular v solidaria, incluldes los artesanos, que sean considerados
coma microempresas, podran aplicar una deduccion adicional de hasta el 10% del
total de dichos bienes o servicios.
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« La tarifa de impuesto & la renta para sociedades, sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el pais y establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras se incrementa al 25%. En el caso de sociedades que
tengan accionistas, soclos, participes, constituyentes, beneficiarios o similares
residentes o establecides en paraisos fiscales o regimenes de menor impasicion
con una participacién directa o indirecta superior o igual al 50%, su tarifa de
impuestc a la renta serd del 28%.

» Se aplicara una tarifa de impuesto a la renta del 28% a la totalidad de la base
imponible de las sociedades que incumplan con la presentacion de informacion
relacionada a la participacion de sus acclonistas (Anexo APS febrero de cada anho)
o que no demuestren que el beneficiario efectivo informado, es efectivamente el
propietario de los titulos representativos de patrimonio.

» Se podran beneficiar de la disminucidn de 10 puntos porcentuales en la tarifa de
impuesto a la renta para reinversion de utilidades, Unicamente las sociedades
exportadoras habituales, productoras de bienes [manufactureras) y turismo
receptivo.

» Las sociedades consideradas como  microempresas  deberan  deducir
adicionalmente el valor de una fraccion basica desgravada con tarifa cero de
impuesto a la renta para personas naturales {US511.270,00 para 2018).

« Las micro y peguenas empresas o exportadoras habituales tendran una reduccion
de 3 puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta (12%), siempre que
s& mantenga o incremente el empleo.

= Para el calculo del anticipe de impuesto a la renta, las sociedades, sucesiones
indivisas y personas naturales cobligadas a llevar contabilidad no deberan
considerar los costos y gastos por sueldos y salarios, decimotercera vy
decimocuarta remuneracion y los aportes patronales al seguro social.

= Para efectos del calculo del anticipo de impueste a fa renta se excluiran los
rubros correspondientes a activos, costos/gastos y patrimonio generados por la
adquisicion de nuevos activos productives para ampliar la capacidad productiva
futura y generar mayaor nivel de produccion de bienes o servicios, asi como los
valores incurridas por generacion de nuevo empleo.

« HNp tendran el caracter de reservado las actas de determinacion y liguidaciones
de pago por diferencias en la declaracion.

= Las normas de determinacidn presuntiva podran ser aplicables en liguidaciones
de pago por diferencias en la declaracién o resoluciones para aplicacion de
diferencias.

+ Para la deduccidn de gastos y acceso al crédito tributaric de IVA, todo pago
realizado por operaciones superiores a US51.000,00, debe ser efectuado a traves
de cualquier institucién del Sistema Financiero mediante giros, transferencias,
tarjetas de credite o debito, cheques u otro medio de pago electronico.
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Los sujetos pasivos que no declaren la informacion de su patrimonio en el
exterior, ocultando de manera directa o indirecta ante el SRI, seran sancionados
con una multa correspondiente al 1% del total de sus activos o el 15 de sus
ingresos del ejercicio fiscal anterior, por cada mes o fraccidn, sin que ésta supere
el 5% del valor de sus actives o ingresos, segln corresponda.

Los medios de pagos electronicos seran implementados y operados por las
entidades del Sistema Financierc Nacional. Las personas que posean RUC deberan
contar con un canal de cobro electronico de manera obligatoria.

Se elimina el impuesto a las tierras rurales, y por lo tanto no se genera crédito
tributario para efectos de impuesto a la renta.

Estan obligados al pago del Impuesto a los activos del exterior los bancos,
cooperativas de ahorro y crédito y otras entidades privadas dedicadas a realizar
actividades financleras conforme lo dispuesto en el Codige Organico Monetario y
Financlero, sociedades administradoras de fondos y fideicomisos y casas de
valores, empresas aseguradoras, y compafias reaseguradoras bajo el control de fa
Superintendencla de Compafilas, Valores y Seguros, asi como las empresas de
admintstracién, intermediacion, gestion y/o compraventa de cartera, conforme
las definicianes, condiciones, limites y excepciones establecidas por la Junta de
Polftica v Regulacion Monetaria y Financiera.

Cuando los beneficiarios de Alianzas Plblico Privadas (APP) realicen pagos a
perceptores que se encuentren domiciliados en paraisos fiscales,
preferentes o junsdicciones de menor imposicion, no aplicard los sigulentes

o Exenciones por pagos de dividendos o utilidades (art. 5.3 LRTI)

o Deducibilidad de pagos por financiamiento externo (#3, art. 13 LRTI)

o [Exenciones del pago de 150 por financiamiento extemno o pagos al extsrior
(§3, art. 199 y 159.1 Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria}

Ademas en vanos cuerpos legales se establecieron varias reformas, entre las
cuales mencionamos las mas importantes:

Mediante Registro Oficial No. 913 del 30 de diciembre de 2016 se publico la Ley
Orgénica para Evitar la Especulacion sobre el Valor de las Tierras y Fijacion de
Tributos, &n la cual se cred el impuesto sobre el valor especulativo del suelo el
cual grava a la ganancia extraordinaria en la transferencia de bienes inmuebles,
fijando una tarifa del 75% cuando se genere una ganancia extraordinaria que
supere 24 salarios bisicos unificados para los trabajadores en general.

Medlante resolucion del Servicio de Rentas Internas (5RI) No, 121 publicada en el
Reglstro Oficlal Suplemento No. 953 del 1 de marzo de 2017 se establece que las
sociedades cuya relacidn entre el anticipo de impuesto a la renta determinado y
los ingresos totales, sea superior al 1, 7% (tipo impositivo efectivo promedio de los
contribuyentes en general), podran solicitar la develucion del anticipo del
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impuesto a la renta en la parte que supere la relacion antes indicada y supere al
impuesto a la renta causado.

=  Mediante resolucion del SRI No. 245 publicada en el Registre Oficial Suplemento
Mo. 31 del 7 de julio de 2017 se emite las normas para establecer los factores de
ajustes en procesos de determinacion de impueste a la renta generados
mediante comunicaciones de diferencias y liguidaciones de pago, en la cual se
establece gue cuando la utilidad tributaria determinada por el Servicio de Rentas
Internas sea superior al coeficiente de estimacion presuntiva de caracter general
por ramas de actividad economica para la determinacion presuntiva del impuesto
a la renta (coeficiente de estimacion presuntiva), se tomara como base impanible
el mayor de los resultados de multiplicar el coeficiente de estimacion presuntiva
por los activos, ingresos, costaos v gastos determinados por el SRI1. EL impuesto a la
renta calculado no podra ser menor a las retenciones que le han realizado al
contribuyente en el ejercicio fiscal,

17. PATRIMOMIO.

Capital social.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital social esta constituido por 400 acciones
ordinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas, suscritas Yy pagadas
respectivamente con un valor nominal de un U557 ,000 cada una.

Reserva legal.

La Ley de Companias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
liguida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance come minime
el 50% del capital suscrito y pagado, Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Fidueciaria, pero puede ser utilizada
para absorber perdidas futuras o para aumentar el capital.

Resultados acumuladas.

» Otros resultados integrales.

Al 31 de diclembre de 2017 ¥ 2016, corresponde 2 los efectos netos por los
efectos netos por las nuevas mediciones de los planes de beneficios definides.

« Ltilidades retenidas.

Al 31 de diciembre de 2017 v 2016, el saldo de esta cuenta esta a disposicion de
las accicnistas v puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos
pagos, como la re liquidacion de impuestos u otros,

El 9 de marzo de 2017, la Junta General de Accionistas decreto el pago de
dividendos de la utilidad correspondiente al perioda 2016.
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18. CUENMTAS DE ORDEN.

Un resurmen de esta cuenta, fue como sigue:

Mimero de
Tipo de Fideicomiso Fideicomisas FPatrimonio
Al 31 de diciembre de 2017:
Administracion 173 4456 975,713
Inmabiliarics 3 140,667, B00
Garantia &9 168,159,841
Titularizacion 12 14, 131 B35

285 770,015,181

&l 31 de diciembre de 2016:

Administracion 176 313,626,698
Inmobiliarics 2 143,291,364
Garantia &g 182,986,157
Titularizacion 15 18,519,615

2597 658,474,034

La Fiduciaria, utiliza las cuentas de orden solamente para fines de control del
patrimonio administrado. Las cuentas de orden no alteran, ni modifican su situacién

financiera. Adicionalmente, estas cuentas no reflejan la diferencia que pudiera
existir entre el valor de mercado y el valor nominal de los rubros que se muestran en
los estados financieros.

19. COMISIONES GAMADAS.
Un resumen de estas cuentas, fue como sigus;

Anes terminados en
Diciembre 31, Diciembre 31,

2m7 I0ie

Fideicomisos mercantiles 1,386,078 1,345,148
Titularizaciones 257,907 365,289
Encargos fiduciarios 129,416 133,957
1,773,401 1,844,394
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20. GASTOS ADMINISTRATIVOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afos terminados en
Diciembre 31, Diciembre 31,

2017 2016

Remuneraciones 527,195 515,255
Beneficios sociales 2T 275,233
Otros benaficios al persaonal 21,750 23,502
826,717 B33.990

21. GASTOS GENERALES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en
Ciciembre 31, Diciembre 31,

2T 2016

Honorarios profesionales 259,906 165,067
Arrendamientos 80,093 82,111
Mantenimiento v reparaciones 39,820 42,974
Depreciaciones 23,363 23,674
Suministros y materiales 20,250 20,678
Gastos de viajes 19,351 14,834
Amortizaciones 14,422 14,422
Seguros 13,452 13, 562
Teléfono 10,271 12,880
Suscripciones y afiliaciones 8,766 10,206
Publicidad 9,378 3,583
Dtros 169,070 182,521
668,142 586,912
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22. SALDDS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS.

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a companias relacionadas,
fue como sigue;

Diclembre 31,  Diclembre 31,

2017 1016
Cuentas por cobrar ; {Nota 10)
MMG Consulting S.A. i1 1121 1,207
Cuentas por pagar : (Mota 13)
MMG Corsulting 5.4 (1) . 1,120
i —

(1) Las cuentas por cobrar y por pagar no generan intereses y no tienen plaza de
vencimiento establecido.

Las transacciones mis significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Afies terminados en,
Diclembre 31, Diciembre 31,

2017 2016

Gastos;

Honorarios profesionales (1) 18,000 11,000

Arriendos 34,200 34 200
52,200 45,200

{1} La Fiduciaria firmd un contrato civil de serviclos con MMG Consulting 5.A., et 1
de marzo de 1011 con plazo indefinido, con el propdsito principal de obtener
asesoria en &reas inherentes a organizacion y métodos sobre los procesos de
administracidn, legal, financiero, contable, sistemnas y custodia.

23. SANCIONES.
De la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros.
Mo se han aplicado gsanciones 2 la Fiduciaria, sus Directores o Administradores, por
parte de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, durante los ejercicios
terminados el 31 de diclembre de 2017 y 2016.
De otras autoridades administrativas.
Ho se han aplicado sanciones a la Fiduciaria, sus Directores o Admimstradores,

emitidas por parte de otras autoridades administrativas, durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2017 y 1016.
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24. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2017 y hasta la fecha de emision de estos
estados financleros (Marzo 15, 2018), no se tiene conocimiento de otros hechos de
caracter financlero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretacion de los mismos.

25. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERODS.

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre de 2017 han sido
aprobados por la Administracion de (a Fiduciaria el 15 de marzo de 2018.
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Apendice al Informe de los Auditores Independientes

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Mormas Internacionales de Auditoria (MIA),
y la disposicion emitida por la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemeos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. Ademas, como parte de nuestra auditoria:

Identificamos v evaluamos los riesges de errores significatives en los estados
financieros, ya sea por fraude o error, disefiamos y, realizamos procedimientos de
auditoria que responden a esos riesgos, cbtenemos evidencia de auditorfa suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion. EL riesgo de no detectar un
error material resultante de fraude es mayor que en el caso de un error material
debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
intencionales, falseamiento o la vulneracion del control interno.

Obtenemos un entendimiento del contral interno relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria gue sean apropiados en las circunstancias, pero
no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de
la entidad. Evaluamos |o adecuado de las politicas contables utilizadas vy la
razonabilidad de las estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por
la administracian,

Concluimes scbre el uso adecuado por parte de la Administracion del supuesto de
negocio en marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, 51 existe o no
relaciones con eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre
la capacidad de la entidad para continuar como un negocio en marcha. 51 llegamos a la
conclusion de que existe una incertidumbre material, estamos oblipados a Wlamar la
atencion en nuestro informe de auditoria de las revelaciones relacionadas en los
estados financieros o, si tales revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opinidn.
Muestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embarge, eventos futuros o condiciones pueden
causar que la entidad noe pueda continuar como un negocio en marcha,

Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendn las revelaciones, y si los estados financieros representan las operaciones
subyacentes y eventes en una forma que logre su presentacién razonable, obtenlenda
suficiente evidencia apropiada de auditoria respecta de la informacién financlera de fa
entidad para expresar una opinicn sobre los estados financieros. Somos responsables de
la direccion, supervisidn y ejecucion de la auditoria de la entidad. Somos los Unicos
responsable de nuestra opinidn de auditoria.

Mos comunicamos con los encargados de la Administracion en relacion con, entre otras
tosas, ol alcance v el momentoc de la auditoria ¥ los resultados de auditoria
importantes, incluidas posibles deficiencias significativas en el control interno gue
identificamos durante nuestra auditoria.

También proparcionamas a los encargados de la Administracién una declaracion de que
hemaos cumplido con los requisitos eéticos relevantes con respacto a la independencia, y
hemeas comunicade todas [as relaciones y otros asuntos que puedan sopartaria.

A partir de las comunicaciones con los encargades de la Administracion, determinamos
aquelles asuntos que eran de mayor importancia en la auditoria de los estados
financieros del periodo actual y por lo tanto son los asuntos clave de auditoria,
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Contenido de la Informaciéon Financiera Suplementaria Requerida por
el Titulo Il, Subtitulo IV, Capitulo IV, Seccién IV, Articulos 5, 6 y 11 de
la Codificacidon de Resoluciones del Consejo

Nacional de Valores a Diciembre 31, 2017

Anexo
Informe de los auditores independientes sobre la informacion financiera
suplementaria.
Informacién Financiera Suplementaria
a. Articulo 5 - Funciones en las sociedades auditoras externas. 1
b. Articulo 6 - Contenido minimo del informe de auditoria externa. 2

C. Articulo 11 - Cumplimiento adicional del informe de auditoria externa para
las administradoras de fondos y fideicomisos.

Revelacion de los Fondos de inversion y negocios fiduciarios administrados
por el participe del mercado de valores sefialando el valor del patrimonio 3
neto de cada uno.

Opinion del auditor independiente sobre si la contabilidad de cada fondo de
inversion y negocio fiduciario es llevada en forma independiente a la de la 4
administradora de fondos y fideicomisos.

Inversion de la Administradora en fondos que administre. 5

Certificacion juramentada del equipo de auditoria participante y del suscriptor del
informe
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Hemos auditado los estados financlerns adjuntos de MMG Trust Ecuador S.A.,

bajo Normas Interracionales de informacidn Financiera (NIIF) que comprenden el estado de
situacion financiers al 31 de diciembre 2017 y los correspendientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efective por @l ano terminado en esa
fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen
de politicas contables significativas, sobre el cual expresamos una opinidn sin salvedades,
con fecha 15 de marzo de 2018.

Nuestra auditoria fue realizada principalmente con el proposito de formarnos una opinion
sobre los estados financieros bdsicos tomados en conjunto. EL cumplimiento de las
disposiciones establecidas en el Titulo I, Subtitulo IV, Capitulo IV, Seccion IV, Articulos §,
& y 11 de la Codificacion de Resolucionss det Consejo Nacional de Valores (presentados a
detalle en los anexos adjuntos de 1 al 3) no es reguerido como parte de los estados
financieros basicos del participante del mercado de valores y ha sido sometido a los
procedimientos de auditoriz aplicados en nuestra auditoria de los estados financieros
basicos y, en nuesira opinion, esta preseniado razonablemente, en todos los aspectos
materiales cuando 25 considerado en conjunto con los estados financiercs basicos de MMG
Trust Ecuador 5.A. al 11 de dicembre de 2017,

Bases para nuestra opinién

Reafizamos nuestrs auditoria de acuerdo con las Normas internacionales de Auditoria (NIA).
Muestras responsabilidades bajo estas normas se describen mas detalladamente en I3
seccion “Responsabilidades del Auditor para la Auditoria de los estados financiercs” de
nuestro informe. Somes independientes de la Fiduciaria de acuerdo con el Codiga de Erica

Profesionales de |a Contabilidad emitido por el Corselo de Mormas Internacionales de
%mmﬁ[lﬁuwmmmmﬂ. junto con los requisitos éticos que
son relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemes
cumplido con nuestras otras responsabllidades éticas de acuerdo con estos requisitos y el
Chdigo de Etica del IESRA. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
nos proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinian.

BOOECLADES W 1PN dicmamrmis i G s mearain il Cveirnd (emunmmrpiddi L et v | Beies-Litik i, & e vl STk L e I skl T e
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Responsabilidad de Ia Administracion sobre el cumplimiento de actividades y
ohligaciones legales del participante del mercado de valores

La Administracion de la Fiduciaria es resporsable del cumplimiente de las actividades y
obligaciones legales del participante del mercado de valores, de confarmidad con la Ley de
Mercado de Valores, Resoluciones emitidas por €l Conséja Naclonal de Walores y del control
interne que 13 Adminislracktn considere necesanios para verificar que tales actividades y
obligackones legales estén libres de incumplimienigs materiales, debido a fraude o error,
tal cumplimiento podila eventualmente no ser compartide por a3 Aulockdades
competentas.

Responsabllidades del auditor

Huestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados Ninancieros en
su conjunte y la Infarmacion financiera suplementania {presentados a detalle en [os anexos
adjuntos de 1 al 3) estan libres de ermores significatives, ya sea por fraude © error y emitir
un informe de awditoria que incluya nuestra opinkén. Un aseguramiento razonable es un
alte nivel de seguridad, pero no e$ una garantia que una auditoria realizada de acuerdo
con las Mormas tnternacionat®s de auditoria (HIA) siempre detects un o skgnificativo
cuando este exista. Los emores significativos pueden surgir de ltaude o errar y s&
conslderan significativos, siempre y cuando de manera individual o en conjunto, estos
pudiesen influr en las decisiones econdmicas a ser tomadas por los usuarkos basados en
dichos estados financerss.

(Hras Cuestiones

Este informe debe leerse conjuntamente con el informe de auditoria a los estados
financieros al M de diciembre de 2017 de MMG Trust Ecuador S A, misme que se presenta
por separado, sobre el cual expresamaos una opinion sin salvedades, con fecha 15 de marzo
de 2018,

Restriccion de usa y distribucion
Este informe ha sido preparade Unicaments para informacion y uso de la Admibnistrackin de

MMG Trust Ecuador S.A. v de la Superinterdlencia de Compathias, Yalores y Seguros del
Ecuader, por 1o cual, no puede ser utilizado m distribuido para otros propasitos.

RO Sl

Marzo 15, 2018
RHAL Ho, 193
Guayaquil, Ecuador




a. ARTICULO 5 - FUNCIONES DE LAS SOCIEDADES AUDITORAS EXTERNAS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 ANEXO 1
NORMATIVA CUMPLE COMENTARIOS
1. Evaluar los sistemas de control Cumplida Se emite un informe por separado
interno y contable e informar, a la sobre la evaluacion y
administracion de la empresa, los recomendaciones del  control
resultados obtenidos. En el caso de interno, consideramos que los
auditorias recurrentes, evaluara el asuntos mencionados en el
cumplimiento de las observaciones documento que no estan incluidos
establecidas en los periodos anteriores. en nuestra opinion de auditoria a
los estados financieros no deben
considerarse como debilidades
significativas.
2. Revelar oportunamente a la Noaplica Los resultados de nuestras pruebas
Superintendencia de Compaiiias, no reflejan la existencia de dudas
Valores y Seguros la existencia de dudas razonables de que la
razonables de que la empresa se Administradora se mantenga como
mantenga como negocio en marcha. negocio en marcha.
3. Comunicar de inmediato a la Noaplica De acuerdo a los resultados de
Superintendencia de Companias, nuestras pruebas efectuadas a la
Valores y Seguros si, como producto del documentacion soporte
examen, detecta indicios o} proporcionada por la
presunciones de fraude, abuso de Administradora, no hemos
informacion  privilegiada y actos detectado indicios o presunciones
ilegales. de fraude, abuso de informacion
privilegiada y actos ilegales.
Como anexo al informe de auditoria Cumplida Incorporado al final de este

externa de los participantes del
mercado de valores, la firma auditora
incluira una certificacion juramentada,
del equipo de auditoria participante y
del suscriptor del informe, de no estar
incursos en las inhabilidades
establecidas en el articulo 197 de la
Ley de Mercado de Valores.

informe.



b. ARTICULO 6 - CONTENIDO MINIMO DEL INFORME DE AUDITORIA EXTERNA

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017

NORMATIVA

CUMPLE

ANEXO 2

COMENTARIOS

1. Opinion sobre si las actividades
realizadas se enmarcan en la Ley.

2. Evaluacion y recomendaciones
sobre el control interno.

3. Opinion sobre el cumplimiento de
las obligaciones tributarias.

4. Opinion sobre el cumplimiento de
las obligaciones establecidas por ley.

5. Opinion sobre el cumplimiento de
medidas correctivas que hubiesen sido
recomendadas en informes anteriores.

Cumplida

Cumplida

Cumplida

Cumplida

Cumplida

Ver informe de los
auditores independientes
sobre la  informacion
financiera suplementaria.

Nuestras recomendaciones
sobre el control interno de
MMG Trust Ecuador S.A. se
emiten por separado.

Nuestra opinion sobre el
cumplimiento de las
obligaciones tributarias de
MMG Trust Ecuador S.A.,
como agente de retencion
y percepcion al 31 de
diciembre de 2017, se
emite por separado.

Ver informe de los
auditores independientes
sobre la  informacion
financiera suplementaria.

Nuestras recomendaciones
sobre el control interno de
MMG Trust Ecuador S.A. y
la aplicacion de medidas
correctivas se emiten por
separado.
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informe de los Auditores Independientes sobre el Cumplimiento de Medidas Correctivas.

A los Sefores Acclonlitas de
MMG Trust Ecuador 5.A.

Opinion

Hemos auditado los estados financleros e informacion adicional al informe de auditoria
externa de negocios fiduciarios respecto al cumplimiento de medidas correctivas de MMG
Trust Ecuador S.A. al 31 de diciembre de 2017.

Muestra auditoria fue realizada principalmente con &l propdsito de formamos una

sobre los estados financieros bdsicos tomados en conjunto. En nuestra opl la
Administradora dio cumplimiento a las medidas correctivas recomendadas al 31 de
diciembre de 2016,

Fundamentos de la opinién de auditoria sobre el cumplimiento de medidas correctivas
Con respecto al cumplimiento de las medidas correctivas que hublesen side recomendadas

en informes anterfores a MMG Trust Ecuador 5.A., a3 continuacion detallamos su
cumplimiento:

Recomendacion S | No Comentano

Py —_— s

Emsmu eghsto de firmas| X
| autorizadas en cuentas bancarias

' Después de la desvinculacion
| En la respuesta de la confirmacién de saldos del 5r. Alejandro Cuadradc se

con corte al 31 de diciembre de 2016 del realizd una actualizacion de las
Banco Bolivariano CA., se incluye como | |firmas en  todas  las
firma autorizada ol sefor  Alejandro instituciones financieras donde
Cuadrado, el cual para esa fecha ya habia |el mencicnado  funcionario
dejaco de laborar para la Fiduciaria. figuraba Como firma

autorizadn. Se remilio ura
 Con |a finalidad de mantener actualizado el mma-:wiu:ﬁrrﬂ!ml
| detalle de personas que son firmas Bolivariano S.A. para que
autorizadas en el banco y de precautelar el actualice correctamente  las
efective de la Fiduciaria, recomendamas firmas autorizadas.

comunicai a esta institucion financiera y
solicitar la exclusion del funcionario antes
menclionada.

WA PLLEDEE L LT D s e v B0 03 T Livsord e s fhod e i Sade b SR | S e S e e bl 3T e
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Recomendacin

Provision _acumulads de  vacaciones
registrada en exceso

Al 31 de diclembre de 2016, la Compaiia
mantiene registradas vacaclones por pagar
al personal por US52%,557; sin embargo, del
recalculo efectundo en nuestra revision,
considerande los dias de vacaciones por
gozar de cada empleado, obtuvimos una
diferencia por US512,447 de més en nuestro
computo. Adicionalmente, hastz la fecha
de nuesira revision no s& nos proporciond el
detalle del control de wvacaciones del
personal de la Fiduciaria al 31 de diciembre
de 215,

Con el objetivo de presentar las cifras
debidamente depuradas en [os estados
financleros y evitar gastos y pasivos
sobresstimados, recomendamod a la
Fiduciaria anallzar el saldo antes.
mencionade y de ser necesario realizar los
ajustes respectivos, previa autorizacion de
un funcionario de nivel,

Otras Cuentas Por Pagar

Al 31 de diclembre del 2016, la Fiduciaria
mantiene registrado otros pasivos por
U5518,961, los mismos que corresponden a
depdsitos de clientes pendientes de
| identificar, de los cuales USS14,729
| cormesponden & afos anteripres. Esta
situacion puede ocasionar que los pasivos se
encuentren sobrevalorados y los activos
subvaluados por @ monto antes indicado.
Un detaile, es como sigue:

Afos U.5. dolares
o 2,957
2011 1,819
Mz 1,139
23 536
2014 5,285
_1-“1! 1 Im

14,719

En &l calculo de las vacaciones
bajo la modalidad neta se debe
Incorporar el aporte personal
asumido por la Compafia como
parte de los Ingresos, lo que
hace que la provisidn de este
beneficio sea mayor al
registrado por empleados bajo
Iz modalidad de salario
bruta, Adicionalmente, deben
considerarse varlables como el
hecha de que hay funcionarios
y empleados bajo lat dos
modalidades de contratacion
(neta y bruta).

Durante e ejercicio 2017 la
Adminkstracion de la Compafia
ha realizada gestiones para
regularizar el saldo de I3
cuenta, so identificaron valores
y 3 regularizaron. Sin
embargo, continuardn con la
gestiones para disminuir en
gran medida dichos satdos
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Recomendacion Si | Mo Comentario

Con la finalidad de presentar los estados
financieros con  saldos razonables
depurados, recomendamos analizar e
identificar oportunamente los valores gue
acasionen el aumento y disminucion de este
pasivo y de esta manera realizar la
aplicacion a las cuentas por cobrar gue
rasulte requerida.

Responsabilidad de la Administracion sobre el cumplimiento de medidas correctivas

La Administracion de la Administradora es responsable del cumplimiento de medidac
corveciivas de conformidad con la Ley de Mercado de Valores, Ressluciones emitidas por ol
Consejo Nacional de Valores y del control fmterna que la Administracion considers
necesarios para verificar que tales medidas correctivas estén libres de incumplimientcs
materizles, debldo a fraude o error; tal cumplimiento podris eventualmente no ser
compartido por las autoridades competentes.

Responsabilidad del auditor

Muestra auditoria fue efectuada de conformidad com las Mormas Internacionales de
Auditoria (NIA), Ley de Mercado de Valores y Resoluciones emitidas por el Consejo Nacional
de Valores. Dichas normas requisren gue cumplamos con requerimientos éticos, asi como
que planifiquemos y efecutemos la auditoria con el fin de obterer una seguridad razonable
sobre el cumplimiento de las medidas correctivas de la Administradora, libre de errores
materiales por parte de la Administracion.

Una auditoria comprende la aplicacidn de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
‘procedimientos seleccionades dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de
los riesgos de emor material en los estados financieres debido a fraude o error. Al sfectunr
eda evaluacidn del resgo, el auditor tome en comideracidn los controles intemos
relevantes para (a preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de Ia
Administradora, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria gue sean adecuados en
las circunstancias, pero no con el propasito de edpresar una opinidn sobre (2 eficacia del
control interno de la Administradora. Una auditona tambien comprende la evaluacion de
gue las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaclones contables
realizadas por la Administracion son razonables; asi como la evaluacién de la presentacion
general de los estados financieros. Consideramos que la evidencla de auditaorfa que hemaos
abtenide @n nuestra auditoria proporciona una base suficlente y adecuada para nuestra
opinion de auditoria. Una auditoria de estades financierss no tiene como propdsito
especifico establecer la existencia de instancias de incumplimiento de las normas legales
gue sean aplicables a la entidad zoditadz salve que, con motivo de eventuales
incumplimientos, se distorsione significativamente el estado de sltuacion financiera, el
estado de resultados, do cambios en el patrimanio y flujos de efective. En tal sentide, con
el fin de obtener seguridad razonable, sobre si los estados financieros estin lbres de
errores materiales, efectuamcs pruebas relacionadas con el cumplimiento de las medidas
mﬁﬂjvﬁm&:ﬂmmmwwu&memmlhmwmmmﬂ
anterior.
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Otras cuestionas

Este informe debe leerse conjuntamente con &l informe de auditoria a los esladas
financiergs al 31 de diciembra de 2017 de MMG Trust Ecuador S.A., mismo que 5¢ presenta
por separado, sobre el cusl expresamos una opindén sin salvedades, ¢on fecha 15 de marzo
e 2018,

Restriccion de use y distribucion
Este informe ha sido preparade dnicamente para informacion y use de MMG Trust Ecuador

S.A. y de \a Superintendencia de Compaiias, Yalores y Seguras del Equador, por o cual, no
puede ser ukilizado ni distribuido para otros propositos

B Sl

Marzo 15, 213 avier Pyebla P. - Saclo
RHAE No, 193
GU-I'&"WL Ecuador



c. ARTICULO 11 - CONTENIDO ADICIONAL DEL INFORME DE AUDITORIA EXTERNA PARA
LAS ADMINISTRADORAS DE FONDOS Y FIDEICOMISOS.

Revelacion de los fondos de inversion y negocios fiduciarios administrados por la
compaiia sefalando el valor del patrimonio neto de cada uno.

Por el affo terminado el 31 de diciembre de 2017 ANEXO 3

NORMATIVA CUMPLE COMENTARIOS

Ver Informe de los Auditores Independientes sobre los Estados Financieros al 31 de
diciembre del 2017, Nota 18 - Cuentas de Orden.

Al 31 de diciembre de 2017, la Administradora no administra fideicomisos de fondos de
inversion.



c. ARTICULO 11 - CONTENIDO ADICIONAL DEL INFORME DE AUDITORIA EXTERNA
PARA LAS ADMINISTRADORAS DE FONDOS Y FIDEICOMISOS.

Opinion sobre si la contabilidad de cada fondo de inversion y negocio fiduciario es
llevada en forma independiente a la de la administradora de fondos y fideicomisos.

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017 ANEXO 4

NORMATIVA CUMPLE COMENTARIOS

Los registros contables del participante del mercado de valores han sido sometidos a
los procedimientos de auditoria aplicados en nuestra auditoria de los estados
financieros basicos y en nuestra opinion MMG Trust Ecuador S.A., mantiene sus estados
financieros en forma independiente a los de los demas fideicomisos mercantiles y
encargos fiduciarios que mantenga al 31 de diciembre de 2017.



c. ARTICULO 11 - CONTENIDO ADICIONAL DEL INFORME DE AUDITORIA EXTERNA
PARA LAS ADMINISTRADORAS DE FONDOS Y FIDEICOMISOS.

Inversion de la Administradora en fondos que administre

Por el afo terminado el 31 de diciembre de 2017 ANEXO 5

NORMATIVA CUMPLE COMENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2017, la administradora MMG Trust Ecuador S.A. no posee
fondos propios administrados



MMG TRUST ECUADOR S.A.

Certificacion juramentada del equipo de auditoria participante
y del suscriptor del informe
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Ab, Karla Lidiens Fropcoza Hosing
Neoiuric Vigésime Primacg def Castdn Gueyagunl

: 2019-99-01-021Pe0211  DECLARACION JURAMENTADA QUE HACE
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21

26

EL SENOR XAVIER MARINO PUEBLA
PUEBLA EN CALIDAD DE APODERADO
FSPECIAL DE LA COMPANIA BDO

(juzvas, Repablica del Ecuador, al veintisiete de Marzo def dos mil
dieciocho, ante mi, ABOGADA KARLA LILIANA TRONCOZ0 HASING,
NOTARIA TITULAR VIGESIMA FPEIMERA ODEL CANTON
GUAYAQUIL, comparece la compafiia BDO ECUADOR ClA. ETDA., con
dermicliio en la ciudad de Guayaquli, en {as calles Victor Manuel Renddn
nimero cuatrocientos uno v General Cordova, Edificio Amazonas, Piso
Nueve, con mimero de teléfono cero cuatra 4os rinco seis cinco tres
nueve ciatro, debidatnente representada por el sefior XAVIER
MARINO PUEBLA PUEBLA, 2n calidad de APORERADD ESPRELIAL,
canferme consta del respactive poder especial que se adiunta como
decumento habilitante, quien declara ser diverciado, de profesidn
Centador, ecuatoriane, y domiciliado en la ¢iudad de Quito, de trdnsito
per esta ciudad. El comparecients es mayor de edad, capaz para
obligarse y contratar a2 quien de conocerlo dov fe en virtud del
docummentn de identificacion que me fue presentado, cuya copia
fotostatica debidamente certificada por mi agrego a esta escritura
corme decumente habilitante. Bien instruido en el objeto ¥ resultado de
esta escritera de DECLARACION JURAMENTADA, 2 la que procede
como queda expresado, ¥ con amplia ¥ entera fbertad para su
ptorgamiento me expeone lo siguiente: Yo, XAYIER MARINO PUEBLA
PUEBLA, en calidad de Apoderade Especial de la compafiia BDO

CaMce



Ad Korla Livawa Francozo Hanng
Woeorin Vigdsima Primera def Candan Guayaguil

1

1

ECUADOR CIA. LTDA, bajo la solemnidad del juramento declaro que
mi Representads, sus Administradores, Socios ¥ Personas a quisnes se
les encomendd la direccian del equipo de auditoria participante en <l
examen de los estados financieres del MMEG TRUST ECUADOR S.A., al
freinta ¥ une de diciembre det dos mil diecisiete, o gquien frma el
dictamen correspondiente, estin  libres de las  inhabilidades
establacidas en el articulo dento noventa y siete del Libro Segundo, del
CODIGO ORGANICO MOMETARIO YV FINANCIERO, en lo que les fuere
aplicable. Es todo cuanto puedo declarar enhonor a la verdad". HASTA
AQUE LA DECLARACION JURAMENTADA, En consecuencia el
otargante se ratifica en el contenido de 1a declaracion hecha, 1la que de
conformidad con la ley queda elevada a esoritura piblice para que
surtan sus efectos legales.- Parg la celebracidn v oforgamiente de la
presente escritura se observaron los preceptos legales que &l caso
requiere; v, leida gue lue esls escritura de principio 4 {in por mi, la
Notaria ¢n alta voz al otorgante, quien i apreeba y suscribe en unidad

de acto, conmigo de todo lo ceat DHOY FE.-

p. BDO ECUADOR CIA LTDA.
RUL. 1790B63573002

{ER MARINO PUEBLA PUEELA
APODERADD ESPECIAL
T No. 171024470-6
AR A iy TSl oy &l I
AB. KARLA LILTANA TRONCOZO HASING
NOTARIA VIGESIMA PRIMERA DEE CANTON GUAYAQLUIL

CRIML



Tamara Garcés Almeida

Notaria Sexia
Quff{] DAL

ESCRITURA POBLICA Mo: 2617 -17-01 .006-P04831

SEGLNDA COPLA CERTIFICADA
PODER ESPECIAL
LDTORGADD POR: BDC ECUALOR CIA, LTDA.
A FAVOR DE; XAVIER MARING PUEBLA PUEBLA
QUItO, 03 DE CCYUBRE DE 2017
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ESCRITUARA PUBLICA Ya,; 201 ¥-3¢-01-006-F1 831

PODER ESFECIAL

OTORGADO POR:
BDO ECUADDR ClA, LTDA.

A FAVYOR DE:
FAVIER MARIND FUEBLA PLUEBLA

CUANTIA: INDETERMINADA,
oi: 2 COPIAS

En la civdad de Guito, Distrite Metrepolitane, capliaf de |a Repuoblica
del Ecuadur, ¢l dfa de hay, martes tres (23) de octubre del afio dos
mil digcizigte (2017}, ante mi, Tamara Garcés Almeida, Molaria Saxta
del canddn Quito, cormparece con plena capacidad, libertad vy
aonocmiento, a fa celebraciin de [a presenfe escritura, |a Compaila
300 ECUADOR la. LTDA., denldamente representada por su
Presidante, RCLF STERN SALINGER, conforme consta  del
Nombiamianta, que se adjunta como decumento habilitante, &

comparacienis declara ser de nacicnalldad eceatoriana, mayor de
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edad, de esladc civil casado, de ocupacién empleado privado,
domiziliade =n esta ciudad d= Quilo, Distrilo  Metrepolitano,
fegalrmenie capaz y habil psra contratar y obligarse, a guien de
conocer doy f= en virtud de hazerme exhibidoe sy cédula de
civdadania, cuys copa fpipstatica debidamemie cortificada se
adjunta como habilitante. Adverlide gue fue el comparesiente, parm’,
[z Motaria, dao fcs efoctas y resuliades de esta esgritura, asl coms
examinado que fue en forme alslada, que comparece al otorgamiento
de esta escritura zin ccaceidn, amerazas, lemar referensial, of
promesa o sedygcidn, y autorizdndome para fue oblenga fa
informacitn del Sistema del Fegistro Perzaral Unica, cuya custodio
ez |a Bireccion Ganeral de Registra Civil, Identificacidn v Cedulacian,
de conformidad ¢on lo que dispone 2| anleule setenta y cinco de |3
Ley Orodnica de Gestion de la [dentidad y Datos Civiles, a través del
COCVENIG SUSErita con esta Motarfa, me solicita que eleve a escritura
publca g tekte de 1a minuta que me presata, cuy?2 tenor literal gue
52 transcrbe a conlinpacion es ol siguienle: SENORA HOTARIA: En
el reqislio de esgrifuras piblicas & su cargo, LiFrvase jngorporar una
ea la gue consle el sicuiente PODER ZSPECIAL. al tencor de las
siguigntes clavsulas. PRIMERA.. COMFARECIENTES: Comparece
a orwrgar &l presente PODER ESPECIAL of sefiar Relf Stern Salinger,
en represertasidn de la Compafiia BOQ ECUADOR ClA. LTDA. EI
sompareciente ¢z da nacionaligdac ecuateriana, Meyer de edad, da
estadn civil casada, legatmsente capaz para cantratar y obligaree -
SEGUNDA.- OBJETD: Con astag anfecedentes, el gefior Rolf Slam
Salinger, &n raprasentacidn de BOG ECUATOR CIA. LTOA. . viorga
POGER ESPECIAL, amplic y suficiente, como ean dereche se
requiera, a fzvor del =zador XAVIER MARING PUEBLA PUEBLA

I-2



R S S P,

..f'ull'.l

'\-'__-“: s
R Ay {

T, _rﬂu‘

) NG IRALA SEXTA
m.?ﬂﬂm Gﬂr{'éﬁﬂfmﬁfﬂrﬂ CANTON QuTTn
Motaris Sexta e
Quita DM PC RN
o .ﬂ*@— BN
partador de (a cadula de ciudadan’d ngmese ong siete o -:e‘éni"d i;""{
m H
custre cuatro sigte 2 Quion s2is {171024470-8), a fin de q[@ Eﬂ: ! -kJ
X RS
forma individyal pueds suseribir documertos, celebrar contr af%gey% _%@
b
- reglizar (as gestionas necesarias pard of desarrais de las Enﬂﬂbﬁ‘ﬂ'&? «4{

propias de 1a Compadia BDO Ecuadar Cia. Lida. como Auditora
Extarna y come compafiia en genarzl, siendo estas pringipalmentsz las
siguientas. N - Fropugsias ¢ codlratas con clienles, sean sstoy
entidades poblicas o pevadas., naclonales e  interaacionales,
orgamizactionas no gubsrnamantales y en general ¢nles e cualguier
neiutaleza, Bga'merie CONSLLIdOs 8t amparo de 13 legislacion viganie
2n 2| Ecuador y en &) exlenor, 005 - Conlratos con praveedores de
todo lipu de bienes y servigios, basta por un valor Qq1:lh-'3|ﬂl'lt'& a Diaz
ME Qdrares de oz Estados Unidos de Artérica (VS5 10000 000 mor
cada gontrend, TRES.. Contrates  de  trabajo  bajo coalquier
modalldad, aderdas a dichos contrates, actas de finiquita, liquidacian
He haberdas, nH d2 pages, paticiones Je wisls bleng, y 80 general
cualquier documento tendiente ai cumpiimiants de las obligationss
Iaborales ¥ de segaridad zacial da la Compafia. Compatecsr en
rapresattacidn  de & CDomipafla  anle  cualguler  avividad
Admiristrativa o jurisdicciongk & Jin de resolver condlictos o fitiglos de
caricher laboral siempre acomparado de2 un abogads patrocinadar con
poder suftclerte para combromelter @ lg misma en esios t;mas,. RS
como llegar 2 aguerdos, transacciones y €n Qeneral suscribir e ]‘f}
intervanir &1 tualquier jema de carddlar lacaral Adicionalmente, =l
Apoderade podrd delegar Iotel o parcielmente este mandalo
solarmente en calidad de procuracion jediciat en a perscna de un

Abogado en hbve ajercicio profesicnal, asi cotmo podrd revocar tales
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delegaciones. e 1§ misma forma podra reatizar tedas fag gestiones
de Eag_uridad social que ¢oerespondan. CUATRO.- Documentos
bancarics y chedques nor un valor de hasta Treinta Mil Ddlares de |os
Estadas Unigos de America (US$30,000.00) por eperacitn, coma
firma confinta Con lfas demas personas designadas por € Presidents
de BDO Ecwador Cia, Lida., #n las ¢uantas en que se encuéntre
regislrada su firma por pedido del indicads Presidarte, cartas de
solicliud de transferencias bancarias ¥ d2 pelizian de certificados
bancarios, estados do cuanta, entrs otros. Mo padri Eraccionar lasg
cperseiones con el objeto de evadir la limitacicn de montn cansiante
an el orazerte ~wmeral. CINCO.- Suscrbir pdlizas de saguem y
Eancarizs, halapcen astadas financigros 2 informes, inclaidos
financieras, tributarine ‘ahorales, societariog. regulatorics an & pals
e infarnacionales incuidos log Informes para BCO international y
deinigs requenidss Dara su gperacion coma Firma Profesional ants
tadn tipe de autandad o ente 2 '0s que dena presentar la Compania
PD0O Ecuador Cia, Lka. SES.- Suscrbir v presentar todo tipo ds
declaracionss, ¢onsultas, informeas, solictudes, formulanas, parmsos
ante e Seryico ¢ Eentas Internzs, Superinlendencia dg Companias,
Valores v Seguros, Eyparinten-:lencia de Banceos, Canlraloria General
det Estado. Banso Cenltral del Ecuacor, Muenicipios de Quilo,
Guayaquil ¥ cualquiar ofro a rivel nacional, nsdituto Ecuatoriang o
Sequridad Jocial, Registros Mercantiles e Instituciones del Sistocma
Financiere, Superintendencia de Economia Popular y Salidaria, ¥
olros entes regulatedas, SIETE.- Suscriblr comunicaciones, consullas,
peticisngs, reclamos, cosgtestacienes, oficies, fermularios, Informes, ¥

an general cualguigr documento ane altoricades y antidades piblicas
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de zonirel ¥ 2ntidades privadas. QCHO - Transignr basta p%%un
de Treln's Mil Ddlares de los Estados  Unidas dé&q
{USS2I0.000,0:) en cralquier materia {mercantil, labaral, efc?
cuyalquiar Ambito, va sea esle privado, administrativa o jurisdiceloh
Bn asuates de BB FEooador Cia. Lidz, NUEVE - Interponar y
comparecer parsnnalmanta o por medie de asegados, Ins racursos ¥
acciongs 8 gue haya luger sp via adminigtrativa, judicial y arbitrat
LIMITACIONES: E| apoderado estard limilads en sus [aculiades, an
relacion a {05 siguientes temas: A) Engjenar a cualquier kitulg ywis

gravar bajo cualgwsr modalidad los activos fijes de ia Compania BOO
Ecuacor Cia. Ltda., e weurrls en aliigaciones ¥ gasios 2 nombre da I3
Caonpafia et asuninz no dirgctamente relacionados 2 su cursg oe
negacios. B) Tomer per su propia cusenta, deciziones respects de la

cariera de clisnies de fa Comnadiz come scn captazién de nusvaos
clientes o tarminacion de relaciones con |os exislenies, exceplo &1
CUFPimiEnisy con las paifticas ¢ gracadimiemas de la Compafila
aprobados por e’ Directorio, cuande &ste exisla, o la Presidencia de la
Compatia. T} incuarrir en obllgaciones finangieras y bancarias &
nambrg de (& Compafila BDO Ecoador Cla. 1tda., como deudorss
principales, codeudares o avaes/garantes par mantas superiores a
Cincuenta Mil B4lares de los Rstades Unidos de América (USH50.000)
acumuladas en vn afo, no pudiardo fraccionar las ¢peraclones con el }?__)
abjeto de evadir esta imitacidn. B) Tomar decisiones para contralar a vE
orescindir de personal de alla direcsién talzs como socics técnicos,
defent=2s, pergonab de cargos senior. B) Conceder préstamos o
anticipos 2 frabajadores de ta Companla, ¢ avalar sus gkligacionss,

excepio an casos de calamidad dom#siics, confarme la poliica interna
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Aganie a la ‘echa de 3 concasidén. F) Aulgrizar gastos superiores g
Cinco Mil Ddlares de lns Estados Unidos de América {US35,000) por
var, no pudiandc fraccoonar las operaciores con &l ohjeto de syadir
ests fimifacidn. En esios cascs precedentes, pacs excepludr esios
limites indicados el Apaderado podrd getuar siampra que CUEBRIE oon
autosizacién expresa ¥ escorita pravia de: Fresidente, El presente
poder 25 vabdo en el termilong gcuatariang, y para @ eigsccion de
iodas as atrbuciores previamente Indicadas, no obstante, € mismo
cargrera dg (0do valor cuando en usd de i35 atribuciongs glorgadas,
al Apoderade suzcrioe docurmentos QUe pusdan denvar en aute
cont:atacidn, 0 A ravés de {os cuales s& vea involuarads el Apodaradeo
de [orma direcia a indiresta y que deriven en glain beneficio olorgads
a sy favor. TERCERA.- E| presente podar {andra una durazién de doce
MEses camtados desde su abrrgamienls, plazs tras &F cual, perdera
aulomaticaments su valor legal. Sin perfuicia de lo indicada, e&f
presente pader podrs zar revocads en cuakguier momento en cass de
que gsi lo decida la Campafia. CUARTA.~ Ua eonfsrmidad cop o gue
menda la Dispasicion Ganaral Ssgunda, de la Ley Reformalioria ce g
Ley Netarizl, pubiicada an ¢l Suplemenio del Registro Dfig1al nimero
noveciantos trece (Mo 913), de treinta (30) de diciembre de dos mil
dieciséis (20168). detals informacidn del comparecienis, Rolf Starn
Salinger, la directlén demiciliaria esta ubicada en la Avenida
Amazonas N Veintiunc guidn Dossignios Cincuenta y Dos [M21-152)
v Larridn, saatdn Quitd v su nUmero telefono o5 caro Nnueve huaye
neeve siete tres uno tres nueve dos (09997313927 v, 5L direcaidn
da corras alectrénico es rstérn@bdo.ec, Usied, Sefiora Notaria, se

sefyird agregar las demis clalsulas de eshlo para |2 completa validez
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{malrieula ?718). HASTA ADUE LA MINUTA, Para la cetabracian y
ctorgammento de k& presente escritura s obsarvaron ios preceptos
legales que ef caso requiera; v ieida que ‘& fus por mi ia Notarfa af
comparetisnts, aquel &8 ~atifica en [a aceptacidn de gu contenido ¥
firma ¢ormigse en unidad de acto, s& inggrpora al pmtﬁcnln de esta
Motaiia 1a presente 8schitvra, de todo |2 cual doy fa,

hFET

g

Rolf Stern Sallngar

cc |IETLES
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Namero finico de identificacidn: 1701952665 \\"\-' . —ﬁmbﬁ-ﬁ//

Nombtres dgel clodadano: STERM SaLIMGER ROLF
Condicion del cadulade: ClUDATAND

Lugar de nacimisnto: ECUALORIGUAYASIGUAYAQUILICA RS

IGONCERCIDNS

l l
f_ au:ﬂ:rﬁ: Fecha da nacinbanto: 12 DE SEPTIEMERE DE 1945
) | . 1

— Macionalidad: ECUATORIANA

Sxe: HOMERE

Instruecidn: SUIFERICE

Profesion: 80MIM|ISTRADDR

Extada Civil CASAtJC'

Edmyuge: wWySOD SUSAN

Fecha da atrimoglo; No Regista

Mombres del padre: STERM hAK,

Hombres de lo madre: SALNGER MARGOT

Fecha de axpedizidn: © DE ABRIL DE 2011

Irie reacidn <A egda ot teckg: & DE DSTURRE OE 1057
E'a'lﬁ%'. CATHERIHE DEL CARMEN MUFIDE EECANGON - PICHIMCH A-JUITOT 8 - PUSHEESHA -
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Quits, 25 de enmie de 2318

Lafiag
Rall Slem: Safinger
Crudad.-

Ene mi cgnsdsracion;

Mz £5 qrain tomunicar 2 Listed que 13 Junta Genaral Exrsordinana y Liniversat Je Socios de '@
tampafiie BOCF ECUADOR CI&, LTOA. an reunian mardenida f fia da hoy, fuwy ol agiefa ce
degiangt s Usled carno Presidents de la Conpshia, geshtn que 2 do5empeiiana por un parioca
42 dog [2) &gz,

Be coniomidad &l Estalptc Socid, coresporse & Presidente de |z coepafils efemer
individualmanie la represaniacion eo#, rHios y sdrajudicisl de 8 compania an ausensia
tempgral o defintha del Zersnte Senerad,

tos debered ¥ eirdacones inharentes 4 91 carga s encyeniran Bstoulados en el Eslabds Sacial
Ae ¢ Compahla eue ennsta en la esorilwre pdbfica de constucldn, oiggzda en e Nolarla
Sequrada gef tankin Oufia, ef 13 de maya d2 1530, |cgabments inseta a2l Regising besrcandi
de gartin Quito & dfe 27 J= junia d= 1983 bajn Ja denamlinacion STERM SALINGER Cl&, L3DA
Pesiercmménte, su denordractin fue sL3itkida por SO0 STERM CEA LTOA Modighla esteiur
otergada €0 fa otz 3egunda ded Canlor Quily i 5 de novamore ce 19935 & inscrits @0 &l
Benlsire Mezamil del Canrtn Qo sn 1echa 11 ge bl de 1994 Fralmenty, medianie estrurs
olargada e la Natarfa Qacimo Oclava dad Santé Cuitz en facha 11 de navierbre ge 3000 2
inscriza en el Reqglsiio Marecand] dal Caridn Quile & 28 ce epero o= 2010 cambhd Su
denarinacin Bl 00 TOUADDA, Cib LTDA,

-2 Augun exity en o tesempe’a de S5 fintiones,

Mentamensa,
_,_.-—'_"_.-__-‘_-""--\.

et
EriG Alziandrs YVavas Bty

Secretaria Ad-hoe delz Junts

Hoy tia, 25 e even de 2016 an |a ciudad de Qoite, scaplo v agisdezcs €l nomiraminbn pue
antegae,

gt
L T
||||_q_._. L

Rol* Slerm Bafwger
Presiderts
e | T0TasEe-g
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%a2thN DE INSCRIPCION DELNOME LA MIENTE,

NIJBAERD DE REPERTORID: G573

FECHA D IMSCRIPCICN: ST

BUIMERD DEINSCRIPCIEN: . 238

REGISTROES. - LIBRG DE ¥CMERAMIERTR -

1. CETEs DEL MOMERAMIEMTO:

MEIABRE DYE L, £ [ PARTAL ' BOC ECUABCR 1A, LTOA. ]
NOHARES DEL ABMINISTRADOE | STERH SALINGER ACLF ]
LERTIRICALGE 171B32EES

CHRGT: PREZICENTE "

PE RIGT AR E] -

3. DATES ADICAONALES: - _
COMST, RME P70 LEL 27/05/1888 KOT 7 DFLI13/05/1088 AEF. CAM, DEN- BMR 253 DEL:
285172050 HOF. 18 DEL: 1171 1/2008 5.

4

CUALCMVER FRNIENTADIURA, AL ERAGION G MUG FIC ASIGN AL TERT DT Lk FRESENTE RAZIM, |
Le, [MvAL DA 105 CAMPCS QUE 55 ENCUENTRANE ERC BLANLD NO 50N NECESERISS PARA LA
vAUHDEZ DFL PRACESD DF INSCRIPCION, SEGUMN LA KORMATIVE WIGENTE.

.. .
IORIGLUITO, & 33 -hialS) JEL MES DE FEBRERD DE I006

. . - - '_,..r"‘-ﬂ-'__:__-l'l .. .'\
DRA, A0 HANNA BLZARETENNTRERAS LOPEZ (RHELEGADA -RESDLLICIGH 093 RAG 2015,
RESISTAATIR MIRCANTIL DECERN TN Qo . . F

DIFECCIEN DEL REGLETAC: A, b DE DICEMBRT NIE-TE ¥ GARSAR D2 viLLARDEE ﬂ»'?

FOTRRA SERIA - Bu anbeacian & b Eay elanal G0 °E
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Auterfzasion ds Farhy s J9-10.5017
Oocutnentos Fardn Bacial B00 ECUADORA CLA LTDA,
RO, 1 PRORSIS 0N
Marrtue
Cametial: BoD ECUADOR Cla, LTDA,
Eotado dal
Comtbuysnty  Atthm
an s RUS
Clage ga .
Corlsikybgbe Especial
Tipa de ' .
Coniribuvenis Becindid
Cbllgads &
[lacar 1|
Cantakhlldad
Actindad ACTINARES DE 41BN TORLE S¥TEIMA, TOHTAR FRAT
E;:'& ey DGESORIE EN FINANZAS, CONTROL INTERNO. AMALIS S
Frimeioal FINANCIERD, ESTUD30S DE FACTEILIDAD, MERCADOD T
P CAPACITAGICH:.
Frctha de .
bnlcia da Z7-08-1988
actividades
Fecha da
coEe da
refivldades
Facha rinicia
de
actividades
Feshe )
actuglizgin o 0BT
Catagaka Mi .
PYMES Etadians
Ectabiaci menos registrados
Ragrasar
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ACTA DE JUNTA GENERAL EXTRACRDINARIA ¥ UNIVERSAL DE
SOCI08 DE LA COMPARIA BDO ECUADOR CIA, LTDA,

En la ctudad oe Quita, fcy juewves 17 dJe dgosio de 2017, =0 ab domiciio de 'z
compatia whizado en el canidn Quie, en e local vhicada en a Av. Amrazones Mzt-
282 v Carrdn, Ecmcko Londms, piso 6 se reonen |og sacics de la compshia BOO

ECLADGR ClA, LTRA

Pracice inicizlmanie |2 sesidn ol Pracidanta de ia Comaadia sefor Boff Siem Salingsr
3o perfica fa hora v & quosum con el gua S8 instata gsta Junla, fente 3 lo cudl se
manifiests gua siende las 13h30 se sncuantsn preseates en forma patsonal o
representadss, conforme s& detalla an la lista de asistenies formada para i afdeten,
birsics Qe mmpresentan & 100% del capifal socia, quisnse canforme o dixaone al Art
238 de s Ley da Compalias aceplan por vnanimidad |2 gelebracidn de fa Junta.

B8 propone y elava & rracion e apmshe en adelznls, [ acteacidn de la setora Maria
=g Rivadensra en celided ca Presdenie AD Aoe Qo esta Jopts, v OF 12 sehorg
Margoth Chirboga Lope2 sp calidad de Secretaria Ad Hoe, saho gue exisian
MOy SMEmMalivas o sugerkTsigs 2 13 Macidt. S Jue aste ultimes ooama, 13 mocidn
ofigina es semetica a volacion, para 12 ozl s& Race un llamamisate & cada socio en
forma wméividual. S8 certifica qua |a mesidn ha side aprobeda por unarimidad de |2

Jumts Germral,

I camsecusneia, 2n adeiznts Preside fa sesion 2 3efarita Marla Piz Rivadaneira an
taligad de Presdents AC oo oy actla como Secrelana Ad Hoc |3 =edorg Marooth
Ghirboga Lapez.

FHanbiéndose coreratado i@ jrslaladon d8 23t .untg con el quordm NEcESERD,
Fregidenels gn primes Jpar informe gu® Ja seson estd siende grabada 2 fin de dar

cumglimients a las disposiciones estanlecidas pa @ amordad de contred ¥ selicits en
Consecuencid a |08 marvinentes gue se denziiquen cada vezr gquea loTan ia palabra.

Pe iguel manera recuerda @ todes los preesnles que 2stén sujetos al comeromisc &2
sonfidenc alidzd reepasio de fodo o qua sa trate, conc2ca y resueiva &n azta Janta.

4 reguards a los sefiores s4ties su akiigacion ¢& Actifizar 2 & Gerencia Genasal oy
ciraccidn & corfeo eiecTdnicn, asl come cuaqguie cambio en la misma.
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—r
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Profemidn: CONTADOR

Estado Clvll: DIvOACIADQ

Cdnyuge: No Jegilcs
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Fecha de expedigion: 21 OE JULO DE 2017

IS, e oAt & b fetha: TT TF MARLC B ST
Errydeer, TARLCE AHDEES ROAEMC G - OUAYSRE-GLEAYASLHL-MT 21 - GLUAYRS - QALY ACH L

;LEJ N7 o= cartiicedo: TE107-3E

o AT %w

183107 -457E1 Ditecior Gerecil o Pogrmira v, Wrcackin y Gectaodn
B 1Sl rade 0 e rmcna pros ke e HEse e et ecko deberd vakdards o] e Wl i g e o B e e, otvilitg & b LOCAIBAC: At A, bt |y ala LCE.
VRENHE G DOCUNENLE 1 Vaniddet et ¢ 7 M S i OF $a RFdeh 0% GG N ek e o0 e e o el donamemic ancrb s A g s Mg oot gohoes






TETL L. ..-I.==.. I PRTEL R NI

$-" [,

1Pr o

nh4

“--| -F---'T'Jti'r#\'ﬁ—\lvi e T T AT ]
lr:”':'uLL r:’zﬂ. o W B

:’-..-. _' --

NP 1..--\_+..'|-I.-|.-

esmmn Tnota

P L Ea AT






CERTRICADD 8K SOV kN
" caie

- Jun_:ru:fm.aqu' . _

” .- L e ene BRprHAA g urd

- #nf @ '- ECNEaLTA
- 1&:1 .:He wmzumn-! - (e T M
F.Eﬂ.l H.I-Elleﬂm
FPTLANIR ¥R IR
. Lrrland . BT DA T ISETTE LR I
miyd ’ .o L% L T R PR TP
CAAMCE * . hmLa cobead BAAE T
fbivio
. ST, --\.-Il_.-l'h.ﬁr_,;h-'

in um:r'-..-,.(l P

Mz“
[R LN BT TL Il R ]

Lrday

o DL SN R PV P A N ot B ESEL L Y S
beeatont o cInmurnacoiin orbebniod
Tt PR T E R L RN R T

i,._:li_i;-l.:i'.li-\!!_'li.!-" -_..__..;'.%.ma..qﬂw [
IO OO 1'114

Ab Bl ’.‘. g sl
Ao g W Praia
IR e TR SRR T M T T

Se ptored ante mi, en fe de efio confiero este PRIMER TESTIMONIO de b2
escritura mublica de "DECLARACION [URAMENTADA (QUE HACE EL
SENOR XAVIER MARING PUEELA FUEBLA EN CALIDAD DE APODERADO
ESFECIAL DE LA COMPANIA BDD ECUADOR CEA LTDA" que sells ¢ finne

en la ctudad de Guayaquil, al velntislete de Marzo del des mit dieciocho,- 24

(e TN .ot -
AB. KARLA LILIANA TRONCOZO HASING
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Informe de los Auditores Independientes sobre
la Aplicacion de Pracedimientos Previamente Convenidos sobre
Prevencion de Lavado de Activos, Financiamiento del Terrorisma y Otros Delitos

A los Senores Accionistas de
MMG TRUST ECUADOR 5.A

T En nuestro caracter de auditores independientes de MMG TRUST ECUADOR 5.A., de
acuerdo & lo previsto en las Normas de Prevencion de Lavado de Actives,
Financiamiento del Terrorismo y Otros Delitos de la Resolucion SCY.DSC.14.00%
emitida por la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros el 30 de junio de
2014, publicada en el Registro Oficial Mo. 292 del 18 de julio de 1014, hemos
examinado el manial de politicas v procedimientos sobre prevencion de lavado de
actives y financiamiento del terrorismo y otros delitos, preparado por MMG TRUST
ECUADOR 5.4, , en base a disposiciones legales impartidas por la Superintendencia de
Compafias, Yalores y Seguros del Ecuador.

2. Hemos aplicado los procedimientos detallados mas adelante, los cuales fueron
convenidos con ustedes, en Dase a los procedimientos establecides por la
Superintendencla de Compafias, Valores y Segurcs, mediante Resolucion
SCVS.DOMPLA.15.008 del 26 de mayo de 2015, publicada en el Registro Oficial Mo. 521
del 12 de junio de 2015, dnicamente con el proposito de asistirles en el cumplimiento
de la presentacion de este informe ante la Superintendencia de Companias, Valores y
Segurcs. La suficiencia de los procedimientos previaments convenidos, es de
exclusiva responsabilidad de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros.
For lo tanto, no efectuamos ninguna declaracion respecto a la suficiencla de los
procedimientos descritos a continuacion, ya sea para el proposito para el cual se
solicito este informe, ni para ningdn otro propdsito. Nuestro trabajo comprendio la
aplicacion de los siguientes procedimientos:

2.1. Verificamos la calificacion del oficial de cumplimiento y el codigo de registro
en la Unidad de Analisis Financiern,

2.2. Verificamos que las normas y procedimientos de prevencion de lavado de
activos y financiamiento del terrorismo establecidos por la compafia se
encuentren definidos en el Manual de Prevencidn,

2.3. Verificamos que, en el caso de los grupos empresariales o holding, el Manual de

Prevencion abarque las companias que los confarmen; siempre y cuando hayan
decidido tener un soloe manual y/u oficdal de cumplimiento Unico.

2 i riaersan =0 rempesmal Ll sr wnpefie lnitede oal Saise Lnids, § forme partede la red Irterraciomi B0 4
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14,

2.5.

1.6,

2.7

Confirmamot que el Oficial de Cumplimiento haya cumplido con la preparacion
del informe anual y su presentacion ante |a Junta de Acciomistas.

Selaccionamos alealoriamente & meses del ano para realizar (o siguiente:

a) Consolidar la informacion mensual de las operaciones o tramsacciones,
individuales o conjuntas, cuyos montos sean iguales o uperen ol umbeal
legal (US$10,000), originadas &n los pagos efectuados por los clientes de
la compaiia, a través de los medics de pago que se encuentran definides
en la estructura de reporte de la Unidad de Andiisis Financiera.

b) Solicitar el reporte mensual (RESU) enviado por la Compadia a la Unidad
de Andlisks Financiero en los meses escngidos para la musstra.

¢l Cotejar gque los clientes gque superaron ef umbral legal han sido
reportados a (a UAF en el mes correspondiente.

d)  Para cada uno de los meses seleccionados, tomar aleatoriamente el 5% de
los clientes para revisar el cumplimiento de las politicas de debida

diligencia conforme lo requerido en la normativa correspondiente.

Peterminamos si el proceso utilizado por la Compania, en cuanto a la custodia y
confidenclalidad de los expedientes proporciona la seguridad necesaria de la
informacidn fisica v digital.

Verificamos la existencia de la matriz de riesgo, asi come la documentacian
soporte de su aplicacion como herramienta de mitigacidn de posibles procesos
de delito de lavado de activos.

Como resultado de la aplicacion de los procedimientos previamente convenidos
descritos anterformente, observamos lo siguiente:

3.1,

3.2.

3.3

Con relacion al numeral 2.1., verificamos la calificacion del Oficlal de
Cumplimientn, en La Unidad de Inteligencia Financiera mediante Oficio UIF-DG-
1010-1032 con fecha 4 de agoste de 2010. Adicionalmente verificamos que
dicho oficiat cuentz con un cidiso de registro otorgado por la Unidad de
Analists Financiero.,

Con relacion al numeral 2.2, verificamos que las normas y procedimientos de
Prevencion de Lavado de Activos, Financiamiento del Terrorismeo y Otros Delitos
se encuentran definidas en el Manual de Prevencion de Lavado de Activos y
Financiamiento del Terrorisme y Otrot Deiitos eiaborado por MMG Trust
Ecuador 5.A.

Con respecto al numeral 2.3., ob=ervamos que la Compafia no forma parte de
un grupe empresarial mi es uma holding, por lo que este procedimiento no o
aplicable.
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3.4. Con relacion al numeral 2.4., verlficamos que el Oficial de Cumplimiento
cumple con la presentacion del informe anual a los Accionistas, el cual fue
emviado a los Accionistas el 18 de enerdo de 2018,

31.5. Con relacion al numeral 2.5, , seleccionamos aleatoriamente b meses y:

« Con relacién al numeral 2.5 a), consclidamos La informacién mensual de las
transacciones individuales © conjuntas de los clientes de MMG Trust
Ecuador 5.A., cuyos montos fusron iguales o superiores al umbral legal
(US510,000), las cuales fueron proporcionadas por el Oficial de
Cumplimiento,

= Con relacion al numeral 2.5 b), solicitamos v obtuvimos ios reportes
mensuales (RESU) enviados por la Compania a la Unidad de Analisis
Financiero, de los meses selecclonados,

» Con relacion al numeral 2.5 cj, del archivo de operaciones o transacciones
proporcionada por la Admimstradora, observamos que existen ciertos
retrasos en el proceso de identificacion del cliente, debido a que
determinados pagos de los promitentes compradores no pusden ser
reportados a la Unidad de Analisis Financiero y Economico {UAFE) dentro
del periodo que el cliente efectua su abono, por cuanto los promitentes
compradores no notifican oportunamente al promotor y/o comercializador,
guien a su vezr notifica 2 la Fidudiaria sobre la identificacion de los
depositos. Esta situacion origina gue algunas transacciones gue superan el
umbral legal no sean reportadas a la UAF en el mes que corresponda;
siendo reportadas en los meses siguientes cuando reciben la informacion
del promotor ¥ /f'o comercializador.

La Fiduciaria esta tomando medidas de control internoc y con los
promatores y/o comercializadores, a efectos de evitar que esto suceda en
el futuro.

a«  Con relacidn al numeral 2.5 d, seleccionamos aleatoriamente el 5% de los
clientes por cada mes para la revision del cumplimiento de las politicas de
debida diligencia conforme lo requerido en la normativa correspondiente.
Verificamos que estos formularics contengan los minimos establecides en el
Art. 13 vy 14 de [a Morma para prevenir el lavado de activas en las Bolsas de
Valores, Casas de Valores y Administradoras de Fondos y Fideicomisos, sin
tener observaciones de los mismos, excepto por la compaitia Dardinsa 5.4, ,
guién pese a los constantes requerimientas hasta la fecha de emision del
presente informe, na han presentado la documentacion pertinente para su
actualizacion; sin embargo, dentro de las gestiones internas realizadas por
la Fiduciaria, &sta cuenta con las bhisquedas correspondientes a las
compaiias, a su representante lesal y accionistas, pese a no recibir el
formulario de actualizacion debidamente firmado por parte del cliente.
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3.6 Con relacion &l numeral 2.6., verificamos que el Oficial de Cumplimiento
mantiens o archivos fisicos bajo su custodia, el acoeso a los mismos cuenta
con las seguridades fisicas y logicas que proporcionan w confidencialidad e
integridad.

3.7. Con relacion al numeral 1.7., verificamos que la Administradora cuenta con un
departamento de riesgo, el cual se encarga del seguimiento de los controles
establecidos por las persoras responsables mediante la matriz de riesgo. Esta
matriz es alimentada mediante el sistema SADCOM (opcidn Sistema de Riesgo),
&n |a cual ye detallan los clientes y el porcentaje de riesgo de cada uno,

4. Este informe es solo relativo al resuitado de la aplicacion de los procedimientos
descritos en el parrafo 1 precedente. Nuestra opinion sobre los estados financieros
de MMG TRUST ECUADOR S.A, se presenta por separado.

5. [Este informe sz emile con o exclusive proposito de ser presentads per la
Adminstracion de MMG TRUST ECUADOR S.A, a la Superintendencia de Compafisas,
Valores y Seguros, para cumplir con lo establecido en las Normas de Prevencion de
Lavada de Activos, Financiamiento del Terrorismo y Otros Delites de ta Resolucion
SCV.D5C.14.009 emitida por la Superintendencia de Compafias, Valores v Seguros el
30 de junio de 2014, publicada en el Registra Oficial No. 292 del 18 de julic de 2014,
por lo tanto, no puede ser distribuido, copiade o entregado a otras personas u
Organismos,
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