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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
MMG Trust Ecuador S.A.
Guayaquil, 27 de febrero del 2014

Hemos auditado los estados financieros que se acomparnan de MMG Trust Ecuador S.A.,
que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2013 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativa.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

La Administracion de MMG Trust Ecuador S.A., es responsable de la preparacién y
presentacién razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), y del control interno necesario para
permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones
significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidbn sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que
los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas. Una auditoria
comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del
riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideraciéon los controles
internos de la Fiduciaria, relevantes para la preparacion y presentacién razonable de sus
estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del
control interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacién de que las
politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas
por la Administracién son razonables, asi como una evaluacién de la presentacidn
general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar
nuestra opinién de auditoria.
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A los Accionistas de
MMG Trust Ecuador S.A.
Guayaquil, 27 de febrero del 2014

Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de MMG Trust
Ecuador S.A., al 31 de diciembre del 2013 y el desempefio de sus operaciones y sus
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).
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MMG TRUST ECUADOR S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

Activo
Activo corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo
Inversiones a valor razonable a traves de ganancias y pérdidas
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento
Cuentas por cobrar
Pagos anticipados
Total activos corrientes

Activos no corrientes
Impuesto a la renta diferido
Activo fijo
Otros activos

Total activos no corrientes

Total del activo

Pasivo y patrimonio
Pasivos corrientes

Cuentas por pagar
Provisiones
Total pasivos corrientes

Pasivos a largo plazo

Total pasivos
Patrimonio

Capital social

Reserva legal

Resultados acumulados

Total patrimonio

Total del pasivo y patrimonio

Referencia
aNota 201

Cuentas de orden 21 593.968.184

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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Ab. Francisco Nugué Varas
Gerente General

Ledb

Referencia
a Nota 2013 2012
6 112.437 196.495
7 11.821 11.214
8 303.860 248.442
9 331.812 282.573
723 584
760.653 739.308
14 3.895 3.788
10 63.015 68.277
11 37.418 17.853
104.328 89.918
864.981 829.226
12 98.277 62.420
15 78.081 57.816
176.358 120.236
16 26.624 25.542
202.982 145.778
400.000 461.000
57.290 38.939
204.709 183.509
661.999 683.448
864.981 829.226
454,558.139
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MMG TRUST ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

Ingresos
Comisiones ganadas
Intereses financieros
Dividendos ganados
Ingresos no operacionales

Gastos
Administrativos
Generales
Amortizaciones
Depreciaciones y provisiones
Ofros gastos no operacionales

Utilidad antes de la participacién de los
empleados en las utilidades e impuesto a la renta

Participacién de los empleados en las utilidades
impuesto a la renta

Utilidad neta y resultado integral del afio

Referencia
a Nota

20
20

14y15

14

2013 2012

1.735.689 1.549.875
6.878 5.949

- 1.050
13.548 2.795
1.756.115 1.559.669
(616.753) (572.940)
(779.529) (678.874)
(2.655) (8.359)
(30.124) (27.549)

- (792)
(1429.061) _ (1.288.514)
327.054 271.155
(49.058) (40.673)
(73.287) (46.973)
204.709 183.509

Las notas explicativas anexas son partes integrante de los estados financieros
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MMG TRUST ECUADOR S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

Saldos al 1 de enero det 2012

Pago de dividendos segun resolucién de Junta
General de Accionistas del 20 de septiembre del 2012

Apropiacién para Reserva Legal
Utilidad neta y resultado integral del afio
Saldos al 31 de diciembre del 2012

Disminucion del capital suscrito segun resolucion de la Junta Gen
de Accionistas e inscrito en Registro Mercantil el 7 de enero del z

Apropiacidn para reserva legal

Pago de dividendos segun resolucion de Junta
General de Accionistas del 26 de marzo del 2013

Utilidad neta y resultado integral del afio
Saldos al 31 de diciembre del 2013

Las notas explicativa

Ab. Francisco Nug
Gerente Gen
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MMG TRUST ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en doélares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Recibido de clientes
Pagado a proveedores
Pagado a enpleados
Pago de impuesto a la renta
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversién:
Activos financieros
Compra de activos fijos
Otros activos
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financlamiento:
Pago de disminucién del capital
Pago de dividendos

Efectivo utilizado en las actividades de financiamiento

(Disminucién) aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al fin del afio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Nz, -

Ab. Francisco Nugué Varas
Gerente General

Referencia
a Nota 2013 2012
1.691.220 1.532.189
(763.552) (643.053)
(649.348) (586.978)
(38.236) (39.007)
240.084 263.151
10.340 34.710
10 (19.739) (21.456)
(22.220) (1.729)
(31.619) 11.525
18 (61.000) -
18 (165.158) (84.519)
(226.158) (84.519)
(17.693) 190.157
433.027 242.870
6 415.334 433.027
W/gy &
Ing/Arturo Pérez’
Contador
(6)
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MMG TRUST ECUADOR S.A.

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y LOS
FLUJOS PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia
a Nota 2013 2012

Flujo de efectivo de las actividades de operacién:

Utilidad neta y resultado integral del afio 204.709 183.509
Transacciones que no representan desembolsos de efectivo

Depreciacion 10 25.001 25.565

Provision para cuentas incobrables 9 19.458 22.317

Amortizacion 2655 8.359

Impuesto diferido 14 (107) (1.138)

Jubilacién patronal y desahucio 15 1.082 7.563

252.798 246.175

Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar (68.697) (29.667)

Gastos anticipados (139) (26)

Cuentas por pagar 56.122 46.669

Pagos de jubilacion patronal y desahucio - -
Efectivo provisto por las actividades de operacion 240.084 263.151

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
(M,f e
W /~4ﬂj <4
Ab. Francisco Nugué Varas Ing/Arturo Pgrez’/
Gerente General Contador
(7)
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1.2

MMG TRUST ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y objeto social

MMG Trust Ecuador S.A., (antes Morgan & Morgan, Fiduciary & Trust Corporation S.A.
“Fiduciaria del Ecuador”), fue constituida en Guayaquil el 26 de febrero del 2003 mediante
Resolucién No. 03-G-IMV-0001705 del 10 de marzo del 2003 emitida por la Intendencia
de Mercado de Valores e inscrita en el Registro Mercantil de Guayaquil, el 20 de Marzo
del 2003. La autorizacion de funcionamiento se concedi® mediante Resolucion
No.03.G.IMV. 0003838 de la Superintendencia de Compafias emitida el 11 de junio del

2003 y se ordend su inscripcion en el Registro de Mercado de Valores con el nimero
2.10.00029 del 16 de junio del 2003.

Asl mismo se debe sefialar que con fecha 06 de diciembre de 2012, la Intendencia del
Mercado de Valores de Guayaquil; mediante Resolucién No.
SC.IMV.DJMV.DAYR.G.12.0007703 resolvié aprobar el cambio de denominacion de la
Fiduciaria Morgan & Morgan, Fiduciary & Trust Corporation S.A. “Fiduciaria del Ecuador”,
por MMG Trust Ecuador S.A., y que ademas fue inscrita en el Registro Mercantil de
Guayaquil el 7 de enero de 2013.

Mediante Resolucién de la Intendencia de Mercado de Valores, No. 05.G.IW 0005525,

del 23 de agosto del 2005, le fue ampliado su permiso de autorizacién, facultdndosela a
participar en fideicomisos de titularizacion.

Su objeto social es administrar negocios fiduciarios (fideicomisos mercantiles y encargos
fiduciarios) y actuar como agente de manejo en procesos de titularizacion, de acuerdo con
la Ley de Mercado de Valores y los pertinentes Reglamentos expedidos por el Consejo
Nacional de Valores. La Fiduciaria debe cumplir sus responsabilidades como fiduciario,
segun lo estipulado en los contratos de fideicomiso y las normas legales y reglamentarias
que rigen la actividad.

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013, han sido
emitidos con la autorizacién de fecha 31 de enero del 2014 de la Gerencia General y
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién
de estos estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF

vigente al 31 de diciembre de 2013 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios
presentados en estos estados financieros.

(8)
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2.2

MMG TRUST ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

Bases de preparacién

Los presentes estados financieros de la Fiduciaria al 31 de diciembre de 2013 y 2012 han
sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que
han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcién integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los
gjercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Fiduciaria han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo histérico, a excepcién de los activos financieros clasificados a valor razonable a
través de ganancias o pérdidas, que son medidas al valor razonable.

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos
estimados contables criticos. También requiere que la Administracién ejerza su juicio en
el proceso de aplicacién de las politicas contables de la Fiduciaria. En la Nota 4 se
revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad, o las areas donde
los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de
los montos estimados por ia Administracion.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente
A la fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras
e interpretaciones a las normas existentes, de las cuales |la Fiduciaria no las ha adoptado

con anticipacion. El IASB considera como necesarios y urgentes, los siguientes proyectos
aprobados, de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

(Véase péagina siguiente)

©)
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MMG TRUST ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Norma

NIC 19

NiC 27
NIC 28

NIIF 7

NIIF 10

NIIF 10

NIIF 11

NIIF 12
NIIF 13

NIC 32

NIC36

NIC 39

NIIF 10

IFRIC 21

NIC 19

NIIF 9

NIIF 9

Tipo de cambio

Mejora. Reconocimiento y medicion de los gastos por planes de beneficios
definidos y de terminacién.

Enmienda. Alcance incluye sclamente a estados financieros separados.

Mejora. Medicidén de negoclos conjuntos mediante la aplicacién de! método de
participacién.

Mejora. Revelaciones de los efectos o posibles efectos de los acuerdos de
compensacion en los instrumentos financieros.

Mejora. Reemplaza a NIC 27 vigente. Principios para la preparacién y presentacién
de los estados financieros consolidados. Establece el tratamlento para las
entidades de propdsito especial.

Enmienda. Clarifica las disposiciones transitorias, indicando que es necesario
aplicara elprimerdla delperiodo anualen la que se adopta la noma.

Mejora. Sustituye a la NIC 31 y SIC 23 vigentes. Elimina la opcién de medir la
inversién mediante el método delvaloro consolidacién proporcional.

Mejora. Revelaciones de participaciones en otras entidades
Mejora. Medicién delvalorrazonable

Clarifica los requerimientos de neteo yde los criterios "derecho exigible legalmente
acompensarlosvalores reconocidos" y "intencidén de liquidar porelimporte neto, o
de realizar el activo y liquidarel pasivo simultaneamente".

Enmienda. Requiere revelar sobre el valorrecuperable de los activos deterorados,
siesa cantidad se basa en elvalorrazonable menos los costos de disposicién.

Enmienda. Permite continuar con la contabilidad de cobertura en caso de
novacién de un contrato de derivados siempre que se cumplan ciertos criterios.

Enmienda. Incluye la definicién de una entidad de inversién e Introduce una
excepcién para consolidar ciertas subsidiarias pertenecientes a entidades de
inversién. Ademés, requiere que esas subsidiadas deban ser medinas a valor
razonable con cambios en resultados, de acuerdo a NiIF 9.

Nueva interpretacién denominada "Gravdmenes". Es una interpretacién de la NIC
37, la cual considera cémo contabilizar los gravdmenes establecidos por los
gobiemos, que no son impuestos a la renta.

Enmienda. Referente a la aplicacion de las contribuciones a los empleados, por
prestaclones definidas, que son independientes del nimero de afios de servicio.
Mejora. Reconocimiento y medicién de pasivos financieros

Enmienda. Se ha revisado de forma sustancialla contabilidad de coberturas para
pemitir reflejar mejor las actividades de gestién de riesgos de los estados

financieros; ademéas, pemite los cambios de los llamados “"créditos propios";
elimina la fecha efectiva obligatoria (1de enero del 2015),

1de enero del2013

1de enero del2013

1de enero del2013

1de enero del2013

ide enero del2013

1de enero del2013

1de enerodel2013

1de enero del2013
1de enero del 2013

1de enero del2014

1de enero del2014

1de enero del2014

1de enero del 2014

1de enero del2014

1de julio del 2014

ide enero del2015

Sin fecha
efectiva obligatoria

La Administracién de la Fiduciaria ha revisado las normas vigentes desde el 1 de enero
del 2013, que de acuerdo a su naturaleza, no han generado un impacto significativo en
los presentes estados financieros. Adicionalmente, se encuentra en proceso de
evaluacion, los impactos de la adopcién por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de
enero del 2014, sin embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus actividades,

no se generara un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacién inicial.

(10)
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MMG TRUST ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresado en dblares estadounidenses)

Las enmiendas que el IASB considera como necesarias pero no urgentes, son las que se
detallan a continuacién:

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2009-2011: Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de enero del 2013. Las mejoras incluyen enmiendas a la; i) “NIC
1 - Presentaciéon de los estados financieros”, donde clarifica los requerimientos de
proporcionar informacién comparativa; ii) "NIC 16 - Propiedades, planta y equipos”,
donde se mejora el reconocimiento de elementos tales como piezas de repuestos; iii)
“NIC 32 - Instrumentos financieros: Presentacién”, donde se mejora el reconocimiento
de impuesto a las ganancias de acuerdo a la NIC 12 relativo a distribuciones a los
tenedores de instrumentos de patrimonio y a costos de transacciones de patrimonio;
y, iv) “NIC 34 - Informacién financiera intermedia”, donde se mejora las Revelaciones
de activos y pasivos totales para un segmento en particular.

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2010-2012: Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de julio del 2014. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i) “NIIF
2 - Pago bhasados en acciones”, donde se modifican definiciones; ii) “NIIF 3 -
Combinaciones de negocios”, donde se modifica la medicién de la contraprestacion
contingente en una combinacién de negocios; iii) “NIIF 8 - Segmentos operativos’,
donde se modifican las agregaciones de segmentos y la reconciliacién del totai de
activos de los segmentos con los activos totales de la entidad; iv) “NIIF 13 - Valor
razonable”, donde clarifica el tratamiento de las cuentas por cobrar y pagar a corto
plazo sin ningun tipo de interés establecido; v) “NIC 16 - Propiedades, planta y
equipos” y NIC 38 - Activos intangibles, aclara sobre el método de revaluacién, en
relacion al ajuste proporcional de la depreciacion acumulada; vi) “NIC 24 - Informacién
a revelar sobre partes relacionadas”, donde clarifica que una compaiia que preste
servicios de gestién o direccién, es una parte relacionada.

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2011-2013: Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de julio del 2014. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i) “NIIF
1 - Adopcidn por primera vez de las NIIF", donde se clarifica la adopcion anticipada de
las NIIF; ii) “NIIF 3 - Combinaciones de negocios”, donde se aclara el alcance de la
norma en referencia a los negocios conjuntos; iii) “NIIF 13 - Valor razonable’, donde
se modifica el alcance de la excepcidén de valoracion de portafolios”; vy, iv) “NIC 40 -
Propiedades de inversion”, donde aclara que la NIC 40 y la NIIF 13 no son
excluyentes.

La Fiduciaria ha revisado las enmiendas que estan vigentes desde el 1 de enero del 2013
y las que estaran a partir del 1 de julio del 2014, las cuales de acuerdo a su naturaleza,
no han generado ni generaran un impacto significativo en los presentes estados
financieros.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros del Fideicomiso se expresan en la moneda del
ambiente econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados

(11)
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2.5
2.5.1

MMG TRUST ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresado en dblares estadounidenses)

financieros se expresan en dolares estadouriidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacién de la Fiduciaria.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depésitos a la
vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos
originales de tres meses 0 menos e inversiones a valor razonable que corresponde a
participacién en fondos de inversion.

Activos y pasivos financieros
Clasificacién

La Fiduciaria clasifica sus activos financieros en las siguientes categorfas: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y "activos financieros
disponibles para la venta’. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y
“otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propédsito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracién determina
la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Fiduciaria mantuvo activos financieros en las
categorias de “activos financieros a valor razonable a través de ganancia y pérdidas”,
“inversiones mantenidas hasta su vencimiento” y “préstamos y cuentas por cobrar”. De
igual forma, la Fiduciaria mantuvo Unicamente pasivos financieros en la categoria de
“otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros
se explican a continuacion:

(a) Activos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas

Un activo financiero es clasificado a valor razonable si este es designado como tal
en el reconocimiento inicial. Los activos financieros son designados a valor
razonable si se administra tales inversiones y toma decisiones de compra y venta
con base a sus valores razonables de acuerdo con la administracién de riesgo.

(b) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento
fijo que la Administraciéon tiene la intencién y capacidad de mantener hasta su
vencimiento.

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se incluyen como parte de los

activos corrientes, debido a que cuenta con un vencimiento inferior a 12 meses a
partir de la fecha del estado de situacién financiera.

(12)
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(¢) Préstamos y cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en activos corrientes, excepto para
vencimientos de mas de 12 meses a partir de la fecha del estado de situacién
financiera que se clasifican como activos no corrientes.

(d) Ofros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por las Obligaciones
financieras, cuentas por pagar a proveedores, y otras cuentas por pagar. Se
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicidn inicial y posterior

Reconocimiento -

La Fiduciaria reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a
la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el
activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccidn, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias” y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Fiduciaria valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

Medicién posterior -

(a) Activos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas:

Los activos financieros a valor razonable son valorizados al valor razonable y los

cambios correspondientes son debitados o acreditados a la cuenta del activo
financiero correspondiente.

Las inversiones mantenidas a valor razonable se incluyen como parte de los activos
corrientes, debido a que cuenta con un vencimiento inferior a 12 meses a partir de
la fecha del estado de situacién financiera.

Las inversiones se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir flujos de

efectivo de las inversiones expiran o se transfieren y la Fiduciaria ha transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios derivados de su propiedad.

(13)



€6 6666666666 66665EO0VEOEEEOLEELOLOLOGOESE OO

MMG TRUST ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresado en ddlares estadounidenses)

(b)

()

(d)

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento:

Corresponden a inversiones en titulos valores con vencimientos originales de mas
de 3 meses. Posterior a su reconocimiento inicial, se miden al costo amortizado
aplicando el método del interés efectivo; los intereses se reconocen en el estado de
resultados integrales en la cuenta intereses ganados del rubro “ingresos financieros
(neto)” cuando se ha establecido el derecho de la Fiduciaria a percibir su pago.

Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la Fiduciaria presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por clientes por comisiones de administraciéon fiduciaria y
honorarios por estructuraciéon de negocios, entre otros. Si se esperan cobrar
en un aflo o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se
presentan como activos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que
es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
exigibles hasta en 90 dias, menos la provisién por deterioro correspondiente.

(i) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por préstamos a
empleados y anticipos entregados a proveedores, que se liquidan en el corto
plazo. Se registran al valor del desembolso realizado, que es equivalente a su
costo amortizado.

Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el

método de interés efectivo. La Fiduciaria posee las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

(i) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan
intereses y son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

(i) Ofras cuentas por pagar: Corresponden a obligaciones por servicios recibidos
de terceros. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Fiduciaria establece una provisién para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Fiduciaria no sera capaz de

(14)
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cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de
las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida
que se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original
dei activo financiero.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Fiduciaria ha registrado provisiones por deterioro
de sus cuentas por cobrar por US$46,230 y US$26,772 respectivamente, que representa
el 100% de provision sobre los activos no recuperables y se presentan deduciendo el
rubro de cuentas por cobrar comerciales.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucidén se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que
se reconocié dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversion de la pérdida previamente reconocida.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Fiduciaria transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Fiduciaria especificadas en el contrato se han liquidado.

Activos Fijos -

Los activos fijos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicidon ¢ construccion del activo. Los desembolsos
posteriores a la compra o adquisicion sélo son capitalizados cuando es probable que
beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Fiduciaria y los
costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones 0 mantenimiento y son registrados en los resuitados
integrales cuando son incurridos.

La depreciacién de los activos fijos, es calculada lineaimente basada en la vida util
estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos identificables que
posean vidas Utiles diferenciadas, y considera valores residuales, debido a que la
Administracidén estima que el valor de realizacidén de sus activos fijos al término de su vida
util no es irrelevante. Las estimaciones de vidas Uutiles y valores residuales de los activos

fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros.

(15)
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Las vidas Utiles estimadas de los activos fijos son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de afios
Equipos de cémputo 3
Muebles yenseres 10

Las pérdidas y ganancias por la venta de los activos fijos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados
integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de los activos fijos excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la
Administracién ha definido como mayor a un afio. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012
todos los proyectos de la Fiduciaria se han liquidado en plazos inferiores a un afio, por lo
que no se han activado costos de endeudamiento.

Activos intangibles -

Se presentan dentro del rubro Otros Activos y corresponden al costo de diagndstico,
desarrollo, elaboracién e implementacion del sistema de administracién de fideicomisos
de titularizacion. La amortizacion se calcula usando el método de linea recta para asignar
su costo a resultados en el término de su vida util estimada (5 afos).

Deterioro de activos no financieros (activos fijos, y activos intangibles)

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacion se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su
valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Fiduciaria registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.
Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

La Fiduciaria evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 no se han reconocido pérdidas
por deterioro de activos no financieros, debido a que la Administracion ha determinado
que no existen indicadores de deterioro.

(16)
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2.9 Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

(i)

(ii)

Impuesto a la renta corriente; La provisién para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los

resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Impuesto a la_renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

2.10 Beneficios a los empleados

(a)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y
corresponden principalmente a:

(i) Participacién de los {rabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por la legislacién ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos

administrativos en funcién de la labor del empleado que recibe este beneficio.

(i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada.

(i) Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la_seguridad social: Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.

(17)
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(b)

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacién_patronal y desahucio: La Fiduciaria tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionaimente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
determinacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la ultima remuneracibn mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma compaiiia o empleador, este beneficio se denomina
desahucio.

La Fiduciaria determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales)
del afo aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa
el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacidn financiera, el
cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la
tasa anual de conmutacién actuarial del 7% equivalente a la tasa promedio de los
bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estan
denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que
tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones
hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de
conmutacion actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacién, entre
otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el
periodo en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se reconocen
inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del afio las provisiones cubren a
todos los empleados que se encontraban trabajando para la Fiduciaria.

2.11 Provisiones corrientes

212

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Fiduciaria tiene una obligacién presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacién de la
administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacién.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de
los servicios en el curso normal de las operaciones de la Fiduciaria. Los ingresos se
muestran netos de impuestos.

(18)
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Los ingresos son generados por los siguientes conceptos:
(a) Comisiones ganadas

Las comisiones ganadas se reconocen al valor razonable de la contraprestacién
recibida o por recibir derivada de los servicios de administracién de negocios
fiduciarios y honorarios por estructuracion y se presentan netas de impuestos.

La Fiduciaria reconoce el ingreso por estas comisiones conforme el servicio es
ejecutado, siempre que el importe de las mismas se pueda valorar con fiabilidad y
sea probable que los beneficios economicos futuros fluyan a la Fiduciaria. El
porcentaje y forma de calculo de las comisiones es de libre fijacion, y se
establecen en las normas internas de cada negocio fiduciario.

(b) Intereses ganados

Los ingresos por intereses se reconocen sobre la base de la proporcion de tiempo
transcurrido de los activos financieros adquiridos y vigentes al cierre del afio,
usando el método de interés efectivo.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos

de la base contable de acumulacién (devengo) en la NIC 1 “Presentacién de Estados
Financieros”.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Fiduciaria la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos
de mercado (que comprende a los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de crédito y
riesgo de liquidez. El programa general de administraciéon de riesgos de la Fiduciaria se
concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de
minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Fiduciaria.

La administracién de riesgos se efectla a través del analisis que realiza €l modelo de
negocio y factibilidad (MNF) desarrollado internamente, el mismo no solo permite
minimizar el riesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe
invertir y que retorno se alcanzaria, todo esto acomparnado de politicas, procedimientos
internos de crédito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una serie de convenios
realizados con proveedores de materia prima, material de empaques de los productos
mas rentables para beneficiarnos de las condiciones de precios que nos hacen mas
competitivos en el mercado, ya sea con pagos anticipados u otros mecanismos.
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(a)

(b)

Riesgos de mercado

(0

(ii)

Riesgo de valor razonable por tipo de interés vy los flujos de efectivo:

Debido a que el Fiduciaria no registra pasivos que generen intereses a tasas
variables no esta expuesta al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de
efectivo. Los instrumentos financieros que generan intereses corresponden a
inversiones certificados de depésito en Banco Pichincha C.A., Banco
Boliviariano C.A. y Banco Internacional S.A.; clasificadas como mantenidas
hasta su vencimiento que devengan intereses a tasas fijas y exponen a la
Fiduciaria al riesgo de tasas de interés sobre su valor razonable; sin embargo,
la Administracién estima que el valor razonable no presenta variaciones de
irnportancia con relacién al costo debido a que los plazos de vencimiento son
corrientes y a la naturaleza de estos activos.

La Fiduciaria coloca sus excedentes de efectivo en las referidas instituciones
financieras, para mantener un mejor y adecuado control sobre dichos activos
financieros. El objetivo de la Administracion es tratar de mantener constante
el valor de estos excedentes hasta el momento en que sean requeridos y para
dar cumplimiento a las disposiciones vigentes. En este sentido la politica de la
Fiduciaria es mantener la gran parte de sus excedentes de efectivo en
inversiones que devengan tasas de interés fijas.

Riesgo de precio y concentracion:

Riesgo de precio para servicios de negocios fiduciarios;

La exposicién a la variacién de precios de la Fiduciaria est4 relacionada con
el componente impositivo (tasas tributarias e inflacién), que podrian llegar a
convertirse en un componente importante del costo de los servicios
proporcionados por la Fiduciaria. Esta circunstancia es medida
constantemente por Gerencia General a fin de determinar la estructura de
precios adecuada. Sin embargo, dadas las circunstancias actuales, la
Administraciéon considera que el riesgo de precio es bajo puesto que no se
prevén cambios en las politicas del gobierno central.

La Fiduciaria mantiene un portafolio diversificado de clientes, proveedores e
instituciones bancarias, por lo tanto no tiene riesgos significativos de concentracion.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos
financieros y depésitos en bancos e instituciones financieras, asi como de la
exposicién al crédito de los clientes, que incluye a los saldos pendientes de los
documentos y cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.

(20)
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(c)

Efectivo en Bancos y Activos Financieros

La Fiduciaria limita su exposicion al riesgo de crédito invirtiendo solamente en
instrumentos liquidos y con contrapartes que tengan una calificacién de crédito de
al menos AA+, El efectivo en bancos y activos financieros a valor razonable se
mantienen en instituciones financieras descritas a continuacion:

Calificacién (1)

Entidad financiera 2013 2012
Banco Bolivariano C.A. AAA- AAA-
Banco Internacional S.A. AAA- AAA-
Banco de Guayaquil S.A. AAA- AAA
Banco del Pichincha C.A. AAA- AAA-
MMG Bank Corporation A+ A

(1) Calificaciones de Riesgo emitidas por la Agencia Calificadora PCR Pacific
Credit Rating S.A.y Fitch Ratings.

Cuentas por cobrar

Los activos financieros de Ila Fiduciaria potencialmente expuestos a
concentraciones de riesgo de crédito consisten principalmente en depdsitos en
bancos y cuentas por cobrar. Respecto de las cuentas por cobrar, no existen
concentraciones significativas.

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades operacionales. La administracion prudente del riesgo de liquidez implica
mantener suficiente efectivo y equivalentes de efectivo, la disponibilidad de
financiamiento a través de un numero adecuado de fuentes de financiamiento
comprometidas y la capacidad de cerrar posiciones de mercado. En este sentido, la
Fiduciaria no estd expuesta a riesgos significativos de liquidez ya que
historicamente los flujos de efectivo de sus operaciones le han permitido mantener
suficiente efectivo para atender sus obligaciones.

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Fiduciaria
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

3.2 Administracién del riesgo de capital -

Los objetivos de la Fiduciaria al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de
la misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a

(21)
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sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital
Optima para reducir el costo del capital.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Fiduciaria se
administra el riesgo de capital tomando en consideracion los siguientes puntos:

¢ Se trazan horizontes de retorno de capital de corto (menores a 1 afo), mediano

(entre 1 y 3 aflos) y largo (mas de 3 afos) plazo que permita analizar el mayor valor
econdémico a la Fiduciaria.

e Se parte de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de
activos y pasivos.

¢ El retorno de capital se reduce a una combinacion lineal de retornos de instrumentos

financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Fiduciaria en los productos méas
rentables.

ESTIMACIONES Y APLICACION DEL CRITERIO PROFESIONAL

La preparaciéon de estados financieros requiere que la Fiduciaria realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Fiduciaria
se encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacién
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Fiduciaria y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracién.

(a) Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacién para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la
Fiduciaria, con base en la evaluacion individualizada de la antigiledad de los saldos
por cobrar y la posibilidad de recuperacién de los mismos, teniendo como principal
indicativo de duda de su cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por mas de
360 dias. La provisiéon para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales

del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros
ingresos.

(b) Vida dtil de los activos fijos
Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnoldgicos, cambios en el

uso planificado, podrian hacer que la vida Util fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso

(22)
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futuro de los activos. La determinacién de las vidas Utiles se evalda al cierre de
cada afio. Ver Nota 2.6.

(c) Deterioro de activos no financieros

El deterioro de los activos no financieros se evalia con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.8.

(d) Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo
Las hipétesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacién patronal y Desahucio,
para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes. Ver Nota 2.10.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros -

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

2013 2012
Activos financieros medidos al costo amortizado y/o valor
nominal
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 6) 112.437 196.495
Inversiones mantenidas hasta tu vencimiento (Nota 8) 303.860 248.442
Cuentas por cobrar (Nota 9) 331.812 282.573
Actlvos financieros medidos al valor razonable
Inversiones a valor razonable a traves de perdidas y ganancias (Nota 7) 11.821 11.214
Total activos financleros 759.930 738.724
Pasivos financleros medidos al costo amortizado y/o valor
nominal
Proveedores (Nota 12) 98.277 62.420
Total pasivos financieros 98.277 62.420

Valor razonabie de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede
aplicarse algunas de las siguientes jerarquias de medicion:

. Precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1).

. Informacién distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o
indirectamente (que se deriven de precios) (nivel 2).

(23)
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. Informacién sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda
confirmar en el mercado (informacién no observable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el unico elemento medido a valor razonable
corresponde a las inversiones en fondos de inversiéon que son negociados en mercados
activos y cuyo valor razonable se basa en los precios de cotizacion de mercado a la fecha
del estado de situacion financiera, El precio de cotizacién de mercado usado para estos
activos financieros mantenidos por la Administracién es el precio ofrecido (Nivel 1).

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:
2013 2012
Caja bancos (1) 112.437 196.495
Inversiones a valor razonable (2) 11.821 11.214
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento (3) 291.076 225.318
415.334 433.027

(1) Corresponden a depésitos de libre disponibilidad en el Banco Bolivariano C.A,,
Banco Internacional S.A., Banco de Guayaquil S.A., Banco Pichincha C.A., y MMG
Bank Corporation, los cuales no generan interés.

(2) Véase Nota 7.

(3) Véase Nota 8.

INVERSIONES A VALOR RAZONABLE A TRAVES DE GANANCIAS O PERDIDAS

Composicién:
% de participacién Unidades de
en el patrimo nio participacién Valor
neto delfondo eneifondo porunidad
Fondo de inversién Administrados 208 200 201 200 201 208 208 200
Fondo Genesis 0.04% 0.04% 6.880 6.884 172 163 11821 124

De acuerdo a los reglamentos de estos fondos no se garantiza un porcentaje de
rentabilidad fijo; el rendimiento es fluctuante en funcidén de la composiciéon de los activos
de cada fondo, que en general reflejan las condiciones de mercado en cuanto a tasas de

interés. Estos rendimientos son capitalizados diariamente y se reparten a peticién de los
participes.

(24)
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INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO
Composicién :

Tasa anuales

de rendimiento Fecha de
, vencimiento
2013 2012 2013 2012 2013 2012
Corri
ificad ito a pla
Banco Pichincha C.A 1.76 . 10/01/2014 - 2,234 -
Banco Pichincha C.A 2,00 - 10/01/2014 - 10.183 -
Banco Internacional S.A 4.10 - 30/01/2014 - 92.745
Banco Internacional S.A 410 - 28/02/2014 - 50.508 -
Banco Internaclional S.A 3.5 - 06/02/2014 - 45,000
Banco Intemacional S.A 410 07/02/2014 - 40.408
Banco Bolivariano C.A. 5.00 23/01/2014 - 50.000 -
Banco Intemacional S.A - 4.10 - 25/01/2013 - 75.000
Banco Pichincha C.A - 3.00 - 02/01/2013 - 100.000
Diners Club Del Ecuador S.A. - 6.80 - 02/01/2013 - 15.000
Global Sociedad Financlera S.A - 8.00 - 21/02/2013 - 15.166
Banco de la Produccion S.A Produbanco - 8.25 - 08/01/2013 - 5.280
Banco de la Produccion S.A Produbanco - 6.25 - 08/01/2013 - 14.872
291.076 225.318
lnversi ncimien ayor
Certificado de depéslto a plazo
Banco Internacional S.A - 3.50 - 02/12/2013 - 12,360
Diners Club Del Ecuador S.A. - 575 - 10/05/2013 - 5.460
Banco Internaclonal S.A - 3.50 28/11/2014 - 12.784 -
12.784 17.820
Polizas de acumulacién
Banco de Guayaquil S.A - 4,00 - 11/07/2012 - 5.304
303.860 248.442
CUENTAS POR COBRAR
Composicién:
2013 201
Comisiones por cobrar 316.870 254,020
Anticipos y avances 1.676 2,482
Anticipos al personal 8.277 4.475
Intereses por inversiones 1.426 4714
Valores por cobrar fideicomisos 15.490 13.722
Otros , 34.303 29.932
378.042 3090.345
Menos - Provision cuentas incobrables (1) ~ (46.230) - (26.772)
331.812 282.573
(25)
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La antigiiedad de los saldos por cobrar clientes es la siguiente:

Cartera corriente
Vencido de:
0 a 30 dias
31 a 60 dias vencido
61 a 360 dias
Mas de 360

(-) Provision por deterioro

2013 2012
79.692 87.733
22.461 22.710
17.857 16.261

115.284 72.660
81.576 55.856

316.870 254.220

(46.230) (26.772)

270.640 227.448

(1) Los movimientos de la provision por estimacion para cuentas incobrables es como

sigue:

Saldo inicial
(-) Decrementos
Saldo final

10. ACTIVOS FIJOS

Composicion:

Muebles y enseres
Equipos de computacion

Depreciacion acumulada
Total al 31 de diciembre

Movimiento:

Saldos al 1 de enero
Adiciones netas
Depreciacién del afio
Saldos al 31 de diciembre

2013 2012
(26.772) (4.455)
{(19.458) (22.317)
(46.23Q_L_ (26.772)
Tasa anual de
2013 2012 depreciacién %
82.136 78.816 10
41,207 70.833 33.33
123.343 149.649
(60.328) (81.372)
__63.015 68277
201 2012
68.277 72.386
19.739 21.456
(25.001) (25.565)
63.015 68.277

(26)
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La Fiduciaria no mantiene en prenda ni tiene restricciones sobre el mobiliario y equipo;
adicionaimente no se han evidenciado indicios de deterioro sobre los mismos ni se
mantiene activos no utilizados.

OTROS ACTIVOS
Composicién:
2013 2012
Depésitos en garantia 6.896 7.376
Desarrollo y tecnologia (1) 22.700 42,941
Pinacoteca 515 516
Otros 8.820 8.820
38.931 59.652
Menos - amortizacion acumulada (1.513) - (41.799)
37.418 17.853

(1) Corresponde a la adquisicién del sistema de titularizacién que incluye costo de
diagnéstico, desarrollo, implementacién y derechos de propiedad intelectual. La
sistematizacion de los procesos que anteriormente se hacian de forma manual.

CUENTAS POR PAGAR

Composicion:
2013 2012
Proveedores locales (1) ' 30.104 30.017
Impuestos por pagar (2) 68.173 32.352
Otros menores - 51
98.277 62.420

(1) En el 2013 incluye principalmente US$9.748 (2012: US$11.403) por valores
pendientes de pagos a proveedores locales y US$20.357 (2012: US$18,614) de
otras cuentas por pagar.

(2) Ver Nota 13.
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IMPUESTOS POR PAGAR
Composicion:

2013 2012
Impuesto al valor agregado IVA 8.845 9.334
Retenciones en la fuente IVA . 8.611 8.170
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 7.700 6.882
Impuesto-a la Renta (Véase Nota 14) 43.017 7.966

68.173 32.352

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
Situacion Fiscal

La Fiduciaria no ha sido fiscalizada desde su constitucion. Los afios 2010 al 2013 auln
estan sujetos a una posible fiscalizacion.

La provisidn para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 22% (2012: 23%) aplicable a las utilidades distribuidas; dicha
tasa se reduce al 12% (2012:13%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente
en activos productivos.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un "anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras del afio
anterior y en base del 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4%
de los activos y 0.4% de los ingresos gravables .

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertira en impuesto a la renta
definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucién, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas en la norma
que rige este anticipo.

Conciliacién del resultado contable-tributario

El impuesto a la renta de los afios 2013 y 2012 se determiné como sigue:

(Véase pagina siguiente)

(28)
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(Expresado en dolares estadounidenses)-

2013 2012

Utilidad antes de participacién laboral e impuestos 327.054 271.155

Menos: Participacién laboral (49.058) (40.673)
Utilidad antes de impuestos 277.996 230.482

Mas: Gastos no deducibles 55.128 37.571
(Menos):

Deduccidon por pago a trabajadores con discapacidad - (63.824)
Base imponible total 333.124 204.229

Tasa de impuesto a la renta 22% 23%
Impuesto a la renta corriente por pagar 73.287 46.973

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 |la determinacion del impuesto a la renta por pagar fue
como sigue:

2013 2012
Impuesto a la renta causado 73.287 46.973
Menos
Retenciones en la fuente efectuadas ~(30.270) (39.007)
Saldo por pagar 43.017 7.966
Impuesto a la Renta Diferido
El analisis de impuesto diferido activo es el siguiente:
2013 2012
Impuesto diferidos activos 3.895 3.788

Al 31 de diciembre el impuesto a la renta diferido resulta de las siguientes partidas
temporales.

2013 2012
Diferencias temporales gravables
Jubilacion Patronal y Desahucio 17.710 17.217
Tasa de impuesto a la renta 22% 23%
Total impuesto diferido deudor al final del afio 3.895 3.788
Total impuesto diferido deudor al inicio del arfio 3.788 2.650
Cargo a los resultados del afio 107 1.138

(29)



€ € 6 66L6LEEEESLEHGEEEE6EEE6EE6E666E6E66666 666 6

(d)

—
D
S

MMG TRUST ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresado en d6lares estadounidenses)

Precios de Transferencia

lLas normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas
Internas solicita se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de
transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas compafias que
hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6.000.000 (Anexo e Informe) o
US$3.000.000 (Anexo). Se incluye como partes relacionadas a las empresas domiciliadas
en paraisos fiscales. La Administracion considera que en virtud de la referida resolucién,
la Fiduciaria no esta alcanzada por esta regulacion.

Otros asuntos

Cambio en la legislacién -

Salario minimo sectorial: El Ministerio de Relaciones Laborales, emiti6é la Resolucién
No. 000370, publicada en el Registro Oficial No.618 del 13 de enero de 2012, misma que
establecio los niveles en las estructuras ocupacionales de las comisiones sectoriales y los
salarios mInimos sectoriales, para los trabajadores amparados por el Cédigo del Trabajo
vigentes a partir del 1 de enero del 2012.

Esta resolucién determina que los salarios minimos sectoriales en ningln caso podran
ser inferiores a las establecidas para cargo en las ramas de actividad de comisiones
sectoriales, y las tarifas de jornada nocturna se liquidaran en relacién a lo establecido en
el articulo 49 del Cédigo de Trabajo.

Compensacion econdémica para el salario digno: ElI Ministerio de Relaciones
Laborales, emitié el Acuerdo No. 0005, publicada en el Registro Oficial No. 629 del 30 de
enero de 2012, mediante el cual establece el procedimiento para el calculo, pago y
control de cumplimiento de la compensaciéon econémica para el salario digno del 2013,
cuyo valor calculado es de US$ 380,53 por mes (2012: US$368 por mes).

La compensacion econémica se define como la diferencia entre el salario digno y el
ingreso mensual percibido por el trabajador y debera ser pagado por los empleadores,
sociedades o personas naturales obligadas a llevar contabilidad que hubieren generado
utilidades en el ejercicio econdémico 2013 y 2012 o que hubieren pagado anticipo de
Impuesto a la renta inferior a la utilidad.

La liquidacion para el pago de la compensacion econdmica del afio 2013 y 2012 se hara
hasta el 31 de diciembre de ese ejercicio y se pagara a los trabajadores hasta el 31 de
marzo del afo siguiente por una sola vez. Para el pago de esta compensacion
econdmica, el empleador destinara hasta el 100% de las utilidades correspondientes al
afio. Si la totalidad del valor de las utilidades no alcanzare para cubrir el salario digno,
dicha utilidad debera repartirse de manera proporcional; para lo que, el valor de la
compensacion correspondiente a cada trabajador para alcanzar el salario digno se

(30)



(

@wem&w&w&w&,e%&‘@ﬁ&%&«@wewew‘w‘%gmem‘,‘m.‘.n._".M./.W.,.w‘,.f.w. .w

15.

16.

MMG TRUST ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

dividira para el monto total necesario para cubrir el salario digno de todos los trabajadores
y se multiplicara por el valor de utilidades efectivamente generadas en los arios.

Determinacién presuntiva: El Servicio de Rentas Internas, mediante Resolucién No.
NAC-DGERCGC12-00018, publicada en el Registro Oficial No. 629 del 30 de enero de

2012, expide los coeficientes de estimacidn presuntiva de caracter general, por ramas de
actividad econémica, aplicables para el ej{ercicio fiscal 2012.

Los coeficientes sefialados en las tablas de determinacién presuntivas se aplicaran
multiplicandolos por los montos totales de los activos, ingresos, costos y gastos, segun
corresponda y de éstos resultados se escogera el mayor, cuyo valor constituira la base
imponible sobre la que se aplicara la tarifa correspondiente del impuesto a la renta.

El Servicio de Rentas Internas verificara la informacién entregada por cada contribuyente
y calculara el valor total presunto del rubro respecto del cual se obtuvo la informacién.

PROVISIONES

Saldos al Pagos y/o Saldos al

inicio Incrementos utilizaciones final

Afo 2013
Provisidn para cuentas incobrables 26.772 19.458 - 46.230
Beneficios sociales 57.816 182.710 (1) (162.445) 78.081
Provision para jubilacién patronal (Nota 16) 17.217 493 - 17.710
Provisidén para Desahucio (Nota 16) 8.325 589 - 8.914
Afio 2012
Provisidn para cuentas incobrables 4.455 22.317 - 26.772
Beneficios sociales 28.994 180.482 (1) (151.660) 57.816
Provisidén para jubilacion patronal (Nota 16) 12.044 51473 - 17.217
Provision para Desahucio (Nota 16) 5.935 2390 - 8.325

(1) Incluye el 15% de participacién de los empleados en las utilidades del afio 2013 por
US$49.058 (2012: US$40.673).

PASIVO A LARGO PLAZO

Un resumen del pasivo a largo plazo es como sigue:

2013 2012
Jubilacién patronal 17.710 17.217
Bonificacion por desahucio 8.914 8.325
26.624 25.5642
(31)
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Los céalculos actuariales del valor actual de la obligacién devengada por concepto del
pasivo a largo plazo fueron realizados el 31 de diciembre de 2013 y 2012, por un actuario
independiente. El valor actual de las obligaciones por concepto de pasivo a largo plazo y
los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el
método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios de pensiones
deben ser atribuidos al perfodo de servicio del empleado y basadas en la férmula del
plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad y beneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento
salarial y las responsabilidades de pago de la pension.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes, con
base en el enfoque de la banda de fluctuacioén.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos son las siguientes:

2013 2012
% %
Tasa(s) de descuento 4.00 4.00
Tasa(s) esperada del incremento salarial 8.68 8.68
Tasa de incremento de pensiones 2.50 2.50
Tasa de mortalidad e invalidez (1) T™M IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacion 8.90 8.90
Vida laboral promedio remanente 6.60 6.60

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano
de Seguridad Social en el afio 2002.

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes del pasivo a largo
plazo son los siguientes: .

2013 2012

Costo actual del servicio 1.082 7.563

El gasto del afio se incluye en el gasto de los beneficios a los empleados en el estado de
resultados integrales.

TRANSACCIONES PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el afo
2013 y 2012 con companias relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de

(32)
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compafiias relacionadas a las compafiias con socios comunes o con participacion
accionaria significativa en la Compafiia:

2013 2012

—_—

Amunet S.A
Honorarios profesionales (1) 335.500 272.179

(1) La Fiduciaria firmé un contrato civil de servicios con Amunet S.A, el 1 de marzo de
2011 con plazo indefinido, para obtener asesoria en areas inherentes a
organizacion y métodos de los procesos de Administracion, Legal, Financiera,
Contable, Sistemas y Custodia, principalmente.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 no presenta saldos con compafiias relacionadas.
Los saldos por cobrar a compariias relacionadas no devengan intereses y tienen plazo de

cobro y/o pago menor a un afio. Las transacciones con estas compafiias relacionadas
son equiparables a las realizadas con terceros.

CAPITAL

Composicion y reglamento

El Capital autorizado, suscrito y pagado al 31 de diciembre del 2013 asciende a
US$400,000 (2012: US$461,000), el cual estd dividido en 400 acciones ordinarias y
nominativas de US$1.000 cada una. :

Las administradoras de fondos y fideicomisos que tengan como objeto social Unicamente
la actividad fiduciaria y participen en procesos de titularizacién deberan acreditar un
capital suscrito y pagado de US$262.890, por lo cual el capital actual de la Fiduciaria
excede lo anteriormente detallado.

Resoluciones de la Junta General de Accionistas

Mediante Junta General Universal Ordinaria de Accionistas celebrada el 26 de marzo del
2013 se aprobd entre otros temas: i) pago de dividendos sobre utilidades del 2012 por
US$165,158; pagaderas el 60,55% a la fecha de la referida Junta y el 39,45% restante a
partir del 1 de mayo del 2013; y ii) apropiacién para reserva legal de US$18,351.

Mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 26 de octubre del
2012 se aprobd entre otros temas: i) cambio de la denominacién social (descrito en la
Nota 1); y ii) disminucién del capital suscrito y pagado en US$61,000, debido a que el
capital pagado a esa fecha es mayor al exigido por la normativa vigente para el ejercicio
de su objeto social. Dicha disminucion fue aprobada por la Superintendencia de
Comparifas mediante Resolucién SC-IMV-DJMV-DAYR-G-12-0007703 del 6 de diciembre
del 2012, e inscrito en el Registro Mercantil el 7 de enero del 2013.
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Mediante Junta General Universal Extraordinaria de Accionistas celebrada el 20 de
septiembre del 2012 se aprob6 entre otros temas: i) pago de dividendos sobre utilidades
del 2011 por US$84,519; v ii) apropiacién para reserva legal de US$9,391.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva Legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Fiduciaria debe apropiar por lo menos el 10% de
la utilidad neta del afio a una cuenta de reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance al 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre del 2013 y 2012, la reserva constituida alcanza el 14% del capital suscrito.
Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los socios.

GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRATIVOS

Composicién al 31 de diciembre:

2013 2012
Gastos Administrativos:
Remuneraciones 392.539 372,722
Beneficios sociales 217.993 195.046
Otros beneficios personal 6.221 - 5172

616.753 572.940
Gastos Generales:

(Véase pagina siguiente)
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Gastos Generales:
Arrendamientos

Seguros

Publicidad
Mantenimiento y reparaciones
Suministros y materiales
Honorarios profesionales
Teléfono

Gastos de viajes

Gastos no deducibles
Otros

CUENTAS DE ORDEN

2013 2012
47.295 40.074
28.092 28.659

4.051 3.674
21.737 20.672
36.230 36.512

420.165 336.448
13.060 14.260
12.956 24.001
40.008 31.606

155.934 142.968

779.529 678.874

El siguiente es un resumen de las cuentas de orden al 31 de diciembre del 2013 y 2012:

Numero de Fideicomisos
al 31 de diciembre del

Patrimonios
al 31 de diciembre del

Tipo Fideicomiso 2013 2012 2013 2012
Administrativos 176 152 296.388.576 167.818.985
Inmobiliarios 22 22 63.516.042 53.981.461
Garantla 113 109 193.023.851 185.860.588
Titularizacion 29 29 41.039.715 46.897.105

340 312 503.968.184 454.558.139
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisién de estos estados financieros no
se produjeron eventos que, en opinién de la Administracién de la Compafiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre los estados financieros o que requieran revelacién.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
SOBRE LA APLICACION DE PROCEDIMIENTOS
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

CONTENIDO

Informe de los auditores independientes

Abreviaturas usadas:
CNV - Consejo Nacional de Valores

Compaiiia - MMG Trust Ecuador S. A.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE

LA APLICACION DE PROCEDIMIENTOS CONVENIDOS
SOBRE MEDIDAS DE PREVENCION DE LAVADO DE ACTIVOS
PROVENIENTES DE ACTIVIDADES ILICITAS

A los Accionistas de
MMG Trust Ecuador S.A.

Guayaquil, 27 de febrero del 2014

De conformidad con los términos de referencia contenidos en el contrato de servicios
profesionales firmado el 30 de septiembre del 2013 con MMG Trust Ecuador S.A., hemos
aplicado los procedimientos detallados mas adelante, los cuales fueron convenidos con
Usted, con base en los procedimientos comunicados por la Superintendencia de
Compafias del Ecuador, con el propésito de asistiles en el cumplimiento de la
presentacién de este informe ante dicha Superintendencia, de acuerdo con lo establecido
en la Ley de Mercado de Valores Capitulo VIl "Normas para prevenir el lavado de activos
y el financiamiento de delitos en las Bolsas de Valores, Casas de Valores vy
Administradoras de Fondos y Fideicornisos” del Titulo VIl "Disposiciones Generales” de la
Cadificacion de las Resoluciones Expedidas por el Consejo Nacional de Valores. Nuestra
tarea se realizd de acuerdo con la Norma Internacional de Auditoria - Servicios
Relacionados No. 4400 - “Trabajos para realizar procedimientos convenidos respecto de
informacion financiera” emitida por el Consejo de la Federacion Internacional de
Contadores (IFAC). La suficiencia de los procedimientos previamente convenidos es de
exclusiva responsabilidad de MMG Trust Ecuador S.A.; por lo tanto, no efectuamos ninguna
declaraciéon respecto a la suficiencia de los procedimientos descritos en el numeral 3.
siguiente, ya sea para el proposito para el cual se solicitd este informe ni para ningun otro
propésito.

Este trabajo especial no constituye una auditoria de los estados financieros de MMG Trust
Ecuador S. A, ni de ninguno de los componentes, cuentas o partidas de dichos estados
financieros, de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria aplicables a examenes
de estados financieros. Por lo tanto, no estamos en condiciones de expresar y no
expresamos, en este informe, una opiniéon sobre los referidos estados financieros o sus
componentes, sus cuentas o sobre el sistema de control interno de MMG Trust Ecuador
S. A. Cabe aclarar que, si hubiéramos llevado a cabo procedimientos adicionales, otros
asuntos podrian haber llamado nuestra atencién, los cuales habrian sido informados a
ustedes. Nuestra responsabilidad profesional sobre la informacién analizada se extiende
unicamente a los aspectos indicados en el numeral 3 siguiente.
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MOORE STEPHENS

A los Accionistas de:
MMG Trust Ecuador S.A.
Guayaquil, 27 de febrero del 2014

Los procedimientos aplicados y los hallazgos resultantes de la aplicacion de estos
procedimientos se presentan a continuacion:

Procedimiento aplicado

Verificar la existencia de politicas y procedimientos de control, definidas formalmente por
la Administracién, para disminuir el riesgo de lavado de activos provenientes de
actividades ilicitas.

Hallazgos resultantes de la aplicacion del procedimiento
De la aplicacién de este procedimiento observamos lo siguiente:

La Compafiia cuenta con politicas y procedimientos que han sido definidos para mitigar
los riesgos de lavado de activos provenientes de actividades ilicitas. Estas politicas y
procedimientos forman parte del Manual para la Prevencion de Lavado de Activos
preparado por la Administracién que se encuentra vigente desde el 13 de Febrero del
2008 y que fue reformado en junio del 2013. Este manual se encuentra publicado en la
Intranet de la Compania para consulta y uso de funcionarios y empleados.

Procedimiento aplicado

Verificar que el Directorio, Representante legal y personal de la Compafia hayan
cumplido con las obligaciones establecidas en la Seccién VIII "Definicion, Gestiéon,
Control y Aplicacién de los mecanismos de prevencién, del Capitulo VIIl "Normas para
Prevenir el Lavado de Activos y el Financiamiento de Delitos en las Bolsas de Valores,
Casas de Valores y Administradoras de Fondos y Fideicomisos”, de la Codificacién de las
Resoluciones Expedidas por el Consejo Nacional de Valores

Hallazgos resultantes de la aplicacion del procedimiento
De la aplicacién de este procedimiento observamos lo siguiente:

Durante el periodo 2013 el Directorio de la Compafiia ha realizado las siguientes
actividades relacionadas a prevenir el lavado de activos y financiamiento del terrorismo y
otros delitos.

o En junta celebrada el 16 de abril del 2013, aprobacién de actualizacién al Manual
de Politicas de Prevencién de Lavado de Dinero y Activos y Financiamiento del
Terrorismo y Otros Delitos. EI mencionado manual incluye las politicas y
procedimientos establecidos por la Administracion de la Compariia con base a la
normativa vigente.

o En junta celebrada el 18 de junio del 2013, ratificacion del nombramiento de la
Oficial de Cumplimiento.
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MOORE STEPHENS

A los Accionistas de:
MMG Trust Ecuador S.A.
Guayaquil, 27 de febrero del 2014

El Gerente General es el Representante Legal de la Companfia, quien se encarga de
velar por el acatamiento a las disposiciones legales y politicas y procedimientos
establecidos por la Administracion, en relacion a la prevencién de lavado de activos y
financiamiento del terrorismo y otros delitos, incluyendo la aprobacién de los reportes
remitidos mensualmente a la Unidad de Andlisis Financiero. Adicionalmente, el
Representante Legal es miembro del Comité Interno de MMG Trust Ecuador S.A., el cual
tiene entre sus funciones la aprobacién de los manuales de la Compafia, previo al
conocimiento y aprobacién del Directorio.

Durante el 2013, el Departamento de Cumplimiento ha capacitado al personal que
ingresa a la compafia durante el proceso de induccion sobre temas inherentes a la
prevencién de lavado de activos, asi como con la lectura del Manual de Politicas de
Prevencién de Lavado de Activos y Dinero y Financiamiento del Terrorismo y Otros
Delitos. Durante el 2013 el Departamento de Cumplimiento no ha observado
transacciones inusuales o no justificadas originadas por personal de la Compaiia.

Procedimiento aplicado

Verificar que el oficial de cumplimiento haya incluido en su programa de trabajo
procedimientos de revisiéon del cumplimiento de las disposiciones legales, instrucciones
impartidas por el Consejo Nacional de Valores.

Hallazgos resultantes de la aplicacion del procedimiento

Los programas de trabajo del Departamento de Cumplimiento incluyen procedimientos de
revision dirigidos a verificar la aplicacion de las disposiciones legales, instrucciones
impartidas por la Superintendencia de Compafias a través del Consejo Nacional de
Valores, asi como el cumplimiento de las directrices contenidas en el Manual de
Prevencién de Lavado de Activos y Financiamiento de Delitos publicado por la
Administracion.

Procedimientos aplicados

Revisar que la Companfia cuente con una unidad de control de lavado de activos y que
sus procedimientos de control abarquen todas las areas sensibles a lavado de activos:
agencias, sucursales, subsidiarias y afiliadas. En caso de que la institucion tenga
agencias, subsidiarias y afiliadas en el exterior, indagar si existe unificacion de las
practicas de prevencion de lavado de activos para todo el grupo y si la institucién se
preocupa porque exista la debida coordinacion respecto del reporte de las operaciones
sospechosas con la administraciéon de la matriz, y el oficial de curnplimiento y revelar las
excepciones.
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MOORE STEPHENS

A los Accionistas de:
MMG Trust Ecuador S.A.
Guayaquil, 27 de febrero del 2014

Hallazgos resultantes de la aplicacion del procedimiento
De la aplicacién de este procedimiento observamos lo siguiente:

o La Compaiiia cuenta con un Organo de Administracion que es la Junta General de
accionistas, a través del cual se establecen politicas, procedimientos para prevenir
el lavado de activo y financiamiento de delitos.

o El 18 de junio del 2013 el Directorio de la Comparia designé como Oficial de
Cumplimiento a la Ing. Tatiana Villamar, cuyo nombramiento fue ratificado en sesion
de Directorio del 18 de junio del 2013 y la calificacién otorgada por parte de la
Superintendencia de Companias mediante Resolucién No. SC.DSC.DNPLA.
G.13.09.0003761 del 1 de julio del 2013.

Las funciones, responsabilidades y atribuciones del Oficial de Cumplimiento estan
acorde a las disposiciones establecidas por el Consejo Nacional de Valores y
constan en el manual de politicas de prevencién de lavado de dinero y activos y
financiamiento del terrorismo y otros delitos.

Procedimientos aplicados

Solicitar copias de los informes emitidos por el oficial de cumplimiento, remitidos
internamente para conocimiento del Directorio, Consejo de Administracion o del
organismo competente segun determinen los estatutos y las disposiciones de la
Superintendencia, relacionados con los resultados de la revision del cumplimiento de los
controles para evitar el lavado de activos, y de las actas de las sesiones en las que la
Administracién de la Companiia emitié su opinion.

Hallazgos resultantes de la aplicacion del procedimiento

Obtuvimos copia del informe emitido por el oficial de cumplimiento que son presentados
al Directorio, asi como el acta en la que se hace referencia al mencionado informe. Nos
fue proporcionada el acta del Directorio del 16 de enero del 2014 en la que se conoce el
informe del oficial de cumplimiento que incluye los resultados de las revisiones
relacionadas con prevencién de lavado de activos y en la que se evidencia la
conformidad del Directorio.

Procedimientos aplicados

Detallar los hallazgos identificados en los informes sefialados en el numeral 3.4 anterior,
que no hayan merecido acciones por parte de los maximos directivos de la Compafiia.

Grapa dMeore Stephent Irte gon 0l pard ol desarnnd 0 Chary e i et e i i 1

AUDITORIA ) NZAS CORPORATIY AS

MOORE STEPHENS PROFILE MOORE STEPHENS INVESTUM C H m I)
CONSULTORES . e ————
FINA G




3.7

3.8

3.9

MOORE STEPHENS

A los Accionistas de:
MMG Trust Ecuador S.A.
Guayaquil, 27 de febrero del 2014

Hallazgos resultantes de la aplicacion del procedimiento

No se aplicd este procedimiento debido a que en el informe de! oficial del cumplimiento
no existieron hallazgos reportados.

Procedimientos aplicados

Seleccionamos al azar 5 hallazgos detectados de cada uno de los informes sefialados en
el numeral 3.5 anterior y aplicamos pruebas para la verificaciébn de los correctivos
dispuestos por la Administraciéon, la implantacion de los controles internos y el
cumplimiento de las instrucciones, politicas, y resoluciones del Directorio, Consejo de
Administraciéon u organismo competente.

Hallazgos resultantes de la aplicaciéon del procedimiento

No se aplico este procedimiento ya que no se han incluido hallazgos en los informes del
oficial de cumplimiento.

Procedimientos aplicados

Requerir de los auditores externos internacionales, que mantienen relacioén técnica con la
firma nacional del auditor externo local, de las subsidiarias y afiliadas extranjeras, los
informes que sustenten la ejecucion de procedimientos de revisidén de medidas para
prevenir el lavado de activos provenientes de actividades ilicitas, exigidos por las
autoridades de control de los paises donde residen dichas subsidiarias y afiliadas
extranjeras, y adjuntarlos al informe.

Hallazgos resultantes de la aplicacion del procedimiento

No se aplico este procedimiento por cuanto MMG Trust Ecuador S.A. no es la matriz para
ninguna compania domiciliada en el exterior, ni mantiene subsidiarias ni afiladas
extranjeras.

Procedimientos aplicados

Obtener una carta de representacién de la Administracién de la Compafiia en la cual se
confirme que la misma ha realizado las acciones informadas al auditor externo.

Hallazgos resultantes de la aplicacion del procedimiento

No se detectaron excepciones como resultado de la aplicacién del procedimiento.
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A los Accionistas de:
MMG Trust Ecuador S.A.
Guayaquil, 27 de febrero del 2014

Este informe se emite con el exclusivo propésito de ser presentado por la Administracién
de MMG Trust Ecuador S.A. a la Superintendencia de Companfias para cumplir con lo
establecido en el contrato de servicios profesionales mencionado en el Numeral 1. y
considerando lo aplicable del Capitulo VIII "Normas para prevenir el lavado de activos y el
financiamiento de delitos en las Bolsas de Valores, Casas de Valores y Administradoras
de Fondos y Fideicomisos” del Titulo VIl "Disposiciones Generales” de la Codificacién de
las Resoluciones Expedidas por el Consejo Nacional de Valores, por lo tanto no puede
ser distribuido, copiado o entregado a otras personas u organismos.
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