ANKALDY S.A

Totas & b estwdos Minancleros
el 1 de Encro Al 31 de diciembre del 2007
Expresados en Didlares de ELI A

1. Informadidn sobre la Compafiia

ANEALDY 5.4 fue conatituida en GUAYAQUIL provincis de GUAYAS - Ecuador, segon Resolucion
de la Superintendencia de Compallias con fecha 31 de marzo def 2003
Ls compafiia tene u domiclio ficcal en & canlon BABAHDYO, la compafiia Biene asignado pof &
Servicia de Rentas Internes, af Registro Unico de Contribiuyente No. 0992292806001

La actividad principal de fa Compafia es deducarse @ ley sctividades:
Diedicarse a la compraventa de Bienes raices.

A 1a fecha de este informe, |s sdministracidn de b Compafila no tiene razones pars cresr que
exista una incertidumbre significativa qua evite continusr con sus operaciones y cancelar sus
PE5IVOS CAME ¥ CUAndo 25105 vencen.

1 Bases de presentaciin
a-  Dedaracidn de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informackin Financiers (MITF) para las PYME 5.

Pars s Compafiia &stos son los primenos sstmdos financiarns preparados de conformidad
con las NIF para fas PYME's. La Compafila: ha seguido los procedimientos y critorios
=stablecidos en la seccidn 35 “Adopcion por Prirmera VYer de las Normas Internacionaled de
Iinfarmacidn Financiera™ en s preparacicn de 2stos estados financieros.

En la nota 17 & los estados financieros, se proves una explicacion de los efectos que I
adopcion de NIIF para las PYME 1 tuvo sobre of evtado de situacidn financiera de aperturs
i D1 DE ENERD def 2016 v sobre la posicidn financiers, & desempefio financiaro y los fujos

de efactivo previamente reportades por la Compafifa al y por o afio gue terming el 31 de
dichembee del 2017,

Estos estados financieros fueron autorizados pars su emisién por 8 Junta General de
Accionistas de fa Compahis con fecha 31 de marno del 2018,

b Bases de medicidn

Los estados financieros han sido pupmidmlwhu In base ded costo histdrico,

e Moneds funcional y de preventaciin

{2 Compafia, de acuerdo con io establecido en s Morma Intemacionsl de Contabilidad No.
21 (NIC-21) “Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera”,
ha determinado que &l ddlar de los Estados Unbdos de America representa su moneds
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funcional. Pars determinas s moneda funcional, se conuiderd que & pnncipal ambisnte
econdmico en el ousl opera la Compafiia e3 el mercedo naclonal Consecuentemente, las
transacciones en otras divisas distintas del Dolar de los Estados Unidos de Amiérica se
consideran "moneda extranjera”.

Los estados finencieros af 31 de diciembre de 2017, sstin presentados en délares de o
Estados Unedos de América, moneda funcionsl de la Compafia, de curso legal v de unidad
de cuanta del Ecuador desde marra del 2000,

d  Usode estimados y juldos

La preparacidn de estados finenceros de acosvdo con las NI requiere gue la
adminittracktn de a Compafila efectie ciertas estimaciones, juicios y supuestos gue
afectan la aplicacidn de politkcas de contabilidad v los montos reportados de activos,
pasivad, Ingresos y gastes informados. Los resultados reales pudiersn diferr de taled
Estimachones.

Las estirmacsones v supoestos relevantes se revisan sobre una base conbnua. Lis revisiones
e las estimaciones contabiles son reconocides en el periodo on que las estimaciones son
revisadis y o0 cualguier perlode futuso afectado.

3 Politicas de contabllidad significatives

Laz politicas de contabilidad mencionadas mis adelante han sido aplicadas consistentements a
tesdon bos periodos presentados &y astos estados finencieros y &n In preparackin del estado de
situacion financiers de apertura al 01 ENERD del 2017.

a.  Oasificaciin de saldos corhentes y no conmientes

Los salded de activos y pasivos pressntados en el estade de situacién financiara se
clasifican en funcidn de su wencimiento, &s decr, como corrientes aguelles con
vencimiento igual o inferior 8 12 meses, los que estin dentro del cedo normal de la
opersciin de b Compafiia, ¥ tOMO Bo corfientes, los de vencimienlo superiorn 3 dicho
periodo.

b.  Instrumentos financleros
Actives finandercs no derivados

Ls Compafia reconoce inicialments jos préstamos, cuentas por cobrar y depositos en la
fecha en que s¢ originan, Los otros actives financieros se reconocen iniclalmente en la
Hﬂﬁm“ﬁmhmhhﬂﬁtﬂmnwmhhm
contractiuales del documento.

La Compafila procede a |2 baja de un active financiero cuande jos derechos contractuales a
las fujos de electivo derivados del sctivo expiran, o cuando transfiers os derechos a
recibir los flujos de sfective contractuales del activo financiers en una transaccidn an la
que s transfieren substancialmente todos los resgos v benefioos relacionados con @
propiedad del active financero. Cualquier participacide en los activos financieros
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tramderidos gue ses creads o retenida por e Compafiis 38 reconoce como un activa o
paiive separado.

Los actives y pasivos financieros son compensados y & monto neto presentado en el
sutado de situacidn Nnancier cuanda, y silo cuando, |3 Compafifa coenta con un dereche
legal pars compensar los montos v tene & propdsito de liguidsr sobre una base nets o de
reshiar & aotivo v guidar & pasive simultansaments.

La Compafia tiene los siguientes activos finemciercs no derivados: efectivo y eguivalente
de efective, sctivos financierss mantenidos hasta of vencimiento, préstamos v partidas por
cobar y por pagar.

bl Efective y equivalente de efective

B efective y eguivalentes de efectivo &8 componen de los saldos del efective
disponible en cajs y bancos, depositos a plaio & inversiones de corto plazo
adguiridss &n valores altsments liguidou, ugetas 5 un Nesgo pooo ugnificativo de
chmbikos &n suU valor ¥ con vencimientos originales de ves mMeses 0 menos.

bil. Préstamos y partidas por cobrar

Lo préstamos v partdad por cobwrar don Bclwod financieros con pago figos o
determinables que na se cotizan en un mercado active. Estos actived inicialmente se
reconocen al valor razonable mas cualquier costo de transaccidn direclamente
atribuible, Posterior 8l reconacimiento inkclal, o préstamos v partidas por colbsrar se
valorizan 8l costo amoritsdo wsando e método de interés efecthvo, menos las
pardidas por deteriors. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de ko
deudores comerciales y otras cuentas v docurrentos por cobrar,

Inickalmante, la Compafiia reconoce los instrumentns de deuds emitidos en i facha en que
e originan. Todos los otres pasives financioros son reconocidos inicialmente en la fecha
de I transaccién en la que la Compafiia se hoce parte de |as disposiciones contractuales
del docurmento. La Compafila procede @ la beje de un pasivo finenciero cuando sus
obligaciones contractuales se cancelsn o exphran.

Los activos: y pasives financiercs son compensados v el monto neto presentado en el
estado de situackan financiers cuands, ¢ s6lo cuande, fa Compafia cuents con un derecho
legal para compensar ios montos y tiene of proposite de liquidar sobre una base neta o de
ralizar el artive v lquidar &l pasive semultanesmente

La Compafila tiena los siguientes pasivos finencleros no dervados; préstamas o créditos &
corto  largo plaio, cuentad por pagar comerciales y obiis cusntes por Dagar.

Estos pasivos financiercs son neconockdos nialmentz 3 s valor razonable mis cualguier
costo de transaccidn directsmente stribuibie. Posterior &l reconcciméento inicisl, &xtos
pagivos financieros se valorizan al costo smortitado usando of método de interés efectiva,

Acciones Comunes
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Las acciones comunes son clasificedas como patrimonio,  Los costos incrementales
atribuibles directaments @ la emision de acciones comuUNEs 50N reconocidos Como una
deduccicon del patrimonio, neto de cualguier efecto tributario.

© Propiedades y equipos

ek

Reconodmiento y Medicidn

Las partidas de propiedades v eguipos son valorizadas al costo menos depreciacidn
acumuizds ¥ pardidas por deterionn. Las propledades y equipos se reconocen como
activo si es probable gue se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros v su
costa puede ser determinado da wna manera fiahle.

Las proplededes y equipos se prasentan principalmente 8 50 costo atribuldo, que
representa su wvabor razonable con base en avalios practicados por peritos
independientes pasa determinar el valor & asegurar; y, cuendo fue Impracticable
realitar [ comparscicn con avallos refacionados, los activos s& presentaron a sy
costo de adguisicion. Les pérdidas por deterionn, si aplicaren, se reconocen a través
de una rebaja adichanal £n su valor, a 1os componentes afectados.

Mejoras 'y renovaciones mayores que incrementen b vida Otil del active o su
capacidad productiva, son capitalizados sdlo 5 es probable que se deriven de ellos
beneficlos scondmicos luturos para la Compafila v su costo puede ser estimadeo de
manera fiable. Llos costos por reparaciones y mantenimientos de ruting en
propiedad, plants y equipos son reconockd o &n resuitados cuando ocurren.

Cuando partes de una partida de propiedades y equipos poseen vidas Otikes
distintas, son registradas de forma separada como un components integral del
activa.

Lex garancias y pérdidas de |2 vents de un componente de propiedades y equipos
son determinadas comparando |os precios de venta con sus vakores en libras, y son
reconocidas en el estado de resultedos cuando se realizan o 5= conocen.

Reclasificacin a propiedades de Inversidn

Las propiedades que no son ocupadas por la Compafiia en sus operaciones son
réclasificadas a propledades de inverskdn y se valorizan & su valor razonable. Un
aumento en el valor an fibros de las propiedades de inversicn se reconoce en ol
patrimonio incrementando & superdvit de revaluacidn, siempre que no corrasponds
a la reversion de pardidas por deteriorn reconocidas previamenta. Las pardidas se
reconocen directamente en resultados, cuande no exlsten Impories relacionados
con dichos bienes en el superavit por revaluacion dentro del patrimonia.

Depraciacin

La depreciacion de propledades v equipos se calculs sobre &l monto deprecisble,
que correspande &l costo de un activo, U otro monto que se sustituye por el costo,
menos su valor residual, La depreciacion o reconocida en resultadas con base en el



ANKALDY S.A

Notus o los esindos financieros

Dol 1 de Enero Al 31 de diciembee del 2017
Expresudos en Ditares de E LA,

mitodo de linea recta, considerando la vida ot establecida para cads componente
de las propmdades v equipos, en fundidn de on analiss bécnsco efectuado por un
perito independnts,

Los mitodos de depreciacion, vidas dGtiles y valores residuales son revisados en eada
mjercicio y a& ajustan sl es mecesario,

d. Deteriono

ol Activos Financeros

Los ectivas financieros son evaluados por la Compafila en cada facha de
presendacitn de ot estados fnancencs, pars detarmenar ol existe evidences ohjstive
de detersoro, Se conjiders que exite e18 evidenca obirtiva cusndd ha ocurmido un
evento de pérdida despuds del reconocimients inicial del sctivo, Ton sfectos
negatives en los flujos de efeciive luturos del activo que pueden estimarse de
manera fiable.

La evidencia objstiva de gue un active financiero estd deteriomdo pusde incluir sl
imcumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor
adeudads 3 la Compafiia en términos que fsta no Gene otra siternative gue aceptar
I resstructuracion, indadorss gue el deudor o emiaor entrars en bancamrota, o ba
dexaparicion de un mercedo activo pas g inversian.

La Compafia considera ln avidencia de deterioro de las partidas por cobrar a nivel
eapecificn. La svaluacion se resliza sobre Iy baze de una revision objetiva de todas
las cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo y representa la mejor
estimaciin de | gerencia sobre las perdides en que podrian incurrine por 2ste
toncepto.

Una pérdicks por diterioro relacionada cof un Bclive fmanciero que & valora al
costo amortizade se calcula coma la- difersncia entre el valor en libros del activo y el
valor prasente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados & |a tasa de
Interés afective. Lim pérdidas se reconocen en resultados y se reflejin en una cuents
de provisidn contra las cuentas incobrables. El interds sobre el activo deterorsdo
continia reconaciéndose & través del reverio del descuenta. Cuando un hecho
pOSIETIOr caisa gue & monto de la pivdida por deterioro disminuya, =it
duminucion se reconoce en resultados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas Gnicamente 8l el reverso estd

objetivaments relacionade con un svento ccurrido despuds de gue la pérdida par
detarioro fue reconocida.

Ky
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edl.  Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de fa Compafia, diferentes a
inventarios, propiedades de inversidn e impuesto diferido activo, =5 revisadp en la
fecha del estado de situacion financiera para determinar si existe algin indicio de
deterioro. 5| existen tales indiclos, entonpces se estima &) valor recuperable def
active,

El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efective es el valor mayar
enire su vakor en uso vy su valor ratonable menos Jos gastos de wenta. Para
determinar el valor en uso; se descusntan los flujos de efective futuros estimados a
Tu valor presente usando una t@Esa de descusnto antes de impuesto que refisja las
valoraciones actuales dal mercado sobre e vabor del dinera en el tempo v los riesgos
especificod gue puede tensr &l sctive, Para proposios de evaluacion del

deterioro, bos activos son agrupsdos juntos en un pequefio grupn de activos
liamades “unidad generadora de efectivo” que generan flujos de entrada de efective
provenientes del uso continuo, log gue son Independientes da los fujos de entrada
de efectivo de otros actives o grupos de achivos.

Una péndida por deterioro &5 reconocida si el monto-on libros de un active o su
unidad generadora de efectivo sobrepasa su valor recuperable. [as pérdidas por
deterioro son reconocidas en el sstadio de resultados integrales.

Las perdidas por detenoro reconocidas en periados anteriofes se Pevisan &n s fecha
de cada estado de situscidn financiers para determinar si las mismas s han
reducido.  las pérdidas por detericro se revierten sl existe un cambio en los
sstimados utilrsdos para determinar el valor razonable, Cuando se revierte una
peérdida por deterioro, el valor on libros del active no puede exceder al valor que
habris sido determinado, neto de depreciacién y amartizaciones, si no se hubicse
reconocido una pérdida por deterioro,

& Beneficios a Empleados

Beneficios a corto plaio

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada (esto es; valor mominal derivado de s aplicacian de leyes
laborates scuatorianas vigentes| v son contabllizadas como gastos a medida que «f
servicio refacionado s proves.

Se reconoce un pasivo ¢l la Compafita posee una obligacidn legal o implicita actual de
pagar ests monto coma resultade’ de un servicio entregado por el empleado en el
pasado v la obligacion puede ser estimada con fabllidad, Las principales
acumiilaciones reconocldas por este concepto corresponden 8 3 decimotercera
remuneracion, decimocuarta remumeracion, fondos de reserva, vacaciones Y
particlpacidn de jos trabajadores en las utilidades de la Compaliia,

fii, Beneficlos por terminacidn

-G
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Las indemnizscionss pov tETRRSCHON © Cowr laboral son reconocidas coMmo gaKto
cuando b Compalia 3¢ ha comprometido, sin posiblided realista de dar marcha
atrds, & un plan formal detallado para dar por terminads la relacion contractual con
o empleados,

Ll Participacién de trabajadores en las utiidades

La Compaitia reconoces con cargo a los resul tados del sjercico =n que se devenga, el 15%
de participackin de los trabajadores en las utildades, de corformidad con fo establecido
en el Codigo de Trabajo.

f  Provisiones y contingencias

Las chligacione: o pérdidas ssociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litighos, multas o penakdades en general, s# reconocen como pasivo en & estado
de situacidn financiera cuando existe una obligackin legal o implicita resultants de sventos
pasades, &5 probable que s&rs necesario un desembaolio para cancelar la obligactan v &l
monto puede ser raonablemente estimado. € importe reconocido como  provision
corresponde a la mejor estimacidn, a la fecha del estado de situsclon financiera, del
desembalso necesario para cancelar la obligacidn presents, tomando en consideracsdn los
riesgos & incortidumbres que rodean @ I mayoria de lov suceios y cifcuMtancias
corcurrentss & la valorackin de éstas.

Cuando no e1 probable gue un Aujo de salida de beneficios econdmicos sea requenida, o el
mone ne puede sof sxtimads de manera fiabsle, ls sbligacion es revelada come un pashvo
contingente. Obbigaciones razonablemente posibles, cuya exiitencia serd confirmada por
Ie oCutrencis o no ocurrencia de uno o mas eventos futuros son también reveladas como
pasivos contingentes a menas que la probabilidad de un fluje de salida de benaficios
econdmicos sea remata,

Los compromisos significativos son revelados en las notas de los estados finanoeros. Mo e
reconocen ngresos, ganantias o sctivos contingentes.

i Reconocmiento de ingresos ordinasios y gastos.

Los ingresos provenientes de |8 venta de bieres en el curso de las actividades ordinarias
son reconoodos &l valer raronable de fa contrapartids recibida o por recibir, neta de
devohiiones, descuentos, bonificacionss o rebajas comerciales y del impuesto al walor
agregado. Los ingresos sen reconocidos cuzndao exlite evidencia persuasiva que el riesgo y
los beneficios significativos de propiedsd han sido transferidos al comprador, ¥ no
subsisten incertidumbres significativas relativas a la recuperacidn de la considerackon
adeudada, de los coitos asociadod o par ia potible devolucion de los bienes negociados.

La oportunidad de las transferencias de riesgos v beneficios varia dependisndo de loa
térmings individuales del contrato de venta. En o caso de ventss, la transferenca
generalmente oourre al momentp de 3 entrega de los productos en las instalaciones del
comprador y/o cusndo este dlbimo recoge de las instalsciones de la Compafis bos
productos,
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Low gastos son reconocidos con bese en lo causado o coande son ncormidos,  Se reconoce
inmedistaments un gasto cusndo el desembolso efectuads no produce beneficios
econdmicos futuros o cuando tales benafickos econdmicas futuros, no cumplen o dejan de
cumplir las condiciones para s reconockmilents (omo activos en = estado de situscidn
financiera. S& reconoce también un gasto en o eitado de resultados mtegrales en aguelios
CRSCS BN Gue 8 INCUITE &N Wh pasive,

Ingresos finanderos y costos finanderos

Los ingresos financieros esidn compuestos bisicamente por Ingresos por intereses, bos
cusles son reconocidos en mesultados al costo smortizado, usando el método de interds
elective.

Los costos financieros estén coMpuEstos pod fastod por Intereses sn pristamas o
finandiamientos y comisiones pagadas Los COMMOE pOF prEstamdas Gue no 10N difecTaments
atribuibles a ls sdquisicidn, la construccitn © la producckdn de un activo que califica pars
captaieacion de InTerés, se reconacen en resultadol usando e método de interes efectiva.

Imipuesto o la ranta

El gasto por impuesto & la renta estd compueito por o impuesto corriente v el impuessto
diferido. B impuesto 2 Ja rents cormiente y diferida es reconocido en resultados, excepto
gue se relacione 8 partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio, &0 cuyo caso &l monto de impuesto relacionsdo e1 reconocido en otros
resultados integrales o en of patnimonio, respectivamente.

£l impuesto comrients &s &l impuestn que Le espera pagar sobre l utiidad gravable del afio
utilizando la tass impositive aplicable y cualiquier ajuste sl impuests por pagar de afios
anteriores.

£l impuesio » la renia diferido es reconocido sobre las diferencias temporales existentes
entre el valor en libros de los actived y pasivos reportados para propositos financieros y sus
correspandientes bases tributarias. No se reconoce impuesto o la renta diferido por las
diferencias temporalas que surgen Bn & reconocimienta iniclal d2 un active o pasivo &n
una transaccidn gue no es une combinacidn de negocios. ¥ que no sfecta la wtilidad o
pérdida financiera ni gravable.

El impuesto a la rentas diferido & medido a ka iass de impuesto que se eipera aplique al
maments del reverss de s diferencias temparales de acusrdo & 18 ey de impuesto o s
rents promulgads o sustancialmente promaulgada & 12 fecha de reporte.  Los activos y
pasivos por impeeilo diferido o0 compensadol U minte uh defechs legal de comperist
los pastvos v activos por impuestos cormientes, y estén relacionados con ef impuesio a la
renta aplicado por la misma autoridad tributaris.

Un acthvo por impuesto diferido &3 reconocicho por las pérdidas tributarias trasladables
periodes futures y diferencias temporales deducibles, en la medids en que 183 probabls
que esten disponibles ganancias gravables futuras contra las gue pueden ser wiifizados.
Los activos por impuesto diferldo son revisados en cada fecha de reporte y son reducidos
#n ln medida que no sea probable que bos beneficios por Impuestos relackonados sazn
roalizados.

e
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Solo a8 compensan enbre sl , consecuentements, se presentan en los estados financleros
por s imports neto, kos seldos deudores y acresdores tributarios, reconocidos como tales
por autorided tributaria, y vempre que jos creditos tributanos respectvos no e hallen
presctitos y gue, ademis, 58 relscionen con el misme tipo de impuesto § compensar,

4,  Normas contables, nusvas y revisadas, cmitidas pero sin no de aplicacidn sfectiva

Una serie de nuevas normas, modificacione: 3 normes e interpretaciones son aplhcables a los
periodos anuales que comlenzan después del 1 de snero del 2017, v ne han sido aplicadas en la
preparacion de estos estados fingncieros. Ninguna de estas normas tendrd un efecto sobre los
witadod Ninancieros de la Compalia, con excepcion de ls NIIF 9 instrumentos Financienos, la cusl
serd obligatoria para los estados finencieros de la Compafila pars el afio 2017 v padria cambiar
la dlasificacion vy La valorizackon de los sctivos finenciercs. La Compafils no pienta adoptar esta
norma an forma anticipada v & alcance del impacto ro ha sida determinada.

5 Administracion de riesgo financiers

En el curso normal de sus operaciones la Compafia estd expuesta a los sigulentes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros;

5. 1. Marco de Administracion de Risgoi

Ls sdministrackin monitorea e cumplimiento de lms politicas v los procedimientos de
administracion de riesgo y feviss 4 su marco de sdministacon de rego o apropiado
respocto de log riesgos & os que se enfrenta la Compafita.

5.0l Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdids financiers que enfrenta |3 Compaila 51 un
cliente o contraparte. en un instrumente financiero no cumple con sus cbigaciones
contractuales, v 38 origing principalments de las cusntas por cobrar comerciales v los
instrumentos de inversidn de ta Compahia,

Cuentas pod cobrar comerdiales y Otras Cuerstas por cobirar

L exposicion da la Compafils ol fiesgo de crédito se ve afectada principalmente por la
vaonts de la cosecha @ sus dlentes sxportadores, o cual origing wni concentracicn de riesgo
de eredito, sobre el cual no tienen un contrato legalizado, sine de forma verbal.

Las ventas del periodo se hayan efectuado con wus principslss dientes exportadores pod
sproximadaments mas de 1 afios y nunca'se han orginados perdidas.

L Administracion considera gue no exdsten perdedis en lai gue 4a hayd iRcurndd DO Gue
aun no se han identificado.

5.0k Riesgo da lquide:

Bmuhﬁnudﬂmhwhwwm pars cumphir con sul
obligaciones ssociadas con sus pasivos financeros, gue son kquidadas mediante la entregs
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5.vl.

de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Administrackén para administrar la
liquidez 03 contar con los recursos suficientes disponibles en caja y bancos para cumplic
con sus obligaciones cuande vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sin
incurrir en pérdidas inaceptabies o arriesgar la reputacion de la Compafia,

La Administracion dispone de informacion que e permite monitorear los requerimientos
de flujo de efectivo; por lo general la Compaiiia tiene como objetive contar con los
fecursos necesarios para solventar los gastos operacionales esperados durante un periodo
de 60 dias, esto excluye el posible impacto de circunstancias extremas que no pueden
predecirse razonablemente. A la fecha de emisidn de este Informe ne se han detectado
situaciones que a criterio de Ja Administracidn puedan ser consideradas como riesgo de
liquidez.

Riesgo de mercado

La exposicion de la Compailia al riesgo de mercado se presenta por kos cambios en los
pucbsdohajadeNnmmdmvbnlmum,vmamdeh\tzﬁsqwmmn
mmnwuuwodmnmmmmqmm. El
objet»odohadmlnlshcléndeldespdcmdouadmlnhﬁmymmrhs
upmlmﬁmdmdeMmmmmbm"lmkmoﬂunpoopﬁmzarla
rentabilidad de la Compafiia,

Lz Administracion considera que las variaciones en las tasas de Interés, en el futuro
previsible, no tendrfan un efecto importante en los flujos de caja y utilidades proyectadas
por la Compafiia.

. Riesgo operacional

Rmmlsdm&MMMomeMuumnwm
variedad de causas asociadas con el personal, la tecnologia e infraestructura de |a
Compaﬁia.vmmmmdemdmamdu,demdoyd-
crédito. Losrmgosopendomluwmendemduhsopeuionudehmmuﬁh. El
obmwodllacompaﬁhcsadminimudmnoopmdonddemmmdeequmburb
pmencléndeunﬁdnsﬁmndnmvlldaﬁnnlnrepuuddndchCothconla
efectividad general de costos, y de limitar procedimientos de control que restrinjan s
iniciativa y la creatividad,

Administracidn de capital

La politica de la Compaiiia es mantener un nivel de capital que le permita mantener Ia
confianza de los acreedores y ol mercado, y sustentar el desarrollo futuro del negocio. La
Compafiia no estd sujeta a requerimientos externos de incremento de capital.

La Junta *Amnummbuemmduadkbnmalnmimdeupmlym
funcién de elio determina el nivel de utilidades que so reinvierte anualmente y ef nivel de
dividendos que se paga a los accionistas. La decision de reinversién también se basa en los
incentivos tributarios que recibe la Compaiia. No hubo cambios en el enfoque de la
Compafila para la administracion de capital durante el afio; tampoco existe un plan de
compra-venta de acciones definido,

CAPITAL
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Al 31 de diciembre del 2017, ol capital social estaba constituido por 800,00 acciones ordinarias y
nominativas con un valor nominal de un délar cada una, totalmente pagadas,

¥ f.Z;eZ;]
P SOTOMAYOR DIAZ ANDRES
GERENTE GENERAL

CONTADOR
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