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1.

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

CEDIMPORTSA S.A. Fue constituida con las leyes de la Republica del Ecuador el 13 de
Febrero del 2003, en la ciudad de Guayaguil. En cumplimiento de lo ordenado en la
Resolucion No. 03-G-[J-0031027, dictada por la Superintendencia de Compafiias e inscrita el
12 de marzo del 2003 en el Registro Mercantil numero de fojas 28.277 a 28.294, anotada
bajo el nimero 4.001 del Registro Mercantil y 6.400 del Repertoric. Su objetivo principal es
realizar fodo acto de comercializacion venta al por mayor y menor de Productos de
Materiales de Construccidon y Ferreteria.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Base de presentacion. - Los presentes Estados Financieros de la Compaiiia corresponden

al perledo terminado el 31 de diciembre de 2019 y han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el [nternational
Accounting Standars Board (IASB). Los estados financieros se han preparado bajo el
criterio del costo histérico.  La preparacion de los estados financieros confarme a las NIIF
requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion
de [a Compafifa que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las pollticas contables de
la Compafiia.

En el articulo 2 de la Resolucion No. 06.Q.ICI-004 de agosto 21 del 2006 publicada en el
Registro Oficial No. 348 de septiembre del 2006, se resuelve disponer que las Normas
Internacionates de Informacidn Financiera "NIIF”, sean de aplicacion obligatoria por parte de
las entidades sujetas a control y vigilancia de la Superintendencia de Compafiias del
Ecuador, para el registro, preparacién y presentacion de estados financieros, a partir del 1 de
enero del 2009,

NIC 1 Secciones de la 3 a la 8 Niif para Pymes El objetive de Ia (NIC1) es establecer las
bases para la presentacion de los estades financieros con propositos de informacion general,
a fin de asegurar que los mismos sean comparables, tanto con los estados financieros de a
misma entidad de ejercicios anteriores, como con los de ofras entidades, para cumplir dicho
objetive los estados financieros deberan contener y detallar informacion de los siguientes
elementos de la empresa:

» Activos;

e Pasivos;

e Patrimonio neto;

e Gastos e ingresos en los que se incluyan las pérdidas y ganancias;
e Otros cambios en el patrimenio neto; y

« Flujos de efectivo.

Componentes de los estados financieros, la NIC 1 establece un conjunto de estados
financieros que son:

» Estado de Situacion Financiera (balance), refleja la situacion financiera de una organizacion
ya sea publica o privada a una fecha determina, este documento contable incluye el activo,
pasivo y patrimonio de la entidad. Activo. El marco conceptual para la informacion
financiera define al active come “un recurso economico presente controlado por fa entidad
como resultado de sucesos pasados.” Pasivo: El marce conceptual para la infermacion
financiera define al pasivo como “una obligacién presente de la enfidad de transferir un
recurso econdmico como resultado de sucescs pasados.” Patrimonio: El marco conceptual
para la informacion financiera define al pasivo como "la parte residual de los activos de la
entidad, una vez deducido todos sus pasivos.”
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s Estado de Resultado, muestra ordenadamente la forma en [a que se obtuvo los resultados
en un periodo determinado. Ingresos: Segun el marco conceptual para la informacién
financiera los ingresos son "incrementos en los activos ¢ disminuciones en los pasivos que
dan lugar a incrementos en el patrimonio, distintos de los relacionados con aportaciones de
los tenedores de derechos sohre el patrimonic.” Gastos; Segln el marco conceptual para la
informacién financiera los gastos son "disminuciones en los activos o incrementos en [os
pasivos que dan lugar a disminuciones en el patrimonio, distintas de las relacionadas con
distribuciones de los tenedores de los tenedores de derechaos sobre el patrimonio.”

Estado de cambio en el Patrimonio Neto, informa de los cambios, en cuantia y composicion,
habidos dentro del patrimonio neto. Existen un modele normal y otro abreviade. Segln la
NIC 1, en el ECPN se mostrara en dos partes: Estado de ingresos y gastos reconocidos; a.
El resultado del ejercicio; b. cada una de las partidas de ingresos y gastos del gjercicio que,
segun lo requerido por otras Normas o Interpretacién, se haya reconocido directamente en
el patrimonio neto, asi como el total de esas partidas; c. el total de los ingresos y gastos del
gjercicio (calculado como la suma de los apartados (a) y (b) anterior), mostrando
separadamente el importe total atribuido a los tenedores de instrumentos de patrimonio
neto de la dominante y a los intereses minoritarios; y d. para cada uno de los componentes
del patrimonio neto, los efectos de los cambios en las politicas contables y en la correccion
de errores, de acuerdo con la NIC 8. Estado total de cambios en el patrimonio neto; Informa
de todos los cambics habidos en el patrimonio neto. Al total de ingresos y gastos
reconocidos obtenide en la primera parte del ECPN se afiaden las variaciones originadas
en el patrimonio nefo por operaciones con los socios o propietarios de la empresa cuando
actllen como tales y los ajustes al patrimonio neto debidos a cambios en criterios contables
y cofrecciones de errores.

Estado de Flujo de Efectivo, segtin fa NIC 7, este estado "debe informar acerca de los flujos
de efectivo habidos durante el ejercicio, clasificandolos en actividades de explotacion, de
inversion o de financiamiento”, es decir que este estado financiero informa sobre las
variaciones y movimientos de efectivo y sus equivalentes en un periodo determinado. La
Seccion 7 de la Niif para Pymes nos indica que existen 2 metedos para ta presentacion de
estado financiero; El método directo “donde se presentan por separado las principales
categorias usando de cobros y pagos en términos brutos” El métedo indirecto “en el cual se
comienza presentando la pérdida o ganancia en términas netos, cifra que se corrige luego
por los efectos de las transacciones no monetarias por todo tipo de partidas de pago
diferido y devengos que son la causa de cobros y pagos en €l pasado o en el futuro, asi
como de las partidas de pérdidas o ganancias asociadas con flujos de efective de
actividades clasificadas como de inversion o financiamiento.

A continuacion, se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compafiia
en la preparacion de sus estados financiercs:

Efectivo y Equivalentes al Efectivo.- Incluye dinero efeclivo y deposito en bancos
disponibles.

Activos_financieros.- Los activos financieros se reconoccen en los estados financieros
cuando se produce su adgquisicion y se regisfran inicialmente a su valor razonable,
incluyendo en general, los costos asociados a dicha adquisicién.

Los activos financieros se clasifican de la siguiente forma:

* Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.
Corresponden a aquellos adquiridos con el objetivo de beneficiarse a corto plazo de las
variaciones que experimenten en sus precios o ¢on las diferencias existentes enfre sus
precios de compra y venta.
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s Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.
Corresponden a aquellos activos cuyos cobros son de monto fijo o determinable y cuyo
vencimiento esta fijado en el tiempo.

« Activos financieros disponibles para la venta.
Se incluyen aquellos valores adquiridos que no se mantienen con propoésito de
negociacion y gue no son calificados como inversion al vencimiento.

Cuentas v documentos por cobrar.- Las partidas por cobrar correspoenden principalmente
aquellos deudores pendientes de pago, por todo acto de comercializacion venta al por
mayor y menor de Productos de Materiales de Consfruccién y Ferreferia.. Se
contabilizan inicialmente a su valor razonable, menos la prevision de pérdidas por detericro
de su valor, en caso que exista evidencia objetiva de la incobrabilidad de los importes que
se mantienen por cobrar, segln los términos ariginales de estas cuentas por cobrar. En la
medicion posterior, no se utiliza el métado del interés efectivo, dado que la recuperacion de
estos saldos es de muy corto plazo.

Provision para cuentas incobrables.- La Compafiia establece con carge a resultados
una prevision para cubrir posibles pérdidas gue pueden llegar a producirse en la
recuperacion de las cuentas por cobrar en base a lo establecido per las disposiciones
legales vigentes.

Las previsiones para créditos incobrables originados en operaciones del giro ordinario del
negocio, efectuadas en cada ejercicio impositivo a razon del 1% anual sobre los creditos
comerciales concedides en dicho ejercicio y que se encuentren pendientes de recaudacion
al cierre del mismo, sin que la provision acumulada pueda exceder del 10% de la cartera
total.

Los auditores externos en los dictdmenes que emitan y como parte de las
responsabilidades atribuidas a ellos en la Ley de Régimen Tributario Interno, deberan
indicar expresamente la razonabilidad del deterioro de los activos financieros
correspondientes a créditos incobrables vy de los valores sobre los cuales se realizaron los
célculos correspondientes por deterioro.

Los impuestos diferidos.- se calculan, de acuerdc con el métode del balance, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus
impartes en libros.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en fa medida en que es probable que
vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los cuales compensar las diferencias
temporarias.

Los pasivos por impuestos diferidos son las cantidades de impuestos sobre las ganancias a
pagar en periodos futurcs, relacionados con diferencias temporarias imponibles.

Si la cantidad pagada de impuestos excede del valor a pagar, el exceso se reconoce como
un activo, y si el valor de impuestos no se ha liquidado en su totalidad se reconoce como un
pasivo.

Gastos pagados por anticipado.- Los gastos pagados por anticipado corresponden a
pclizas de seguros contratadas, las cuales son distribuidas a lo largo del perfodo cubierto
por el pago y con cargo a la cuenta correspondiente en el estado de resultados integrales
cuando se incurren. Los gastos pagados por anticipado se esperan realizar durante el
periodo de no mas de doces meses después de [a fecha de pago.

Activos intangibles.- Los activos intangibles adquiridos se miden inicialmente al costo.
Luego del reconocimiento inicial, se registran al costo menos la amortizacion acumulada y
cualquier pérdida acumulada por deterioro del valor, en caso de existir.
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Los activos intangibles con vidas utiles finitas se evalllan para determinar si tuvieron algin
deterioro del valor siempre que exista un indicio de que el activo intangible pudiera haber
sufrido dicho deteriore.  Las ganancias o pérdidas que surjan del retiro en libros del activo
intangible se miden como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el
importe en libros del activo, y se reconocen en el estado de resultados integrales cuando se
refira el activo.

Beneficios post empleo v otros beneficios de largo plazo.- Como beneficios a fargo
plazo se consideran los beneficios post empleo como la jubilacidn patronal v desahucio,
estos beneficios son reconocidos aplicando el método del valor actuarial del costo
devengado del beneficio, para lo cual, se consideran ciertos parametros en sus
estimaciones como: permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos salariales
futuros determinados sobre la base de calculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés de
mercado. Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en
que se incurren. La provision para jubilacidn patronal se calcula para el total de empleados,
sin embargo, las normas tributarias aceptan como gastes deducibles para la determinacion
del impuesto a la renta de cada ejercicio econémico Unicamente al incremento o
decremento de la provision de empleados con 10 o méas aflos de servicio consecutivo.

Reconocimiento de gastos de operacion.- Los Gastos de operacion sen reconocidos por
la Compafiia schre la base de acumulacion.

Reserva legal.- La Ley de Compafiias requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital
suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

Propiedad Planta y Equipo.- Estan registrados al costc de adquisicion. Los pagos por
mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia son
capitalizadas. Los activos fijos son depreciados aplicande el método de linea recta
considerando como base la vida il estimada de estos activos. Las tasas de depreciacion
anual de los activos fijos son las siguienies:

Activo Fijo Tasas
Edificio 5%
Muebles y Enseres 10%
Equipos de Computacion 33,33%
Instalaciones 10%
Vehiculos 20%

Reconocimiento de ingreso.- la Compafiia reconoce ingresos por todo acto de
comercializacion venta al por mayor y menor de Productos de Materiales de
Construccion y Ferreteria, cuande es efectuado el cobro de la correspondiente
facturacion.

Intereses.- Durante los afos 2019 y 2018, la Compafila tuvo la pelitica de registrar los
intereses generados en crédites concedidos por bancos locales mediante el método del
devengo.

Impuesto a la renta v participaciones.- FEl impuesto a las ganancias se determinan
usando las tasas de impuesto aprobadas en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno
hasta la fecha de cierre del estado de situacion financiera.
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Impuesto a la renta.- Para liquidar el Impuesto a la Renta en el caso de las sociedades,
se aplicara a la base impanible las siguientes tarifas;

s Los ingresos gravables obtenidos por sociedades constifuidas en el Ecuador, asi como
por las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en el pais,
aplicaran la tarifa del 25% sobre su base imponible.

» La tarifa impositiva serd la correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos
percentuales cuando:

a) La sociedad tenga accicnistas, socios, participes, consfituyentes, beneficiarios o
similares, sobre cuya composicion societaria dicha sociedad haya incumplido su
deber de informar de acuerdo con lo establecido en la presente Ley; o,

b) Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de
capital, exista un ftitular residente, establecido o amparado en un parafso fiscal,
jurisdiccion de menor imposicion o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo
es residente fiscal del Ecuador.

s La adicién de tres (3) puntos porcentuales aplicard a toda la base imponible de la
sociedad, cuando el porcentaje de participacion de accionisfas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares, por quienes se haya incurrido en cualguiera de
las causales referidas en el articulo 37 de fa LRTI sea igual o superior al 50% del capital
social o0 de aquel gue corresponda a la nafuraleza de la sociedad. Cuando [a
mencionada participacion sea inferior al 50%), la tarifa correspondiente a sociedades
mas tres (3) puntos porcentuales aplicara sobre la proporcion de la base imponible que
corresponda a dicha participacion, de acuerdo a lo indicado en el reglamento.

s Articulos del 37 al articulo numetrado anterior al arficulo 40 de |a Ley de Regimen
Tributario Interno, en concordancia con el Articulo 51 Reglamento para la aplicacion Ley
de Régimen Tributario Interno.

Estados de flujos de efectivo.- Bajo flujos originados por actividades de [a operacion, se
incluyen todos aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo
ademas los intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos aquellos flujps
que no estan definidos como de inversidn o financiamiento. Cabe destacar que el concepto
operacional utilizado en este estado, es mas amplio que el considerado en el estado de
resultados.

Estimaciones de la administracion.- Las politicas de contabilidad que sigue la Compaifiia,
estan de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, las cuales
requieren que la gerencia efectle ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, que
afectan las cifras reportadas de activos y pasivos, la revelacion de contingencias activas y
pasivas a la fecha de los estados financieros, asi como las cifras reportadas de ingresos y
gastos durante el periodo corriente. La estimacion mas significativa en relacién con los
estados financieros adjuntos se refiere a:

¢ La evaluacion de pesibles pérdidas por deterioro de determinadoes activos.
« |avida Uil y valor residual de los activos materiales.

* la necesidad de constituir provisiones.

» Larecuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.

* Depreciacion de propiedad, propiedad planta y equipo.

» Amortizacion de activos intangibles.

Estas estimaciones se realizan en funciéon de la mejor informacion disponible sobre los
hechos analizados.
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En cualguier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificarlas en los prdximos gjercicios, o que se realizaria de forma prospectiva.

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacion relacionada con el porcentaje de variacicnes en los indices de precios al
consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, es como sigue:

Afio terminado Variacion

Diciembre - 31 Porcentual
2015 3.38
2016 1.12
2017 -0.20
2018 0.27
2019 -0,07

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emision de estos estados financiercs, se han publicado nuevas normas,
enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en
vigencia. Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros
de la Compaiiia a partir de las fechas indicadas a continuacion:

A plicaci " .
Morma Tema de:
N¥Z 28 hejors. Medicién de les participades al valsr razonsbls: ;uns cpoidao de 1de e nerc del 208
inversi&n por inves idn o una opcien de politica coherente?.
N¥C 40 Enmiend a, Transferen cizs de propiedades de inversign. 1de enerz del 208
HiIF 1 Mejora. Gupresitn de exencicnes 8 corte plere pass los adopta ntes por primera 1de anerm del 2018
VEE
HIIF 2 Enmiepd a; Clasificacidn ¥ medician de las cperaciones de page bazades &n 1de enerz del 2018
acciznes.
MNIIF 4 Enmiend as relativas g la aplicacidn d = la HIF 9{Ins trumentos Financierss ). 1deenern del208
HIF & Mejora. Reconocimientoy medicidn de actives financierps. 1de enefc del 2015
HIF 2 Enmiends. Se ka revis ado de lorma sustancial ja contakildad de coberuras 1de ensrcd=l 2048
para pErmity reflejar mejor lss activid ades de gestion de riesgos de los esiedos
financiercs; ademsas, penmile las cambios de los la mados "oréd itas propics’.
HIIF 15 Mejora. Requerimientos pasa reconooimienio de ingresos que aplican atodos 1de enem del 2018
los conftraleos con clizntes {excepto por contratos de leesing. cenirates de
sequios & insttumentios financiercs).
IFRIC 22 Interpreiacign: Efecios ds las variaciones de las tipos s cambic. 1de enzro del 208
HIIF 12 Publicecign de la norma: "Arendamientos' esia normarsemplazard a la MIC 17, lde enercdel 2012
NIF2y  Enmienda. La HIF 2 plarifice cuande une entided obliene contrnl de un 1de enerz del 2018
HIIF 11 negocis que &5 un jeint venture. Vuelhe s medir los intersses previamente
mantenidos en diche negeocio. La NIF 1 aclara gue coands ups entided
ohtiene el eontrelcenjunte de une e mpresa que es una cperacién conjunta, la
entidad novuelve B medr los interes s previamente conoeidos en es8 empresa
Mz 42 Enmiend a. Clarifica que tades las copsecuencias delimpuastea lamentzs delos ide enerc del 2019
dividendos deben reconocese en msultados, mdependigntemente de céme
surja elimpuests
NIC 22 Enriends. Aclara que si un préstame especifico permanece pendignte 1de enercdel 2012
despugs de que el aotive relacicnede esté lsto para su usc ¢ venls previsia,
ez endsudamiento se convierle en parte de loz fondes que fa entided tema
generalmentz =n présiame sl calevlar la tasa de capitalzecidn de los
préstamos generales,
NIF 17 Putlicacian de la norma; "Conirstos de sequics” querssmplzzaid g la HIF 4 1de enerc del 2021
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La Administracion considera que la adopeion de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF e
interpretaciones antes descritas, no generaran un impacto significativo en los estados
financieros de la Compafiia en el ejercicio de su aplicacion inicial.

En relacion a la NIIF 9 y NIiF 15, la Administracion efectud un andlisis y concluyé que no
hay un impacto significativo, en base a lo siguiente:

NIIF 15: las transaccionas de ventas presentan de manera general una sola obligacién
de desempefio que es claramente identificable y el precio de la transacciéon no
contiene componentes variables a los previamente pactados;

Registrando los ingresos en el periodo en el que corresponden; tampoco existen
costos incurridos para obtener y cumplir con la generacién de sus ingresos, por io
tanto, no se esperan efectos importantes en la aplicacién de esta norma.

NIIF 9: Su principal instrumento financiero es la cartera compuesta por cuentas por
cobrar a clientes los cuales se liquidan hasta 30 dias; las pérdidas por deterioro
presentan un comportamiento historico bajo por cuanto si se provisionan las pérdidas
esperadas futuras no tendria un impacto importante.

DISPOSICIONES ESTABLECIDAS MEDIANTE Oficic No. SCVS-INNIV-3017-

00060421-0C, EL 28 de diciembre de 2017, relacionado con “Oferta Pdblica

Autorizada por Sector Econdmico”: la empresa no cotiza en bolsa de valores.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

AL 31 de diciembre de 2019 y 2018, los saldos de Caja y Bancos son los siguientes:

Efectivo y equivalentes al efectivo 2019 2018
Bancos

Banco Guayaquil Cta 5061326 347,097 408,371
Banco Internacional Cta 1250603989 52,851 16,595
Cta Banisi Panama 10006025754 4,643 102,232
Beco Internacional 125081569 Ahorro Programado 3,307 5,734
Total, efectivo y equivalentes al efectivo US$ 407,898 532,932

Efectivo y Equivalentes al Efectivo. - cuenta de naturaleza deudora, que Incluye dinero

efectivo y deposito en bancos disponibles.

El efective y equivalentes de Efectivo por ser Instrumentos Financieros se encuentran a
Valor Razonables de la siguiente manera:

Caja

Bancos (al saldo del extracto previo andlisis de diferencias, a ser conciliadas
mensualemente)

Cuentas de Ahorro al costo amortizado con la tasa de interes efectivo con la tasa
ofrecida por la entidad financiera

Registra los recursos de alta liquidez de los cuales dispone la entidad para sus
operaciones regulares y que no esta restringido su uso, se rtegistran en efectivo o
equivalente de efectivo partidas como: caja, depositos bancarios a la vista y de otras
instituciones financieras, e inversiones a corto plazo de gran liquidez, que son faciimente
convertibles en importes determinados de efectivo, estando sujetos a un riesgo poco
significativo de cambios en su valor.{menores a 3 meses): NIC 7 p.7, p.48.
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6. ACTIVOS FINANCIEROS

AL 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de los Aclivos Financieros es el siguiente:

2019 2018
Activos Financieros
Prestamos otorgados a empleados b) 7,627 10,734
Cuentas por cobrar anticipo vendedores 6,391 7,765
Cuentas por cobrar clientes a) 2,440,795 1,998,575
Valores por liquidar Clientes 0 3,627
Ctas por cobrar ex trabajadores 140 7,803
Otras cuentas por cobrar 47,680 159,413
2,502,533 2,188,018
{-} Provision para cuentas incobrables (75,045) (59,226)
Total, Activos Financieros uss$ 2,427,489 2,128,792
a) El saldo de Cuentas por cobrar de principales clientes:
DETALLE DE CLIENTES . SALDO
 ZURIDIST, 1AL LTDA. _ _ 9 139,_33_1_5‘
‘ BORIA TORRES LETTYJANET o ' 118,048 |
: FELIOO MARIN MAURICIO ENRIQUE i 85,615 |
: CARRANZA JARA LEONARDO GABRIEL - e 84,724 |
| MOBILTROICORP 5.A. _ S 5 62,250 |
i SIGCHOS MORA FRANKLIN PORF!RIO _ 56,453 |
| CANDO TINGO MARIO ENRIQUE _ _ , L 51,596 |
‘ FUENTES CHING DIEGO ALEJANDRO - 4_3,_5845_i
. SOCIEDAD CIVILY COMERCIAL VASFERRI scc o asa22
SANCHEZ SABANDO DANNY JOSE A 43,877 |
- TIPANTUBA LEMA JORGE _ o j 36,441 |
| CHASIQUIZA CAMPADA JOSE LUIS o o L 3473l
| REA ARMAS CARLOS | o o 31,816 |
| COMER€IAL SU ECONOMIA LEDLCS.A. o b 28,179 ;
l ZAMBRANO ANGELA MARIA _ ‘ i 27939
! CHUQUIMARCA RODRIGUEZ DIANA GABRIELA L 27,406
| MEROQ FERNANDEZ VERSIMO XAVIER , . 27,257
| MACIAS VERA JENNY MARIA, o o 27,122
| VASQUEZ RIVAS GLORIA MARGARITA . 24,855
' TIPANTUNA LEMA JORGE _ B N - 24,683 |
=JUMBO DIAZ MARCO ALCIDES o i 23,819
i IMPORTADORA PROVEMATEL QA.LTDA. R 23,388
| PALACIOS MEZA ROSA AMELIA o 23,355
'MORALES JACOME DIEGO PAUL o oL 22,227
OTORONGO CORNEIO JULIADORINDA R B W 7] |
AREVALO MORA JIMENA ABIGAIL _ 21,735 |
ORTIZ PEREZ JUAN ALEXANDER | 21,632
Saldos de clientes de US$1O 000 a US$18 000 | 379 852,
saldos de clientes de US$5,000 a U5$9,000 o 416,203
Saldos de clientes de US51,000a Us$4,000 I 378855
saldos de ctientes menos de US$900 | 81,987
i | 7,440,795 |

b} Saldos corresponden a préstamos oforgados a empleados, dichos préslamos son descontados
directamente del rol de pagos.




CEDIMPORTSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 y 2018

7.

c)

d)

e)

Del analisis del deterioro de las cuentas por cobrar, se determina que el 97% del total de Activos
Financieros al 31 de diciembre de 2019, corresponden a cuentas comerciales por cobrar del
periodo 2019. Por lo que se eslablece como razonable, la decisién de la Administracién de
CEDIMPORTSA S.A., de realizar |a prevision para incobrables, por un monto de US$.15,818.

Movimiento de Previsiones

Afio saldo adiciones  Bajas Saldo
2015 60,282 - 60,282
2016 60,282 - 60,282
2017 60,282 - 60,282
2018 60,282 - (1,055) 59,227
2019 59,227 15,818 75,045

Activos financieros. — Cuenta de naturaleza deudora; los activos financieros se reconocen en
los estados financieros cuando se produce su adquisicion y se registran inicialmenle a su valor
razanable, incluyendo en general, los costos asociados a dicha adquisicion. Es cualquier activo
que posea un derecho contractual a recibir efective u otro activo financiero de otra entidad; o a
intercambiar aclives financieros o pasivos financieros con otra entidad, en condiciones gue sean
potencialmente favorables para la entidad, o un instrumento de patrimonio neto de olra entidad.
Tales como: acciones y bonos de otras entidades, depositos a plazo, derechos de cobro — saldos
comerciales, otras cuentas por cobrar, etc.: NIC 32 p.11 - NIC 39 - NIIF 7 - NIIF 8.

PREVISION POR DETERIORO DE CARTERA: Una entidad evaluara un activo financiero medido
al costo amortizado, cuando exista evidencia objetiva de que se ha incurrido en una peérdida por
deterioro del valor. La pérdida por deterioro de valor de un instrumento financiero, puede ser: Por
dificultades financieras significativas del emisor o del obligado; incumplimientos o moras en el
pago de los intereses o el principal por parte del emisor; probabilidad de que el prestatario entre
en guiebra o una reorganizacion financiera; la desaparicion de un mercado activo para ese activo
financiero. El imperte de la pérdida por deterioro se reconocera en el resultado del periodo. NIC
39p58 al 39p65 - NIIF para las PYMES p11.22.

INVENTARIO

AL 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de Inventario es el siguiente:

2019 2018
Inventarios
Inventario de Prod. En almacén a) 2,228,881 1,932,360
Mercaderia en Transito - 4,486
(-) Provision valor neto de realizacion {356,159) (356,159)
Total, otros activos corrienies uUs$ 1,872,722 1,580,687

a}

Saldos corresponde a existencias de materiales para la consfruccién ya sean insumos, productos
intermedios o productos finales.
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CEDIMPORTSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 y 2018

INVENTARIOS DE PROD TERM Y MERCAD.'EN ALMACEN
i Producto Junjing
Producio \N’nsmg Locks
Producto Zhou
; Producto Wen;'hou
i F’roducto Guoyao
Producto Topcent
Producios ichuan
Producto Dc Stones
Producto Hebei
‘Preducto Gangliory
Producto Speedy Creator
Producto Patta’
Producto Yekalon
F’roduclo Zhanyu
1cto Suzhou )
Produclo Induma ‘

¢ Inventario No Apto para [a Venta

Pkoductb Wé[]m ax

Prodgglq Q| pao Thai Hao
Productos Dnw
Producto Genify e

Producto Zuda
Producto Assa Abloy
Producto Ressam
Producto Uni Lite Stone
Producto Hangzhou '
Producto Garrini
| Producto Krona
| Sa[do de |nve_n-t-£_i'ho |guales 0 menores a US$‘14 OOO
I

SALDO
290,002 |
196"593 |
175,146 |

155,975

i
|

115,869 |

2,228,881 |

b) Inventarios. - son activos de naturaleza deudora: poseidos para ser vendides en el curso normal
de la operacion; ya sea mercaderia importada; en proceso de produccion con vistas a esa venta; o
en forma de materiales 0 suministros, para ser consumidos en el procese de produccion, o en la
prestacion de servicios. Los inventarios se mediran al costo ¢ al valor neto realizable, el menor.

NIC 2, p. B

c) METODOS DE VALORACION DEL INVENTARIO: Primera entrada primera salida (FIFO). NIC

2p23 al 2p27 NiIF para PYMES p13.17 p13.18

8. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

AL 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo Activos por Impuestos Corrientes es el

siguiente:

2019 2018
Activo por Impuesto Corriente
Créd. Trib. Impto Renta afios anteriores - 812
Refenciones en la fuente 66,321 -
Anticipo Impuesto a la Renta 5,847 -
Credito Tributaric tVA 41,082 -
Total, active por impuesto corriente uUss 113,250 812

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES: Se registrara los créditos fributarios por [mpuesto al
valor agregado e impuesto a la renta, asi como los anticipos entregados por concepto de impuesto a
la renta que no han sido compensados a la fecha, y anticipos pagades del afio que se declara. NiC

12, P.5.
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CEDIMPORTSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 y 2018

9. SERVICIOS Y OTROS PAGQS ANTICIPADOS
AL 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo se conforma:

2019 2018
Servicios y Otros Pagos Anticipades
Anticipo Proveedores 1,542 -
Anticipo Wenzhou (Estar Hardware) 379 714
Anticipo Jianxing-pinghiu 4,000 8,000
Anticipo Foshan Junjing Dream House 75,792 351,076
Anticipo Gaocmingsunrise 57,212 1,080
Anticipo Wellmax-gmark 25,039 32,441
Anticipo Tekmanachiinll 8,883 4,000
Anticipo Gouyao 6,000 27,839
Anticipo Asia 8,987 96,047
Anticipo Krona - 22,851
Anticipo My Choice 2,000 2,300
Anticipo Ressam - hainan Re-cheng Trading 16,403 3,600
Anticipo Zhongshan Winsing Hardware Factory 43,782 57,980
Anticipo Zhanyu Intl 17,256 21,431
Anticipo Fuzhou Light 8,000 10,000
Anticipo DNW 5,000 17,396
Anticipo Boson International - 7,600
Antticipo Foshan Tiger Stone 84,823 108,707
Anticipo Guangdong Topcent 29,228 10,000
Anticipo Cavagna Group - 102,728
Anticipo Sichuanmachinery 3,930 13,930
Anticipo Startcraft 2,400 -
Anticipo Suzhou Medas 4,006 -
Anticipo Yekalon Industry 50,404 -
Anticipo Guangdong Sitong 8,000 -
Anticipo Hubei Orient Stone Import And Export 36,500 -
Anticipo Birkin Industry Inc 35,8456 -
Garantias entregadas compra de inmueble 300 -
Total, servicios y ofros pagos anticipados  US$ 548,415 899,631

b) SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS: Se registraran los seguros, arriendos, anticipos
a proveedores u otro tipo de pago realizado por anticipado, y que no haya sido devengado al
cierre del ejercicio econdmico; asi como la porcién cotriente de los beneficios a empleados
diferidos de acuerdo a la disposicion transitoria de la NIC 19.

10. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

AL 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de Propiedad Planta y Equipo es el siguiente:

SALDOD Movimiento SALDO

ACTIVO FIO 31/12/2018 Adiciones Aluste 31/12/2019
TERRENO 491,359 491,399
EDIFICIO E INSTALACIONES 1,007,259 (77,832) 929,427
MUEBLES Y ENSERES 16,637 16,637
MAQUINARIA 16,667 8,000 24,667
EQUIPO COMPUTACION 26,142 322 26,464
VEHICULCS 257,329 111,646 408,975
COSTO 1,855,432 119,968 (77,832) 1,897,568

(-) DEPRECIACION ACUMULADA  (365,403)  (51,351) 78,074 (338,681)
ACTIVO FIIO NETO 1,490,028 68,617 242 1,558,887

a) Fl gasto por depreciacion del periodo fue de $51,351.
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CEDIMPORTSA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANGIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 y 2018

b} PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPQO: Se incluiran los activos de los cuales sea probable obtener
heneficios futurcs, se esperan utilicen por mas de un periodo y que el costo pueda ser valorado
con fiabilidad, se lo utilicen en la produccion o suministro de bienes y servicios, o se utilicen para
propositos administrativos. Incluye bienes recibidos en arrendamienio financiero. Al comienzo del
plazo del arrendamiento financiero, se reconocera, en el estado de situacion financiera del
arrendatario, como un activo y un pasivo por el mismo importe. NIC 16, p.6, 7, 8 - NIC 17, p.20;

NIIF para PYMES p17.4 al p17.8

¢} DEPRECIACION ACUMULADA: Es el saldo acumulado a la fecha, de la distribucién sistematica
del importe depreciable de un activo a lo largo de su vida til, considerando para el efecto el
periodo durante el cual se espera utilizar el activo por parte de la entidad; o €l nUmero de unidades
de produccién o similares gue se espera obtener def mismo por parte de la entidad. NIC 16, p.6 -

NIC 16, p.43.

11. PROPIEDADES DE INVERSION

AL 31 de diclembre de 2019 y 2018, el saldo es el siguiente:

2018
Propiedades de Inversion
Terreno Punta Barandua a) 159,413 0
Total Impuestos Diferidos Uss$ 159,413 -

a) En la ciudad de Guayaquil, a los catorce dias del mes de octubre del afio 2014, se
suscribe promesa de compraventa de bien inmueble que comprenden dos solares
contiguos entre si, gue conforman un solo cuerpo, lotizado en el sector denominado

Punta Stone, Jurisdiccion del Cantén Santa Elena.

12. ACTIVO IMPUESTOS DIFERIDOS

AL 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de Impuestos Diferidos es el siguiente:

2019 2018
Activo Impuestos Diferidos
Jubilacion Patronal 10,209 5,248
Deshaucio Laboral 3,830 2,080
Total Impuestos Diferidos Uss 14,739 7,328

ACTIVO IMPUESTOS DIFERIDOS: Incluye Impuestos Diferidos que van hacer reconocidos en el

tiempe como ingresos o como derecho de compensacién tributaria.

Seccién 29. Datos segun Actuaria:

‘Méjores estimaciones del activo por impuestos diferidos

2019 2018

Jubilacién patronal 10,909 5,248
Bonificacién por desahucio 3,830 2,080
14,739 7,328

13
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CEDIMPORTSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 y 2018

Los impuestos diferidos. - se calculan, de acuerdo con el método del balance, sohre las
diferencias temporarias gue surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus
importes en libros. Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que
es probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales futures con los cuales compensar
las diferencias temporarias.

Los pasivos por impuestos diferidos son las cantidades de impuestos sobre las ganancias a
pagar en periodos futuros, relacionados con diferencias temporarias imponibles.

Si la cantidad pagada de impuestos excede del valor a pagar, el exceso se reconoce como
un activo, y si el valor de impuestos no se ha liguidado en su totalidad se reconoce como un
pasivo.

13. CUENTAS POR PAGAR
AL 31 de diciembre de 2019 y 2018, los saldos de Cuentas por Pagar son los siguientes:

019 2018
Cuentas y doc. Por pagar
proveedotes
Cuentas por pagar proveedores locales  a) 91,149 48,070
Cuentas por pagar prov. del exterior b) 3,585 0
Tarjetas de Crédito por Pagar c) 24,419 33,279
Importaciones per pagar d) 7,823 0
Total, de cuentas por pagar uUss 126,977 81,349

a) El saldo de Cuentas por Pagar Proveedores se conforma de la siguiente manera:

_ CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES LOCALES - - SALDO
MUNDITRANSPORT S.A. 27,988
BMI DEL ECUADOR COMPABIA DE SEGUROS DE VIDA S 13,178
SIHUI SHI GUOYAD ALUMINUM CO., 12,507
BLUE CARGC ECUADOR S.A. 7,346
ACGROUP WORLDWIDE ECUADOR S.A. 3,737
SOLUJUR 5.A. 3,367
PILAQUINGA PINO JUAN MARIA 2,752
CONECEL 2,508
PLUSCARGO-ECUADOR S.A. 2,402
ACOMEXIN S.A. AGENCIA DE COMERCIO EXTERIOR IN 1,951
TRANSPORTES PESADOS DEL SUR S.A. 1,871
CUPQORT CIA LTDA 1,521
ARRUNATEGUI REBOLLEDO TATIANA HOLANDA 1,513
MARIA CEDEDO CHAVEZ 1,111
AlG METROPOLITANA CIA DE SEGUROS Y REASEGUROS 1,023
Proveedores con saldos iguales o menores a US5800 6,374

91,149

b) Los saldos de cuentas por pagar proveedores del exterior:

CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES DELEXTERIOR . . SALDO
FOSHAN TIGER STONE CO., LTD. WUHAN SEVEN ST 602
WENZHOU ESTAR HARDWARE CO. LIMITED 2,983

3,585
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CEDIMPORTSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 y 2018

14.

c)

d)

e)

Los saldos de cuentas por pagar tarjetas de crédito:
CUENTAS POR PAGAR TARIETAS DE CREbITO SALDO
AMER|CAN EXPRESS 12,093
DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A. 12,327
24,419
Los saldos de cuentas por pagar importaciones en transito, se detalian a continuacion:
- CUENTAS POR PAGAR IMPORTACIONES EN TRANSITO SALDO -

INDUSTRIAS VERA 5.A (DYNA) 7,823

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR: Obligaciones provenientes exclusivamente de las
operaciones comerciales de la entidad en favor de terceros, con vencimientos corrientes y
llevadas al costo amortizado. NIC 32 - NIC 39 - NilF 7 - NIIF 9. NIIF para PYMES pi11.13y p11.14

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

AL 31 de diciembre de 2019 y 2018, los saldos son los siguientes:

2019 2018
Obligaciones con Inst. Financieras
Banco de Guayaquil 5. A. aj} 18,060 35,271
Banco Internacional S. A. a) 158,668 102,565
Total, de obligaciones financieras uss$ 176,729 137,836
a) Incluye las siguientes obligaciones a corto plazo:
O e : : © PLAZO ... SALDO 'CORTO . LARGO:
PRESTAMOS - -EMISION : VENCE No.OPERACION TASA (MESES) MONTO ABONOS CAPITAL PLAZO - PLAZO:
BANCO GUAYAQUL " 19dic-17 19-nov-20 128586 1123% 36 52143 (34,083) 18080 18080

SUBTOTAL 52143  (34083) 18,060 18,060

BANCO INTERNACIONA 18-ene-19  i1-ju-20 125302392 8.95% 18 100,000 (58,514) 40485 40486
BANCO INTERMACIONA 26-abr-19 17-sep-20 125302420  8.95% 18 100,000 {48329y 51671 51,671

BANCO INTERNACIONA

b}

CTOTAL 352,143 {151692) 200451 176729 23722

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANGIERAS: En esta cuenta se registran las

obligacicnes con bancos y otras instituciones financieras, con plazos de vencimiento corrientes, y
llevados al costo amortizado utilizando tasas efectivas. En esta cuenta se incluirdn los sobregiros
bancarios. NIC 32 — NIC 39 —-NIIF 7 —NIIF 9.
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CEDIMPORTSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 y 2018

15. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
AL 31 de diciembre de 2019 y 2018, los saldos son los siguientes:

2019 2018
Otras Obligaciones Corrientes
Con la Administracion Tributaria 109,016 70,307
Impuesto a la renta del periodo 43,501 10,142
Obligaciones con el IESS
Aporte por pagar IESS 10,967 8,871
Prestamos Hipotecarios
Empleados 1,228 643
Décimo tercer sueldo 3,823 2,790
Décimo cuarto sueldo 11,308 11,680
Vacaciones 36,450 17,659
Prestamos Quirografarios 3,833 3,021
Participacion Trabajadores 29,095 50,890
Otras cuentas por pagar
Juzgado de la Nifiez y Adolecencia 150 1,128
Anticipos de clientes 37,605 3,730
Otros - 6,494
Cuentas por pagar relacionadas
Prestamos Accionistas a) 95,244 -
Total Pasivo Cotriente Uss$ 382,219 187,355

a) Cuenta por pagar a favor del Sr. Econ. Carlos Eduardo Cedefio;

by OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTE: Incluyen las obligaciones presentes que resultan de
hechos pasados, que deben ser asumidos por la empresa, tal el caso del pago del impuesto a la
renta, de la retencion en la fuente, participacion a trabajadores, dividendos, etc. NIC 32 -
NIC 39- NIIF 7 - NIIF 9.

c) PORCION CORRIENTE PROVISIONES POR PORCION CORRIENTE PROVISIONES
POR BENEFICIOS A EMPLEADOS BENEFICIOS A EMPLEADQOS: Beneficios a
empleados a corto plazo {sueldos, salarios, aportaciones a la seguridad social, utilidades,
ausencias remuneradas anuales, ausencias remuneradas por enfermedad, incentivos,
etc.); y, bheneficies no menetarios (atencion medica, vivienda, bienes o servicios
subvencionados ¢ gratuitos), Beneficios post-emplec (pensiones y otros beneficios por
retiro, seguros de vida y atencion médica post-emplena). NIC 19p25 NIIF para PYMES
p28.4 al p28.9

16. PASIVO NO CORRIENTE

AL 31 de diclembre de 2019 y 2018, los saldos de Pasivos no Corrientes son los siguientes:

Pasivo No Corriente 2019 2018
Ob. con Instituciones Financieras

Banco Internacional a) 23,722 -
Provisiones por Beneficios a

Empleados

Jubilacion Patronal b) 160,843 129,265
Deshacuio Laboral b) 52,978 42 914
Impuestos diferidos

Impuestos diferidos revalorizacion c) 261,480 277,289
Total pasivo no corriente US$ 499,023 449,468

16




CEDIMPORTSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 y 2018

a} Ver en Nota 15, la confarmacion del saldo a largo plazo:

b) Saldo censtituido de conformidad con estudio actuarial:

A Balance de situacién afo 2019 afio 2018
1 Obligacién por beneficios definides (OBD) al inicio del aiio $128,265
2 Coslo labora! porservicios actuales $19,046
3 Inlerés nelo (cosloe financiero) $5,499
4 Conlribuciones delos participes al plan $0
5 Peérdida (ganancia) actuarial reconocida por cambios en supuestos financiero s $2.244
6 Pérdida (ganancia) actuarial reconocida por ajustes y experiencia $10,729
7 (Beneficios pagados) $0
B Costo de servicios pasados 30
& Transferencia de empleados desdef/(hacia) oiras empresas del Grupo 30
1 Efecto de reducciones yliquidaciones anticipadas ($5,939)
11 Obligacién por Beneficios Definidos a diciembre 2019 $160,843 §129,265

afio 2019 afio 2018
A Balance de siluacion
t Ohligacion por beneficios definidos OBD al inicio del afio 54294
2 Coslo laboral por servicios actuales $5,729
3 Interds neto {costo financisro) 51787
4 Cantribuciones de jos participes al plan $0
& Pérdida (ganancia) actuarial reconocida por cambios en supuestos financieros $2642
& Peérdida (ganancia) actuarial reconocida por ajusles y experiencia 51488
7 (Beneficics pagados) (51583)
8 Costo de servicios pasados $0
9 Transferencia de empleados desde/(hacia) otras empresas del Grupc 50
% Efecto de reducciones yliquidaciones anlicipadas $0
M Obligaciéon por Beneficios Definidos a diciembre 2019 $52,978 $42,914
12 Coslo de serviclos pasados $0 0
13 Pasivo (RESERVA) a diclembre 2019 $52,978 $42,914

¢) PASIVO DIFERIDO: Incluye Pasivos Diferidos que van hacer reconocidos en el liempo como
ingresos o como derecho de compensacién tributaria. NIC 12- NIIF para Pymes Seccién 29;

provienen:
OST0 DEPRECIACION ~ VALORLEBROS REVALORIZACION VALOR AJUSTADO COSTO PAISVOIMPTO
HISTORICC Afio2017 REVALORIZADO DIFERIDO  SUPERAVIT
TERRENO 120,000 0 126,000 545,998 491,399 371,399 92,850 278,549
EDIFICIO 69,500 24,615 44,885 149,150 134,235 85,349 22,337 67,012
BODEGA 200,000 53218 146,782 883,546 795,192 648,409 162,102 486,307
TOTAL. 389500 . 77832, - 310668 1578694 - 1420825 0 109,157 277,289 . 831,868
Apropiacion de pasivo impuesto diferido y reconocido como Superavit {15,808) 15,809

Saldo al 31 de diciembre de 2019 - : 261,480 - 847,677

d) CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR LARGC PLAZO: Porcidon no corriente de las
obligaciones provenientes exclusivamente de las operaciones comerciales de la entidad a favor
de terceros, asi como los préslamos otorgados por bancos e instituciones financieras; levadas al
costo amortizado. NIC 32 - NIC 39 - NiIF 7 - NIIF S.

17




CEDIMPORTSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINAPO EL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2019 y 2018

17. CAPITAL SQCIAL

AL 31 de diciembre de 2019 y 2018, el Capital Social, estd conformado por los siguientes
accionistas; a razon de un ddlar por accién:

-
{

'No. NOMBRE _NACIONALIDAD =~ CAPITAL % |
1 CEDERNO CEDENO CARLOS EDUARDO FCUADOR 200,000  40.00%
2 CEDENO CEDENO CARLOS FERNANDO ECUADOR 200,000  40.00%
3 CEDENO CHAVEZ CARLOS ALFREDO ECUADOR 100,000  20.00%

500,000 100.00%

CAPITAL SUSCRITQ O ASIGNADO: En esta cuenta se regislira el monto total del capital
representadoe por acciones o participaciones en compafiias nacionales, sean esfas andnimas,
limitadas o de economia mixta, independientemente del tipo de inversién y sera el que conste en la
respectiva escritura publica inscrita en el Registro Mercantil. También registra el capital asignadao a
sucursales de compaiiias extranjeras domiciliadas en el Ecuador.

18. IMPUESTO A LA RENTA

La Compafifa no ha sido fiscalizada por el Servicio de Rentas Internas — SRI. La funcién
fiscalizadora por parte de las auforidades de rentas esta facultada para los tres Ultimos
ejercicios econdmicos. La conciliacion tributaria preparada por la Compaiiia para
establecer el impuesto a la renta causado en el afio 2019 y 2018, fue la siguiente:

2019 2018

CONCILIACION TRIBUTARIA
RESULTADOS ANTES PART TRAB E IMP 193,964 339,264
PARTICIPACION TRABAJADORES {29,095} {50,890)
Deducciones especiales (49,026) (65,372}
Gastos no deducibles 27,699 87,453
Prov, Jubilacion y desahucio 30,680 -
Reversion prov. Juhilacién y desahucio (218) -
174,006 310,455
IMPLUESTO A LA RENTA 43,501 77,614
ANTICIPO REDUCIDO AL EJERCICIO FISCAL 5,848 68,680
SALDO ANTICIPO PENDIENTE DE PAGO 37,654 63,390
RETENCIONES (65,434) 62,182
POR PAGAR ) 10,142
Crédito tributario (27,780} B
RESULTADOS DEL EJERCICIO uss 121,368 210,761
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19. PARTES RELACIONADAS

AL 31 de diciembre de 2019 y 2018, CEDIMPORTSA S.A., no mantiene saldos con
accionistas o administradores.

Pasivo No Corriente 019 201
Cuentas por pagar relacionadas
Prestamos Accionistas b) 95,244 -

PARTES RELACIONADAS; El saldo de la cuenta corresponde Porcién no corriente de las
obligaciones con entidades relacionadas, que no provienen de operaciones comerciales.
Las obligaciones con entidades relacionadas se reccnoceran inicialmente por el costo de la
transaccion. NIC 32 — NIIF 7 — NI[F 9 - NIC 24,

20. VENTAS Y COSTO DE VENTAS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las Ventas Netas y el Costo de Venta resulté en:

2019
INGRESOS 7,453,490
OTROS INGRESOS 1,694
INGRESOS NO OPERACIONALES 502
7,455,686
{-) COSTOS {5,290,894)
Utilidad operativa uss 2,164,791
EGRESOS
GASTOS DE VENTAS 207,947
GASTOS ADMINISTRATIVOS 683,757
GASTOS DE SERVICIOS GENERALES 308,657
IMPUESTOS CONTRIBUCIONES Y OTROS 45,714
GASTOS DE OFICINA 147,333
MULTAS E INTERESES 16
GASTOS DE BODEGA 53,287
GASTOS DE IMPORTACION 441,738
DEPRECIACION 51,351
GASTOS INTERESES 19,152
GASTOS BANCARIOS 11,789
GASTOS NO OPERACIONALES 84
Total de egresos uss 1,970,828

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS: En esta cuenta se registra los ingresos procedenies
de la “Fabricacién, importaciéon y comercializacién de materiales de construcciéon”,
actividades ligadas al gire del negocio. NIC 18 — NIIF para PYMES SECCION 23.
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21. Ofros Asuntos Relevantes

La Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros, con fecha 27 de noviembre de
2019, emitio la Resolucion SCVS-INC-DNCDN-2019-0020, mediante el cual expide las
“Normas de Prevencion de Lavado de Activos, Financiamiento del Terrorismo y Ofros
Delitos®, para la aplicacion de todos los sujetos obligados, descritos en el articulo 5 de la
“Ley de Prevencion de Lavado de Activos”, emitido por la UAFRE.

“La Asamblea Nacional, en ejercicio de sus atribuciones establecidas tanto en la

Constitucion como en la Ley Organica de la Funcién Legislativa, aprobd el

PROYECTO DE LEY ORGANICA DE SIMPLIFICACION Y PROGRESIVIDAD

TRIBUTARIA, 30 de diciembre de 2019”.

Capitulo | REGIMENES DE REMISION NO TRIBUTARIAS Articulo 1.- Remision de
intereses, multas y recargos para créditos educativos de cualquier nivel para esfudios
en el pals o en el exterior,

Artlculo 4.- Remision de pago de intereses, intereses por mora y costas judiciales en
operaciones de crédito.- La Corporacion Financiera Nacional B.P. -CFN-, y
BANECUADOR B.P. efectuaran la remision del pago de intereses, intereses por
mora, costas judiciales y otros cargos derivados de obligaciones que personas
naturales o juridicas hubieren contraido con dichas entidades bancarias, en total
hasta por el monte de cien mil ddlares de los Estados Unidos de America
(USD$100.000,00) del saldo adeudado y que se encontraren castigadas o
coactivadas. Dicha remision se aplicara en operaciones de crédito gue se encuentren
en esta condicion a la fecha de entrada en vigencia de la presente Ley y que fueren
iguales o superiores a noventa (90} dias en el caso de microcréditos, exceptuandose
las que correspondan a creditos de consume, o que fueren iguales o superiores a
ciento ochenta (180) dias, para el segmento comercial.

Articule 8.- En el articulo 8, luego del numeral 8 incliyase lo siguiente: “8.1. Las
provisiones efectuadas para atender el pago de jubilaciones patronales o desahucio
gue hayan sido utilizadas como gasto deducible conforme lo dispuesto en esta Ley y
gue no se hayan efectivarmente pagado a favor de los beneficiarios de tal provision.
El Reglamento a esta Ley establecera las condicicnes para el tratamiento de este
ingreso.”

Articule 9.- En el articulo 9, realicense las siguientes modificaciones: 1. Sustitdyase
el numeral 1, por el siguiente: “1.- Los dividendos y utilidades, calculados después
del pago del impuesto a la renta, distribuidos por sociedades residentes nacionales o
extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de ofras sociedades nacionales. La
capitalizacion de utilidades no sera considerada como distribucion de dividendos,
inciusive en los casos en los que dicha capitalizacion se genere por efectos de la
reinversion de utilidades en los términos definidos en el articulo 37 de esta Ley.

Sustitlyase el numeral 13 por el siguiente; "13. Las provisiones para atender el pago
de desahucic y de pensiones jubilares patronales, actuarialmente formuladas per
empresas especializadas o de profesionales en la materia, siempre que, para las
segundas, se cumplan las siguientes condiciones: a. Se refieran al personal que
haya cumplido por lo menos diez aftos de trabajo en la misma empresa.

Articulo 19.- Sustitiyase el articulo innumerado posterior al 39.1. por &l siguiente: “Art.

39.2.- Distribucién de dividendos o ulilidades.~- Los dividendos o ufilidades que
distribuyan las sociedades residentes o establecimientos permanentes en el Ecuador
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) estaran sujetos, en el ejercicio fiscal en que se produzca dicha distribucion, al
impuesto a la renta, conforme las siguientes disposiciones:

1. Se considerard como ingresc gravado toda distribucion a fodo tipo de
contribuyente, con independencia de su residencia fiscal, excepto la distribucion
que se haga a una sociedad residente en el Ecuador o a un establecimiento
permanente en el pais de una sociedad no residente conforme (o previsto en esta
Ley;

2. El ingreso gravado sera igual al cuarenta por ciento (40%) del dividendo
efectivamente distriblido;

3. En el caso que la distribucion se realice a personas naturales residentes fiscales
en el Ecuador, el ingreso gravado referido en el numeral anterior formara parte de
su renta global Las sociedades que distribuyan dividendos actuardn como
agentes de retencién del impuesto aplicando una tarifa de hasta el veinte y ¢inco
per ciento (25%) sobre dicho ingreso gravado, conforme la resolucién que para el
efecto emita el Servicio de Rentas Internas;

4. Las sociedades que distribuyan dividendos a personas naturales o scciedades no
residentes fiscales en el Ecuador, actuaran como agentes de retencion del
impuesto aplicando |a tarifa general prevista para no residentes en esta Ley;

5. En el caso de que la distribucion se realice a no residentes fiscales en Ecuador y
el heneficiaric efectivo sea una persona natural residente fiscal en el Ecuador se
aplicara lo dispuesto en el numeral 3 de este articulo; y

6. En el caso de que la sociedad que distribuye los dividendos incumpla el deber de
informar sobre su composicidn societaria, se procedera a la retencion del
impuesto a la renta, sobre los dividendos que correspondan a dicho
incumplimiento, con la maxima tarifa de impuesto a la renia aplicable a perscnas
naturales. Cuando una sociedad otorgue a sus beneficiarios de derechos
representativos de capital, préstamos de dinero, o a alguna de sus partes
relacionadas prestamos no comerciales, esta operacién se considerara como
pago de dividendos anticipados y, por consiguiente, la sociedad debera efectuar
adicionalmente la retencion correspandiente a la tarifa prevista para sociedades
sobre el monto de |la operacion.

Tal retencidn sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada dentro de
los plazos previstos en el reglamento y constifuira crédito tributario para la
sociedad en su declaracion del impuesto a la renta. Lo dispuesto en el presente
articulo no obsta la aplicacion de fas respectivas disposiciones de [os convenios
tributarios de la materia suscritos por el Ecuador y vigentes, segdn corresponda,”

« Artlculo 20.- SustitGyase el articulo 41, por el siguiente: “"Art. 41.- Pago del impuesto.-
Los sujetos pasivos deberan efectuar &l pago del impuesto a la renta en los plazos y
en la forma que establezca el reglamento. El pago del impuesto podra anticiparse de
forma voluntaria, y sera equivalente al cincuenta por ciento (50%) del impuesto a la
renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la fuente
efectuadas en dicho ejercicio fiscal. El valor anticipado constituira crédito tributario
para el pago del impuesto a la renta. Las cendiciones y requisitos para el pagc del
anticipo voluntario se estableceran en el reglamento.”.

Articulo 28.- Sustitiyase el articulo 66, por el siguienie: “Art. 66.- Credito tributario.- Se tendra
derecho a crédito fributario por el VA pagado en fas adquisiciones locales o importaciones de los
bienes gue pasen a formar parte de su activo fijo, o de los bienes, de las materias primas o
insumos y de los servicios gravados con este impuesto, siempre que tales bienes y servicios se
destinen Unicamente a la
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» produccidn y comercializacion de otros bienes y servicios gravados con este
impuesto, que podra ser usado hasta en cinco (5) afios contados desde la fecha de
exigibilidad de la declaracién.

e Para tener derecho al crédito tributario el valor del impuesto debera constar por
separado en los respectivos comprobantes de venta per adquisiciones directas o que
se hayan reembolsado, documentoes de importacion y comprobantes de retencién.

El crédito tributario generado por el impuesto al Valor Agregado podra ser usado de
acuerdo con las siguientes reglas:

1. Podran utilizar el cien por ciento {100%) del crédito tributario los sujetos pasivos
del impuesto al valor agregado IVA, en los siguientes casos:

a. En la produccién o comercializacion de bienes para el mercado interno
gravados con la tarifa vigente de IVA distinta de cero por ciento {0%};

b. En la prestacion de servicios gravados con la tarifa vigente de IVA distinta de
cero por ciento (0%);

c. En ta comercializacion de paguetes de turismo receptivo, facturados dentro o
fuara del pais, brindados a personas naturales no residentes en el Ecuador;

d. En la venta directa de bienes y servicios gravados con tarifa cero por ciento
(0%) de IVA a exportadores; v,

e. En la exporiacion de bienes y servicios.

2. Los sujetos pasivos del IVA que se dediquen a la produccién, comercializacion de
bienes o a la prestacion de servicios que en parte estén gravados cen tarifa cero por
ciento (0%) y en parte con la tarifa vigente de IVA distinta de cero por ciento (0%),
considerando: a. Por la parte proporcional del IVA pagado en la adquisicion local o
importacion de bienes que pasen a formar parte del activo fijo. b. Por la parte
proporcional del IVA pagado en la adduisicion de bienes, de materias primas,
insumos y por la utilizacion de servicios.

La proporcion del [VA pagado en compras de bienes o servicios susceptibles de ser
utiizado mensualmente como crédito fributario se establecera relacicnando las
ventas gravadas con la tarifa vigente de IVA distinta de cerc por ciento (0%), mas las
expertaciones, mas las ventas de paguetes de turismo receptivo, facturada dentro o
fuera del pais, brindados a personas naturales no residentes en el Ecuador, mas las
ventas directas de bienes y servicios gravados con tarifa cero por ciento (0%) de [VA
a exportadores, con el total de las ventas. 3i estos sujetos pasivos mantienen
sistemas contables que permitan diferenciar, inequivocamente, las adquisiciones de
materias primas, insumos y servicios gravados con la tarifa vigente de IVA distinta de
cero por ciento (0%) empleados exclusivamente en [a produccién, comercializacion
de bienes o en la prestacion de servicios gravados con dicha tarifa; de las compras
de bienes y de servicios gravados con |a tarifa vigente de IVA distinta de cero por
ciento (0%) o prestacién de servicios gravados con tarifa cero por ciento (0%),
podran, para el primer caso, utilizar la totalidad del IVA pagado para la determinacion
del impuesto a pagar.

“Titulo Cuarto-A REGIMEN IMPOSITIVO PARA MICROEMPRESAS Capitulo | Normas Generales
Art. 97.16.- Regimen para microcempresas.- Se establece un régimen impositivo, aplicable a los
impuestos a la renta, al valor agregado y a los consumos especiales, para microempresas,
incluidos emprendedares gue cumplan con la condicion de microempresas, y de acuerdo a las
disposiciones contenidas en
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» esta ley. Art 97.17.- Contribuyentes sujetos al Régimen.- Se sujetaran a este
regimen los contribuyentes considerados microempresas, incluidos los
emprendedores que cumplan con la condicién de microempresas, segun lo
establecido en el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones y e
Reglamento correspondiente, salvo aquellos gue se encuentren sujetos al régimen
impositivo simplificado.

» Art. 97.18.- Limitacicnes al Régimen.- No podran acogerse al régimen de
microempresas los contribuyentes cuyas actividades econdmicas sean las previstas
en los articulos 28 y 29 de esta Ley, ni tampoco aquellos sujetos pasivos cuya
actividad economica sea la prestacion de servicios profesionales, ocupacion liberal,
relacion de dependencia; asi como aquellos gue perciban exclusivamente rentas de
capital.

» Art. 87.19.- Inclusion en el Régimen.- Los contribuyentes previstos en este titulo,
deberan sujetarse obligatoriamente a este régimen mediante la actualizacion del
Registro Unico de Contribuyentes (RUC) para lo cual el Servicio de Rentas Internas
implementara los sistemas necesarios para el efecto. El Servicio de Rentas Internas
rechazara la sujecion al régimen cuando no se cumplan los requisitos establecidos
en este Titulo. Sin perjuicio de lo anterior, e Servicio de Rentas Internas podra
realizar de oficio la inclusién a este Régimen, cuando el contribuyente cumpla las
condiciones establecidas para el efecto. Los contribuyentes que se inscriban al RUC
en este regimen, iniciaran su actividad econdmica con sujecion al mismo, mientras
que aquellos a los que corresponda actualizacion de su RUC, estaran sujetos a partir
del primer dia del gjercicio fiscal siguiente al de su inclusién. Las microempresas
permaneceran en este regimen, mientras perdure su condicién, sin que en ninguln
caso suU permanencia sea mayor a cinco (5) ejercicios fiscales, posteriormente, se
sujetaran al régimen general.

s Art. 97.20.- Exclusion de oficio.- El Servicio de Rentas Internas podra excluir de oficio
a los contribuyentes que no cumplan o dejen de cumplir las condiciones previstas en
este Titulo, y aquellos gue hubieren cumplido el plazo maximo de permanencia.
Fstos cambios surtiran efecto a pattir del primer dia del gjercicio fi scal siguiente al de
su exclusion, salvo en los casos en que se haya cumplido el plazo maximo de
permanencia.

+ Art. 97.21.- Deberes formales.- Los contribuyentes que se acojan a esfe régimen
curnpliran los siguientes deberes formales:

1. Comprobantes de venta: Los contribuyentes estaran obligados a entregar facturas
segun lo previsto en la normativa tributaria aplicable y solicitaran comprobantes
de venta por sus adguisiciones de bienes y contratacion de servicios;

2. Contabilidad: Estaran obligados a llevar contabilidad de conformidad con esta
Ley;

3. Presentacion de declaraciones: deberan presentar declaraciones de impuesto a la
renta, al impuesto al valor agregado (IVA} y a los consumos especiales (ICE)
conforme lo previsto en este titulo; y,

4. Los demas que establezca el reglamento.

s Capitulo 1f Del impuesto a la renta Art. 97.22.- Tarifa del impuesto a la renta.- Los
contribuyentes determinaran el impuesto a la renta aplicando la tarifa del dos por
ciento (2%) sobre los ingresos brutos del respectivo ejercicio fiscal exclusivamente
respecto de aquellos ingresos provenizntes de la actividad empresarial. 1.os ingresos
percibidos por las microempresas por fuentes distintas a la actividad empresarial se
sujetaran al regimen general del impuesto a la renta y sera de aplicacion obligatoria
para las microempresas.
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o Art. 97.23.- Declaracion y pago del impuesto.- Los contribuyentes sujetos a este
régimen presentaran la declaracion anual del impuesto a la renta y realizaran el pago
en las formas y plazos establecidos en el reglamento.

22. EVALUACION DE RIESGOS RELACIONADOS CON CEDIMPORTSA S.A.

Gestion del riesgo: Las actividades de la Compafiia estan expuestas a diversos riesgos
como se describe a continuacion:

Riesgo pais El negocio, la condicién financiera y los resultados operacionales de la Compariia
dependeran en parte de las condiciones de estabilidad politica y econdmica del Ecuador,
eventuales cambics adversos en tales condiciones pueden causar un efecto negalivo en el
negocio y sus resultados operacionales, de la evaluacion efectuada el riesgo es moderado.

Riesgo de Todas las inversiones disponibles para la venta son reconocidas a su valor razonable y por
mercado ende, todos los cambios en las condiciones del mercado afectan directamente al patrimonio
de la Compafia, de la evaluacion efectuada el riesgo es moderado.

Riesgo de La mayoria de los activos y pasivos financieros de la Compafiia esta sujeta a tasas fijas de

tasa de interés interés, de manera que no se encuentren afectos a altos niveles de exposicion,
Adicionalmente, cualquier exceso en el efeclivo y equivalentes en efectivo es invertido en
instrumentos de corto plazo, de la evaluacion efectuada el riesgo es bajo.

Riesgo de Se genera cuando la entidad no puede hacer frente a las exigibilidades u obligaciones con
liquidez terceros, por insuficiencia en el fiujo de caja, de la evaluacion efectuada el riesgo es bajo.
[NDICE DE LIQUIDEZ Y SOLVENCIA: 19 Resultados i} Resuitados
Razon corriente Activo conriente 5,369,713 309 5,142,852 1268
Pasiva corriente 550,680 406,540
Capilal de trabejo Activo Corriente - Pasive coniente 4,779,093 4736312
Pruebaacida Activocorrizntz - Inventatio 3497051 592 3,562,166 816
Pasivo comiente 590,680 406,540
Riesgo de Las cuentas por cobrar estan sujetas a evaluaciones en las que se considera la capacidad de
crédito pago, historial y las referencias del deudor, asi como su cumplimiento. Se determiné que las

partidas corresponden al periodo, por lo que el riesgo por deterioro bajo.
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Riesgo de los
activos

Riesgo
Operativo

Riesgo
Reputacional

Riesgo Legal

Los activos fijos de la compafila se encuentran cubiertos a través de
polizas de seguro pertinentes, cuyos términos y condiciones son las
usuales en el mercado. De la evaluacién efectuada se determina un riesgo
bajo.

De la evaluacion realizada se determina un nivel riesgo bajo.

INCICAGORES DE ENDEUDAMIENTC: 2019 Resullados 2018 Resultados

Endeudamienlo sobre aclivos lotales  Tolal pasiva X 100% 1,184,947 0.17 856,009 043
Tolal aclivo 7,102,812 6,640,209

Endeudamienlo o apalancamiento  Total pasivo X 100% 1,184,947 0.20 856,002 0.15
Total patrimonic 5,917,865 5,784,200

Concenlracién de endeudsmiento  Paslvocorrdenle  x  100% 590,680 0,50 406,540 04!
lotal pasivo 1,184,947 856,009

Concentracidn a largo plazo Paslvono corrdenle X 100% 594,268 050 19468 0.53
Tolal pasivo 1,184,947 856,009
INGICAGORES GE RENTABJRIDAD:
Rentabilidad del palrimonia Ulilidad neta 193,964 0.03 218,089 0.04
Patrimente 5,917,865 5,784,200
Margen operacional de utilidad Utllidad operacional 2,169,791 023 2,311,719 033
Ventas netas 7,455,686 7,014,455
Gaslos de Adm. Y venlas aventas Gastos de Adm, ¥ ventas 891,705 012 959,433 0.14
Venlas netas 7,455,686 7,014,455
Margen brulo de Utllidad Utilidad bruta 2,164,791 0.29 339264 005
Ventas netas 7,455,686 7,014,455
Margen neto de u{lidad Utilidad rela 128779 002 218,08¢ 0.03
Venias netas 7,455,686 7,014,455

De la evaluacion efectuada, a empresa ha cumplido con sus obligaciones
tanto con entes gubernamentales, como empleados, proveedores, clientes,
y accionistas. De la evaluacion efectuada se determina un riesgo bajo

La empresa durante el periodo de analisis no ha tenido demandas de
ninguna indole que le represente un riesgo legal. De la evaluacién
efectuada se determina un riesgo Hajo.
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23. EVENTOS SUBSECUENTES

241

24.2

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision de estos estados financieros se
produjeron [os siguientes eventos, que pudieran tener un efecto significafivo sobre los
estados financieros o que requieran revelacion:

Resolucion del SRI No. NAC-DGERCGC20-00000004, emitida el 22 de enero de 2020;
Capitulo 1li DE LA CONTRIBUCION UNICA Y TEMPORAL Articulo 56.- Las sociedades
gue realicen actividades econémicas, y que hayan generado ingresos gravados iguales o
superiores a un millén de délares de los Estados Unidos de América (USD$1.000.000,00)
en el ejercicio fiscal 2018, pagaran una contribucidn Unica y temporal, para los gjercicios
fiscales 2020, 2021 y 2022, sabre dichos ingresecs, de acuerdo con la siguiente tabla:

Ingresos gravades Desde Ingresos gravados Hasta Tarifa;
v 1.000.000,00 5.000.000,00 .0'10%
¥ 5.000.000,01 10.000.000,00 0,15%
v"10.000.000,01 En adelante 0,20%

Las sociedades pagaran esta contribucion teniendo como referencia el total de ingresos
gravados contenidos en la declaracion del impuesto a la renta del ejercicio 2018, inclusive
los ingresos que se encuentren bajo un regimen de impuesto a la renta Gnico.

En ningln caso esta contribucién sera superior al veinie y cinco por ciento (25%) del
impuesto a la renta causado del gjercicio fiscal 2018. Esta contribucion no podra ser
utilizada como crédito tributario, ni como gasto deducible para la determinacion vy
liquidacion de ofros tributos durante los afios 2020, 2021 y 2022.

Esta contribucion no sera aplicable para las empresas publicas.

Articulo §7.- La declaracion y el pago de esta contribucion se realizara hasta el 31 de
marzo de cada ejercicio fiscal, de conformidad con las condiciones y requisitos que
establezca el Servicio de Rentas internas a fravés de resolucion de caracter general.

El pago tardio de la contribucion estara sujeto a cobro de los intereses que correspondan
de conformidad con el Cédigo Tributario.

L.a pandemia llegé a Ecuador el 14 de febrero del 2020, y fue anunciada publicamente por
las autoridades de salud el 29 de febrero. Dehido al crecimiento en el nimeroc de
contagios y a la expansion del virus en las distintas provincias, el gobierno de Lenin
Moreno declaré el Estado de Excepcion en el pais el 16 de marzo de 2020, mediante
Decreto Ejecutivo 10173. Esta declaracion estuvo acompafada de medidas que
restringieron progresivamente la movilidad de los ciudadanos en las distinias provincias,
en bulsqueda de disminuir los contagios y evitar el colapso del sistema de salud, asi como
de un toque de queda que se ajusté graduaimente, y que actualmente rige desde las
14.00 hasta las 05:00,

Estas medidas, obligaron al clerre fisico de las empresas y al trabajo en casa
{Teletrabajo); originando una importante disminucion de la produccion; problemas con la
recuperacion de fla cartera (deterioro de los activos de riesgos), asi como una
considerable disminucion de las ventas de productos y servicios, que no son de primera
necesidad; o que conlleva a las empresas a no contar con recursos para page de
sueldos, aporiaciones, impuestos, contribuciones, proveedores, obligaciones bancarias.
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CPA. I

La crisis sanitaria llegd al pais en un escenario desfavorable, en el que las arcas fiscales
contemplaban un déficit elevado y una amplia brecha de financiamiento. Adicionalmente,
las restricciones de movilidad y las medidas de distanciamiento social suponen un shock
real a la oferta, debido a que merman la capacidad productiva de las empresas, vy
consecuentemente, deterioran la demanda y el gasto de los hogares, generando una
crisis de liquidez en todo el sistema econémico nacional. Esta situacion requerira de un
estimulo fiscal generalizado que incentive la demanda agregada para recuperar la
economia una vez que se levanten las medidas de confinamiento, lo cual supone un
importante desafio para el Estado, dada la condicién de ingresos limitados por ef bajo
precio del petréleo y por la menor recaudacion tributaria.

Es por lo tanto evidente que la crisis sanitaria se ha convertido en la crisis econémica mas
fuerte a partir de la Gran Depresion, con elevados costos econdmicos y humanos, y gue
contempla un alto nivel de incerfidumbre, lo cual limita los prondsticos y dificulta 1a toma

de decisiones.

La Administracion de CEDIMPORTSA S. A., no ha considerado necesario registrar ningiin
ajuste adicional a los estados financieros al 31 de diciembre de 2019, como consecuencia
directa del "efecto coronavirus”, a esa fecha.

MBRANO MAYORGA

CONTADORA GENERAL
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