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1.

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

CEDIMPORTSA S.A. Fue constituida con las leyes de la Replblica de! Ecuador el 13 de Febrero
del 2003, en la ciudad de Guayaquil. En cumplimiento de lo ordenado en a Resolucion No. 03-G-
1J-0001027, dictada por la Superintendencia de Compaiiias e inscrita el 12 de marzo del 2003 en
el Registro Mercantil nimero de fojas 28.277 a 28.294, anotada bajo el nimerc 4.001 del
Registro Mercantil y 6.400 del Repertoric. Su objetive principal es realizar todo acto de
comercializacion venta al por mayor y menor de Productos de Materiales de Construccién
y Ferreteria.

2. SITUACION ECONOMICA DEL ECUADOR PERIODO 2018:

SECTOR REAL
El analisis del sector real comprende cuatro variables fundamentales:

2.1) Crecimiento econémico,

2.2) Nivel de precios en la economia,
2.3) Mercado laboral y,

2.4) Pohreza y Desigualdad.

2.1.- Crecimiento Econdmico:

El crecimiento interanual de la economia, en el tercer trimestre de 2018, fue de 1,4%, cifra menor
a la del mismo trimestre de 2017 (2,9%); mientras que, en el afio 20186, fue negativo (- 1,0%). El
crecimiento ha estado sustentado en el consumo de los hogares y en la Formacién Bruta de
Capital Fijo- FBKF, componentes que contribuyen en 1,62% y 0,38% respectivamente a la
variacién anual del 2018. _

Las ramas que mas crecieron en el periodo de anlisis fueron: acuicultura, pesca y camarén
(7,4%) debido a la tecnificacién de piscinas acuicolas; suministro de electricidad y agua (3,6%)
por el inctemento de produccidn en Coca Codo Sinclair e Hidropaute; y, ensefianza y servicios
sociales y de salud (3,4%).

2.2.- Nivel de precios en la economia

La inflacién anual de diciembre de 2018 alcanzd 0,27% y fue la cuarta cifra positiva, luego de un
anc de inflacién negativa. Entre los motivos que incidieron en la variacion positiva del nivel de
precios estan el incremento de precios de servicios judiciales y la optimizacidon del subsidio a los
combustibles.

Luego de 12 meses consecutivos de variaciones negativas en el IPC, desde sepliembre de 2018
se han registrado tasas de inflacion anual positivas. Este cambio en [a tendencia de los precios
muestra que se estan superando factores de oferta que provocaron la leve deflacion, entre los
cuales estan: des acumulacién de inventarios, bienes importados a menores precios, rebajas en
productos de la canasta basica por agentes marcadores de precios como las grandes cadenas
de supermercados, mejores rendimientos agricolas, entre otros. Asi mismo, las medidas de
politica que tuvieron efecto en el decrecimiento de los precios (eliminacién de salvaguardias y
retorno del IVA al 12%) ya ha sido absorbide.
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2.3.- Mercado Laboral:

En diciembre de 2018 la tasa de desempleo nacional fue de 3,69%, menor en 0,93 puntos
porcentuales a 2017 {4,62%). Sin embargo, existié una reduccion significativa del empleo
adecuado (de 42,26% a 40,64%), en tanto que el empleo inadecuado incrementé 2,30 puntes
porcentuales, situdndose en 55,25%). Especificamente, el segmento “Otro empleo no pleno”
registrdé un aumento (28,82%); alli constan aquellas personas que no desean trabajar mas horas.
Se concluye que existié movilidad dentro del mercado laboral, desde el desemples y empleos
adecuados hacia empleos inadecuados, y también hacia inactividad (se deja de buscar trabajo).

2.4.- Pobreza y desigualdad:

En diciembre de 2018, la pcbreza a nivel nacional se ubicéd en 23,2%, similar a la del 2017
{21,5%). La linea de pobreza en diciembre de 2018 se ubicd en USD 84,79, es decir aquellas
personas que perciben un ingreso familiar per capita mensual menor a este umbral se
consideran pobres; mientras que las personas en extrema pobreza sobreviven con menos de
USD 47,78 mensuales.

SECTOR FISCAL:

A continuacion, se presenta la situacién de las finanzas publicas con la altima informacién
disponible publicada por las entidades oficiales; el analisis comprende: el Sector Publico no
Financiero — SPNF, deuda pUblica y recaudacion tributaria.

a) Sector Publico no Financiero — SPNF: E| SPNF, en el periodo enero — octubre 2018,
presentd un desempefio favorable, esto se refleja en el Resultado Global y Primario. Los
factores determinantes para lograr esta trayectoria fuercn el incremento en el ingreso total
por USD 4.519,4 millones y la reduccion en el gasto de capital de USD 1.860,8 millones. El
comportamiento favorable del precio de petrélec generé un incremento de casi USD 2.000
millones en los ingresos petroleros.

b) Deuda Piblica: La deuda piblica agregada alcanz6 un saldo de USD 49.429 millones
{45,2% del PIB) al cierre de 2018, lo que representé un incremento de 6,2 puntos
porcentuales respecto al saldo registradc en diciembre del 2017. El incremento se
concentra en Ia contratacion de deuda externa, especificamente en bonos y bancos, en
donde se registrd la emisién de bonos soheranos 2018 - 2028 por USD 3.000 millones
efectuada a inicios del afio 2018.

¢) Recaudacién Tributaria: La recaudacién tributaria en el afio 2018 (USD 15.145
millones), presentd un incremento interanual de 10,7%, con una participacion de 51% de
impuestos indirectos y 49% de impuestos directos. Dentro de los impuestos indirectos se
destaca los incrementos del IVA e (CE, asociados al incremento interanual de las
importaciones. En cuanto a los impuestos directos, se destaca el incremento del impuesto
a la renta, con un crecimiento de 27,4% interanual, debido a la recaudacion en
declaraciones de personas y herencias y legados.

[v8
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SECTOR EXTERNO:

a) Balanza Comercial: Al cierre del afo 2018, el saldo de la balanza comercial total presento
un déficit de USD 514,5 millones (equivalente al -0,5 % del PIB); pese a que en la balanza
comercial petrolera se observd un incremento del superavit, debido a la mejora de los
precics del barril de crudo nacional, ya que no hubo un aumento en los volimenes de
produccion durante al afio anterior.

b) Desde el mes de junic de 2017, el precio del crudo presenté una tendencia sostenida al
alza; llegando a octubre de 2018 un precio promedio de USD 70,75 por barril, sin embargo,
a partir de ese mes se dio un cambio en la tendencia. Asi, entre octubre y diciembre se
produjo un fuerte descenso en el precio internacional del crudo marcador, el cual pasé de
USD 70,75 por barril a USD 49,52 por barril (-30%). Un comportamiento similar se observa
en el precio del crudo nacional {cesta Oriente y Napo) que pasod de USD 68,6 por barril en
octubre a USD 46,90 por barril al cerrar el afio (-31,6%%}.

¢) En lo que corresponde a la balanza comercial no petrolera se registré un déficit de USD -
4 958. Este resultado se explica porque el crecimiento de [as importaciones no petroleras
(12,2%) superd por mucho al aumento de las exportaciones sin petrélec (4,9%).

d) Los bienes primarios, como es el caso del atlin y pescado, cacao, camardn y banano y
platano, fueron los que mas crecieron en valor, llegando a totalizar USD 9.115 millones,
como resultado de la mejora en los precios internacionales y el incremento en el volumen
exportado. Por su parte, los productos industriglizados alcanzaron USD 3.708 millones;
vehlculos, otras manufacturas de metales, quimicos y farmacos y enlatados de pescado
fueron los que mas crecieron en valor.

A diciembre de 2018, el [ndice de Tipo de Cambio Efective Real presentd una apreciacion, lo que
afecta la competitividad de las exportaciones ecuatorianas en el mercado intermacional, al tiempo
que abarata los bienes importados.

e} Balanza de Pagos: En el tercer trimestre de 2018, el saldo de la balanza de pagos fue de -
0.4% del PIB {USD -467 millones) frente a un déficit de 2,0% del PIB (USD -2.116 millones)
registrado en el tercer trimestre de 2017. Esto se explica por el menor resultado negativo de
la cuenta corriente {rentas) y de cuenta de capital y financiera. La cuenta financiera fue la que
aporté a reducir el resultado negativo en ese periodo, debido a créditos comerciales y
préstamos gobierno central.

SECTOR MONETARIO FINANCIERO

a) Agregados Monetarios: Al finalizar el mes de diciembre de 2018, la liquidez total (M2)1en la
economia alcanzé los USD53.638 millones {49% del PIB); mientras que la oferta monetaria
(M1)z se ubicé en USD25.240 millones (23% dei PIB). Si bien en términos interanuales, se
registré un incremento en la liquidez total y en la oferta monetaria, es notorio que el ritmo de
crecimiento de los agregados monetarios ha ido disminuyendo a lo largo del 2018, pues las
variaciones anuales registradas en diclembre son las mas bajas de todo el afio. Cabe destacar
que la principal variable que incide en el menor ritme de crecimiento de los agregados
monetarios es la de los depdsitos a la vista, la cual en diciembre registra una tasa de variacion
anual de -3,3%.
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b)

d)

Reservas Internacionales (RI): Al cierre de diciembre de 2018, las Rl presentaron un saldo
de USD 2.677 millones (2,4% de! PIB), debido en parte a los desembolsos que ingresaron en
la ultima semana de diciembre (USD 450 millones correspondientes a una parte del crédito
otorgado por China3). Cabe mencionar que, desde enero de 2018, mes en el que se emitieron
banos soberanos por USD 3.000 millones y permitieron gue las Rl alcanzaran su punto mas
alto con USD 5.876 millones, las Rl han disminuido a un ritmo de USD 332 millones por mes,
producte de la marcada tendencia creciente de las importaciones y del servicio de la deuda
que ha ido incrementando en los ultimos afios.

Captaciones del Sistema Financiero Nacional-SFN: Al finalizar el afio 2018, las captaciones
de las ofras sociedades no financieras y otros sectores residentes, que representan el 99,7%
del sistema total, sé ubicaron en USD 37.555 millones, registrandcse un incremento interanual
de USD 1.822 millones (5,1%). Se cbserva que, desde septiembre de 2017, el ritmo de
crecimiento de esta variable comenzé a desacelerarse, producto del incremento de las
importaciones, el menor gasto publice y la menor actividad econdmica.

Cartera de Créditos Sistema Financiero Nacionald4: Al término del mes de diciembre de
2018, el crédito al sector privado del pancrama financiero se ubicd en USD 39.994 millones,
de los cuales USD 38.839 millones corresponden a cartera por vencer y vencida6 de las ofras
sociedades no financieras y otros sectores residentes. Esta variable presenté un crecimiento
interanual de 15,9%, es decir USD 5.335 millones mas que lo registrado el mismo periodo del
afio anterior, preducto de un mayor crecimiento de la cartera por vencer de |os otros sectores
residentes, principalmente en los segmentos consumo prioritario y microcrédito.

El analisis precedente evidencia que, pese a que el crédito ha alcanzado cifras significativas de
crecimiento, los depdsitos, aunque mantienen niveles altos, no estan creciendo al mismo ritmo
que los créditos. Como se menciond, esto esta relacionado a la austeridad fiscal, incremento de
las importacicnes y una menor actividad econdmica reflejada en un menor ritmo de crecimiento
de las ventas de las empresas.

(Fuente: Informe de Rendicién de Cuentas 2018, del Ministerio de Economia y Finanzas)

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Base de presentacién. - Los presentes Estados Financieros de la Compariia corresponden al
pericdo terminado el 31 de diciembre de 2018 y han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el International Accounting
Standars Board {IASB). Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo
histérico.  La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de
ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la Administracién de la Comparila que

ejerza su juicio en &l proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia.

En el articule 2 de la Resolucién No. 06.0.IC1-004 de agosto 21 del 2006 publicada en el
Registro Oficial No. 348 de septiembre del 2006, se resuelve disponer que las Normas
Internacionales de Informacion Financiera "NIIF”, sean de aplicacién obligatoria por parte de las
entidades sujetas a control y vigilancia de la Superintendencia de Compaiias del Ecuador,
para el registro, preparacién y presentacion de estados financieros, a partir del 1 de enero del
2009.
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NIC 1 Secciones de la 3 a la 8 Niif para Pymes El objetive de la (NIC1) es establecer las bases
para la presentacién de los estados financieros con propésitos de informacién general, a fin de
asegurar que los mismos sean comparables, tanto con los estados financieros de la misma
entidad de ejercicios anteriores, como con los de otras entidades, para cumplir dicho objetivo los
estados financieros deberan contener y detallar informacién de los siguientes elementos de la
empresa:

» Activos;

* Pasivos;

» Patrimonio neto;

¢ Gastos e ingresos en los que se incluyan las pérdidas y ganancias;
» Otros cambios en el patrimonio neto; y

» Flujos de efectivo.

Componentes de los estados financieros, la NIC 1 establece un conjunto de estados financieros
que son:

« Estado de Situacién Financiera (balance), refleja la situacion financiera de una organizacién ya
sea plblica o privada a una fecha determina, este documento contable incluye el activo, pasivo
y patrimonio de [a entidad. Activo: El marco conceptual para la informacidn financiera define al
activo como "un recurso econdmico prasente controlado por la entidad como resulfadc de
sucesos pasados.” Pasivo: El marco conceptual para la informacién financiera define al pasivo
como "una obligacién presente de la entidad de transferir un recurso econémico como resultado
de sucesos pasados.” Patrimonio; El marco conceptual para la informacion financiera define al
pasive como “la parte residual de los activos de fa entidad, una vez deducido todos sus
pasivos.”

Estado de Resultado, muestra ordenadamente la forma en la que se obtuvo los resultados en
un periodo determinado. Ingresos: Segln el marco conceptual para la informacion financiera
los ingresos son “incrementos en los activos o disminuciones en los pasivos que dan lugar a
incrementos en el patrimonio, distintos de los relacionados con aportaciones de los tenedoras
de derechos sobre el patrimonio.” Gastos: Segin el marco conceptual para la informacién
financiera los gastos son “disminuciones en los actives o incrementos en los pasivos que dan
lugar a disminuciones en el patrimonio, distintas de las relacionadas con distribuciones de los
tenedores de los tenedores de derechos sobre el patrimonio.”

Estado de cambio en el Patrimonio Neto, informa de los cambios, en cuantia y composicién,
habidos dentro del patrimonio neto. Existen un modelo normal y otro abreviado. Segun la NIC
1, en el ECPN se mostrara en dos partes: Estado de ingresos y gastos reconocidos; a. El
resultada del ejercicio; b. cada unha de las partidas de ingresos y gastos del ejercicio que, segin
lo requerido por ofras Normas o Interpretacién, se haya reconocide directamente en el
patrimonio neto, asi como el total de esas partidas; c. el total de los ingresos y gastos del
ejercicio (calculado como la suma de los apartados (a) y (b) anterior), mostrando
separadamente el importe total atribuido a los tenedores de instrumentos de patrimonio neto de
l[a dominante y a los interéses minoritarios; y d. para cada uno de los componentes del
patrimonio neto, los efectos de los cambios en las politicas contables y en la correccidn de
errores, de acuerdo con la NIC 8. Estado total de cambios en el patrimonio neto; Informa de
todos los cambios habidos en el patrimonio neto. Al total de ingresos y gastos reconocidos
obtenido en la primera parte del ECPN se afiaden las variaciones originadas en el patrimonio
neto por operacicnes con los socios o propietarios de la empresa cuando actlien como tales y
los ajustes al patrimonio neto debidos a cambios en criterios contables y correcciones de
errores.
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Estado de Flujo de Efectivo, segtn la NIC 7, este estado "debe informar acerca de los flujos de.
efectivo habidos durante el ejercicio, clasificandolos en actividades de explotacién, de inversion
o de financiamiento”, es decir que este estado financiero informa sobre las variaciones y
movimientos de efectivo y sus equivalentes en un periodo determinado. La Seccidn 7 de la Niif
para Pymes nos indica que existen 2 métodos para la presentacién de estado financiero; El
método directo "donde se presentan por separado las principales categorlas usando de cobros
y pagos en términos brutos” El método indirecto "en el cual se comienza presentando la pérdida
0 ganancia en términos netos, cifra que se corrige luego por los efectos de las transacciones no
monetarias por todo tipo de partidas de pago diferido vy devengos que son la causa de cobros y
pagos en el pasado o en el futuro, asi como de las partidas de pérdidas o ganancias asociadas
con fiujos de efectivo de actividades clasificadas como de inversion o financiamiento,

A continuacién, se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compafiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Efectivo y Equivalentes al Efectivo.- Incluye dinero efective y deposito en bancos
disponibles.

Activos financieros.- Los activos financieros se reconocen en los estados financieros cuando
se producé su adquisiciéon y se registran inicialmente a su valor razonable, incluyendo en
general, los costos asociados a dicha adquisicién.

Los actives financiercs se clasifican de la siguiente forma:

» Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.
Corresponden a aquellos adquiridos con el objetivo de beneficiarse a corto plazo de las
variaciones que experimenten en sus precios o con las diferencias existentes entre sus
precios de compra y venta.

» Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.
Corresponden a aquellos activos cuyos cobros son de monto fijo o determinable y cuyo
vencimiento esta fijado en el tiempo.

s Activos financieros disponibles para la venta.
Se incluyen aquellos valores adquiridos que no se mantienen con propésito de negociacién
y que no son calificados como inversion al vencimiento.

Cuentas v _documentos por cobrar.- Las partidas por cobrar corresponden principalmente
aquellos deudores pendientes de pago, por todo acto de comercializacion venta al por
mayor y menor de Productos de Materiales de Construccién y Ferreteria.. Se contabilizan
inicialmente a su valor razocnable, menos la prevision de pérdidas por deterioro de su valor, en
caso que exista evidencia objetiva de la incobrabilidad de los importes que se mantienen por
cobrar, segdn los términos originales de estas cuentas por cobrar. En la medicién posterior, no
se utiliza el método del intards efectivo, dado que la recuperacion de estos saldos es de muy
corto plazo.

Provisién para cuentas incobrables.- La Compaiiia establece con cargo a resultados una
prevision para cubrir posibles pérdidas que pueden llegar a producirse en la recuperacién de
las cuentas por cobrar en base a lo establecido por las disposiciones legales vigentes,
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Las previsiones para créditos incobrables coriginados en operaciones del giro ordinario del
negocio, efectuadas en cada ejercicio impositivo a razéon del 1% anual sobre los créditos
comerciales concedidos en dicho ejercicic y que se encuentren pendientes de recaudacién al
cierre del mismo, sin que la provisién acumulada pueda exceder del 10% de )a cartera ictal.

Los auditores externos en los dictdmenes que emitan y como parte de las responsabilidades
atribuidas a ellos en la Ley de Régimen Tributario Interno, deberan indicar expresamente la
razonabilidad del deterioro de los activos financieros correspondientes a créditos incobrables y
de los valores sobre los cuales se realizaron los calculos correspondientes por deterioro.

Los impuestos diferidos.- se calculan, de acuerdo con el método del balance, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus
importes en libros.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que vaya a
disponerse de beneficios fiscales futuros con los cuales compensar las diferencias temporarias.

Los pasivos por impuestos diferidos son las cantidades de impuestos sobre las ganancias a
pagar en periodos futuros, relacionados con diferencias temporarias imponibles.

Si |la cantidad pagada de impuestos excede del valor a pagar, el exceso se reconoce como un
activo, y si el valor de impuestos no se ha liguidado &n su totalidad se reconoce como un
pasivo.

Gastos pagados por anficipado.- Los gastos pagados por anticipado corresponden a pdlizas
de seguros contratadas, las cuales son distribuidas a lo largo del periodo cubierto por el pago y
con cargo a la cuenta correspondiente en el estado de resultados integrales cuando se
incurren. Los gastos pagados por anticipado se esperan realizar durante el periodo de no mas
de doces meses después de |a fecha de pago.

Activos intangibles.- Los activos intangibles adquiridos se miden inicialmente al costo. Luego
del reconocimiento inicial, se registran al costo menos la amortizacién acumulada y cualquier
pérdida acumulada por deterioro del valor, en caso de existir. Los activos intangibles con vidas
utiles finitas se evallan para determinar si tuvieron algun deterioro del valor siempre que exista
un indicio de que el activo intangible pudiera haber sufrido dicho deterioro. Las ganancias o
pérdidas que surjan del retiro en libros del activo intangible se miden como [a diferencia entre el
ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo, y se reconocen en el
estado de resultados integrales cuando se retira el activo.

Beneficios post empleo v otros beneficios de larao plazo.- Como beneficios a largo plazo
se consideran los beneficios post empleo como la jubilacidn patronal y desahucio, estos
beneficios son reconocidos aplicando el método del valor actuarial del costo devengado del
beneficio, para lo cual, se consideran ciertos pardmetros en sus estimaciones como:
permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos salariales futuros determinados sobre la
base de calculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de inferés de mercado.
Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el perlodo en que se
incurren. La provision para jubilacion patronal se calcula para el total de empleados, sin
embargo, las normas tributarias aceptan como gastos deducibles para la determinacion del
impuesto a la renta de cada ejetcicio econdmico Unicamente al incremento o decremento de la
provisidn de empleados con 10 o0 mas afios de servicio consecutivo.

Reconocimiento de gastos de operacidn.- Los Gastos de operacion son reconocidos por la
Companifa sobre la base de acumulacién.
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Reserva legal.- La lLey de Compaiiias requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea

aproplada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y

pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para
. absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

Propiedad Planta y Equipo.- Estan registrados al costo de adquisicidn. los pagos por
mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia son
capitalizadas. Los activos fijos son depreciados aplicando el método de linea recta
considerando como base la vida Gtil estimada de estos activos.

Las tasas de depreciacion anual de los activos fijos son las siguientes:

Activo Fijo Tasas
Edificio 5%
Muebles y Enseres 10%
Equipos de Computacion 33,33%
Instalaciones 10%
Vehiculos 20%

Reconocimiento de ingreso.- La Compafiia reconoce ingresos por fodo acto de
comercializacion venta al por mayor y menor de Productos de Materiales de
Construccion y Ferreteria, cuando es efectuado el cobro de la correspondiente facturacion.

Infereses - Durante los afos 2018 y 2017, la Compaiia tuvo la politica de registrar los
intereses generados en créditos concedidos por bancos locales mediante el método del
devengo.

Impuesto a la renta y participaciones.- El impuesto a las ganancias se determinan usando
las tasas de impuesto aprobadas en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno hasta la
fecha de cierre del estado de situacion financiera.

Impuesto a la renta.- Para liquidar el Impuesto a la Renta en el caso de las sociedades, se
aplicara a la base imponible las siguientes tarifas:

» Los ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuador, asl como por
las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos
permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en el pais, aplicaran la tarifa de!
25% sobre su base imponible.

« La tarifa impositiva sera la correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales
cuando:

a) La sociedad ienga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares, sobre cuya composicion societaria dicha sociedad haya incumplido su deber
de informar de acuerdo con lo establecido en la presente Ley; o,

b) Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de
capital, exista un titular residente, establecido ¢ amparado en un paraiso fiscal,
jurisdiccion de menor imposicion o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo es
residente fiscal del Ecuador.
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* La adicion de tres (3) puntos porcentuales aplicara a toda la base imponible de la sociedad,
cuando el porcentaje de participacién de accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, por quienes se haya incurrido en cualquiera de las causales
referidas en el articulo 37 de la LRTI sea igual o superior al 50% del capital social o de aquel
que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participacién sea
inferior al 50%), la tarifa correspondiente a sociedades mas tres (3} puntos porcentuales
aplicara sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacion, de
acuerdo a lo indicado en el reglamento.,

¢ Articulos del 37 al articulo numerado anterior al articulo 40 de la Ley de Régimen Tributario
Interno {dltima modificacién 21-ago-2018), en concerdancia con el Artlculo 51 Reglamento
para la aplicacion Ley de Régimen Tributario Interno.

Estados de flujos de efectivo.- Bajo flujos originados por actividades de la operacién, se
incluyen todos aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo
ademas los intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos que
no estan definidos como de inversidn o financiamiento. Cabe destacar que el concepto
operacional utilizado en este estado, es mas amplio que el considerado en el estado de
resultados. '

Estimaciones de la administracidn.- Las politicas de contabilidad que sigue la Compaiiia,
estan de acuerdo con tas Normas Internacionales de Informacién Financiera, las cuales
requieren que la gerencia efectle ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, que afectan
las cifras reportadas de activos y pasivos, la revelacién de contingencias activas y pasivas a la
fecha de los estados financieros, asi como las cifras reportadas de ingresos y gasios durante el
periodo corriente. La estimacion mas significativa en relacién con los estados financieros
adjuntos se refiere a;

La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.
La vida util y valor residual de los activos materiales.

La necesidad de constituir provisicnes.

La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.

Depreciaciéon de propiedad, propiedad planta y equipo.

Amottizacion de activos intangibles.

Estas estimaciones se realizan en funcién de |a mejer informacion disponible sobre los hechos
analizados.

En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen
a modificarlas en los préximes ejercicios, lo que se realizaria de forma prospectiva.

4, INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacion relacionada cen el potcentaje de variaciones en los indices de precios al
consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, es como sigue:

Afio terminado Variacién

Diciembre - 31 ‘ Porcentual
2015 ' 3.38
2016 1.12
2017 -0.20
2018 . 0.27
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5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, los saldos de Caja y Bancos son los siguientes;

Efectivo y equivalentes al efectivo
Bancos

Banco Guayaquil
Banco Internacional
Banco Internacional Ahorro

Instituciones Financieras Extranjeras
Banisi Panama

Total efectivo y equivalentes al efectivo uss

2018 2017
408.371 714.415
16.595 67.965
5.734 2.107
102.232 102.190
532.932 886.677

Efectivo v Equivalentes al Efectivo. - cuenta de naturaleza deudora, que Incluye dinero

efectivo y deposito en bancos disponibles.

El efectivo y equivalentes de Efectivo por ser Instrumentos Financieros se encuentran a Valor

Razonables de la siguiente manera:

a) Caja

b) Bancos (él saldo del extracto previo analisis de diferencias, a ser conciliadas

mensualemente)

¢) Cuentas de Ahorro al costo amortizado con la tasa de interés efectivo con la tasa ofrecida

por {a entidad financiera

Registra los recursos de alta liquidez de los cuales dispone la entidad para sus operaciones
regulares y que no esta restringido su uso, se registran en efectivo o equivalente de efectivo
partidas como: caja, depésitos bancarios a la vista y de ofras instituciones financieras, e
inversiones a corto plazo de gran liquidez, que son facimente convettibles en importes
determinados de efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su

valor.(menores a 3 meses): NIC 7 p.7, p.48.

6. ACTIVOS FINANCIEROS

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de los Activos Financieros es el siguiente:

Activos Financieros

Préstamos otorgados a empleados

Cuentas por cobrar anticipos vendedores

Cuentas por cobrar clientes a)
Valores por liquidar clientes

Cuentas por cobrar ex trabajadores

Otras cuentas por cobrar b}

2018 2017
10.734 6.140
7.765 4.79%
1.8998.575 1.896.907
3.627 114.986
7.903 7.903
159.413 79.767
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2.188.018 2.110.502
{-) Provisién para cuentas incobrables c) (59.226) (60.282)
Total Activos Financieros uss 2.128.792 2.050.220
a) Elsaldo de Cuentas por cobrar clientes se conforma:
PrInClpaIesCllentes B ol LA Saldu R e
Zuridist C. Ltda. 47.996
Decorahogar 5.A. 27.841
Tipantuda Lema Jorge 22,789
Panel Kwood S.A. 18.868
Ledn Sanchez Maximo Félix 16.869
Fuente Ching Diego Atejandro 16.465
Caiza Collaguaso Rocio Pilar 16.393
Mora Jaramillo Layde 13,929
" QOtorongo Cornejo Julia Dorinda 13.689
Anda Pinargote Jose Luis ' 11.158
Cando Tingo Mario Enrigque 11.704
Disalme Cia Ltda . 10.788
Jadan Pacheco Luis Teodore 10.959
laramillo Ordofiez Edwin Rodrigo 10.890
Saldos menores a USD 9.000 1.748.237
Total 1.998.575

b) Saldos corresponden a préstamos oforgados a empleados, dichos préstamos son descontados

c)

directamente del rol de pagos.

Del analisis del deferioro de las cuentas por cobrar, se determina que el 100% del total de Activos
Financieros al 31 de diciembre de 2018, corresponden a cuentas comerciales por cobrar del periodo
2018. Por lo que se establece como razonable, la decisién de la Administracion de CEDIMPORTSA
8.A., de realizar la previsién para incobrables.

d) Activos financieres. — Cuenta de naturaleza deudora; los actives financieros se reconocen en los

e)

f)

estados financieros cuando se produce su adquisicién y se registran inicialmente a su valor razonable,
incluyende en general, los costos asociados a dicha adquisicion.

Es cualquier activo que posea un derecho contractual a recibir efectivo u otro activo financiero de otra
entidad; o a intercambiar activos financieros o pasivos financieros con otra entidad, en condiciones
gue sean potenciaimente favorables para la entidad; o un instrumente de patrimonio neto de otra
entidad. Tales ¢como: acciones y bonos de ofras entidades, depdsitos a plazo, derechos de cobro —
saldos comerciales, otras cuentas por cobrar, ete.: NIC 32 p.11-NIC 39-NIIF 7 - NIIF 8.

PREVISION POR DETERIORO DE CARTERA: Una entidad evaluara un activo financiero medido al
costo amortizado, cuando exista evidencia objetiva de que se ha incurrido en una pérdida por deterioro
del valor. La pérdida por deterioro de valor de un instrumento financiero, puede ser: Por dificultadas
financieras significativas del emisor o del obligado; incumplimientos o moras en el pago de los
intereses ¢ el principal por parte del emisor; probabilidad de que el prestatario entre en quiebra o una

] 2
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reorganizacion financiera; la desaparicién de un mercado activo para ese activo financiero. El importe
de la pérdida por deterioro se reconocera en el resultado del periodo. NIC 39p58 al 39p65 - NIIF para
las PYMES p11.22.

7. INVENTARIO

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de Inventario es el siguiente:

2018 2017
Inventarios
Inventario de Prod. Term. Y Mercad. En almacén 1,932,360 1,841,538
Mercaderia en Transito 4,486 2,405
(-) Provision deterioro Inventario (356,159) {356,159)
Total otros activos corrientes uss 1,580,687 1,487,784

Saldos corresponde a existencias de materiales para la construccidn ya sean insumos, productos
intermedios o productos finales.

Inventarios. - son activos de naturaleza deudora; poseldos para ser vendidos en el curso normal de la
operacién; ya sea mercaderfa importada; en proceso de produccion con vistas a esa venta; o en forma de
materiales o suministros, para ser consumidos en el procesc de produccién, o en la prestacién de
servicios. Los inventarios se mediran al costo o al valor neto realizable, el menor. NIC 2, p. 6

METODOS DE VALORACION DEL INVENTARIO: Primera entrada primera salida (FIFO). NIC 2p23 al
2p27 NIIF para PYMES p13.17 p13.18

8. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo Activos por Impuestos Corrientes es el siguiente:

2018 2017
Activo por Impuesto Corriente
Crédito Tributario Impuesto Renta afios anteriores 812 560
Total activo por impuesto corriente uss 812 560

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES: Se registrara los crédites tributarios por Impuesto al valor
agregado e impuesto a la renta, asi como los anlicipos entregados por concepto de impuesto a la renta
que no han sido compensados a la fecha, y anticipos pagados del afio que se declara. NIC 12, P.5.

9. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de los Servicios y ofros Pagos Anticipados es el
siguiente:
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10.

Servicios .y Otros Pagos Anticipados

Anticipo Proveedores

Anticipo Wenzhou (Estar Hardware)

Anticipo Jianxing-pinghiu

Anticipo Foshan Junjing Dream House

Anticipo Vera

Anticipo Gaomingsunrise
Anticipo Wellmax-gmark
Anticipo Tekmanachiint!
Anticipo Gouyaoc
Anticipo Asia

Anticipo Krona

Anticipo My Choice

Anticipo Ressam - hainan Re-cheng Trading
Anticipo Zhongshan Winsing Hardware Factory

Anticipo Zhanyu Intl
Anticipo Fuzhou Light
Anticipo DNW

Anticipo Boson International
Anticipo Zhongshan Naxing
Anticipe Santile Internacional
Anticipo Guangzhou Speedy
Antticipo Foshan Tiger Stone
Anticipo Guangdong Topcent
Anticipo Cavagna Group
Anticipo Sichuanmachinery
Anticipo Uni Lite Stone

Total servicios y otros pagos anticipados uUss

a} Saldos comprende: valores por “Seguros

; "Anticipo a proveadores” pagados por anticipado.

2018 2017
- 200
714 -
8,000 11,000
351,076 314,618
- 10,263
1,080 12,000
32,441 20,333
4,000 4,000
27,839 81,018
96,047 20
22,851 -
2,300 -
3,600 -
57,9290 36,000
21,431, 27,669
10,000 3,000
17,396 3,625
7,500 15,000
- 10,000
- 3,000
- 14,280
108,707 -
10,000 B}
102,728 -
13,930 32,800
- 11,000
899,631 609,905

b} SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS: Se registraran los seguros, arriendos, anticipos a

proveedores u otro tipo de pago realizado por anticipado, y que no haya sido devengado al cierre del
gjercicio econdmiceo; asl como la porcidn corriente de los beneficios a empleados diferidos de
acuerdo a la disposicién transitoria de 1a NIC 19.

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de Propiedad Planta y Equipo es el siguiente:

ACTIVO F1IO

TERRENO

EDIFICIO E INSTALACIONES
MUEBLES Y ENSERES
MAQUINARIA

EQUIPO COMPUTACION
VEHICULOS

31/12/2017
491,399
1,007,259
16,637

16,667

24,403
297,329

Adicicnes

31/12/2018
491,399
1,007,259
16,637
16,667
26,142
257,329

14
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11.

CosTO 1,853,693 1,738 1,855,432
{-) DEPRECIACION ACUMULADA 273200)  a) {92,203) 1365,403)
ACTIVO FIIO NETO 1,580,493 {90,465) 1,490,028

a) El gasto por depreciacion del periodo fue de $92.203.

b) PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO: Se incluiran los activos de los cuales sea probable obtener
beneficios futuros, se esperan utilicen por mas de un periodo y que el costo pueda ser valorado con
fiabilidad, se lo utilicen en la produccion o suministro de bienes y servicios, o se utilicen para propésitos
administratives. Incluye bienes recibidos en arrendamiento financiero. Al comienzo del plazo del
arrendamiento financiero, se reconocera, en el estado de situacién financiera del arrendatario, como un
active y un pasivo por el mismo importe. NIC 18, p.6, 7, 8 - NIC 17, p.20; NIIF para PYMES p17.4 al
p17.8

¢) DEPRECIACION ACUMULADA: Es el saldo acumulado a la fecha, de la distribucion sistematica del
imparte depreciable de un activo a lo largo de su vida Gfil, considerando para el sfecto el periodo
durante el cual se espera utllizar el activo por parte de la entidad; o el nimero de unidades de
produccion o similares que se espera obtener del mismo per parte de la entidad. NIC 16, p.6 - NIC 16,
p.43.

ACTIVO IMPUESTOS DIFERIDOS

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de Impuestos Diferidos es el siguiente:

Activo Impuestos

Diferidos 2018 2017
Jubilacién Patronal 5,248 -
Desahucio Laboral 2,080 -
Total Impuestos Diferidos  US$ 7,328 -
ejor e > 2 eSt0o

13 Jubilacion Patrum_al LSS 5,248

2y Bonificacidn per Desahucio USS 2,080

3) Total sSs 7,327

ACTIVO IMPUESTOS DIFERIDOS: Incluye Impuestos Diferidos que van hacer reconocidos en el tiempo
como ingresos o como derecho de compensacion tributaria. NIC 12- NIIF para Pymes Seccidn 28. ‘

Los impuestos diferidos. - se calculan, de acuerdo con el método del balance, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus
importes en libres. Los activos por impuestos diferidos se reconccen en la medida en que es
probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los cuales compensar las
diferencias temporarias.

lLos pasivos por impuestos diferidos son las cantidades de impuestos sobre las ganancias a
pagar en perfodos futuros, relacionados con diferencias temporarias imponibles,

b5
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Si la cantidad pagada de impuestos excede del valor a pagar, el excesc se reconoce como un
activo, y si el valor de impuestos no se ha liguidado en su totalidad se reconoce como un

pasivo.

12. CUENTAS POR PAGAR

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, los saldos de Cuentas por Pagar son los siguientes:

Cuentas y doc. Por pagar proveedores 2018 2017
Cuentas por pagar proveedores locales/del

Exterior a) 43,070 45,250
Tarjetas de Crédito por Pagar 33,279 26,471
Documentos por pagar - -
Total de cuentas por pagar uss 81,349 71,721

a) El saldo de Cuentas por Pagar Proveedores se conforma de la siguiente manera:

\rincipales Proveedores 1L | saide
Farletza 5.A. 7,847
Pluscargo-Ecuador S.A. 6,400
Wenzhou Estar Hardware Co. Limited 2,983
Conecel 2,508
Chubb Seguros Ecuador S.A. 2,397
Esplinosa Espinoza Juan Carlos 2,044
Ajg Metropollitana Cia De Seguros Y Reaseguros 1,961
Transportes Pesados Del Sur 5.A. 1,827
Cuport Cia Ltda 1,521
Arrunategui Rebolledo Tatlana Holanda 1,513
Carro Seguro Carseg 5.A. 1,440
Transportes Mobachs Cuenca Cia. Ltda. 1,364
Comercial Arwalic S.A. 1,217

Saldos menores a USD 1000 13,047
Total 48,070

b} CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR: Obligaciones provenientes exclusivamente de las
operaciones comerciales de la entidad en favor de terceros, asl como los préstamos ofergados por
bancos e instituciones financieras, con vencimientos corrientes y llevadas al costo amortizado. NIC 32

- NIC 32 - NIIF 7 - NIIF 9. NIIF para PYMES p11.13y p11.14

13. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, los saldos de Obligaciones con Instituciones Financieras

son los siguientes:

Obligaciones con Instituciones Financieras 2018

16
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14.

Banco de Guayaquil 5. A, a) 35,271 19,348
Banco Internacional S. A. a) 102,565 164,123
Total de obligaciones financieras uss 137,836 183,471

a) Incluye las siguientes obligaciones a corto plazo:

CAPITAL ABONO SALDO TASA DESDE HASTA
S 52,143.30 $ 16,871.81 $ 3527149 11,23% 1/12/2017  1/11/2020

CAPITAL ABONO SALDO TASA DESDE HASTA
$300,000.00 $221,702.45 $ 78,297.55 8.95%  24/11/2017 18/4/2019
$ 80,000.00 $ 55,732.62 $ 24,267.38 8.95% 2/3/2018  25/7/2019
$380,000.00 $277,435.07 $102,564.93

b) OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS: En esta cuenta se registran las obligaciones
con bancos y otras instituciones financieras, con plazos de vencimiento corrientes, y llevados al costo
amortizado utifizando tasas efectivas. En asta cuenta se incluirdn los sobregiros bancarios. NIC 32 —
NIC 39 —NIIF 7 -NIiF 9.

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, los saldos de Otras Obligaciones corrientes son fos
siguientes:

Otras Obligaciones Corrientes 2018 2017
Con la Administracion Tributaria 70,307 67,542
Impuesto a la renta del periodo 10,142 57,497
Obligaciones con el IESS - -
Aporte por pagar IESS _ 8,871 3,792
Préstamos Hipotecarios Empleados 643 1,937
Décimo tercer sueldo 2,790 3,344
Décimo cuarto sueldo 11,680 . 10,281
Vacaciones 17,659 -
Fondo de Reserva - 1,668
Préstamos Quirografarios 3,021 2,491
Participacion Trabajadores 50,890 78,693
Otras cuentas por pagar 1,128 2,038
Total Pasivo Corriente us$ 171,131 229,233

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTE: Incluyen las obligaciones presentes que resultan de hechos
pasados, que deben ser asumidos por la empresa, tal el caso del pago del impuesto a la renta, de la
retenciéon en la fuente, participacidon a trabajadores, dividendos, etc. NIC 32 - NIC 32- NIIF 7 - NIIF
9.

PORCION CORRIENTE PROVISIONES POR PORCION CORRIENTE PROVISIONES POR
BENEFICIOS A EMPLEADOS BENEFICIOS A EMPLEADOS: Beneficios a empleados a corte plazo
(sueldos, salarios, aportaciones a la seguridad social, utilidades, ausencias remuneradas anuales,
ausencias remuneradas por enfermedad, incentivos, etc.}), y, beneficios no monetarios (atencién médica,
vivienda, bienes o servicios subvencionados o gratuitos). Beneficios post-emplec (pensiones y otros
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beneficios por retiro, seguros de vida y atencion médica post-emplec}. NIC 19p25 NIIF para PYMES

p28.4 al p28.9
Saldo al Movimiento Saldo al
2017 Débito Crédito 2018
Obligaciones con el IESS
Aporte por pagar IESS 3,792 (3,792) 8,871 8,871
Prestamos Hipotecarios Er 1,937 {1,937 643 643
Décimo tercer sueldo 3,344 (3,344) 2,790 2,790
Décimo cuarto sueldo 10,281 (10,281) 11,680 11,680
Vacaciones - 0 17,659 17,659
Fondo de Reserva 1,668 {1,668) 0 -
Prestamos Quirografarios 2,491 (2,491} 3,021 3,021
Participacion Trabajadores 78,693 (78,693} 50,890 50,890
Otras cuentas por pagar 2,038 {2,038) 1,128 1,128
104,244  (104,244) 96,682 96,682

15. ANTICIPO CLIENTES

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, los saldos de Anticipos Clientes son los siguientes:

Anticipo Clientes 2018 2017
Clientes

Anticipo Recibido de Clientes 3,730 1,715
Depositos por Identificar clientes 6,494 2,046
Total pasivo no corriente uss 10,225 3,761

ANTICIPQ DE CLIENTES: Se registrard todos los fondos recibidos anticipadamente por parte de los
clientes, en las cuales se debe medir el costo del dinero en el tiempo (interés impticito) de generar

dicho efecto. NIC 32 - NIC 39, NIIF 7 - NIIF 9

16. PASIVO NO CORRIENTE

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, los saldos de Pasives no Corrientes son las siguientes:

Pasiva No Corriente 2018
Obligaciones con Instituciones Financieras
Banco Guayaquil

2017

36,643

Banco Internacional - 104,490

Provisiones por Beneficios a Empleados

Jubilacion Patronal 129,265
Desahucio Laboral 42,914
Impuestos diferidos
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Impuestos diferidos revalorizacidn a) 277,289 277,289
Total pasivo no corriente uss 449,468 418,422

a) Los impuestos diferidos, provienen:

COsT0 REVALORIZACION tosto PAISVOIMPTO
HISTORICO DEPRECIACION  VALORLIBROS ARO200 VALORAIUSTADO WEVALGHIADD  DIERDO  SUPERAVIT
TERRENO  120,000.00 - 12000000 54599838  491,398.54 37139854 92,849.64 278,548.91 v

EDIFICIO 6950000 2461458 4488542 14914984 13423486 8934944 2233736 6701208
BODEGA 20000000 53,217.57 14678243  833,54A.14 79519153  648,400.00 162,102.27 486,306.82
TOTAL..  388,500.00 77,830.15 311,667.85 1,578,694,36 1420,824.9% 1,109,157.07 1277,289.27 831,867.81

b) CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR LARGO PLAZQ: Porcién no corriente de las obligaciones
provenientes exclusivamente de las operaciones comerciales de la entidad a favor de terceros, asi
comoe los préstamos otorgados por bancos e instituciones financieras; llevadas al coste amortizado.
NIC 32 - NIC 39 - NIIF 7 - NIIF 9.

c) PASIVO DIFERIDO: Incluye Pasivos Diferidos que van hacer reconocidos en el tiempo como ingresos
o como derecho de compensacion tributaria. NIC 12- NIIF para Pymes Seccién 29.

17. CAPITAL SOCIAL

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Capital -Social, estd conformado por los siguientes
accionistas; a razén de un ddlar por accion:

1 CEDERNO CEDENO CARLOS EDUARDO ECUADOR 200,000  40.00%
2 CEDENO CEDENO CARLOS FERNANDO ECUADQOR 200,000  40.00%
3 CEDENO CHAVEZ CARLOS ALFREDO ECUADOR 100,000 20.00%

500,000 100.00%

CAPITAL SUSCRITO O ASIGNADO: En esta cuenta se registra el monto total del capital representado
por acciones o participaciones en compafilas nacionales, sean estas anénimas, limitadas o de economia
mixta, independientemente del tipo de inversion y sera el que conste en la respectiva escritura publica
inscrita en el Registro Mercanti. También registra el capitat asignado a sucursales de comparilas
extranjeras domiciliadas en el Ecuador.

18. IMPUESTO A LA RENTA

La Compariia no ha sido fiscalizada por el Servicic de Rentas Internas — SRI. La funcién
fiscalizadora por parte de las autoridades de rentas estd facultada para los tres ultimos
ejercicios econémicos. '

La conciliacion tributaria preparada por la Compaiiia para establecer el impuesto a la renta
causado en el afio 2018 y 2017, fue la siguiente:

2,018 2,017




CEDIMPORTSA S.A.

ESTADO FINANCIERC
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Conciliacidn Tributaria

Resultados Antes Part Trab E Imp 339,264 524,622
Participacion Trabajadores {50,890) (78,693)
Beneficio Neto de Empleo ‘ {65,372) (8,558)
Gastos No Deducibles 87,453 112,116

310,455 549,487
Impuesto a la Renta 77,614 120,887
Anticipo Reducido al Ejercicio Fiscal 68,680 -
Saldo Anticipo Pendiente de Pago 63,390 -
Retenciones ' 62,182 63,390
Por Pagar 10,142 57,497

19. PARTES RELACIONADAS

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, CEDIMPORTSA S.A., no mantiene saldos con accionistas
o administradores.

20. VENTAS Y COSTO DE VENTAS

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, las Ventas Netas y el Costo de Venta resultd en:

2018 2017

INGRESOS 7,014,455 7,041,702
OTROS INGRESOS - 28 212
INGRESOS NO OPERACIONALES - 91,304
7,014,483 7,133,218

(-) cosTOS {4,702,763) (4,874,930)
uss$ 2,311,719 2,258,288

INGRESQS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS: En esta cuenta se registra los ingresos procedentes de la
“Fabricacién, importacién y comercializacién de materiales de construccion”, actividades
ligadas al giro del negocio. NIC 18 = NIIF para PYMES SECCION 23.




CEDIMPORTSA S.A.

ESTADO FINANCIERO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

21,

PRECIOS DE TRANSFERENCIAS

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas Internas,
Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el segundo suplemento
del RO. 511, del viernes 29 de mayo del 2017 solicitd se prepare y remita por parte de la
empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas, entre otros, para aquellas compafiias que hayan tenido operaciones con
partes relacionadas domiciliadas en el extarior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto
acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo e Informe) o US$3.000.000 (Anexo). Enla
referida Resolucidn se establece ademas las operaciones que no deben contemplarse para el
analisis del Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia y se menciona que no
sumaran los montos de operaciones con partes que sean relacionadas udnicamente por

proporcidn de transacciones.

La Compafila no ha efectuado durante los afios 2018 y 2017 operaciones que superen dicho
monto.

CPA.Irma Zambrano Mayorga
Contadora
Reg.Prof.N°® 31736




