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CPA. ROSSANA CAROLINA JIMENEZ CHAVEZ
S-RNAE No. 1190

INFORME DE AUDITORIA DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A la Junta General de Accionistas de
CEDIMPORTSA S.A.:

1. Opinién

Hemos auditado los estados financieros de la comparia CEDIMPORTSA S.A., que comprenden el
estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2018, estado de resultados integrales, estado
de cambio en el patrimonio y el estado de flujo de efectivo comrespondiente al ejercicio terminado
en dicha fecha, asl comc un resumen de las pollticas contables significativas y otras notas
explicativas. Los estados financieros terminados al 31 de diciembre de 2017, fueron auditados por
otre profesional, con opinion sin salvedades, y emitido el 27 de marzo de 2018.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos descrito en la seccian “Fundamentos de la
Opinién", presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales la situacién financiera de
la compafila CEDIMPORTSA S. A., al 31 de diciembre del 2018; asi como los resultados de sus
operaciones, los cambios en el patrimonio neto de los accionistas y el flujo de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con las normas internacionales de informacidn financiera,
asi como con disposiciones establecidas por entes de control.

2. Fundamento de 1a opinion

Hemos realizado nuestra auditoria de conformidad con las hormas internacionales de auditoria
{NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en
la seccion de Responsabilidades del Auditor en relacion con la auditorfa de los Estados
Financieros. Somos independientes de la entidad de conformidad con los requerimientos de ética
aplicables a nuestra auditoria de los estados financiercs en concordancia con el Codigo de Etica
emitido por el “JASB”, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de acuerdo con
astos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

3. Responsabilidades de la administracion en relacién con los Estados Financieros

La Administracion de CEDIMPORTSA S. A., es responsable de la preparacién y presentacién
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIiF), y del control internc que considere necesaric para permitir [a preparacion de los
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros adjuntos, la Administracién CEDIMPORTSA 8. A,, es
responsable de la valoracion de la capacidad de la entidad para continuar como negocio en
marcha, revelando, seglin corresponda, los asuntos relacionadas con empresa en marcha y
utilizando el principio contable de empresa en marcha a menos gue la Administracién pretenda
liquidar la empresa o de cesar sus operaciones, o bien no exista alguna otra alternativa realista. El
Directorio o gobierno corporativo de la entidad es el responsable de la supervision del proceso de
informacion financiera de la compairiia.
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CPA. ROSSANA CAROLINA JIMENEZ CHAVEZ
S-RNAE No. 1190

4. Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un
informe de auditorla que incluye nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditorla realizada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria detecte siempre un error material cuando existe. Los errores
materiales pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o en su
‘conjunto, podrian razonablemente influir en las decisiones econdmicas que los usuarios toman,
basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante foda la auditoria; asli como las disposiciones emitidas por SUPERINTENDENCIA DE
COMPANIAS, a través de su "REGLAMENTO SOBRE AUDITORIA EXTERNA”, emitido mediante
Resolucion No. SCVS-INC-DNCDN-2016-011 - Registro Oficlal 879 de 11-nov.-2016:

¢ Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude s mas
elevado que en el caso de un error material debido a error, ya que el fraude puede implicar
colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o
Ia vulneracion de control internc. ’

+ Obtenemos conocimiento del control internc relevante para la auditorfa con el fin de disefiar
pracedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del control interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la Administracién de la
Compaiiia.

+ Concluimos sobre lo adecuade de la utilizacion, por parte de 1a Administracion, del principio
contable de empresa en marcha y, determinamos sobre la base de la evidencia de auditor(a
obtenida, si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compariia para continuar como
empresa en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencién en nuestro informe de auditorfa sobre la correspondiente informacién
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pueden ser causa de que la Compafiia deje de ser una empresa en
marcha.

-+ Evaluamos la presentacidon global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran su presentacion razonable.

5. Informe sobre ofros requerimientos legales y reglamentarios.

Nuestro informe sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias como agente de retencion y
percepcién de CEDIMPORTSA S.A., por el afio terminado al 31 de diciembre del 2018 se emite
por separado, una vez que la-epmpalfila nos proporcione los anexos respectivos en las fechas
previstas por la Adminisjre pibutaria.




CEDIMPORTSA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017
{Expresados en Délares)

NOTAS ACTIVO

WL oo~ G

11
12

13
14
15
i6

17

18

ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes al efectivo
Activos Financieras
Inventarios
Activos por Impuestos corrientes
Servicios y otros pagos anticipados

Total activo corriente

ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad Planta y Equipo
Activos Impuestos Diferidos

Total activo no corriente

Total Activo

PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas y documentos por pagar

Obligactones con instituciones financieras

Otras obligaciones corrientes
Anticipo de Clientes
Total Pasivo Corriente

Pasivo No Corriente

PATRIMONIO
Capital social
Reserva Legal
Reserva Facultativa
Aporte Socio o Accionista
Resultados acumulados
Superavit por Revalorizacidn
Ganancias Perdidas Actuariales
Utilidades por Adopcidn de las NIfF
Utilidad del Ejercicio

Total patrimonic

Econ. Carlos Ezy{do Cedefio Cedefio

residente

uss

uss

uss

uss

Uss

uss

uss

2018 2017
532,932 886,677
2,128,792 2,050,220
1,580,687 1,487,784
812 560
899,631 609,905
5,142,852 5,035,146
1,490,028 1,580,493
7,328 -
1,497,356 1,580,493
6,640,209 6,615,639
81,349 71,721
137,836 183,471
171,131 229,283
10,225 3,761
406,540 488,236
449,468 418,422
856,009 906,658
500,000 800
250,000 400
1,300,000 1,300,000
- 87,914
606,228 942,072
831,368 831,868
(142,869) -
2,220,884 2,220,884
218,089 325,042
5,784,200 5,708,981
6,640,209 6,615,639
,,—r/’

CPA. irma Zambrano hMayorga
Contadora General




CEDIMPORTSA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017
(Expresados en Délares)

INGRESOS
OTROS INGRESOS
INGRESOS NO OPERACIONALES

(-) CosTOS

EGRESOS

GASTOS DE VENTAS

GASTOS ADMINISTRATIVOS

GASTOS DE SERVICIOS GENERALES
IMPUESTOS CONTRIBUCIONES Y OTROS
GASTOS DE OFICINA

MULTAS E INTERESES

GASTOS DE BODEGA

GASTOS DE IMPORTACION
DEPRECIACION

GASTOS INTERESES

GASTOS BANCARIOS

GASTOS IMPREVISTOS EN EL EXTERIOR
GASTOS NO OPERACIONALES

TOTAL EGRESOS

RESULTADOS ANTES PART TRAB E IMP

Participacion de trabajadores
Impuesto a la renta

Impuesto a la renta Diferido

Resultados del ejercicig

2018 2017
7,014,455 7,041,702
28 212

- 91,304
7,014,483 7,133,218
(4,702,763) (4,874,930}
2,311,719 2,258,288
205,070 -
754,364 749,792
269,381 223,170
49,717 37,817
124,639 122,524
112 426
52,035 59,095
388,475 394,123
92,203 34,982
25,665 9,014
10,638 12,296

- 90,000

158 427
1,972,455 1,733,666
339,264.33 524,622
{50,890} {78,693)
(77,614) (120,887)
7,328 -
218,089 325,042

)/

Econ. Carlos Eduardt;?ﬁeﬁo cedefio

Presidefite

CPA. Irma Zambrano Mayorga
Contadora General
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CEDIMPORTSA S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVC
PCR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017
{Expresados en Délares)

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Activas financieros - recibidos de clientes

Otros ingresos

Inventario

Incremento de activos por impuestos corrientes
Servicios y otros pagos anticipados

Cuentas por pagar y pagos a proveedores

Otras obligaciones corrientes

Anticipo de clientes

Otros Pasivos

Impuesto a la renta Diferido

Participacion de trabajadores

Impuesto a la renta del periodo

Impuesto Diferido

TOTAL FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION

Activo fijo

Venta de activo

TOTAL FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Obligaciones bancarias corrientes

Pasivo no corriente

Jubilacién Patronal

Bonificacion por Desahucio

TOTAL FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Aumento (Disminucion) neto del efectivo y equivalentes de Efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo

uss

us$

us$

uss

A%

2018

6,935,884
28
(92,903)
{252)
(289,725)
(6,573,387)
(52,152)
6,464
172,179
7,328
(50,890)
(77,614)
(7,328)

(22,369)

(1,738)

(1,738)

(45,635)
(141,133)
(108,273)

(34,596)

(329,637)

(353,744)
886,677

532,932

Econ. Carlos Eduardo Cedefio Cedefio
Presidente

CPA. Irma Zambrano Mayorga
contadora General




CEDIMPORTSA S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2018 y 2017

(Expresados en Délares)

CONCILIACION DEL FLUJO DE EFECTIVO:

Activos financieros al inicio del periodo
Ventas del ejercicio
Activos financieros al final del periodo

Cuentas y documentos por pagar al inicio del periedo
Pagos del pericdo
Cuentas y documentos por pagar al final del periodo

Efecto

Otros ingresos

Inventario

Incremento de activos por impuestos corrientes
Servicios y otros pagos anticipados
Otras obligaciones corrientes
Anticipo de clientes

Otros Pasivos

Impuesto a la renta Diferido
Participacién de trabajadores
Impuesto a la renta del periodo
Impuesto Diferido

Activo fljo

Obligaciones bancarias corrientes
Pasivo no corriente

Jubilacién Patronal
Bonificacién por Desahucio

Aumento (Disminucion) neto del efectivo y equivalentes de Efectivo

2018

2,050,220
7,014,455
(2,128,792)
us$ 6,935,884

71,721
6,583,015
(81,349)
us$ 6,573,387

Us$ 362,497
28

{92,903)

(252)

(289,725)
{52,152)

6,464

172,179

7,328

{50,890)
{77,614)

(7,328)

(1,738)

(45,635)
(141,133)
{108,273)
(34,596)

us$  (353,744)

RS O

Econ. Carlos Ed uqﬂio Cedefio Cedefic
Présidente

Contadora General

CPA. Irma Zambrano Mayorga




CEDIMPORTSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017
{Expresados en Délares)

1. OPERACIONES Y ENTORNOQ ECONOMICO

CEDIMPORTSA S.A. Fue constituida con las leyes de la Republica del Ecuador el 13 de Febrero
del 2003, en Ia ciudad de Guayaquil. En cumplimiento de lo ordenado en la Resolucién No. 03-G-
1J-0001027, dictada por la Superintendencia de Compafilas e inscrita el 12 de marzo del 2003 en
el Registro Mercantil nimerc de fojas 28.277 a 28.294, anotada bajo el nimeroc 4.001 del
Registro Mercantil y 6.400 del Repertorio. Su objetivo principal es realizar todo acto de
comercializacién venta al por mayor y menor de Productos de Materialés de Construccién
y Ferreteria.

2. SITUACION ECONOMICA DEL ECUADOR PERIODO 2018;
SECTOR REAL
El andlisis del sector real comprende cuatro variables fundamentales:

2.1} Crecimiento econdmico,

2.2) Nivel de precios en la economia,
2.3) Mercado laboral y,

2.4) Pobreza y Desigualdad.

2.1.- Crecimiento Econdmico:

El crecimiento interanual de la economia, en el tercer trimestre de 2018, fue de 1,4%, cifra menor
a la del mismo triimestre de 2017 (2,9%}), mieniras que, en &l afo 20186, fue negativo (- 1,0%). El
crecimiento ha estado sustentado en el consumo de los hogares y en la Foermacion Bruta de
Capital Fijo- FBKF, componentes que contribuyen en 1,62% y 0,38% respsctivamente a la
variacion anual del 2018.

Las ramas que mas crecieron en el periodo de analisis fueron: acuicultura, pesca y camaron
(7,4%) debido a la tecnificacién de piscinas aculcolas; suministro de electricidad y agua (3,6%)
por el incremento de produccion en Coca Codo Sinclair e Hidropaute; y, ensefianza y servicios
sociales y de salud (3,4%).

2.2.- Nivel de precios en la economia

La inflacién anual de diciembre de 2018 alcanz¢ 0,27% y fue la cuarta cifra positiva, luego de un
afio de inflacion negativa. Entre los motivos que incidieron en la variacién positiva del nivel de
precios estan el incremento de precios de servicios judiciales y la optimizacion del subsidio a los
combustibles.

Luego de 12 meses consecutivos de variaciones negativas en el IPC, desde septiembre de 2018
se han registrado tasas de inflacion anual positivas. Este cambio en la tendencia de los precios
muestra que se estan superando factores de oferta que provocaron la leve deflacion, entre los
cuales estan: des acumulacion de inventarios, bienes importados a menores precios, rebajas en
productos de la canasta basica por agentes marcadores de precios como las grandes cadenas
de supermercados, mejores rendimienios agricolas, entre otros. Asi mismo, las medidas de
politica que tuvieron efecto en el decrecimiente de los precios (eliminacién de salvaguardias y
retorno del IVA al 12%) ya ha sido absorbido.

10




CEDIMPORTSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

2.3.- Mercado Laboral:

En diciembre de 2018 la tasa de desempleo nacional fue de 3,69%, menor en 0,93 puntos
porcentuales a 2017 {(4,62%). Sin embargo, existid una reduccidn significativa del empleo
adecuado (de 42,26% a 40,64%), en tanto que el empleo inadecuado incrementd 2,30 puntos
porcentuales, situdndose en §5,25%). Especlficamente, el segmento “Otro empleo no plenc”
registro un aumento (28,82%)}); alll constan aquellas personas que no desean trabajar mas horas.
Se concluye que existio movilidad dentro del mercado laboral, desde el desempleo y empleos
adecuados hacia empleos inadecuados, y también hacia inactividad (se deja de buscar trabajo).

2.4.- Pobreza y desigualdad:

En diciembre de 2018, la pobreza a nivel nacional se ubico en 23,2%, similar a la del 2017
{21,5%). La linea de pobreza en diciembre de 2018 se ubico en USD 84,79, es decir aquellas
personas que perciben un ingreso familiar per capita mensual menor a este umbral se
consideran pobres; mientras que las personas en exirema pobreza sobreviven con menos de
USD 47,78 mensuales.

SECTOR FISCAL:

A continuacién, se presenta la situacion de las finanzas puablicas con la Ultima informacion
disponible publicada por las entidades oficiales; el analisis comprende: el Sector Plblico no
Financiero — SPNF, deuda publica y recaudacion tributaria.

a) Sector Priblico no Financiero — SPNF. E| SPNF, en el periodo enero — octubre 2018,
presentd un desempefio favorable, esto se refleja en el Resultado Global y Primario. Los
factores determinantes para lograr esta trayectoria fueron el incremento en el ingreso total
por USD 4.512,4 miliones y la reduccion en el gasto de capital de USD 1.860,8 millones. El
compartamiento favorable del precic de petrélec generd un incremente de casi USD 2.000
millones en los ingresos petroleros.

b) Deuda Publica: La deuda publica agregada alcanzd un saldo de USD 49.429 millones
(45,2% del PIB) al cierre de 2018, lo que represenid un incremento de 6,2 puntos
porcentuales respecto al saldo registrado en diciembre del 2017. El incremento se
concentra en la contratacién de deuda externa, especificamente en benos y bancos, en
donde se registrd la emision de bonos soberanos 2018 - 2028 por USD 3.000 millones
efectuada a inicios del afio 2018,

¢) Recaudacion Tributaria: La recaudacion tributaria en el afio 2018 (USD 15.145
millones), presentd un incremento inferanual de 10,7%, con una participacion de 51% de
impuestos indirectos y 49% de impuestos directos. Dentro de los impuestos indirectos se
destaca los incrementos del IVA e ICE, asociados al incremento interanual de las
importaciones. En cuanto a los impuestos directos, se destaca el incremento del impuesto
a la renta, con un crecimiento de 27,4% interanual, debido a la recaudacidon en
declaraciones de personas y herencias y legados.




CEDIMPORTSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

SECTOR EXTERNO:

a) Balanza Comercial: Al cierre del afio 2018, el saldo de la balanza comercial total presentd
un déficit de USD 514,5 millones (equivalente al -0,5 % del PIB}); pese a que en la balanza
comercial petrolera se observd un incremento del superdvit, debido a la mejora de los
precios del barril de crudo nacional, ya que no hubo un aumento en los volimenes de
produccién durante al afio anterior.

b) Desde el mes de junio de 2017, el precio del crudo presentd una tendencia sostenida al
alza; llegando a octubre de 2018 un precio promedio de USD 70,75 por barril; sin embargo,
a partir de ese mes se dio un cambio en la tendencia. Asi, entre octubre y diciembre se
produjo un fuerte descenso en el precio internacional del crudo marcador, el cual paso de
USD 70,75 por barril a USD 49,52 por barril (-30%). Un comportamiento similar se observa
en el precio del crudo nacional {cesta Oriente y Napo) que pasé de USD 68,6 por barril en
octubre a USD 46,80 por barril al cerrar el afio (-31,6%%).

¢) En lo que corresponde a la balanza comercial no petrolera se registréd un déficit de USD -
4.958. Este resultado se explica porque el crecimiento de las importaciones no petroleras
{12,2%) superd por mucho al aumento de las exportaciones sin petroleo (4,9%).

d) Los bienes primarios, como es el caso del atlin y pescado, cacao, camarén y banano y
platano, fueron los que mas crecieron en valor, llegando a totalizar USD 9.115 millones,
como resultado de la mejora en los precios internacionales y el incremento en el volumen
exportado. Por su parte, los productos industrializados alcanzaron USD 3.706 millones;
vehlculos, otras manufacturas de metales, quimicos y farmacos y enlatados de pescado
fueron los que mas crecieron en valor.

A diciembre de 2018, el Indice de Tipo de Cambio Efectivo Real presenté una apreciacion, lo que
afecta la competitividad de las expoertaciones ecuatorianas en el mercado internacional, al tiempo
que abarata los bienes importados. '

e) Balanza de Pagos: En el tercer trimestre de 2018, el saldo de la balanza de pagos fue de -

' 0,4% del PIB (USD -467 millones) frente a un déficit de 2,0% del PIB (USD -2.116 millones)

registrado en el tercer trimestre de 2017. Esto se explica por el menor resultado negativo de

la cuenta corriente (rentas)} y de cuenta de capital y financiera. La cuenta financiera fue la que

aporté a reducir el resultado negativo en ese perlodo, debido a créditos comerciales y
préstamos gobiemnoc central.

SECTOR MONETARIO FINANCIERO

a) Agregados Monetarios: Al finalizar el mes de diciembre de 2018, la liquidez total {M2)1en la
economia alcanzd los USD53.638 millones (49% del PIB); mientras que la oferta monetaria
{M1)z se ubicé en USD25.240 millones {23% del PIB). Si bien en términos interanuales, se
registré un incremento en la liquidez total y en la oferta monetaria, es notoric que el ritmo de
crecimjento de los agregados manetarios ha ido disminuyendo a lo largo del 2018, pues las
variaciones anuales registradas en diciembre son las mas bajas de todo el aiio. Cabe destacar
que la principal variable que incide en el menor ritmo de crecimiento de los agregados
monetarios es la de los depdsitos a la vista, la cual en diciembre registra una tasa de variacién
anual de -3,3%.
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b} Reservas Internacionales (RI): Al cierre de diciembre de 2018, las RI presentaron un saldo

¢}

d)

de USD 2.677 millones (2,4% del PIB), debido en parte a los desembolsos que ingresaron en
la Gltima semana de diciembre (USD 450 millones correspondientes a una parte del crédito
otorgado por China3}. Cabe mencionar que, desde snero de 2018, mes en el que se emitieron
bonos soberanos por USD 3.000 millones y permitieron que las RI alcanzaran su punto mas
alto con USD 5.876 millones, las Rl han disminuido a un ritmo de USD 332 millones por mes,
producto de la marcada tendencia creciente de las importaciones y del servicio de la deuda
que haido incrementando en los ultimos afios.

Captaciones del Sistema Financiero Nacional-SFN: Al finalizar el afio 2018, las captacicnes
de las otras scciedades no financieras y otros sectores residentes, que representan el 99,7%
del sistema total, se ubicaron en USD 37.555 millones, registrandose un incremento interanual
de USD 1.822 millones (5,1%). Se observa que, desde septiembre de 2017, el ritmo de
crecimiento de esta variable comenzd a desacelerarse, producto del incremento de las
importaciones, el menor gasto publico y la menor aclividad econdmica.

Cartera de Créditos Sistema Financiero Nacionald: Al término del mes de diciembre de
2018, el credito al sector privado del panorama financiero se ubicé en USD 39.994 millones,
de los cuales USD 38.839 millones corresponden a cartera por vencer y vencida6 de las otras
sociedades no financieras y otros sectores residentes. Esta variable presentd un crecimiento
interanual de 15,9%, es decir USD 5.335 millones mas que lo registrado el mismo periodo del
afio anterior, producto de un mayor crecimiento de la cartera por vencer de los otros sectores
residentes, principalmente en los segmentos consumo prioritario y microcrédito.

El andlisis precedente evidencia que, pese a que el crédito ha alcanzado cifras significativas de
crecimiento, los depésitos, aunque mantienen niveles altos, ho estan creciendo al mismo ritmo
gue los créditos. Como se mencioné, esto esta relacionado a la austeridad fiscal, incremento de
las importaciones y una menor actividad econdmica reflejada en un menor ritmo de crecimiento
de las ventas de las empresas.

{Fuente: Informe de Rendicion de Cuentas 2018, del Ministerio de Economia y Finanzas)

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Base de presentacion. - Los presentes Estados Financieros de la Compaiila corresponden al
pericdo terminado ef 31 de diciembre de 2018 y han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el International Accounting
Standars Board (IASB). Los estados financieros se han preparado bajo el criteric del costo
histérico.  La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de
ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la Administracién de la Compaiiia que
ejerza su juicio en el proceso de aplicacidn de las politicas contables de la Compariia.

En el articulo 2 de la Resolucién No. 06.Q.ICI-004 de agosto 21 del 2006 publicada en el
Registro Oficial No. 348 de septiembre del 2008, se resuelve disponer que las Normas
Internacionales de Informacién Financiera “NIIF”, sean de aplicacidn obligatoria por parte de las
entidades sujetas a confrol y vigilancia de la Superintendencia de Compafiias dei Ecuador,
para el registro, preparacion y presentacion de estados financieros, a partir del 1 de enero del
2009,
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NIC 1 Secciones de la 3 a la 8 Niif para Pymes El objetivo de la (NIC1) es establecer las bases
para la presentacidn de los estados financieros con propoésitos de informacion general, a fin de
asegurar que los mismos sean comparables, tante con los estados financieros de la misma
entidad de ejercicios anteriores, como con los de otras entidades, para cumplir dicho objetivo los
estados financieros deberan contener y detallar informacion de los siguientes elementos de la
empresa: :

» Activos;

s Pasivos;

s Patrimonio neto;

 Gastos e ingresos en los que se incluyan las pérdidas y ganancias;
» Otros cambios en el patrimanio neto; y

» Flujos de efectivo.

Componentes de los estados financieros, la NIC 1 establece un conjunto de estados financieros
que son:

» Estado de Situacion Financiera (balance), refleja la situacion financiera de una organizacion ya
sea publica o privada a una fecha determina, este documento contable incluye el activo, pasivo
y patrimonio de la entidad. Activo; El marco conceptual para la informacién financiera define al
activo como “un recurso economico presente controlada por la entidad como resuliado de
suceses pasados.” Pasivo; El marco conceptual para la informacién financiera define al pasivo
como "una obligacion presente de la entidad de transferir un recurso econémico comoe resultado
de sucesos pasados.” Patrimonio: El marco conceptual para la informacion financiera define al
pasivo como “‘la parie residual de los aclives de ia entidad, una vez deducido todos sus
pasivos.”

» Estado de Resultado, muestra erdenadamente la forma en la que se obtuvo los resultados en
un periodo determinado. Ingresos; Segln el marco conceptual para la informacién financiera
los ingresos son “incrementos en los activos o disminuciones en los pasivos que dan lugar a
incrementos en el patrimonio, distintos de los relacionados con aportaciones de los tenedores
de derachos sobre el patrimonio.” Gastos: Segun el marce conceptual para la informacion
financiera los gastos son "disminuciones en los activos o incrementos en los pasivos que dan
lugar a disminuciones en el patrimonio, distintas de las relacionadas con distribuciones de los
tenedores de los tenedores de derechos sobre el patrimonio.”

. » Estado de cambio en el Patrimonic Neto, informa de los cambios, en cuantia y composicion,
habidos dentro del patrimonio neto. Existen un modelo normal y otro abreviado. Segtin la NIC
1, en el ECPN se mostrara en dos partes: Estado de ingresos y gastos reconocidos; a. El
resultado del gjercicio; b. cada una de las partidas de ingresos y gastos del ejercicio que, segin
lo requerido por otras Normas o Interpretacion, se haya reconocido directamente en el
patrimonio neto, asi como €l total de esas partidas; c. el total de los ingresos y gastos del
gjercicio (calculado como la suma de los apartados (a) y (b) anterior), maostrando
separadamente el importe total atribuido a los tenedores de instrumentos de patrimonio neto de
la dominante y a los intereses minoritarios; y d. para cada uno de los componentes del
patrimonio neto, los efectos de los cambios en las politicas contables y en la correccién de
errores, de acuerdo con fa NIC 8. Estado total de cambios en el paltrimonio neto; Informa de
todos los cambios habidos en el patrimonio neto. Al total de ingresos y gastos reconocides
obtenido en la primera parte del ECPN se afiaden las variaciones criginadas en el patrimonio
neto por operaciones con los socios o propietarios de la empresa cuando actien como tales y
los ajustes al patrimonio neto debidos a cambios en criterios contables y correcciones de
efrores.
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Estado de Flujo de Efectivo, segun la NIC 7, este estado “debe informar acerca de los flujos de
efectivo habidos durante el ejercicio, clasificandolos en actividades de explotacién, de inversién
o de financiamiento”, es decir que este estade financiero informa sobre las variaciones y
movimientos de efectivo y sus equivalentes en un periodo determinado. La Seccion 7 de la Niif
para Pymes nos indica que existen 2 métodos para la presentacién de estado financiero; El
método directo “donde se presentan por separado las principales categorlas usando de cobros
y pagos en términos brutos” El método indirecto "en el cual se comienza presentando la pérdida
0 ganancia en términos netos, cifra que se corrige luego por los efectos de las transacciones no
monetarias por todo tipo de partidas de pago diferido y devengos que son la causa de cobros y
pagos en el pasado o en el futuro, asi como de las partidas de pérdidas o ganancias asociadas
con flujos de efectivo de actividades clasificadas como de inversién o financiamiento.

A continuacién, se resumen las principales practicas contables seguidas por [a Compafila en [a
preparacion de sus estados financieros:

Efectivo y Edquivalentes al Efectivo.- Incluye dinero efective y deposito en .bancos
disponibles.

Activos financieros.- Los activos financieros se reconocen en los estados financieros cuando
se produce su adquisicidn y se registran iniciaimente a su valor razonable, incluyendo en
general, los costos asociades a dicha adquisicién.

Los activos financieros se clasifican de la siguiente forma:

s Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.
Corresponden a aquellos adquiridos con el objetivo de beneficiarse a corto plazo de las
variaciones que experimenten en sus precios o con las diferencias existentes enfre sus
precios de compra y venta.

+ Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.
Corresponden a aquellos activos cuyos cobros son de monto fijo o determinable y cuyo
vencimiento esta fijado en el tiempo.

¢ Activos financieros disponibles para la venta.
Se incluyen aquellos valores adquiridos que no se mantienen con propasite de negociacion

y que no sonh calificados como inversidn al vencimiento.

Cuentas y documentos por cobrar.- Las partidas por cobrar corresponden principalmente
aquellos desudores pendientes de pago, per todo acto de comercializacidn venta al por
mayor y menor de Productos de Materiales de Construccion y Ferreteria.. Se contabilizan
inictaimente a su valor razonable, menos la previsidn de pérdidas por deterioro de su valor, en
caso que exista evidencia objetiva de la incobrabilidad de los importes que se mantienen por
cobrar, segln los términos originales de estas cuentas por cobrar. En la medicion posterior, no
se utiliza el método del interés efectivo, dado que la recuperacion de estos saldos es de muy
corto plazo. ‘

Provisién para cuentas incobrables.- La Compaiila establece con cargo a resultados una
prevision para cubrir posibles pérdidas que pueden llegar a producirse en la recuperacion de
las cuentas por cobrar en base a lo establecido por las disposiciories legales vigentes.
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Las previsiones para créditos incobrables originados en operaciones del giro ordinario del
negocio, efectuadas en cada ejercicio impositive a razén del 1% anual sobre los créditos
comerciales concedidos en dicho ejercicio y que se encuentren pendientes de recaudacion al
cierre del mismo, sin que la provision acumulada pueda exceder del 10% de la cartera total.

Los auditores externos en los dictdmenes que emitan y como parte de las responsabilidades
atribuidas a ellos en la Ley de Régimen Tributario Interno, deberan indicar expresamente la
razonabilidad del deterioro de los activos financieros correspondientes a créditos incobrables y
de los valores sobre los cuales se realizaron los calculos correspondientes por deterioro.

Los impuestos diferidos.- se calculan, de acuerdo con el método del balance, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus
importes en libros.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que vaya a
disponerse de beneficios fiscales futuros con los cuales compensar las diferencias temporarias.

Los pasivos por impuestos diferides son las cantidades de impuestos sobre las ganancias a
pagar en perlodos futuros, relacionados con diferencias temporarias imponibles.

Si la cantidad pagada de impuestos excede dei valor a pagar, el exceso se reconoce come un
activo, y si el valor de impuestos no se ha liquidado en su totalidad se reconoce como un
pasivo.

Gastos pagados por anticipado.- Los gastos pagados por anticipado corresponden a pélizas
de seguros contratadas, las cuales son distribuidas a lo largo del periodo cubierto por el pago y
con cargo a la cuenta correspondiente en el estade de resultados integrales cuando se
incurren. Los gastos pagados por anticipado se esperan realizar durante el periode de no mas
de doces meses después de la fecha de pago.

Activos intangibles .- Los activos intangibles adquiridos se miden inicialmente al costo. Luego
del reconocimiento inicial, se registran al costo menos la amortizacién acumulada y cualquier
pérdida acumulada por deterioro del valor, en caso- de existir. Los activos intangibles con vidas
tiles finitas se evallian para determinar si tuvieron algun deterioro del valor siempre que exista
un indicio de que el activo intangible pudiera haber sufrido dicho deterioro. Las ganancias o
perdidas que surjan del retiro an libros del activo intangible se miden como la diferencia entre el
ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo, y se reconocen en el
estado de resultados integrales cuando se retira el activo.

Beneficios post empleo y otros beneficios de larqo plazo.- Como beneficios a largo plazo
se consideran los beneficios post emplec como la jubilacién patronal y desahucio, estos
beneficios son reconocidos aplicando el método del valor actuarial del costo devengado del
beneficio, para lo cual, se consideran ciertos parametros en sus estimaciones como:
permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementes salariales fufuros determinades sobre la
base de calculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés de mercado.
Los cambios en dichas provisiones se reconccen en resultados en el perfodo en gque se
fncurren. La provisidn para jubilacion patronal se calcula para el total de empleados, sin
embargo, las normas tributarias aceptan como gastos deducibles para la determinacién del
impuesto a la renta de cada ejercicio econémico Unicamente al incremento o decremento de la
provision de empleados con 10 0 mas afos de servicio consecutivo.

Reconocimiento de gastos de operacién.- Los Gastos de operacion son reconomdos por la
Comparila sobre la base de acumulacion.
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Reserva legal - La Ley de Compairiias requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

Propiedad Planta y_Equipo.- Estan registrados al costo de adquisicion. lLos pagos por
mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia son
capitalizadas. Los activos fijos son depreciados aplicando el método de lirea recta
considerando como base Ia vida Util estimada de estos activos.

Las tasas de depreciacién anual de los activos fijos son las siguientes:

Activo Fijo Tasas
Edificio 5%
Muebles y Enseres 10%
Equipos de Computacidn 33,33%
Instalaciones 10%
Vehiculos 20%
Reconocimiento de ingreso.- La Compafila reconoce ingresos por todo acto de

comercializacion venta al por mayor y menor de Productos de Materiales de
Construccién y Ferreteria, cuando es efectuade el cobro de la correspondiente facturacion.

Intereses.- Durante los afios 2018 y 2017, [a Comparila tuve la politica de registrar los
intereses generados en créditos concedidos por bancos locales mediante el metodo del
devengo.

Impuesto a la renta y participaciones.- El impuestc a las ganancias se determinan usando
las tasas de impuesto aprobadas en la Ley Organica de Régimen Tributaric Interno hasta la
fecha de cierre del estado de situacion financiera.

Impuesto a la renta.- Para liquidar el Impuesto a la Renta en el caso de las sociedades, se
aplicaré a la base imponible las siguientes tarifas:

+ Los ingresos gravables obtenidos por sociedades constitvidas en el Ecuador, asi como por
las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos
permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en el pals, aplicaran la tarifa del
25% sobre su base imponible.

» La tarifa impositiva serd la correspondiente a sociedades mas tres {3) puntos porcentuales
cuando:

a) La sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
simitares, sobre cuya composicion societaria dicha sociedad naya incumplido su deber
de informar de acuerdo con lo establecido en |la presente Ley; o,

b) Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de
capital, exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal,
jurisdiccion de menor imposicién o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo es
residente fiscal del Ecuador.
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s La adicién de tres (3) puntos porcentuales aplicara a toda la base imponible de la sociedad,
cuando el porcentaje de participacion de accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, por quienes se haya incurrido en cualquiera de las causales
referidas en el articulo 37 de la LRTI sea igual o superior al 50% del capital social o de aquel
que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participacién sea
inferior al 50%), la tarifa correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales
aplicara sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacion, de
acuerdo a lo indicado en el reglamento.

+ Artlculos del 37 al articulo numerado anterior al articulo 40 de la Ley de Régimen Tributario
Interno ((ltima modificacion 21-ago-2018), en concordancia con el Articulo 51 Reglamento
para la aplicacién Ley de Régimen Tributario Interno. '

Estados de flujos de efectivo.- Bajo flujos originados por actividades de la operacién, se
incluyen tcdos aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo
ademas los intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos aquellos flujes que
no estan definides como de inversion o financiamiento. Cabe destacar que el concepto
operacional utilizadc en este estado, es mas amplic que el considerado en el estado de
resultados.

Estimaciones de la administracion.- Las politicas de contabilidad que sigue la Compafiia,
estan de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, las cuales
requieren que la gerencia efectie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, que afectan
las cifras reportadas de activos y pasivos, la revelacion de contingencias activas y pasivas a la
fecha de los estados financieros, asi como las cifras reportadas de ingresos y gastos durante el
perfodo corriente. La estimacion mas significativa en relacion con los estados financieros
adjuntos se refiere a:

La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.
La vida util y valor residual de los activos materiales.

La necesidad de constituir provisiones.

La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.

Depreciacion de propiedad, propiedad planta y equipo.

Amoaortizacion de activos intangibles.

Estas estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacion disponible sobre los hechos
analizados.

En cualquier caso, es posible gue acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen
a modificarlas en los proximes ejercicios, lo que se realizaria de forma prospectiva.

4. INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacion relacionada cen el porcentaje de variaciones en los indices de precios al
consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, es como sigue:

Afo terminado Variacién

Diciembre - 31 ‘ Porcentual
2015 3.38
20186 1.12
2017 -0.20
2018 0.27
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5. Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas,
enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en
vigencia. Estas son de aplicacidn obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la
Compaiila a partir de las fechas indicadas a continuacion:

A plinacis . R

Horma Iema de;

HIC 28 Mejora, Rledicidn de lss padicipadss al valer sszenskle: ;uns opoitn de jdeanero del 2048
inversidn posinversidn o une epcién de politics coherenie?.

NIZ 40 Enmiend 8. Transterancias o0& propledsdes de inversian. 1de eneso del2018

HIF 1 hdzjora. Supresidn de exencicnss a corto plaze pasa los adopta nies por primers Tdeenere de| 2018
ez,

WIIF 2 Enmienda: Clasificacidn y medicién de las opersciones de pago bassdas en 1de &nerodel 2018
anGiones.,

RIIF 2 Enmiend as relativas s la aplicacidn d & I8 NIF 8 {Inztrumeniaz Fimanciaros), 1de enercd=12048

MIF & hejora. Reconocimienic y medicién de setives fin anciercs. 1deenen del X118

NHF & Ermienda. Se ha revis sgp de forma sustancial s contabilidad de coberturas 1de enerc del 2018

para permite reflejar mejos las activid sdes de gestitn de riesges de os estadaos

finanaigras; adamés, permile los cambins de (as lamados “oréd itas propias®.

IIF 15 Mejora. Requesimientos pars recomoccimiento de ingresos que aplican a todos 1deenero del 2018
los contratos cen clientes {excepto por contratos de leasing, contratos de
sequwos einstrementos financieres).

IFREZ 22  Inteepretacidn: Efecios de a2 variacisnes de los tipos de cambis. 1de enero del 2012
NHF & Publicacién de ls norma: "Asendamientss” esta nosma reempla zard 2 1s HIZ 17, 1de e nerodel 20715
MIF3+y  Enmienda. La MIF 2 ciasifics coando uns entidad ebklisne centm) de un 1deeneyo del 2099
HIIF 11 negocio que 85 un jgint venlure. Yuelve 8 medi dos intereses previamente

mantenidos €n diche negacic. La MIOF 11 aclara gue cuandsa una enlidad
sbbisne sl conbrol conjunto de UNs emprEss que &s Una opsacién canjunta, la
entidsd nevueke 8 medi los interes es previamenie conocidos &n Esa empeesa
MIC 12 Enmiznd a. Clarifics quetodas las consecusneias delimpusstc a larenta de los 1de e nese del 2095
dividend os deben reconocess sn resultados, independisntements de camo
sufja el impusesin
WIS 22 Enmiends. Aclara que si un presiame especifico permanece pendisnie 1desner del20183
despugs de que el activo relacionsds esié lsio para su uso o venta previsio,
B3& endsudamianis =& convierte en pare de les fondos que fa entidad tema
genzralmente Bn meéstamc sl celoular |z tesa de copislizacitn de los
peéstamas gensrales,
WIF 47 Publicarién dela norma: “Contratos deseguros™ queresmplazard s la MIF & ids enero de1 2021

L.a Administracion considera que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las NIF e
interpretaciones antes descritas, no generaran un impacto significativo en los estados
financieros de la Compafila en el ejercicio de su aplicacion inicial.

En relacidn a la NIIF 9 y NIIF 15, la Administracion efectué un andlisis y concluyé que no hay
un impacto significativo, en base a lo siguiente:

s NIIF 15: las transacciones de ventas presentan de manera general una sola obligacién de
desempefio que es claramente identificable y el precio de la transacciéon no contiene
componentes variables a los previamente pactados;

* Registrando los ingresos en el periodo en el que corresponden; tampoco existen costos
incurridos para obtener y cumplir con la generacién de sus ingresos, por lo tanto, no se
esperan efectos importantes en la aplicacién de esta norma.
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NIIF 9: Su principal instrumento financiero es la cartera compuesta por cuentas por cobrar
a clientes los cuales se liquidan hasta 30 dias; las pérdidas por deterioro presentan un
comportamiento historico bajo por cuanto si se provisionan las pérdidas esperadas futuras
no tendria un impacto importante.

DISPOSICIONES ESTABLECIDAS MEDIANTE Oficio  No. SCVS-INNIV-3017-
00060421-0C, EL 28 de diciembre de 2017, relacionado con “Oferta Publica

Autorizada por Sector Econdmico”: la empresa ho cotiza en holsa de valores.

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, los saldos de Caja y Bancos son los siguientes:

Efectivo y equivalentes al efectivo 2018 2017
Bancos ‘

Banco Guayaquil 408.371 714.415
Banco Internacional 16.595  67.965
Banco Internacional Ahorro 5.734 2.107
Instituciones Financieras Extranjeras

Banisi Panama 102.232 102.190
Total efectivo y equivalentes al efectivo uss 532.932 886.677

Efectivo y Equivalentes al Efectivo. - cuenta de naturaleza deudora, que Incluye dinero

efectivo y deposito en bancos ¢ disponibles.

El efectivo y equivalentes de Efectivo por ser Instrumentos Financieros se encuentran a Valor
Razonables de la siguiente manera:

aj
b}

c)

Caja

Bancos (al saldo del extracto previo analisis de diferencias, a ser conciliadas
mensualemente)

Cuentas de Ahorro al costo amortizado con la tasa de interés efectivo con la tasa ofrecida
por la entidad financiera

Registra los recursos de alta liquidez de los cuales dispone la entidad para sus operaciones
regulares y que no esta resfringido su uso, se registran en efectivo o egquivalente de efectivo
partidas como: caja, depositos bancarios a la vista y de otras instituciones financieras, e
inversiones a corto plazo de gran liquidez, que son faciimente convertibles en importes
determinados de efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su
valor.{(menores a 3 meses); NIC 7 p.7, p.48.
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7. ACTIVOS FINANCIEROS

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de los Activos Financieros es el siguiente:

Activos Financieros

Préstamos otorgados a empleados

Cuentas por cobrar anticipos vendedores

Cuentas por cobrar clientes a)
Valores por liquidar clientes

Cuentas por cobrar ex trabajadores

Otras cuentas por cobrar b)
(
f (-} Provisién para cuentas incobrables c)
\ Total Activos Financieros : uss

a) El saldo de Cuentas por cobrar clientes se conforma:

2018 2017
10.734 6.140
7.765 4.799
1.998.575 1.896.907
3.627 114.986
7.903 7.903
159.413 79.767
2.188.018 2.110.502
(59.226) (60.282)
2.128.792 2.050.220

Princinales Gllentes
' Zuridist C. Ltda.
Decorahogar S.A.
i Tipantuda Lema Jorge
; Panel Kwood S.A.

Ledn Sanchez Maximo Félix

Fuente Ching Diego Alejandro

Caiza Collaguaso Rocio Pilar

Mora Jaramillo Layde

Otorongo Cornejo Julia Dorinda

Anda Pinargote Jose Luis

Cando Tingo Mario Enrique

Disalme Cia Ltda

Jadan Pacheco Luis Teodoro

Jaramillo Ordofiez Edwin Redrige

Saldos menores a USD 9.000

27.841
22.789
18.868
16.869
16.465
16.393
13.929
13.689
11.158
11.704
10.788
10.959
10.890
1.748.237

47.996

Total

1.998.575

b) Saldos corresponden a préstamos otorgados a empleados, dichos préstamos son descontados

directamente del rol de pagos.

¢} Del analisis del deterioro de las cuentas por cobrar, se determina que el 100% del total de Activos
Financieros al 31 de diciembre de 2018, corresponden a cuentas comerciales por cobrar del periodo
2018. Por lo que se establece como razonable, la decisién de la Administracién de CEDIMPORTSA

8.A,, de realizar la prevision para incobrables.
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d) Activos financieros. — Cuenta de naturaleza deudora; los aclivos financieros se reconocen en los

e)

f)

estados financiercs cuando se produce su adquisicién y se registran inicialmente a su valor razonable,
incluyendo en general, los costos asociados a dicha adquisicion.

Es cualquier activo que posea un derecho contractuat a recibir efectivo u otro activo financiero de otra
entidad; o a intercambiar activos financieros o pasivos financieros con otra entidad, en condiciones
que sean potencialmente favorables para la entidad; o un instrumento de patrimonio neto de otra
entidad. Tales como: acciones y bonos de otras entidades, depositos a plazo, derechos de cobro —
saldos comerciales, otras cuentas por cobrar, etc.: NIC 32 p.11 - NIC 32 - NIIF 7 - NiIF 9.

PREVISION POR DETERIORO DE CARTERA: Una entidad evaluara un activo financiero medido al
costo amortizado, cuando exista evidencia objetiva de que se ha incurride en una pérdida por deterioro
del valor. La pérdida por deterioro de valor de un instrumento financiero, puede ser: Por dificultades
financieras significativas del emisor o del obligado; incumplimientos © moras en el pago de los
intereses o el principal por parte del emisor; probabilidad de que el prestatario entre en quiebra o una
reorganizacion financiera; la desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero. El importe
de la pérdida por delerioro se reconocera en el resultado del periodo. NIC 39p58 al 39p65 - NIIF para
las PYMES p11.22.

8. INVENTARIO

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de Inventario es el siguiente:

2018 2017
Inventarios
Inventario de Prod. Term. Y Mercad. En almacén 1,932,360 1,841,538
Mercaderia en Transito 4,486 2,405
{-) Provisién deterioro Inventario (356,159) (356,159)
Total otros actives corrientes uss 1,580,687 1,487,784

Saldos cofresponde a existencias de materiales para la construccion ya sean insumos, productos
intermedios o productos finales.

Inventarios. - son activos de naturaleza deudora: poseldos para ser vendidos en el curso normal de la
operacitn; ya sea mercaderia importada; en proceso de produccion con vistas a esa venta; o en forma de
materiales o suministros, para ser consumidos en el proceso de produccién, o en la prestacion de
servicios. Los inventarios se mediran al costo o al valor neto realizable, el menor. NIC 2, p. 6

METODOS DE VALORACION DEL INVENTARIO: Primera entrada primera salida (FIFO). NIC 2p23 al
2p27 NIIF para PYMES p13.17 p13.18




CEDIMPORTSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS '
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

9. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saido Activos por Impuestos Corrientes es el siguiente:

2018 2017
Activo por impuesto Corriente
Crédito Tributario Impuesto Renta afios anteriores B12 560
Total activo por impuesto corriente Uss 812 560

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES: Se registrara los créditos tributarios por Impuesto al valor
agregado e impuesto a la renta, asi como los anticipos entregados por concepto de impuesto a la renta
que no han sido compensados a la fecha, y anticipos pagados del afio que se declara. NIC 12, P.5.

10. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de los Servicios y ofros Pagos Anticipados es el

siguiente:

Servicios y Otros Pagos Anticipados 2018 2017
Anticipo Proveedores - 200
Anticipo Wenzhou (Estar Hardware) 714 -
Anticipo Jianxing-pinghiu 8,000 11,000
Anticipo Foshan Junjing Dream House 351,076 314,618
Anticipo Vera - 10,263
Anticipo Gaomingsunrise 1,080 12,000
Anticipo Wellmax-qmark 32,441 20,333
Anticipo Tekmanachiintl 4,000 4,000
Anticipo Gouyao 27,839 81,018
Anticipo Asia 96,047 20
Anticipo Krona 22,851 -
Anticipo My Choice ) 2,300 -
Anticipo Ressam - hainan Re-cheng Trading 3,600 -
Anticipo Zhongshan Winsing Hardware Factory 57,990 36,000
Anticipo Zhanyu Intl 21,431 27,669
Anticipo Fuzhou Light 10,000 3,000
Anticipo DNW 17,396 3,625
Anticipo Boson International 7,500 15,000
Anticipo Zhongshan Naxing - 10,000
Anticipo Santile Internacional - 3,000
Anticipo Guangzhou Speedy - 14,280
Antticipo Foshan Tiger Stone 108,707 -
Anticipo Guangdong Topcent 10,000 -
Anticipo Cavagna Group 102,728 -
Anticipo Sichuanmachinery 13,930 32,809
Anticipo Uni Lite Stone - 11,000
Total servicios y otros pagos anticipados uss 899,631 609,905
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a) Saldos comprende: valores por “Seguros"; “Anticipo a proveedores” pagados por anticipado.

b} SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS: Se regisiraran los seguros, arriendos, anticipos a
proveedores u otro tipo de pago realizado por anticipado, y que no haya sido devengado al cierre del
ejercicio econdmico; asi como [a porcidn corriente de los beneficios a empleados diferidos de
acuerdo a la disposicion transitoria de la NIC 19,

11. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de Propiedad Planta y Equipo es el siguiente:

ACTIVO FLIO 31/12/2017 Adiciones  31/12/2018

TERRENO 491,399 . 491,399
EDIFICIO E INSTALACIONES 1,007,259 : 1,007,259
MUEBLES Y ENSERES 16,637 _ 16,637
MAQUINARIA 16,667 _ 16,667
EQUIPO COMPUTACION 24,403 1,738 26,142
VEHICULOS 297,329 . 297,329
cosTo 1,853,693 1,738 1,855,432
(-} DEPRECIACION ACUMULADA (2732000  a) (92,203) (365,403)
ACTIVO FIJO NETO 1,580,493 (90,465) 1,490,028

a) El gasto por depreciacién del periodo fue de $92.203.

b) PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO: Se incluiran los acfivos de los cuales sea probable obtener
beneficios futuros, se esperan ulilicen por mas de un periodo y que el costo pueda ser valorado con
fiabilidad, se lo utilicen en la produccion o suministro de bienes y servicios, o se utilicen para propositos
administrativos. Incluye bienes recibidos en arrendamiento financiero. Al comienzo del plazo del
arrendamiento financiero, se reconocerd, en el estado de situacién financiera del arrendatario, como un
activo y un pasivo por el mismo importe. NIC 16, p.6, 7, 8 - NIC 17, p.20; NIIF para PYMES p17.4 al
p17.8

c) DEPRECIACION ACUMULADA: Es el saldo acumulado a la fecha, de la distribucién sistematica del
importe depreciable de un activo a lo largo de su vida (til, considerando para el efecto el periodo
durante el cual se espera utilizar &l activo por parte de la entidad; ¢ el nimero de unidades de
produccidn o similares que se espera obtener del mismo por parte de la entidad. NIC 16, p.6 - NIC 16,
p.43.
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12.

13.

ACTIVO IMPUESTOS DIFERIDOS

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de Impuestos Diferidos es el siguiente:

Activo Impuestos

Diferidos 2018 2017
Jubilacidon Patronal 5,248 -
Desahucio Laboral 2,080 -
Total Impuestos Diferidos UsS$ 7,328 -

1y  Jubilacidn Patronal USS 5,248

2} Bonilicaciin par Desahucio | LUS§ 2,080

3) Total UsSs 7,327

ACTIVO IMPUESTOS DIFERIDOS: Incluye Impuestos Diferidos que van hacer reconocidos en el tiempo
como ingresos o como derecho de compensacion tributaria. NIC 12- NIIF para Pymes Seccién 29.

Los impuestos diferidos. - se calculan, de acuerde con el métoedo del balance, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus
importes en libros. Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es
probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los cuales compensar las
diferencias temporarias.

Los pasivos por impuestos diferidos son las cantidades de impuestos sobre las ganancias a
pagar en periodos futuros, relacionados con diferencias temporarias imponibles.

Si la cantidad pagada de impuestos excede del valor a pagar, el exceso se reconoce como un

activo, y si el valor de impuestos no se ha liquidado en su totalidad se reconoce come un
pasivo.

CUENTAS POR PAGAR

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, los saldos de Cuentas por Pagar son los siguientes:

Cuentas y doc. Por pagar proveedores 2018 2017
Cuentas por pagar proveedores locales/del

Exterior a) 48,070 45,250
Tarjetas de Crédito por Pagar ' 33,279 26,471
Documentos por pagar - -
Total de cuentas por pagar USss 81,349 71,721
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a) El saldo de Cuenias por Pagar Proveedores se conforma de la sigulente manera:

|Principales Proveedores |

Farletza 5.A.
Pluscargo-Ecuador 5.A.

Wenzhou Estar Hardware Co. Limited

Conecel

Chubb Seguros Ecuador 5.A.
Espinosa Espinoza fuan Carlos

Aig Metropolitana Cia De Seguros Y Reaseguros

Transportes Pesados Del Sur S.A,

Cuport Cia Ltda

Arrunategui Rebolledo Tatiana Holanda

Carro Seguro Carseg S.A.

Transportes Mobachs Cuenca Cia. Ltda.

Comercial Arwalic S.A.

Saldos menores a USD 1000

1 'salda’

7.847
6,400
2,983
2,508
2,397
2,044
1,961
1,827
1,521
1,513
1,440
1,364

1,217

13,047

Total

48,070

b) CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR: Obligaciones provenientes exclusivamente de las
operaciones comerciales de la entidad en favor de terceros, asi como los préstamos otorgados por
bancos e instituciones financieras, con vencimientos corrientes y llevadas al costo amortizado. NIC 32
- NIC 39 - NIIF 7 - NIIF 8. NIIF para PYMES pi11.13y p11.14

14. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, los saldos de Obligaciones con Instituciones Fiﬁancieras

son los siguientes:

Obligaciones con Instituciones Financieras

Banco de Guayaquil S. A.
Banco Internacional S. A,
Total de obligaciones financieras

ay Incluye las siguienies obligacicnes a corto plazo:

CAPITAL ABCNO SALDO
$ 52,143.30 $ 16,871.81  § 35,271.49
CAPITAL ABONO SALDO
$300,000.00  $221,702.45 5 78,297.55
$ 80,000.00 S 5573262 5 24,267.38
$380,000.00 $277,435.07 $102,564,93

2018 2017
35,271 19,348
102,565 164,123
137,836 183,471
TASA DESDE HASTA
11,23%  1/12/2017  1/11/2020
TASA  DESDE HASTA
8.95%  24/11/2017  18/4/2019
8.95% 2/3/2018  25/7/2019

b) OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS: En esta cuenta se registran las obligaciones

con bancos y ofras instituciones financieras, con plazos de vencimiento corrientes, y llevados al costo
amortizado utilizando tasas efectivas. En esta cuenta se incluiran los sobregiros bancarios. NIC 32 —

NIC 39 —NIIF 7 —NIIF 9.
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15. QOTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, los saldos de Otras Obligaciones corrientes son los

siguientes:;
Otras Obligaciones Corrientes 2018 2017
Con la Administracion Tributaria 70,307 67,542
Impuesto a ia renta del periodo T 10,142 57,497
Obligaciones con el IESS - -
Aporte por pagar IESS 8,871 3,792
Préstamos Hipotecarios Empleados 643 1,937
Décimo tercer sueldo 2,790 3,344
Décimo cuarto sueldo 11,680 10,281
Vacaciones 17,659 -
Fondo de Reserva - 1,668
Préstamos Quirografarios 3,021 2,491
Participacion Trabajadores 50,890 78,693
Otras cuentas por pagar 1,128 2,038
Total Pasivo Corriente uss 171,131 229,233

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTE: Incluyen las obligaciones presentes que resultan de hechos
pasados, que deben ser asumidos por la empresa, tal el caso del pago del impuesto a la renta, de  la
retencion en la fuente, participacién a trabajadores, dividendos, etc. NIC 32 - NIC 39- NIIF 7 - NIIF
9.

PORCION CORRIENTE PROVISIONES POR PORCION CORRIENTE PROVISIONES PCR
BENEFICIOS A EMPLEADOS BENEFIC|IOS A EMPLEADOQS: Beneficios a2 empleados a corto plazo
{sueldos, salarios, aportaciones a [a seguridad social, utilidades, ausencias remuneradas anuales,
ausencias remuneradas por enfermedad, incentivos, etc.); y, beneficios no monetarios (atencion médica,
vivienda, bienes o servicios subvencionados o gratuitos). Beneficios post-empleo (pensiones y otros
beneficios por retirp, seguros de vida y atencion médica post-empleo). NIC 19p25 NIIF para PYMES

p28.4 al p28 9
Saldo al Movimiento Saldo al
2017 Débito Crédito 2018
Obligaciones con el IESS
Aporte por pagar IESS 3,792 (3,792) 8,871 8,871
Prestamos Hipotecarios Er 1,937 (1,937) 643 643
Décimo tercer sueldo 3,344 (3,344) 2,790 2,790
Décimo cuarto sueldo 10,281 {10,281) 11,680 11,680
Vacaciones - Y 17,659 17,659
Fando de Reserva 1,668 {1,668) 0 -
Prestamos Quirografarios 2,491 {2,491) 3,021 3,021
Participacion Trabajadores 78,693 (78,693) 50,890 50,890
Otras cuentas por pagar 2,038 {2,038) 1,128 1,128
104,244 {104,244} 96,682 96,682

27




CEDIMPORTSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

16. ANTICIPO CLIENTES

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, los saldos de Anticipos Clientes son los siguientes:

Anticipo Clientes 2018 2017
Clientes

Anticipo Recibido de Clientes 3,730 1,715
Depdsitos por Identificar clientes 6,494 2,046
Total pasive no corriente uss 10,225 3,761

ANTICIPO DE CLIENTES: Se registrara todos los fondos recibidos anticipadamente por parte de ios
clientes, en las cuales se debe medir ] costo del dinero en el tiempo (interés impllcito) de generar
dicho efecto. NIC 32 - NIC 38, NIIF 7 - NIIF 9

17. PASIVO NO CORRIENTE

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, los saldos de Pasivos no Corrientes son los siguigntes:

Pasivo No Corriente 2018 2017
Obligaciones con Instituciones Financieras

Banco Guayaquil - 36,643
Banco Internacional - 104,490
Provisiones por Beneficios a Empleados

Jubilacién Patronal 129,265 — -
Desahucio Laboral 42,914 -
Impuestos diferidos

Impuestos diferidos revalorizacidn a) 277,289 277,289
Total pasivo no corriente uss 449,468 418,422
a) Los impuestos diferidos, provienen:

B0 mecacion vaoRLgRos NVMORZACON oo empp  COSTO - PASVOINPTO
HISTORICO Afio2017 REVALORIZADO  DIFERIDO  SUPERAVIT
TERRENO  120,000.00 - 12000000 54599838  491,398.54 37139854 92,849.64 27854891

EDIFICIO 6950000 2461458 4488542 14914984 13423486  B9,349.44 2233736  67,012.08
BODEGA  200,000.00 53,217.57 14578243 88354614 79515153  64BA409.09 162,102.27 486,306.82
TOTAL..  389,500.00 77,832.15 311,667.85 1,575,694.36 1420,824.92 1,109157.07 277,289.27 831,867.8t

b) CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR LARGO PLAZO: Porcidn no corriente de las abligaciones
provenientes exclusivamente de las operaciones comerciales de la entidad a favor de terceros, asi
como los préstamos otorgados por bancos e instituciones financieras; llevadas al costo amortizado.
NIC 32 - NIC 39 - NIIF 7 - NIIF 9.

¢) PASIVO DIFERIDO: Incluye Pasivos Diferidos gue van hacer reconocidos en el tiempo como ingresos
o como derecho de compensacién tributaria. NIC 12- NIIF para Pymes Seccion 29.
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18. CAPITAL SQCIAL

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Capital Social, esta conformado por los siguientes
accionistas; a razon de un doélar por accion:

L = EL - V = 1 5 2]
1 CEDENO CEDENO CARLOS EDUARDO ECUADOR 200,000  40.00%
2 CEDENO CEDENO CARLOS FERNANDO ECUADOR 200,000  40.00%
3 CEDENO CHAVEZ CARLOS ALFREDO ECUADOR 100,000  20.00%

500,000 100.00%

CAPITAL SUSCRITO O ASIGNADO: En esta cuenta se registra el monto total del capital representado
por acciones o participaciones en compafiias nacionales, sean estas andnimas, limitadas ¢ de economia
mixta, independientemente del fipo de inversion y sera el que conste en la respectiva escritura publica
inscrita en el Registro Mercantil. También registra el capital asignado a sucursales de compariias
extranjeras domiciliadas en el Ecuador.

19. [IMPUESTO A LA RENTA

La Comparia no ha sido fiscalizada por el Servicio de Rentas Internas — SRI. La funcidén
fiscalizadora por parte de las autoridades de rentas estd facultada para los tres ultimos
ejercicios econdémicos.

La conciliacion tributaria preparada por la Compaiifa para establecer el impuesto a la renta
causado en el afio 2018 y 2017, fue la siguiente:

2,018 2,017

Conciliacién Tributaria
Resultados Antes Part Trab E Imp 339,264 524,622
Participacién Trabajadores {50,890} (78,693)
Beneficio Neto de Empleo | (65,372) (8,558}
Gastos No Deducibles 87,453 112,116
310,455 549,487
Impuesto a la Renta 77,614 120,887
Anticipo Reducido al Ejercicio Fiscal 68,680 -
Saldo Anticipo Pendiente de Pago 63,390 -
Retenciones 62,132 63,390
Por Pagar 10,142 57,497
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

20. PARTES RELACIONADAS

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, CEDIMPORTSA S.A., no mantiene saldos con accionistas
0 administradores.

21. VENTAS Y COSTO DE VENTAS

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, las Ventas Netas y el Costo de Venta resulté en:

2018 2017

INGRESOS 7,014,455 7,041,702
OTROS INGRESOS 28 212
INGRESOS NO OPERACIONALES - 91,304
7,014,483 7,133,218

(-) cosTOS (4,702,763) (4,874,930)

uss 2,311,719 2,258,288

INGRESCS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS: En esta cuenta se regisira los ingresos procedentes de la
“Fabricacion, importacién y comercializacion de materiales de construccion”, actividades
ligadas al giro del negocio. NIC 18 — NIIF para PYMES SECCION 23.

22. PRECIOS DE TRANSFERENCIAS

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte al Servicio de Rentas Internas,
Mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el segundo suplemento
del RO. 511, del viernes 29 de mayo del 2017 solicitd se prepare y remita por parte de la
empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un Anexo de Operaciohes coh
Partes Relacionadas, entra otros, para aquellas compafiias que hayan tenido operaciones con
partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto
acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo e Infarme) o US$3.000.000 (Anexo). En la
referida Resolucién se establece ademas las operaciones que no deben contemplarse para el
analisis del Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia y se menciona que no
sumaran los montos de operaciones con partes que sean relacionadas Unicamente por

proporcién de transacciones,

La Compariia no ha efectuado durante los aflos 2018 y 2017 operaciones que superen dicho
maonto.
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

23.

Otros Asuntos

La inflacién anual de diciembre de 2018 fue de 0,27% (cuarto mes de variacién positiva). Es
importante dar un seguimiento permanente al comportamiento de los precios con el fin de
analizar si los factores de incidencia en la inflacion estan relacionados con la cferta o con la
demanda, y si el cambio de tendencia observado desde septiembre de 2018 es sostenible
en el tiempo.

En diciembre de 2018, la estructura del mercado laboral no ha variado respecto de |a del
ano antericr. El aumento del empleo inadecuado podria convertirse en un problema
estructural si no se adoptan medidas cerrectivas de manera oportuna,

Desde 2015, no ha habido una reduccién significativa de la pobreza y la desigualdad; el
pais sigue siendo bastante inequitativo.

El resultado positivo registrado a nivel del SPNF estuvo determinado por el incremento en el
ingreso total y la reduccién en el gasto de capital. El precio del petroleo fue un elemento que
favorecid este resultado.

Se evidencia un crecimienta sostenido de las importaciones no petroleras registrado en los
meses posteriores al retiro de las salvaguardias, que ne fue acompafado por un crecimiento
similar de las exportaciones no petroleras.

Aungue la recuperacion del precio del crudo favorecié el aumento de las exportaciones
petroleras y compensd el déficit de la balanza comercial no petrolera en el segundo
trimestre de 2018, la dependencia de los ingresos petroleres representa un riesgo latente.

El ritmo de crecimiento de los agregados monetarios ha ido disminuyendo a lo largo del
2018, pues las variaciones anuales registradas en diciembre son las mas bajas de todo el
afo. Pese a que el crédito ha alcanzado cifras significativas de crecimiento, los depdsitos,
aunque mantienen niveles altos, no estan creciendo al mismo ritmo que los créditos. Esto
estd relacionado a la austeridad fiscal, incremento de las importaciones y una menor
actividad econémica reflejada en un menor ritme de crecimiento de las ventas de las
empresas.

Contribucién a la Superintendencia de Compaitias, Valores y Seguros, para el afio 2019
(Resolucion No. SCVS-INAF-2019-0005, publicada en el R.O. No. 439 del 01 de marzo de
2019).

Exoneracion ISD por concepto de distribucion de dividendos a beneficiarios efectivos
residentes en el Ecuador por sociedades que reinviertan desde el 50% de las utilidades en
nuevos activos productivos (Resolucion No. NACDGERCGC19-00000010, publicada en el
Suplemento R.O. No. 437 del 27 de febrero de 2019).

Normas para la declaracién y pago del impuesto a la renta unico a la utilidad en la
enajenacién de acciones (Resolucién No. NAC-DGERCGC19- 00000007, publicada en el
Segundo Suplemento R.O No. 429 del 15 de febrero de 2019).

Coeficientes de caracter general para la determinaciéon presuntiva de impuesto a la renta
por ramas de actividad econdmica, para el ejercicio fiscal 2018 (Resolucidon No. NAC-
DGERCGC15-00000002, publicada en el Suplemento del R.O No. 422 del 06 de febrero de
2019),
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Exoneracion del ISD para las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de
inversion (Reglamento a la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atracciéon de
Inversiones, Generacion de empleo, y Estabilidad y Equilibrio fiscal, Primer Suplemento R.O
No. 392, del 20 de diciembre de 2018).

Sujetos obligados a emitir facturacién electrénica. (Resolucién No. NACDGERCGC18-
00000431, publicada en el R.O No. 396 del 28 de diciembre de 2018, reforma la Resolucién
No. NAC-DGERCGC18-00000121, publicada en el Primer Suplemento del Registro Oficial
No. 234 de 04 de mayo de 2018).

La Resolucion No. SCVS- DSC-2018-0008, emitida el 27 de febrero del 2018, establece que
las Sociedades de Interés Publico son las siguientes compa#dias sujetas a vigilancia y
control de la Superintendencia de Compafilas, Valores y Seguros: Emisoras de valores
ingcritas en el Catastro Publico de Mercado de Valores. Casas de Valores, depdsitos
descentralizados de compensacion y liquidacion de valores, sociedades administradoras de
fondos de inversion y fideicomisos. Seguros, reaseguros, intermediarias de reaseguros,
peritos de seguros, agencias asesoras productoras de seguros. Compafiias que financien
servicios de atencidn integral de salud prepagada. Servicio de asistencia aseguradas y
tarjetahabientes. Calificadoras de riesgo y Auditoras Externas. Las dedicadas a las
actividades corrientes y especializadas de construccion. Actividades de corretaje, agencias,
promocién inmobiliaria, compra venta y alquiler de inmuebles. Venta de wvehiculos
automotores nuevos y viejos. Factorizacion de compra de cartera.

“Ley Orgénica para la Reactivacién de la Economfa, Fortalecimiento de la Dolarizacion y
Modernizacién de la Gestion Financiera (Ley de Reactivaciéon de la Economia)” El 29 de
diciembre del 2017 se publicd la referida Ley en el Segundo Suplemento del Registro Cficial No.
150, donde, entre otros aspectos, se efactlian las siguientes reformas detalladas a continuacion:

Incremento de ia base imponible para pago de impuesto a la renta de personas haturales e
incremento del 22% al 25% para sociedades. Para los casos de sociedades con accionistas
en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor imposicion, la
tarifa pasarfa del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participacion.

Cambics en los criterios para la reduccién de tarifa de IR por la reinversion de utilidades.
Las sociedades exportadoras habituales, asl como las que se dediquen a la produccion de
bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% © mas de componente
nacicnal y aquellas sociedades de turismo receptivo que reinviertan sus utilidades en el
pais, podran obtener una reduccidon de 10% de la tarifa del impuesto a la renta sobre el
monto reinvertido en activos productivos.

Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversion de utilidades. La
reduccion de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades
reinvertidas, aplicaria Unicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se
dediquen a la produccién de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean
50% o mas de componente nacicnal, v, iiiy aquellas sociedades de turismo receptivo.

Exoneracion del pago de impuesto a la renta para micro y pequefia empresa durante tres
afios contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que generen ingresos operacionales.
Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara siempre que en el correspondiente
ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

Rebaja de 3% de la farifa impositiva para micro y pequefias empresas o exportadoras
habituales.

Tl
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El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el
anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre gue se
verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asl también para el caiculo
de! anticipo del Impuesto a la Renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por
pagar, 13° y 14° remuneracién, asi como aportes patronales al seguro social obligatorio.

Se establece ia devolucion Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores habituales, en
la parte que no sea utilizada como crédito tributaric,

Eliminacion de |a obligacién de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad
de la jubilacién patronal y desahucio sélo seran deducibles los pagos por estos conceptos
siempre que no prevengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

Disminucion del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema
Financiero de USD 5.000 a USD 1.000 el monto determinadc para la obligatoriedad de
utilizar a cualquier institucion del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros,
transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de
pago electrénico.

De acuerdo con la Gerencia de ia Compaiifa, la principal reforma que tendra un impacto
significativo es el Incremento en la tasa del Impuesto a la Renta del 22% al 25%.

24, Principales Contratos Suscritos.

La 'Compaﬁla ho ha efectuado durante el periodo auditado contratos con clientes y proveedores.

25.

EVALUACION DE RIESGOS RELACIONADOS CON CEDIMPORTSA S.A.

Gestion del riesgo  Las actividades de la Compafiia est4n expuestas a diversos riesgos como se describe

a continuacion:

Riesgo pais El negocio, la condicion financiera y los resultados operacionales de la Compariia

dependeran en parte de las condiciones de estabilidad politica y econdmica del
Ecuador, eventuales cambios adversos en tales condiciones pueden causar un efeclto
negativo en el negocio y sus resultados operacionales, de la evaluacion efectuada el
riesgo es moderado.

Riesgo de mercado Todas las inversiones disponibles para la venta son reconocidas a su valor razonable

y por ende, todos los cambios en las condiciones del mercado afectan directamente al
patrimonic de la Compaiiia, de la evaluacion efectuada el riesgo es moderado.

Riesgo de tasade La mavoria de los activos y pasivos financieros de la Compafiia esta sujeta a tasas

interés

fijlas de interés, de manera que noc se encuentren afectos a altos niveles de
exposicién. Adicionalmente, cualquier exceso en el efectivo y equivalentes en efectivo
es invertido en instrumentos de corto plazo, de la evaluacion efectuada el riesgo es
moderado.
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Riesgo de liquidez

Se genera cuando la entidad no puede hacer frente a las exigibilidades u obligéciones

con terceros, por insuficiencia en el fiujo de caja, de la evaluacion efectuada el riesgo

es moderado.

INDICE OE LIQUIDEZ Y SOLVENCIA: 018

Razén corriente Actlvo corriente 5,142,852
Pasivo corriente 406,540

Capital de trabajo Active Comiente - Pasive corniente

Prueba acida Activo corriente - Inventario 3,562,166
Pasivo corrlente 406,50

Riesgo de crédito

Resultzdos

1265

4196312

876

7

0516

184,23

3547362

438,23

Resultados

1031

4,546,910

m

Las cuentas por cobrar estan sujetas a evaluaciones en las que se considera la

capacidad de page, hislorial y las referencias del deudor, asi como su cumplimiento.
Se determind que las partidas corresponden al periodo, por lo que el riesgo por

deterioro baijo.

INDICADORES DE ACTIVIDAD:

Nimero de dfascartera a mana

Rotacidn de cartera

Rotacidn de activos operadionales

Rotacidn da acrivos fijo

Rotadén activo tatal

Rotadidn de capital de trabajo

Riesgo de los
activos

2018

Luentas por cobrarx 360 719,487,169

Ventas netas 7,014,455

360 30

N. de dias cartera a mano 103
Ventas netas 704,855 "

Artivos operacionales brutos 5,142,852
Ventas netas 7,014,455 "

Activo fijo bruto 1,855,432
Ventas netas 7010,855 "

Activo total bruto 6,640,200

Ventas netas

7,014,455 "

Act, Cte, - Paslvo Cte,

4,736,312

Resultados

257"

351

136

178

106

14

o

682,886,646

7,041,702

360

97

7,001,702
5,095,146

7,041,702

1,853,699

7041702

6,615,639

7,041,702
4,546,910

mercado. De la evaluacion efectuada se determina un riesgo bajo.

Resultados

5.98

in

140

3.80

106

155

Los activos fijos de la compafila se encuentran cubiertos a través de pdlizas
de seguro pertinentes, cuyos términos y condicicnes son las usuales en el
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flesultados

0.14

0.16

054

046

0.06

0.32

011

0.07

0.05

Riesgo s . ) ) . .
f De la evaluacion realizada se determina un nivel riesgo bajo.
Operativo _ go baj
INDICADORES DE ENDEUDAMIENTG: 208 Resuitados 07
Endeirizmiento sobre activas totales  Total pasivo x 100% 856,009 o1’ 905, 658
Total active 6,640,209 6,615,639
Endeudamientn o apalancamiento Total pasiva x 100 855,009' 015 906,658
Total patrimonie 5,784,200 5,708,961
Concentracion de endeudamiente  Pasivocordente  x  00% 406,540 oar’ 438,236
total pasiva 856,009 906,658
Concentracion a fargo plazo Pasivonocorlente x  100% 449,468 053" 418,422
Total pasivo 856,009 506,658
INDICADORES DE RENTABILIDAD:
Rentabilidad del patrimonla Utilidad neta 218,089 om " 325,042
Patrimonlo 5,784,200 5,708,581
Margen operacianal de utllidzd Uthlidad operaclanal 231,719 03" 2,358,268
Ventas netas 7,014,455 7,041,702
Gastosde Adm, Y ventas a venlas Gastas de Adm. ¥ ventas 959,433 018" 749,792
Ventas netas 7,014,455 7,041,702
Margen bruto de ulilldad Utilidad bruta 339,264 00’ 524,622
Ventas netas 7,014 455 7041702
Margen neto de tilidad Utliidad neta 218,080 " 0.03 325,002
Ventas netas 7,014,455 7,041,702
Riesgo De la evaluacion efectuada, 2 empresa ha cumplide con sus obligaciones tanto
Reputacional con entes gubernamentales, como empleados, proveedores, clientes, y
accionistas. De la evaluacion efectuada se determina un riesgo bajo
Riesgo Legal La empresa durante el periodo de analisis no ha tenido demandas de ninguna
indole que le represente un riesgo legal. De la evaluacion efectuada- se
determina un riesgo bajo.
26. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de estos estados financieros no se
produjeron eventos gue, en opinién de la Administracion de la Compafila, pudieran tener un
efecto significativo §9bre los estados financieros o que requieran revelacion.

—

Econ. Eduardo Cedeiio Cedefio

“ Presidente

CPAlrma Zambrano Mayorga
Contador General




