CONSTRUCCIOES, VEAS Y HORMIGONES OV, HORMIGONES S.A.
N NOTAR A LOS ESTADOS FIRANCIEROS

AL 31 DE DICIEMEBRE D¥L 2012
FEXPRESADC EN DOLARES I LOS ESTADOS UNIBOS DE AMERICA)

i, INFORMACION

1.1 Constiucion y Operacionew

La Compafifa s¢ encuenira en la Repiblica del Ecuador, fue constituida ef 14 de:
febrero del 2003 ¥ su objeto principal es la comerclalizacion de hormighn en todas
sus foras v resistencias, para obras ¢iviles ¢ industrlales, v de las materias primas
gue lo componen, funsporie v comercializacidn de productos elaborados de:

homigdn yio prefabricados, pudrd dedicarse tembidn a la consiruceion de edificios.

1.2 Autorizacion del reporte de estados fisancieras

Los estados financieros por el afio terminado of 31 de diciembre del 2012 han sido
emitidos con la awtorizacion de la Juma de Accionistas.

2. BASES DE PRESENTACION

2.1 Declaracidn de Cumplimienio

Los estados financiercs estdn preparades de conformided con las Nomnas -
Internacionules de Informacién Financicea, un cumplimiznto do lo establecido en fa
resolucion de la Superintendencia de Compafiias N® SC.GICT CPAIFRS 1103,
del 13 de marzo del 2011 que comprenden: :

# Normas Internacionales de Informacion Financiera {(NIHF}

» Wormas Infernaciomrales de Contabilidad (NIC). :

3 Iyterpretaciones emitidas por ¢f comité de Interprelaviones de Normas .
Internacionales de Informacién financiera {CINIIF} :

Parn  CONSTRUCCIONES, VIAS ¥ HORMIGONES CV, HORMIGONES |
S.A, estos estados financieros son los primeros preparados de confonmidad con fos
nuevos principios - de contabilidad de aceptacién general en Ecuador (NIIF),
siguiende fos procedimizntos téonicos estublecidos en la NIIF 1, en la proparaciin :
de los estados financicros sdjuntos. :
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2.2, Nuevad NIIF que serdn adoeptadas por Is Compaiia

Norma Fipe de cambie fecha de aplicacién

NHF Y Mejora, reconocimiento v medicién do
Instrmenios Fingnoteros I engro dof 2013

NHC IS Mejora, Roconocimiento y medicidn
e tos gastos por planes de benelicios
Drefinidos y bereficios por ferminacién 1 enere del 2013

NHF 19 Clarificacion v nuevos pardmetros para la
Diefinicidn de comirel y principios para propara
cidn de estados financieros consolidados I enero del 2013

MIF 11 Eliminecion del contepla de setives controlados
Conjimtamente ¥ ia posibilidad de conselidacion
Proposcional de sntidades bajo controd comunin 1 enero del 2813

NHF 12 Mejors, rovelaciones de pariicipaciones en olas
Hntidades 1 enery det 2313

NIIF 13 Mejom, medicion del valor razopable de activos
¥ pasives y revelaciones necesarias sohre este o Tenero del 2013

La sdministracion de fa Compalife considera que la implementacion de las noemas -
citadas en eb parrefo precedente, no endrdn an efecto significative en 1oy estados
financieros en ¢l ciercicio de sy aplicacion en aguelios que puedan ser relevanies |
para ko Compafiia, 3¢ scflalan a continuacidn

gy La NHF, 9 describe segubmientos {écnices pars la clasificacion v mediacion de
activos financieros, los cuales se clasifican en funcidn al modele de regocio y al fhyjo de |
capa contracinales. Fsta MNUE serd efoctiva g pariir de enero ded 2015, :

by  La NIF 13, describe seguimicntos, téenicas sobre come el valor razomsble es
miedide v reem;ﬁa%ﬁ la gufa de medicidn del valor razonable que actualmente varfas NUF
esid en so aplicacion, Esta NITF es efective pars periodos que inician en encro ded 2043,

ey La NIF 19, cambia el concopto de beneficios a empleados v clarifica los conceptos
de beneficios de empleados a corto v a largo plazo, Las gasencias o pérdides actuariales -
que siguen  de benelicios para ;,mp'ﬁma.ﬁob s reservan en sy lebidad en los resultados,
asta NHE veemplaze v climina  esia opeidn v requiere gue su total ganancia o pérdida se
registren en ofros resuitados. Esta NIIF es de aplicacion a partiy de enero | del 2013,
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2.3, Moneda Funcional
La Compafita, de acterdo con la NIC 21 ( Efects de lus variaciones en las {ases de
cambio de la Meneds Extrgiora) ha detenminado que 21 dolar de Tos Estados Unide
de América represera su moneda funcional; consecuentemenie, jas vansaceiones en |
oiras divisas distintas al délar, se consideran * moneda extranjera” "

Los estados financieros af 31 de diciembre del 2012 y 2011, estdn presentados on
déiares de los Estados Unidos de América '

2.4, Use de estimaciones v Juicios en la preparacidn de los estados financieros

La preperscion de los eswmdos financieros requisren que la Administracion de la
Compafiz, en la aplicacitn de las politices contables, realice estimaciones v |
supuestos fos cuales tienen incidencia e ios montes presentados de activos,’
pagivos, on las revelaciones sobre activos v pasivos contingentes & ko fecha de los.
esiados financieros y sobre los montos presentadoes de ingreses ¥ gastos del periodo |
correspondiente. Las estimaciones v supuestos relacionados se basan en ia-
experigncia histdrica v ofros facitores que se considerar razonables en las.
circunstancias actuales, cuyo resulindo ¢s ln base para formar juicios sobre of valor |
en hbros de los actives v pasivios gee no son facihments determinabies por ofras |
fuenies :

La revision de las estimaciones contgbles es reconocida en 2] perfodo en gue la
estimacion 25 revisada v en cuslonier perinde tsturo afzetadn. :

3. POLITIHCAS CONTABLES

Las politicas contables mencionadas en este reporte, han sido aplicadas, a todos fog
afios presentados on estos estados flnancieros

A continuacion se deseriben ks principales politicas adoptadas en a presentacion do
los estados finsacicres, que han sido e¢laboradas de acuendy con Normas
infernacionales de informactdn financion, '

L1, Clasificscion de saldos corvientes v no corrientes

108 actives v pasivos registrados on los esiades financieres se clasifican en funcidn
de su voneimicnts, es decir, como corrienies agudllos con vencimientos igual o
inferior & 12 meses, los que estin dentro def ciclo normal de la operacion de la
Compafita, v oomd 1m0 comrientes, s de venclmento superior a dicho periodo ;
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32, Ee}tsivéﬂeme de efective

L o8 estados financierss registran como efective v equivalente de efective, el valor:
disponible v todas lay inversiones de corto plazo adguiridas en valores aliaments
liguides, sujetas a un riesgo poco sigpificative de cambios en su walor v con -
vencinsenios de tres meses o menos

13, Pristamos v euentas por cobrar

Se registrn en log estados fnancicros por los documentos v ocuentas por gobrar
comerciales a clienies, compafilas relacionadas v olras cuentas por cobrar. Son
gotivos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables v
que no cotizan en un mercado active. Se Inclaven en el activo corriente, excepio
por fos vencimientos mavores a 12 meses cortados desde In focha del estado de
situacion '

La estimacidn para pérdidas en fa cariera de créditos representa la mejor estimucion
de la gerencia sobre Jas pérdidas que podrian incurdrse en lg cartera de crédiios por
cobrar. Las adiciouss 2 la provisién son hechas con cargo al esiado de resultados
integrales, :

3.4. Provision para cuentss de dodosa cobrabilidad v baja de ofras cuentss por
cobirar :

Se registra una provisicn de dudosa cobrabilidad para cubrir faturos riesgos de .
pérdida gue pueden Hegar a producisse en la realizacion de cuentas por cobrar 4
clisnies, exclusivamente. :

Al 31 de diciembre del 2012, la Administiacidn de Iz Compafifa efectud wa
rpvisicn del importe recuperable del rubro ofras cuertas por cobrar debido a la
existencia de partidas antiguss pendientes do cobro v pariides que no tuvieron
movinHentos significativas duranie ¢ alie, :

3.5, Inventarios

Los inventarios se valogan 3 st coste 0 & su valor neto realizable, of menor de los
dos, L coste se determing por el método cesto promedio ponderado. El costo de los
preductos torminados v de los productos en curse incluye los costos de disefio, Jas
materias primas, 12 mane de obra directa, olros costos dirgetos v gastos generales de
fabricaciin {basados en una capacidad operativa normal), pero no incluye los costos
por intereses. Bl valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal del negocis, menos log gasios de comercializacidn v distribucion, Son todos
los costos derivados de su adguisicidn y trensformacion, v otros costos incurridos .
para darles su condicién v ubicacidn asinales.
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El coste de productos terminados incluye ks costos relacionadoes directamente con |
la produccion, asf como también todos aguellos costos indirectos fijos v variables de -
produccidn. La asignacion de los costos indirecios de produceidn se efectia sobre Ja
base de {s capacidad normal de fa planta. :

Las existencias de materiales ¢ insumios se valorizan 2l coste de adguisicion. Los
valores asf determinados no oxceden o valor estimado de reposicidn de estas
existencias., '

Fl valor neto tealizable ex el precio de vemta estimade en el curse normat del
negocio menos los costos de ventas aplicables. :

3.6, Impuestos corvientey

A esta cuenta se debitard por ¢l registro de los anticipos de impuesto a la rente, del |
erddito ibwtario de las refenciomes en la fuente efectuadas por clientes y por el
impuesto del valor agregado de lag compras realizadas en el mes. :

Se gcraditan mensualmente v anualmente con la presentacitn de las declaraciones
de impuestos al Servicio de Rentas Internas. Mensualmente se deberd concibiar los
galdos con las declaraciones v ¢l anexo ransaccional. :

3.7. Prepicdad, Planta v Equipo
% Recopocimicnio v Medicidn:

Propiedad, Planta v Equipo se reconecen come activos si 2 probable gue se deriven
de elfos benefivios ccondmicos fituros ¥ 84 Coste puede ser determinado de una
mancra confiable. '

Se contabilizan a su costo de adguisicidn expresado en ddlares de los Bstados
Usidos de Amdrica al 21 de diciembre del 2012, tomando como base para of chicalo
fas fechas de adguisicion de estos activas, '

El costo incluye desembolsos que son directamente afribuibles a ln adauisicion v
cualquicr oiro desembolzoe directamente atribuible al proceso de bacer que el aotivo
Ses apte pren su Tuntionamisnio v uso, '

L.os costos de mantenimiento, son reconocidos en el estade de resulfados cuando
AT "

Cuando partes significativas de un clemento de magninaria, equipos, vehiculos v
mobiliario posesn vidas Gtiles diferentes, son contabilizados de forma separada
coma wn componente importante del activo, '
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Las parancias v péndidas de Iz vonts de un elemento de msguinaria, equipus,
vehiculos ¥ mobiliario son determinmias comparando fos precios de venta con log
valores en libros de los activos en referencia v son reconccidos en ef estado de
resultados, '

> Pepreciaciin
La depreciacidn de maguinaria, equipos, vebfoulos v mobiliario se eajonls usando ef -

método de Hoea rectn, con hase en el costo actualizade v de aonerdo con la vida 4l
estimado por la administracidn: '

Active: rasas:
Hdificios S
Magainari v equipo 2%
Vehiculos 20%%
Eguipo de computacidn 33,33%
hushles v enseres 1%
Hquipos de oficing 156%

Bl método de depreciacion, vida 0l y valor residual son revisados en cada fecha de
presentacion de los estadoy financieros -

A8, Deteriore deb valer de los acfivos.-

Ad final de cada periodo sobwe ¢l gue 3¢ informa, fa Compaliia evalGa informacion |
interna v externa del negocio con el fin de establecer la existencia de indiclos de
deteriore de los valores en libros de sus activos, Para los aciivos con indicios de
deterioro, asi como park los activos intangibles cop vida dE no definida, se calculy
¢l importe recuperable del activo evaluade con 2 fn de deferminar las posibles
pérdidas por detertoro. Cuando no ¢s posible estimar o tmporte recuperable de un
activo individual, la Compsfila caleuls ef importe recuperable de la unddad:
generadora de efoctivo a la que periencce dicho zetivo,

El imporie recuperable o5 ¢l mayor entre ¢l valor razonable menos los costos
directamente relacionados » sy potencial venia v 2] valor en uso. Al estimar el valor
en uso, los flujos de cfectiv futuros estimados son descontados wtilizando uoa tosa
de descuento andes do lmpuesto, que retleia las valoraciones actuales ded mercado |
respeoto al valor ternporal del dinese v los riespos especilicos pasa el active para log
cuples no se haa ajustados bos estimados de flujo de efective Tuberos. :
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Actives Intangibles

f.a comtabilizaciin de un activo intangibe se realiza cuando es probable que los
beneficios coondmicos futuros gue se ha atribuido al mismo Nuyan o la Compafifa y
el costo del activo pueda ser madio de forma fable. :

Log actives intangibles registeados on log estados financicros incluven mareas do
uso inierng adguiridos ¢ inferpamente modificados dnicamente para safisfacer las
necesidades de la Coppafiia ¥ no para la venta externa, se prasenia 4 su cosio de:
adguisivion, sapresado en dolares de los Estados Unidos de América, el cual no
excede su valor recuporable, :

Amortizacion.- Se reconocs en el estade de resubados intsgral usando el método de
Hoea rects segin la vida Ol estunada de los activos mtangibles desde la fecha en
que se encuentran disponibles para f uso previsto por la Administracion :

Deteriors
G Apttvas Financieres

Los activos flnancieres son evalvados por la Compalia en cada Zcha do
presentacidn de estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de
deferiore, Se comsiders que un active financicro presenta deteriorn cusndeo exists
evidencia objetiva de b ocurrencia de alghn evento con efecios negalives sobre loy
fujos futures estimados de efectivo de ese active, :

Los activos fiaancieros significativos son evaluados sobre una base individual,
pehepiras gue ¢l resto de Tow actives financioros son revisados en grupos qui posean |
similares riesgos de erddito, Todas las pérdidas por deteriors se reconocen en el |
estado de resubiados integrales, :

.

o Aetivos no financicres

El valor de los activos no fnancierss de la Compafiia, teles como maguinaria, -
gquipos, vehiculos v mobiliario v activos intangibles, es revisado en la fechs def |
esiaco de situacién financiera para determinar cualquier indicio de deterioro,
Coande algie evento o cambio en fas cireunstancias ndica gue el valor en libros de
tales aetivos se ha deteriorado, se estima su valor recuperable. :

Ling péedida por deteriore e5 reconceida stoel moento en Ebros deown active o syl
anidad generadora de efoctive sobrepasa su monto recuperable.  Las pérdidas por
deterioro son reconocidss en el estado de resuliados integrales, :
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Al 31 de diciembre del 2612 v 2011, Ia Administeacion de Iz Compaiiia considera .
que no existen indicios de deteriors de actives no financierss como maquinaria,
eguipes, veliculos v mobiliario, v activos intangibles; asi misime, basade en su plan
de negocic, considera gue no existen cuentas o cambios en las cirounstancias que
indiquen gue ef valor neto de los activos podeia no ser recuperable, no existiendo un
deterioro en 2l valor segin libros de estos acvos. :

Pasivas financieros

El saldo de esta cuenta refleja ¢l valor gue a una fecha determinada, la compaiifn
adeuds por créditos comerciales a favor de terceros o présiamos ofergados por
hancos e mstitucionss fnmncieras con vencimdentor comentes. -

Debemos mantener detalles en meneda local y moneda extranjera para readizar s |
ajustes por difereneis en cambio al olerre de cada poriodo contable. '

Provisjonss

Registra las obligaciones de la entidad con sus ampleados por concepto de
repnunersciones. beneficies sociales, aportes al Instileto BEouatoriane de Seguridad
Social, fondo de reserva, participecidn de uiilidades gue se provisionard:
mensualmente, originadas en sus relaciones laborales. :

Ty las fochas en gue estos pasivos son pagades, deberdn efvotuarse los ajustes a lay
pravisiones & fin de no manieasrlos subestimados © sobre valorados.

3.13. Impuesto a la renta corvienis

FI carge por impuesio o la renta cordente se caloula mediante la tasa de fmpuesio
aplicable a las otilidades gravables v se corga a los resultados del afo en que se
devengs con bage en el impussio por pagar exigible. :

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son retnvertidas por el
vontribuyente. :

A partir del efercicie fiscal 2010 entrd enn vigor la norma gue exige ol pago de un
“anticipe minhno de impuesto 2 la renta”, cuyo valor es caleulado en funcion de las
cifras reportadas el afic amterior sobre ¢l §.2% del patrimonio, 0.2% de los cosios y
gastos deducibles, (.4% de los ingresos gravables y §,4% de los activos. :
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La réferida normg establecid que en caso de que o impuesto a la renia cavsado sex
menor que el mono del antivipo minin, este Gitimo se convertira en impaesto a b
reria definitive, a menos que of contribuyente selicite al Servitio de Rentas Internas
su devolueion, fo cual ;w-:hiaz ser aplicable, de avuerdo con Ja norma que rige la
devolucitn de oste anticipo. Durante e 2012 {a Compafiia registrd como impuesto a
ia renta corriente cansado el valor determinado sobre of anticipo minimo va que esie
foe mayor gue i base del 23% sobre las wtilidades gravables. :

Reconocimiente de beneficies laborales 2 larpo plars

Como se menciong enn el lteral bl de fa Nota 3,13, la Comgpafiia reconoei¢ cn o
sstado de sifuacion financlers de aperiurg wp incroments en fa provision parg

iubilacién patronal v desahucio por el valor de US/.83.353,00 valor establecids

mediante wn cdlcule actuarial, elaborade por una empress sctuaria calificada
independiente con base en el método de unidad de orédito provectada :

Obligaciones laborales
Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compafiis

proporciona a sus empleados a cambio de sus servicios, Los prineipeles beneficios
proporcionados por ls Compadtia comprendaen: :

#) Bepeficios a corte plaze.~

Son bengficios & corto plazo fafgweli@s gue se ligiedan en el Wrmine de 12 meses
signientes al cierre del periodo on ef que los empieados srestaron sus servicios. Los
beneficios corto plaze son reconocidos en los resultados del afio en la medida en que
se devengan, :

La legislacidn laborsl vigente establecs que los itabajadores tienen derecho o reoibir
el 15% de las uwtilidades Hauidas o contables de la Compaiiia.  La participacion
laboral se regisira con cargo & los resultados del gjercicio con base en kss sumas por
pagar exigibles por los wrabajadores :

iy Beneficios post-empica.

Son beneficios msi-zemp eo aquetios que se fHouidan después de que el empleado ba
conchido su relactdn taboral coo lp Compadis, divrentes de los beneficlos por:
terminacidn, Los benefickos post-empleo gue poscen log erapleadns de la Compudiia
SOt -'

= Planes de aportaciones defipidas (aportes ai Institeto Ecnatoriane de
Seguridad Secial - TESS): Il costo de estos plunes fueron determinados con
base en la legislacidn laboral vigente, la cual establece que los empleadores
deberin pagar af 1ESS ¢ 12.15% do iaﬂ remuneraciones mensusies percibidas
por los emgleados durante ¢ perfode gue se informa. :
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» Planes de heneficies definidos (jubilacitn patronal y desabhucio): el costo de

teles beneficios fueron determinados utilizando ¢l Metodo de la Unidad de

(,wdim Provectada, con valoraciones aciuariales efoctuadas por peritos:
independisntes, realizadas al final de cada perfodo sobre ¢f que se inferma.

Las ganancius o sdedidas actuariales, asl como los costos por servicies pasados
fueron reconocidas de mancra inmediate. Las obligaciones por concepto do -
heneficios per retiro reconocidas en ¢} estade de situacion financiera representan -
el vukor actonl de la obligacion por beneficios defimdos, ahustado por s
gananciag y paerdxdaa aciuariales, asi como por los costos de servicios pasados |
anfes mencionados :

£} Beneficios por torntinacion.-

Son beneficios por terruinacitn aquellos gue se Hguidan cuando upa de las partes da
poy terminade of contrato de trabgjo. Los beneficios por lemminacidn son '
reconoeidos en los resultados del pericdo que se informa cuands se pagan.

316, Estimaciones contables

3.1

ia preparacidn de estados financieros fequisre gquo in administracion realice
estimaciones v ntiice supnestos que afectan los montos inchidos en estos estados
firancieros v sus notas relecionadas, Las estimaciones realizadas vy supuestos .
utilizados por la Compafifa s encuentran basadas en la experiencia histdrics,
cambics en s industria ¢ foformacion suministrada por fuentes externas calificadas, -
Sin ercbargo, los resuliados finales podefan diferly do las estimaciones bajn ciorias
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son delinidas como agquellas que
gon importantes para reflejar correctamente la situacion financicrs v los resuliados de |
fa Compatiia vio fas que requieren un allo grado de hieio por patde de la
Administracion, :

Provisienes y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asoclades con contingencias, origlnadas en reclamos,
litigios, mulfas o penalidades en general, se reeonocen como pasive en ef balancs -
generad cuande existe una obligacidn presente {va ses legal o implicia) resultante de
eventos pasados, o2 probable gue sen pecesarie un desembolso paie cancelar la-
obligacion v el monto pmda ser razonablomente estimado.  8i o desembeolso o
menos que probable, se revela en laz notas de los estados financieras fos detaltes
cualHatives de o sliuacion que arigina ¢l pasive contingente.
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El iraporte reconoeido come provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha
del estado de situacidn financiera. del desembolso necesario para cancelor la
abligacion presente, tomande en considerscidn los riesgos e incertidumbres que 3:
seclean a la mayoria de los sucesos v clrcunstancias concurrentes a la valoraciin de
gstas. Cuando ¢l importe de la provisidn sea medido atitizando los flujos estirmados
de efectivo para cancelar ks obligacion, ¢l valor en libros es ef valor prosente de las
desembolsos correspondisntes. :

Los compromisos significativoy son revelados on las nolas de los cstados |
financicros. Ne se reconocsn ingroses, ganancias o activos contingentes. 1

Reconpeimiento de los fngrosos, costos v gasios

Los ingresos ordinarios corresponden al valor razonable de fas conlraprestaciones
recibidas por la venia de bienes o la prestacion de servicios, esioy ingresos se
presentan netos de impuessios 1as ventas, rebajas y/o descuenios. '

Los ingresos son yreconocidos en la medids gue es probable que los beneticios
econdmicos flirin a CONSTRUCTIONES, VIAS ¥ HORMIGONES OV,
HORMIGONES S.A. vy puedan ser confiablemente medides, '

Lo costos v gastos, incluyendo la depreciacidn de los activos fijos se reconoven en
los resuliados del afio en fa medida en gue son incwrridos, independientemente de la
fecha en gue se haya realizado ef pago. '

Como norma general en los estados financiercs no se compensan los ingresos v .
gastos, salve aguellos casos en los que la compensacidn sea requertda o permilida
por slguna norma vy osta proseniaeion sea el reflejo de la esencia de la fransaccidn,

Lo% ingresos ¥ gastos con origen en Ransacciones que, contractuslmente ¢ por ung
aorma fegal, contemplan fa posibilidad de compensacion v la Compaiifa tiene la
fencidn de Hquidar por su dmporte nefo o de reahzar of active v proceder al pago
del pusive de forms simolidnes, se presentan netos en resultados,

3.1%. Estado de Fiujos de Efcctivos

Los estados de flajos del efective ostén presentades wsando ¢l método direvto v
presenion ef cambic en ef efective, basade en Ja situacién financizra o comienzos del
afio, actualizada en (édrminos de dbtares de los Estades Unidos de Amérion al vierre
del raisino, :



NOTAS A RS FATABDS FINARCIERDS
AL 31 de dicicmbre del 2,612 3 2011 {Exprespde en USS dbdinres}

3,28, Juicigs v estimaciones de Ia gerencia

La wreparacidn de los presenies estados fingacleros on conformidad con NUF
requisre que s Administracién realice clertas estimuciones v establezea algunos -
supuestos inherentes a la actividad geondmica de la entidad, con el propasito de
determringr la valuacion y presentacidn de algunas partidas que fonnan parte de los
estados financieres.  En opinién de la Administracion, tales estimaciones y -
supuostos cstuvieron basados cn la mejor utilizacion de la informacitn disponible al |
monnento, los cuales podeian lopar a difenr de sus efectos finales. ;

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en fa
preparacién de estos esfados financieres.  Tal como lo requiere la “NIIF-10-
Adopcidn por primers ver de fas NHE”, estas politicas han side definddes en {uncidn
de las WHF vigenies af 31 de diclernbre del 2012, aplizadas de manera uniforme 2
todos los perfodos gue se presentan. :

3,21, Transicidn de NEC A Normas Infernacionalies de Enformacion Fiasncicrs

Las NEC en un nfmero de 27 normas, son shmilares o sus correspondientes WIC de
las cuales se derivan,  Acinalmenie, las NIO estdn siendo  reeruplazadas -
araduabmenie por las WHE (JFRS por sus siglas en inglés), emitidas por el Consejo -
de Mormas Internacionales de Conmbilidad (IASB por sus siglas en ngiés), las
cuales incluyen las Normas Intermscionsles de Contabilidad (NIC), vy Jos
pronunciamientos del Comité de Interpretaciones (CINIF v SIC por sus siglas en
ingliés) v establecerdn a future la base de registro, preparacides v prasentacidn de los
estados financieros de lax sociedades o ndvel mundial,  Con base a tal cambio:
v coyumtura, I Superintendencia de Compafiss mediante Resolucion Wo.
862101003 ¥ No. 06.0,100004 publicads on el RO, No. 348 de sepliembre 4 del
2006, dispuso que las NIAA v NUF respectivamenie, sean de aplicaciin obligaioria
a partir de enero 1 del afio 2009 por parte de las entidades sujetas o su contrad v
vigilancia, decision que fue ratificada con I Resolucién No. AT 08199 publicada
en ¢l Buplements deb RO No. 378 de julio 10 del 2008, ;

El 31 de diciembre del 2008, la Superiniendencia de Compafiias emifié lad
Resolucion Ne, 08.G.DSCH10 publicada on of RO, No, 488, que eseablecia un
cronograma de apticacion obligatoria de las NAT por parte de las entidades sujetas a |
su eontrol v vigilaneia, 3

Fin o aciualidad, la Superintendencia de Compafifas ha emitide Ia Resolucién Ne,
SCQICLCPAIFRS.ILGE publesdn en of RN No. 372 de enavc 27 del 2011 v
mediante 1z cusl so establecen reformss g lo Besolucion Mo, SRGEDSCOHG de
novierabre 20 del 2008, principalmente para las cmpioses gue oplaren por la:
inseripelin en el Registro de Mercado de Walores, como también para aquelias
entidades que componen el tercer grupo de NHF y por la adopeidn de principios
contables para las entidades calificadzs como PYMES publicada en =l Regisiro
Oficial No. 335 de dictembre 7 del 2010 de acuerdo o la nommative implantada por
la Comunidad Andina. :



NOTAS A LOS BIS’H'@DGZ‘.E FINANUIERGS
Al Sbode diviembre del 2817 v 2081 {Exnresado en USE dbtares)

Por 1o expuesta con base a la mencionada disprsicion legal, la Compatia aplicard -
oblgatoriamente las NIIF g pantir de enero 1 del afio 2012, ieniends como parfodn
de iransicidn el afio 2011, dicha implementacién de NIIT fue autorizade por parie de
ta Junta General de Accionistas. :

Fa  Junta General de Acclonistas  de CONSTRUCCIONES, VIAR Y
HORMIGONES €.V, HORMIGONES 5.4, aprucha por unanimidad la:
gtaboracion del Cronograma de implementacion de las Normas Internacionales de
Informacion Finapclera, en ¢l cudl se indica gue el procese de Capagitacidn al!
personal v Disgnostico Conceptual se desarrolld entre 3 de ensro del 2011 hasta ol |
23 de marro del 2011 "
Con fecha 24 de octubre 2011 se celebrz la Junta Genoral Extraordinaia de
Accionistas, en la cual se aprueha por unaninnidad la Conciliacién del Patrimonio
Beder b imcio del penodo de fransicidn 1 de enerc del 21 como se muesiva &
confingacion: :

PR TRIMCINICT NED AL % DE ENERG DBL 2011 2B5.233.52
saonosimianto o9 ngresos {1484 7Y
impussios diferidos 26118
PATRIRLMIC RIF AL 1 DE ENERD DEL 9094 : 254,348, 20

En cumplimionto de lo indicado en la NIC 1 de las Normas Infernacionales de
Informacion Financlera se procede con ¢ ajuste de Tas cuentas detaliadas.

323 Andlisis del ropacets

CONSTRUCCIONES, VIAS Y HORMIGOUNES (Y, HORMIGOMES 8.A, ¢

na compafifa en pleno proceso de produccidn y comercializacion, cuvas actividades
van con su objeto social establecido on la copstiueidn de ln Compafila v
considerando que una vez efectnado el andlisis detallado de cada una de las cuentas
y reconociendo 125 mismas en el cumplimiente de la aplicacidn de las Normas |
Internacionales  Jo Informacion Financlera aplicadus durante s poviode do
transicién v adopeton, ef impacto generado ha sido bajo ¥ no ha tenido que afectar
de manera imponanic a la compaiia en sus controles intormnos, sistemas contables, o
srogaciones de dinero considerables | :



4.

HOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Af 3ede divizebye del 2012 ¥ 2011 {Eapresado on LUSE dolares)

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del girs normal de negocios, Ia Compatifa se encuenite expuests 3 distinios
riesgos de natursleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacidn
financiera de la Compafifa, of resuitado de sus operaciones v su capacidad para genevar
fhrios en of futiro. Come parte de sus fanclones, la Administracién de la Compaiia ha
establecido procedimientos de informacion para: 1

{dentificar rlesgos financieres a 105 cuaies se encuenita expuesia,

Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados

Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros :
Verificar ¢f cwnplimisnto de las medidas aprobadas por la Administraciin; |

Controlar ia cfectividad de los medidas adopiadas.

A contipuacidn prosentamos wn resuinen de los principales rieagos financieros :
ideniificados por la Compafifs, su cuantificacién v un resumen de las medidas de .
mitigacidn gue zoiualmenis estin en uso por parte de 2 Compaiiial '

a} Riesgo de eyédiio

El riesgo de crédito, corresponde al riesgo de que una de las partes de gn instnpmento
financiere Incumpla con sus obligaciones contractuales resuliando en una pérdida
financiera para ja Compaftia. ;

b} Riesgo de liguider

El riesgo de lguidez, commesponde al manejo adecuado de la liquidez de 1a Compaltia’
de munera gue la Administracion pueds atender los requerimientos de [inenciamients
der la Compafiin a corlo, mediano v large plazo. :

©) Riesgo de capital

La Administracién pestiona su capital para asepurar que la Compefila estard en
capacidad do continuer como empresa en marcha micntras gue maximiza el
rendimienio a sus socios a través de la optimizacion de kos gastos, dewdn v pateimanio.



NOTAS A LOS ESXPADOS FINANCIEROS
A2 M de dickmbes det 2.9 12 v 2631 {Exprssado en USS dblares)

5 EEECTIVOY £O) A BE EFECTIV
Incluve:

Al de enure

Adies 212 Adio 20611 del 20013
Harecos (i) 440.447,34 83.967,83 2407185

Caia Q318,17 831817 -
Total ____ 449.76551 94,281,00 2407185

(i} sabdos disponibles en cuentes corvientes

§  DOCUMINTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NG RE]

Inciuve:

Ab l; e saerg

Al 2012 Adfio 2011 el 305
Talum S.A. 22.395,69 - i?,?e’}.i}-'éé_\zé

Depoonze S.A. 5840030 " -

Bepatoriany de Construceiones 5.4, 352512 - -

tndusiviy Mot BMecanica Construgtor 4045025 - -

Semaica F13,631.83 - -
Midisa S.A - 144,840,03 144.840,83
Nansur S.A. - 39,600,00 39.600,00
Licitzciones y Condratos S.A, - 21.4%2,50 21.492,50
Fougire € A. - 4.513,77 4.513,34

Varics 3099710 - f -
Total 341,326,328 210,446,330 J306.452,33

Vir paginn siguiente: Documentos y casntas por eobrar relacionadas



MNOTAS & L4008 ENTADUS FINANILDIEROS
Al 3T de diciembre del 2613y 2B {Expresndo en USE #fiares)

7. BOCUMENTOS VECIEE?‘N’TAE POR COBRAR RELACIONADAS

Incluye:
ALY de enere s!i@e&
Adio 2002 Adte 2011 Hiii
Compafifa Verd S.A. - 100.263.4) z}'?.s}am*}
TOTAL . 100.263.41 37791337

Las transscciones reveladas en ¢l pérrafo precedente han sido negociadas en téaninos
normakes ¥ de acuerdo  las politicas internag de la Compaiiia,

g
Incluye:
At 1 de enere
Ao 2012 Aflg 2011 el 2001
frepuesto angicipado 1323565 111.843.5 TE936,22
Credio tributanio IVA 14717 - 2500008
Fustal 13278735 111.843.56 9853734

% Ver psgios siguiente: Prapiedad, planis v sauipe



MOTAS A BAS EXTALN B'EE\ANL'EE‘;R%’)!S
AV 3# de diciermbes dod LBy 261F (Expresado on USE ddlares)

a

9. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPG

Al 3 do diciembre dof 2012 inclave;

Vehiculs
Construgciones

* Bhushblss v anseres
tnstalaciones v meiorag
Equipe de produceidn

Equipo de nomputacion
Sub-Total
DEPRECIACION ACEMULADA

Yehionlng
Comstraccionss
Muebles ¥ engores
brsealaciones ¥ meoras
Eapripee e produecitn
Boatip dde vompatanidn

Sub-Total

TOTAL

EEESD TRTGIAL EDITIONES AREDD CRKAL

197844 T31.918,44
541542 4.419.42
HECE R 1.544.00
11.006,48 11.606,48
ZHT7.499.63 745063
198768 208768
382.686,25 - 383 686,258
FERYE X 351844
41947 - 541942
L7543 VERZD 13483
11.006,48 . 1100648
VYR IEFRY 2220654 244804 49
298768 . 2.957.6%
709280 2238204 1947484
63.58348 QL38040 4321141

TEPREIIALEON %

W
in
1
16 ¥ 20
3533



MOTAS A LOS EXTADON FINANCIEROS
Ab3E de diciembre del 2813y 2851 (Fapresade es U8% ddlaresy

8, BOUUMENTUNY CUENTAS POR PAGAHR

Incluye:

Uistriazul O, Lida,

Servicei SAL

Bevera Rivara Gil Absalon
W - TED SA

Hivera Llrgites Angel
Casiro Garrideo Manoed
Saime Macias Frah
Andrade Castro Victor
Cabrera Cabello Jaime
oS menotes

Tesind

Inchoye:

Sueklos por pagar

N

Prégiamos Guirogratinios

Vot

Total

AR E e enern

Tetarwionss en le Tengs

Fotal

Afie 2012 Afio 2011 del 2011
. . 9.5%5,13
. . 144,000,060
- - 34.214,40
- . 218507
- - 35.6408,32
. 9.046,%3 3106790
- 33.200.64 33.200,64
- 1509878 KEN TS
- 33.834,.24 33.834,24
1346665 204, 666,68 44,936,351
33.466.65 296.747,14 420.246,75
AR de enero
Aden 20412 Afie 2011 del 2011
1045004 15.517,03 -
19,544,790 46.765,17 22.636,36
5,762 84 6201 8% 3.910.95
4,550.50 . ]
41.249.38 68.484.08 26.547,31
CORRIENTES
AL de enere
Aln 2012 ARg HH T el 204 ¢
T2023,64 251,07 516,73
7202364 3285107 616,73



MOTAS A LOS ESTADDS FIRANCIERDS
Al 3 de diviembre def 2,032 v 2611 (Expresado en USH délares)

w

13, PROVISIONES SOCIALES

Incluye:

Foaxlos de resanva
Varaciones

Deécirme cuarto sucido
Deéenm foroer suckdo

Total

14, MOYDMIENT( BF PRIYVISIGNES

Afip 2453

29327
2186110
2592987

752317

64.252,90

Afip 281

351624
33.586,14
64.181,78
17 GHE88

A1 de enere
ded 2811

663,28
29.836,78
33.845,90

BT848%

Ab 3 oy Dloivail dd 2952y 281 L bimoviminnio du Tas prosisions g sotivos ¥ pasivol S st gl

74.130,93

IRLATIOY

- USCPMBTERCER  RECRGTUARTO FEHTODE T N
I‘.W-i A S SHELB TACACHRER EERESY 4 IR t:F‘.\‘mt':ﬁ Al
Hafdo nl ) decners del 268D 13 R IAR FRYELS EIREIES] BL3S8
Bébitos:
ragos {134 305,50 6178 15 (R Y (AT TH
Lridites
Prawigidn LT 1349%,7) A3y Y W H P
Salde 213 de diviendrre ded 2004 £4TEA ETRARR 33054359 AR ] 146515 - -
ERébitog:
Fagos PRI T LR {TRAIBNEE NG W)
Criditos
Frowtuln AR ATRIA HE Y5 A Eak v ] 4T
fafdo ai 31 do dicieamire Sef 2010 341552 F R EL G 181,76 23286 54 5544,54%
Débtias:
Pagoe SIGEITH G R T N R ST R R TN
Crdulios :
Froviadn IZTRIAS e 5413355 AL R IR
Saldo i M e divambre 4ol 2022 41523 TR ggﬁﬂ,ﬁ? 7867 L0 IR BedaAD




MUTAR A LES ERTADOS FENANCIEROS
ALYE de diciemibire del 2412 ¥ 201§ {Expresads on BIES dilares)

ES. BARTILIPAL j!i}éﬁ’ ATRABAJABUORES E IMPUESTO A LARENTA

La conciliacidn entre o ntilidad contable ¥ la utilidad gravable es como sigues
Alio2012  Ao2011 Ao 2010

o CONCHLIACTON PARA BL CALCULO DEL 1580 TRAAJADORES

Péndida/ del siercicio antes de deducciones (20785) (414880 (4.846.20)
15% PARTICTPACTON TRABAJADORES . - -

b COMTIRIACION PARA BL CALCIA D DEL IMPLESTO A LA RINTA

Pérdida / wiilidad del eiercicio antes de deducciones (22785 (414882 {%.%,zes}
(-} Paricipacidn rabaiadors - . .
{+y Uastos no deducibles TR 686,00 14.795,83 §.923.73

Hase mponibie del fmpuesto o fa Ronia T4458.15 &7, (i |

24%IMPUESTO A LARENTA §7 42837 15528 -

e, CORCIELACEN PARA BL PALD

bmipeiestcs a la rerta causacto 22.344.95 135,28 -
RAEMNOS:

~ Astticipo esxliente de pago 22 14445 ;

- Refonuidn en la fuente el ao (GLOT295) (633038} (32 8990.50)

- Creditos tibuarios de aftos angeriorss {7L.779.04) :
IMPUESTO A LA RENTA A FAVOR DE LA OO0 (6.198,10) {32,800,56)
EMPRESA

& TASA IMPOSEFIVA

Fn of saplemiento ded R.O. 484 del 31 de diclembre del 2001, en ol Art.38, reforente a-
1 1gsa impositiva de las sociedades, se establece el 13% en que la Junta de Acclonistes
resuelve Te capitpbizecion de fas utilidades & el 23% sobre las utilidades sujetas s
distribecién de dividendos. '.

Yer ndoina siguienie: Capital



MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
&b 3 de diciembes ded 2402 v 291 {Expresade en USE dddapes)

16, CAPITAL SOCEAL

Al 31 de diciembre del 2011, ¢ capital 2ocial de CONSTRUCCHOINES, VIAS ¥
HORMIGONES .V, HORMIGONES SA,, ostd  integrado  por 14
participaciones ordinarias y nominativas, de USS$ 100.00 cads wna a valor nominal
unitario. '

17. RESERVASR

o,

Al1de
anard deol
Afio 2012 Afo 2094 2811
Reserva logal ZR.340,4% 2534042 2534042
Reserva facuiativa 12.738,32 F2TILER 1293032

Total 38.07174 3807174 38.071.74

RESERVA LEGAL

Do conformidad con la Lev de Compafifes. de fa utilidad neta debe iansferise ¢f
10% para formar la reserva logal, Dasta que £sta sea igual al 30% del capital social, |
Diicha reserva no o8 disponible para ¢f pago de dividendos, pudiendo utliizarse para
ser capitalizada en su totelidad ¢ absorber pérdidas. :

BESFRVAFACTHTATIVA

Usta a disposicidn de los Accionistas v puede ser capitalizade, distribulr dividendes, .
page de reliquidacion de impuestos y ajustes por crrores contables de afios
anferiores. :

5 RESUETABOS ACUMLADON

Al de
anery daf
aho 26132 Afie 2819 Py k|

Lliilchades rotenidas 23280 EY 2ERBSEET ZBEESLSN
Adupeiln NIEF (473,33
Defich acurralyde BLT0STY (16690827 (118460

Totai 8047110 2815078 220.596,98




MIFTAS A LOS ESTABOS FINANCIERDS
Al 3 de diviembre 4%&2.@&2 v LB {Expresady en 118 ddaras)

w

UTILIDADES RETENIDAS

Usta a dispesicion de los accionistas v puede ser capitalizada, distribuir dividendos, |
pago de reliquidacion de Impuoestos vy apustes por errores contables de afios
antariores. '

Las sociedades pueden compensar las pérdidus sufridas on ol cjorcivio impositivo
con fes otilidades que obtuvieren dentre de los cinco periodos lmpositivos
signientes, sin gue exceda en cada periodoe del 25% de las wilidades obtenidas.

Fn caso de Hgudacidn de 1a soctedad o terminacion de sus actividades en ef pais o]
saldo de peérdidas ampnuladas durante Tos ddmos cince glercicios, sord geducible enc
su otanidad en el elorciclo impoestiivo en que concluya su liquidecidn o se produrcs
ia terminacidn de Jas actividades. :

RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADGPCION POR
CRIMERS VEZ DE LAS NHE :

A &;usm mw;?mf:nsea pur ’ifi ﬁi%g}e;w Pt pEimera vez €E{* %ﬂ«; ‘“’\HEF’ y qe & 58 naagh? RN

2h éa parie Lgm amed& al v*a}or ﬁi. lag pusdsdas ACHTI Eaci% ¥y ]a.. def uiwm&* e,*:g-”rm.,m ;
econdmico concleido, & las hoblere; utilizado on absorber pdrditles: o devechio en ol caso |
de liguidacidn de la compaiia. :

Do registrar un saldo deudor esié poded ser absorbido por los Resultados Acumulados y los
el githmio slewicio econdraios conchinido, 5 los hubiers. :

19 INGRESOS - COMPOSICION

A continuasidn e muestra un detalle de la composicidn de los ingresos de la
Compafiin:

Afio 2012
Yentas 2BTRA00 D4
Transporte Q44768 B8

Totat 3618205487



MIYEAR A LOS ESTADOS FINAMUTIERDS
Al 31 de diciembre def 2812 y 2851 (Expressdo an USS ddlares)

E

24, COSTOS - COMPOSICION

A conlinuacion se musstta un detalle de ta composicion de los costos de la Compaiifa,
establecido con base on la naturaleza del gasio:

Afio 2012

Susidos y beneficios soviales A2TRATING
Repuestos vy materiaies SEZ.503.53

Total 3.23 766,58

21 BEEUACION FISC AL

La Compaiia no ha sido auditada wwibutariomenie por parte del Servicieo de Rentas ©
internas hasta el presente ejercicio econdmico, por consiguiente los ejercicios .
peondmicos 2002, 2041 2000, se encoeniran abierios 2 revisian, ;

[
[

SDERECHOS BE AUTOR

Cumpliendo disposiciones legales Jescritas en el Registro Oficial No. 289 del 10 de
marzo del 2004, la Compadifa ha cumplide con todas las normas sebre dercchos de
Futor en cuants se refiere a los programas v licencias de computacidn uiilizados en
su procesamients inftrmitico. "

23 INFORME VIIBUTAR

Por disposicion establecida en Iz Circular Mo, DGEC-001 del 21 de enevo def 2004 °
del servicic de rentas internas, dispone que todas las sociedades obligadas a ener
auditoria externa, deberan presentar os ancxos v respaidos on sus decluciones
fiscales: a la emisidn de este informe, fa compafiia se encuertea preparando dicha
iptonnacidn, :

Serf responsebilidad de los Auditores Externos, el dictaminar ia razonehilidad de fa
informacion v reportes descritos en ¢ pémafo precedente, :

24, PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La compafiia no maniicnc v registrs transacciones relacionadas con soviedades, tal |
como lo indica fa resolucion No. 2430 publicads en of registro oficial 494 del 31 de
diciembre del 2004,



ROTAS A LQOS ESTADOS k‘iﬁfkﬁ{l!ﬁlfi{kfﬁ
Al 3 de diciembre ded 202 v 281 (Expresaco e 185 délares)

25, CFTRAS BEVELACIONES

Fn cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de
Compaififas, este informe inciuye todas fas correspondionies, aquellss no descritas
sott inmateriales y/o nsplicables para st revelacién y lectura de terceros, :



