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AUDITORES EXTERNOS
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Accionistas de:
CONSTRUCCIONES, VIAS Y HORMIGONES C.V. HORMIGONES S.A.

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de CONSTRUCCIONES, VIAS Y
HORMIGONES C.V. HORMIGONES S.A,, al 31 de Diciembre del 2.007 y 2.006,
los correspondientes estado de resultado, evolucion del patrimonio y flujos de efectivo,
que les son relativos por los periodos terminados en esas fechas. Estos estados
financieros son responsabilidad de la Administraciéon de la Compafiia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en el
proceso de nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria se efectué de acuerdo a normas ecuatorianas de auditoria. Estas
normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria de tal manera que
podamos obtener una seguridad razonable de que los estados financieros no contienen
errores importantes de revelacion. La auditoria incluye el examen sobre la base de
pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones de los estados
financieros; incluye también, la evaluacién de los principios de conuavilidad utilizados
y las estimaciones significativas efectuadas por la Administracion, asi como la
evaluacion general de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestra
auditoria proporciona una base razonable para expresar nuestra opinion.

3. En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente en todos
los aspectos importantes la situacién financiera de CONSTRUCCIONES, VIAS Y
HORMIGONES C.V. HORMIGONES S.A,, al 31 de Diciembre del 2.007 y 2.006, el
resultado de sus operaciones, evolucién de patrimonio y flujos de efectivo por los
periodos terminados en esas fechas, de conformidad con normas ecuatorianas de
contabilidad.

4. Cumpliendo disposiciones legales emitidas por el SRI. la opinién sobre el
cumplimiento de obligaciones tributarias, se emitird por separado conjuntamente con

los anexos que seran elaborados y conciliados por el contribuyente.

Guayaquil — Ecuador
Marzo 13 del 2008

ey 4/5%07,7 ANl Aq

acqpeline Serfano R. Registro Nacional de Firmas Auditoras
CPA No.17726 SC - RNAE 571

José Arizaga E2-26 y Londres (Mezzanine) Malecén Simén Bolivar 905 Calle Larga y Benigno Malo
Telefax: 2244 - 845 / 2468 - 268 Telf.: (04) 2302 - 625 Telf.: (07) 2842 - 033

Quiito: I Guayaquit: \ Cuenca:
Email: smartfull-sa@andinanet.net Email.: asesortiz@telconet.net
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C.V. HORMIGONES S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 y 2006

(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

Ventas netas
(-) Costo de ventas

Gastos administrativos

FINANCIEROS Y OTROS:

Gastos financieros
Otros ingresos/egresos - neto

Sub-total

UTILIDAD ANTES DE DEDUCCIONES LEGALES

Menos:
Participacion a trabajadores (Nota 11)
Impuesto a la renta (Nota 11)
Reserva Legal (Nota 18)
Reserva Facultativa (Nota 16)

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Afio 2.007 Afio 2.006
2,304,288.93 2,279,969.62
(981,886.86) (837,052.86)
1,322,402.07 1,442,916.76
1,216,646.27 1,334,145.30
105,755.80 108,771.46
5,953.10 (6,622.97)
55413 25.71
5,398.97 6,597.26
100,356.83 102,174.20
(15,053.52) (15,326.13)
(24,248.54) (23,097.14)
(6,105.48) (6,375.09)
(3,052.74) (3,187.55)
51,896.55 54,188.29

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 25)
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C.V. HORMIGONES S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE 2007 y 2006

(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

-

—y ey ) )

-

A D . |
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Aiio 2.007 Ao 2.006
Flujo de efectivo de actividades de operacién:

Resultado del ejercicio 100,356.83 102,174.20
Ajustes para conciliar la utilidad neta para los
flujos netos provistos por las actividades operativas:

Depreciacién 51,364.80 54,297.90

Provision incobrables 2,295.18 -

Provision para beneficios y otros 5,766.48 5,443.15

Sub-total 59,426.46 59,741.05
Cambios netos en activos y pasivos:

Aumento cuentas por cobrar (31,338.22) (267,473.50)

Disminucién gastos pagados por anticipado (12,724.41) 70,875.91

Aumento proveedores 31,625.58 42,300.23

Aumento / disminucién documentos y cuentas por pagar (89,472.18) (21,521.22)

Disminuci6n gastos acumulados (77,629.86) (4,908.73)

Pasivos a largo plazo .. 13,560.07 -

Sub-total (165,980.02) (180,727.31)
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion (6,196.73) (18,812.06)
Recursos utilizados en actividades de inversién:

Adquisicién de activos (800.00) (7,800.00)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (800.00) (7,800.00)
Recursos utilizados en actividades de financiamiento:

Pago de obligaciones - -
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento 0.00 0.00
Aumento neto del efectivo (6,996.73) - (26,612.06)
Efectivo al principio del afio 14,251.26 40,863.32
Efectivo al final del afio 7,254.53 14,251.26

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 25)
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CONSTRUCCIOES, VIAS Y HORMIGONES C.V. HORMIGONES S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.007 Y 2.006
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

OPERACIONES

La Compaiiia se encuentra en la Republica del Ecuador, el 14 de febrero del 2006 'y
su objeto principal es la comercializacién de hormigén en todas sus formas y
resistencias, para obras civiles e industriales, y de las materias primas que lo
componen, transporte y comercializacién de productos elaborados de hormigén y/o

prefabricados, podra dedicarse también a la construccion de edificios.

PRINCIPIOS Y POLITICAS CONTABLES

2.a. Bases de presentacién

La Compaiiia mantiene sus registros contables en US$ ddlares
norteamericanos preparados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, regulaciones emitidas en la Ley de Régimen Tributario Interno
y su Reglamento de aplicaciéon y disposiciones de la Superintendencia de

Compaiiias.

La preparacion de estados financieros incluye el uso ciertas estimaciones
contables para determinar la valuacién de activos, pasivos y resultados, asi
como la revelacion de activos y pasivos contingentes. En opinién de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos se basaron en la mejor
utilizaciéon de la informacién disponible al momento, los cuales podrian

llegar a diferir de los montos estimados.

2.b. Provisién para cuentas de dudosa cobrabilidad

Se registra una provision de dudosa cobrabilidad para cubrir futuros riesgos
de pérdida que pueden llegar a producirse en la realizacién de cuentas por

cobrar a clientes, exclusivamente.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.007 Y 2.006 (Expresado en USS délares)

2.c.

2.d.

2.e.

2.f.

Activos fijos

Estan registrados al costo o al valor ajustado y convertido a doélares de
acuerdo con la NEC 17. Su depreciacién es calculada sobre valores
histéricos (modificado por los ajustes del sistema de correccién monetaria
registrada hasta el ejercicio econémico 2000) sobre la base del método de
linea recta, considerando la vida qitil estimada de los respectivos activos, los
mismos que oscilan entre 3 y 10 afios.

Las reparaciones y mantenimientos (menores) se registran en los resultados
del ejercicio corriente. Las mejoras y renovaciones importantes son
capitalizadas y los activos reemplazados son dados de baja.

Las adiciones del periodo y su correspondiente depreciacion, se ajustaron en
base a los porcentajes proporcionales.

Participaciéon a trabajadores

Segin disposiciones legales establecidas por el Codigo de Trabajo, la
Compaiiia entrega a sus empleados y trabajadores una participacion del 15%
sobre las utilidades del gjercicio antes de impuestos.

Impuesto a Ia renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad esta
gravada a la tasa del 25% y es politica de la Compaiiia registrar su provisién
correspondiente. ) o

Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de

accionistas nacionales o extranjeros, no estan sujetos a retencién adicional
alguna.

Estimaciones contables

Las normas ecuatorianas de contabilidad, requieren que la administracion
registre estimaciones y supuestos que afectan a saldos reportados de activos
y pasivos. Los resultados actuales pueden diferir de aquellas estimaciones.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.007 Y 2.006(Expresado en US$ délares)

2.g.  Reconocimiento del ingreso

El ingreso es reconocido, cuando los activos debidamente documentados
para su transferencia de dominio, es vendido; por lo tanto, constituye la base
de medicién del principio contable del devengado.

2.h. Flujos de efectivo

Para la elaboracion del estado de flujo de efectivo, la Compaiiia registra
todos sus documentos de mayor liquidez adquiridos y con vencimientos de
hasta tres meses, como equivalente de efectivo.

CAJA Y BANCOS

Incluye:
Aiio 2.007 Aiio 2.006
Bancos (i) 6.254,53 12.669,26
Caja general - 582,00
Cajachica - 1.000,00 1.000,00
Total 7.254,53 14.251,26
@) saldes disponibles en cuentas corrientes

Ver pagina siguiente:
Clientes




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.007 Y 2.006(Expresado en US$ délares)

4. CLIENTES

e s |
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Ver pagina siguiente: Otras cuentas por cobrar

Incluye:
Aiio 2.007 Aiio 2.006
Ripconciv Construcciones CIVI 3.525,58 -
Industria Metal Mecanica 2.266,88 -
Construcciones de Litoral S.A. 4.847,88 -
Constructora Confacing CIA. LTDA. 19.670,37 -
Robalino Yepez Servicios 25.401,27 -
Etinar S.A. 2.944,96 2.502,93
Licitaciones y Contratos S.A. 61.075,35 34.968,32
Mavisa S.A. - 4,90
ICASA 8.581,27 8.581,27
Constructora Internacional S.A. - 2.794,58
Consorcio Etinar S.A. - 51.034,01
Inproel S.A. 6.343,16 -
Otros menores 5.010,25 9.401,39
Total 139.666,97 109.287,40
COMPANIAS RELACIONADAS
Incluye:
Aiio 2.007 Afo 2.006
Cormnpafiia Verdu S.A. 1.072.664,58 1.033.148,09

Las transacciones reveladas en el parrafo precedente han sido negociadas en términos
normales y de acuerdo a las politicas internas de la Compaiiia.




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.007 Y 2.006(Expresado en US$ délares)

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Incluye:

Anticipo proveedores

Prestamos y anticipos tercerizadora
Empleados

Otras cuentas por cobrar

Total

GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Incluye:

Impuesto anticipado
IVA sobre compras
IVA compras servicios
IVA retenido anticipado

Total

Afio 2.007 Ao 2.006
25.178,80 46.564,19
1.063,34 2.960,60
2.623,80 4.855,71
1.721,28 14.764,56
30.587,22 69.145,06
Afio 2.007 " Afio 2.006
8.560,48 -
4.772,65 8.182,61
1.333,04 -
6.240,85 -
20.907,02 8.182,61

Ver pagina siguiente: Activos fijos
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8.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE 2007 y 2006

ACTIVOS FLIOS

Al 31 de diciembre del 2.007 incluye:

Vehiculos
Construcciones
Muebles y enseres
Instalaciones y mejoras
Equipo de produccién
Equipo de computacién

Sub-Total

DEPRECIACION ACUMULADA

Vehiculos
Construcciones
Muebles y enseres
Instalaciones y mejoras
Equipo de produccién
Equipo de computacién

Sub-Total

TOTAL

SALDO INICIAL  ADICIONES SALDO FINAL
73,928.44 - 73,928.44
5,419.42 - 5,419.42
1,412.60 - 1,412.60
11,006.48 - 11,006.48
287,499.63 287,499.63
1,632.32 800.00 2,432.32
380,898.89 800.00 381,698.89
46,461.16 14,785.68 61,246.84
5,419.42 - 5,419.42
216.13 141.24 357.37
11,006.48 - 11,006.48
63,076.21 35,760.48 98,836.69
250.11 677.40 927.51
126,429.51 51,364.80 177,794.31
254,469.38  (50,564.80) 203,904.58

DEPRECIACION %

20

10
10
10y 20
33.33
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE 2007 y 2006

ACTIVOS FLJOS

Al 31 de diciembre del 2.006, incluye:

Vehiculos
Construcciones
Muebles y enseres
Instalaciones y mejoras
Equipo de produccién
Equipo de computacion

Sub-Total

DEPRECIACION ACUMULADA

Vehiculos
Construcciones
Muebles y enseres
Instalaciones y mejoras
Equipo de produccién
Equipo de computacién

Sub-Total

TOTAL

SALDO INICIAL  ADICIONES SALDO FINAL
73,928.44 - 73,928.44
5,419.42 - 5,419.42
1,412.60 - 1,412.60
11,006.48 - 11,006.48
279,699.63 7,800.00 287,499.63
1,632.32 - 1,632.32
373,098.89 7,800.00 380,898.89
30,443.34 16,017.82 46,461.16
5,419.42 - 5,419.42
63.12 153.01 216.13
11,006.48 - 11,006.48
25,050.93 38,025.28 63,076.21
148.32 101.79 250.11
72,131.61 54,297.90 126,429.51
300,967.28  (46,497.90) 254,469.38

DEPRECIACION %

20

10
10
10y 20
33.33
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10.

PROVEEDORES

Incluye:

Fundacorp S.A.
MB - TEC S.A.

Grupo Emprortega Cia. Ltda.

Ecuaire S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.007 Y 2.006(Expresado en USS délares)

Distriazul Cia. Ltda.
Rivera Rivera Gil Absalon

Servicej S.A.
Vanlisud S.A.
Etinar S.A.

Inmobiliarialnmocare S.A.

" Otros menores

Total

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Incluye:

IESS

Anticipo de Cientes
Distriazul S.A.
Otros menores

Total

Aifio 2.007 Afio 2.006
15.157,13 0,00
20.864,69 0,00
9.438,75 0,00
19.761,15 63.502,15

483.812,95 259.591,91
34.214,40 34.214,40
144.000,00 144.000,00
0,00 17.963,36

0,00 ©99.290,43

0,00 39.150,84
353.729,88 391.640,28
1.080.978,95 1.049.353,37

Aifio 2.007 . Afio 2.006

1.674,66 -
- 32.861,53
- 64.841,50
10.839,00 7.842,28
12.513,66 105.545,31

Ver pagina siguiente: Participacién trabajadores

e impuesto a la renta
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.007 Y 2.006(Expresado en USS$ délares)

11. PARTICIPACION A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

La conciliacién entre la utilidad contable y la utilidad gravable es como sigue:

a. CONCILIACION PARA EL CALCULO DEL 15%TRABAJADORES

Ao 2.007 Ao 2.006
Utilidad del ejercicio antes de deducciones 100.356,82 102.174,20
15% PARTICIPACION TRABAJADORES 15.053,52 15.326,13
b. CONCILIACION PARA EL CALCULO DEL IMPUESTO A LA RENTA
Utilidad del ejercicio antes de deducciones 100.356,82 102.174,20
(-) Participacion trabajadores (15.053,52) (15.326,13)
(+) Gastos no deducibles 11.690,87 5.540,49
Base Imponible del Impuesto a la Renta 96.994,17 92.388,56
25% IMPUESTO A LA RENTA 24.248,54 23.097,14
¢. CONCILIACION PARA EL PAGO
Impuesto a la renta causado 24.248,54 23.097,14
MENOS:
- Retencién en la fuente del afio (32.809,02) (21.137,13)
IMPUESTO A LA RENTA A FAVOR DE LA (8.560,48) 1.960,01
EMPRESA

e. TASA IMPOSITIVA

El Art. 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno y el Art. 38 de su reglamento
establece la tasa del 15% sobre el valor de las utilidades que la Junta de Accionistas
decida reinvertir o el 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion de dividendos.

Ver pégina siguiente: Beneficios Sociales
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.007 Y 2.006(Expresado en USS délares)

12. BENEFICIOS SOCIALES

Incluye:
Ao 2.007 Afio 2.006
Décimo tercer sueldo 480,88 244,15
Décimo cuarto sueldo 796,01 787,50
Vacaciones 926,75 1.338,06
Total 2.203,64 2.369,71

Ver pagina siguiente: Movimiento de provisiones
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE 2007 y 2006

13. MOVIMIENTO DE PROVISIONES

Al 31 de Diciembre del 2007, el movimiento de las provisiones para activos y pasivos se presenta as:

Saldo inicial al 1 de enero del 2006

Débitos:
Pagos

Créditos

Provisién
Saldo final al 31 de diciembre del 2.006

Débitos:
Pagos

Créditos
Provisién

Saldo final al 31 de diciembre del 2.007

DECIMO TERCER DECIMO CUARTO

SUELDO SUELDO VACACIONES
216.05 750.00 869.24
(2,829.01) (1,120.00) (959.72)
2,857.11 1,157.50 1.428.54
244.15 787.50 1,338.06
(2,734.71) (1,300.87) (1,896.97)
2,971.44 1,309.38 1,485.66
480.88 796.01 926.75

Ver pagina siguiente: Anticipo clientes
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.007 Y 2.006(Expresado en US$ délares)

ANTICIPO CLIENTES

Al 31 de diciembre dél 2.007, incluye:

Piotes Franki Ecuatoriana S.A. 1,11041
Constructora Andrade Gutierrez 2,795.95
Ing, Julio Jimmy Aviles Moran 1,120.05
Macwair S.A. 1,482.60
Fort Lauderdale SA. 1,938.24
Ing Patricio Ganchozo 1,177.89
Otros menores 3,934.94

Total 13,560.08

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2.007, el capital social de CONSTRUCCIONES, VIAS Y
HORMIGONES C.V. HORMIGONES S.A., estd integrado por 10
participaciones ordinarias y nominativas, de US$ 100.00 cada vna a valor nominal
unitario.

RESERVA FACULTATIVA
Esta a disposicion de los Accionistas y puede ser capitalizada, distribuir dividendos,

pago de reliquidacién de impuestos y ajustes por errores contables de afios
anteriores.

UTILIDADES RETENIDAS
Esta a disposicién de los accionistas y puede ser capitalizada, distribuir dividendos,

pago de reliquidacion de impuestos y ajustes por errores contables de afios
anteriores.

Ver pégina siguiente: Reserva Legal
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21.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006 (Expresado en US$ délares)

RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de Compaiiias, de la utilidad neta debe transferirse el
10% para formar la reserva legal, hasta que €sta sea igual al 50% del capital social.
Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos, pudiendo utilizarse para
ser capitalizada en su totalidad o absorber pérdidas.

SITUACION TRIBUTARIA

La Compaiiia ha sido auditada tributariamente por parte del Servicio de Rentas
Internas hasta el ejercicio econémico 2004 inclusive, de la revision efectuada por la
autoridad en referencia, no surgieron diferencias importantes con relacion al monto
de los impuestos declarados por la Compatiia.

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al R.0.494 del 31 de
diciembre del 2004 incorpord la legislacién tributaria, con vigencia a partir del 2005
nuevas normas sobre la determinacidon de resultados tributables originados en
operaciones con compaiiias relacionadas.

DERECHOS DE AUTOR

Cumpliendo disposiciones legales descritas en el Registro Ofigial No. 289 del 10 de
marzo del 2004, la Compaiiia ha cumplido con todas las normas sobre derechos de
autor en cuanto se refiere a los programas y licencias de computacién que al 31 de
Diciembre del 2.007 y 2.006, utiliza en su procesamiento informatico.

INFORME TRIBUTARIO

Por disposicion establecida en la Circular No. DGEC-001 del 21 de enero del 2004
del servicio de rentas Internas, dispone que todas las sociedades obligadas a tener
auditoria externa, deberan presentar los anexos y respaldos en sus- declaraciones
fiscales a la emision de este informe, la compaiiia se encuentra preparando dicha
informacion.

Sera responsabilidad de los Auditores Externos, el dictaminar la razonabilidad de la
informacion y reportes descritos en el parrafo precedente.
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22.

23.

24.

25.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006 (Expresado en US$ délares)

ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

Al 31 de Diciembre del 2.007 y 2.006, la Compaiiia no mantiene activos y/o pasivos
contingentes con terceros.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La compafiia mantiene y registra transacciones relacionadas con personas
sociedades, cumpliendo las disposiciones establecidas en la resolucion No. 2430
publicada en el registro oficial 494 del 31 de diciembre del 2004.

OTRAS REVELACIONES

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de
Compaiiias, este informe incluye todas las correspondientes, aquellas no descritas
son inmateriales y/o inaplicables para su revelacion y lectura de terceros.

EVENTOS SUBSECUENTES
Al 31 de Diciembre del 2.007 y la fecha de preparacion de este informe (Marzo 13

del 2008), no se han producido eventos econémicos que en opinién de la gerencia,
deban ser revelados. :




