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Al Junia de Accionisias de:
CONSTRUCCIINES, V1AS ¥ HORMIGONES C.V. HORMIGONES %5, A,

I, Hemos asditado bos esesdos financiercs sdjuntos de COMSTRUCCIONES, VIAS
T HOEMIGONES C.V. HORMIGONES S.A.. gue incluven Esiado de Siscion
Financiera al 11 de diciembre del 2013 ¥ 2012, Estado de Resultados Integrales,
Estade de Evolucidn del Pmrimonio v Eslado de Flugos de Efectiva, por los afas
Jue lermiraron en estas fechas ¥ un resumen de las politicas contables v orras
notas explicatives,

Hesponsahilidad de la Adminksteacion por los Estados Financleros.

£ La administracicn de C. V. Hormipesss 5. AL responsable por la preparscidn b
presentacim ruzonable de estos esindes Bnanciercs, de acuerdo con las Meoamas
Irternacionales de Infonmecite Finnnciera, Exta nesponsabilidad ncluye: el dissha,
la implemeniacidn ¥ el mantenimienso de comtroles inlernos adecusdos para Ia
préparaciin v presentacikin razgonable de estados  linancienss que estén libres de
efrorcs signilcativos, va sean debido o freude o crror ba seleccicn v aplicacian de
apropiadas politicas de contabilidsd; v I elaborssion de estimaciones contahles ques

san raziomables en las circunstancios,
Responsabilidad de los Anditores.

4 Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre los estados financieras,
bassda en nuestra auditeria. Efectuamas nuestra suditoria de acwerdo a las Normas
Ineemgcionales de Awditona. Estas mormas  requienen ¢l cumplimiense de
disposiciones #licas, asi como la planeacidn v ejecucidn de una audiloria que fenga
comne obpete oblener una seguridad rawonnble, parn determinar s los estados
flegncieros estdm libres de errores significativos,

4. Lina awditoria incluve la ejecucion de procsdimienios pasa obdener evidencia
saficlente sobre los montos v revelociones en los estados financienss. Los
procedimicines seleceionados dependen de nuesire juicio, incluyende la evaluaciin
de kos riesgos por errores materiales en los estados financieros, debido a frasde o
emor. Al realizar las evalusciones de riesgo, consideramos los controles intermas
relevanies para ks preparscion v presentacion razonable de los estados financieros,
lo e permmite disefiar procedimientos de ouditorin adecuados a Bs circunstancias,
pere e con ¢l propdsito de expresar una opinidn sohre la efectividad del comired
imeme de la entidad. Una awditoria también evalin bos principios de comabilidad
utilizados ¥ la razessbilidad de las estimacionss  contsbles claboradas  por la
Administeaclon, &0 come evaluar la presemincicn de bos estades Tinancheros
tomados en congunte.  Consideramos que b evidencin de audiioris obsenids o
sufhciente v apropieda para sustentar nuestrn opinidn
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Oipinidn

5. En nuestra opinite, los referidos estndos financiercs mencionados en el primer
pimafo presentan rzonablemente, en todos ks aspectos importanies, 1 sibascion
financicra  de  CONSTRUCCIONES, VIAS ¥V HORMIGONES OV,
HDRI'I:“EDHF‘.E' 8oy 0l 31 de diciembre ded 2013 v 2012, el resulad de sus
opemaciones. evolucitn de patrimonio y fjos de efectivo por los periodas
terminados en esas fechas de conformidad con Normas Internacionales de
Informascitn Financiera

Pirrafo de Enfasis

b, Como se explicn en Mota 319 a ks sstmdos financieros, g pariir del ejercicio
ccondmice  M1E CONSTRUCCIONES, VIAS Y HORMIGONES .V,
HORMIGONES 5.A, emilic sus estados fisancieros de acwserde con Mormas
Inbermacionales de Informacion Finnnciers,

Oros Asiintos

T. Cumpliendo disposiciones lepales emitidas por el SRI (Resalucicn Mo, NAC-
DGER 2006-02 14} la apinidn sobee ¢l cumplimients de obligaciones tributariss,
6 EmMitinl  por separada conjumtaments con los anexos qué seran elaborados v
conciliados por la Comparia,

8. Por disposiciin de la Superintendencia de Compaias, esinbbecidas en la RBesolucidn
Mo 06.01ICT (03 del 21 de agosto del 2008 y No. ADM-08-199 del 3 de julio del
2008, s¢ implementaron las Normes & Auditarin v Ascpuramiento "MIAA™ v ay
aplicackin a partir de enerc | de 2009
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CONSTRUCCIOES, VIAS Y HORMIGONES C.V. HORMIGONES S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 y 2012
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

1. INFORMACION

1.1 Constitucion y Operaciones:

La Compaiiia se encuentra en la Republica del Ecuador, fue constituida el 14 de
febrero del 2003 y su objeto principal es la comercializacién de hormigén en todas
sus formas y resistencias, para obras civiles e industriales, y de las materias primas
que lo componen, transporte y comercializacién de productos elaborados de
hormigén y/o prefabricados, podré dedicarse también a la construccién de edificios.

1.2 Autorizacion del reporte de estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 y 2012
han sido emitidos con la autorizacién de la Junta de Accionistas.

2. BASES DE PRESENTACION

2.1 Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros estdn preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, un cumplimiento de lo establecido en la
resolucion de la Superintendencia de Compaiifas N° SC.G.1C1. CPAIFRS.11.03,
del 15 de marzo del 2011 que comprenden:

» Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

» Normas Internacionales de Contabilidad (NIC).

» Interpretaciones emitidas por el comité de Interpretaciones de Normas
Internacionales de Informacién financiera (CINIIF).

Para CONSTRUCCIONES, VIAS Y HORMIGONES C.V. HORMIGONES
S.A. los estados financieros al 31 de diciembre del 2012 fueron los primeros
preparados de conformidad con los nuevos principios de contabilidad de aceptacion
general en Ecuador (NIIF), siguiendo los procedimientos técnicos establecidos en la
NIIF 1, en la preparacion de los estados financieros adjuntos.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2.013 y 2.012 (Expresado en US$ délares)

2.2. Nuevas NIIF que fueron adoptadas por la Compaiia

Norma Tipo de cambio fecha de aplicacion

NIF9  Mejora, reconocimiento y medicion de
Instrumentos Financieros 1 enero del 2013

NIC 19 Mejora, Reconocimiento y medicion
De los gastos por planes de beneficios
Definidos y beneficios por terminacién 1 enero del 2013

NIIF 10 Clarificacién y nuevos pardmetros para la
Definicién de control y principios para prepara_
cién de estados financieros consolidados 1 enero del 2013

NIIF 11 Eliminacién del concepto de activos controlados
Conjuntamente y la posibilidad de consolidacién
Proporcional de entidades bajo control conjunto 1 enero del 2013

NIIF 12 Mejora, revelaciones de participaciones en otras
Entidades 1 enero del 2013

NIIF 13 Mejora, medicion del valor razonable de activos
y pasivos y revelaciones necesarias sobre este 1 enero del 2013

La administraciéon de la Compaiiia considera que la implementacién de las normas
citadas en el parrafo precedente, no tendrdn un efecto significativo en los estados
financieros en el ejercicio de su aplicacion en aquellos que puedan ser relevantes
para la Compaiiia, se sefialan a continuacion:

a) La NIIF. 9 describe seguimientos técnicos para la clasificacion y mediacién de activos financieros,
los cuales se clasifican en funcién al modelo de negocio y al flujo de caja contractuales. Esta NIIF
serd efectiva a partir de enero del 2015.

b) La NIIF 13, describe seguimientos, técnicas sobre como el valor razonable es
medido y reemplaza la guia de medicién del valor razonable que actualmente varias

NIIF estd en su aplicacion. Esta NIIF es efectiva para periodos que inician en enero
del 2013.

c) La NIIF 19, cambia el concepto de beneficios a empleados y clarifica los conceptos
de beneficios de empleados a corto y a largo plazo. Las ganancias o pérdidas
actuariales que siguen de beneficios para empleados se reservan en su totalidad
en los resultados, esta NIIF reemplaza y elimina esta opcion y requiere que su total
ganancia o pérdida se registren en otros resultados. Esta NIIF es de aplicacion a
partir de enero 1 del 2013.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.013 y 2.012(Expresado en US$ délares)

2.3. Moneda Funcional

La Compaiiia, de acuerdo con la NIC 21 (Efecto de las variaciones en las tasas de
cambio de la Moneda Extrajera) ha determinado que el délar de los Estados Unido
de América representa su moneda funcional; consecuentemente, las transacciones en
otras divisas distintas al délar, se consideran “moneda extranjera”

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2013 y 2012, estdn presentados en
dolares de los Estados Unidos de América

2.4. Uso de estimaciones y Juicios en la preparacion de los estados financieros

La preparacion de los estados financieros requieren que la Administracién de la
Compaiifa, en la aplicaciéon de las politicas contables, realice estimaciones y
supuestos los cuales tienen incidencia en los montos presentados de activos,
pasivos, en las revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los
estados financieros y sobre los montos presentados de ingresos y gastos del periodo
correspondiente. Las estimaciones y supuestos relacionados se basan en la
experiencia histérica y otros factores que se consideran razonables en las
circunstancias actuales, cuyo resultado es la base para formar juicios sobre el valor
en libros de los activos y pasivos que no son facilmente determinables por otras
fuentes

La revision de las estimaciones contables es reconocida en el periodo en que la
estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

3. POLITICAS CONTABLES.

Las politicas contables mencionadas en este reporte, han sido aplicadas, a todos los
afios presentados en estos estados financieros

A continuacién se describen las principales politicas adoptadas en la presentacion de
los estados financieros, que han sido elaboradas de acuerdo con Normas
Internacionales de informacidn financiera.

3.1. Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos registrados en los estados financieros se clasifican en funcién
de su vencimiento, es decir, como corrientes aquéllos con vencimientos igual o
inferior a 12 meses, los que estdn dentro del ciclo normal de la operacién de la
Compaiifa, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.013 y 2.012(Expresado en US$ délares)

3.2. Equivalente de efectivo

Los estados financieros registran como efectivo y equivalente de efectivo, el valor
disponible y todas las inversiones de corto plazo adquiridas en valores altamente
liquidos, sujetas a un riesgo poco significativo de cambios en su valor y con
vencimientos de tres meses 0 menos

3.3. Préstamos y cuentas por cobrar

Se registra en los estados financieros por los documentos y cuentas por cobrar
comerciales a clientes, compaififas relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto
por los vencimientos mayores a 12 meses cortados desde la fecha del estado de
situacion

La estimacion para pérdidas en la cartera de créditos representa la mejor estimacion
de la gerencia sobre las pérdidas que podrian incurrirse en la cartera de créditos por
cobrar. Las adiciones a la provisién son hechas con cargo al estado de resultados
integrales.

3.4. Provision para cuentas de dudosa cobrabilidad y baja de otras cuentas por
cobrar

Se registra una provision de dudosa cobrabilidad para cubrir futuros riesgos de
pérdida que pueden llegar a producirse en la realizacién de cuentas por cobrar a
clientes, exclusivamente.

Al 31 de diciembre del 2013, la Administracién de la Compaiia efectué una
revision del importe recuperable del rubro otras cuentas por cobrar debido a la
existencia de partidas antiguas pendientes de cobro y partidas que no tuvieron
movimientos significativos durante el afio.

3.5. Inventarios

Los inventarios se valoran a su coste o a su valor neto realizable, el menor de los
dos. El coste se determina por el método costo promedio ponderado. El costo de los
productos terminados y de los productos en curso incluye los costos de disefo, las
materias primas, la mano de obra directa, otros costos directos y gastos generales de
fabricacion (basados en una capacidad operativa normal), pero no incluye los costos
por intereses. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal del negocio, menos los gastos de comercializacion y distribucion. Son todos
los costos derivados de su adquisicién y transformacion, y otros costos incurridos
para darles su condicién y ubicacion actuales.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2.013 y 2.012 (Expresado en US$ délares)

El costo de productos terminados incluye los costos relacionados directamente con
la produccidn, asi como también todos aquellos costos indirectos fijos y variables de
produccion. La asignacion de los costos indirectos de produccidn se efectiia sobre la
base de la capacidad normal de la planta.

Las existencias de materiales e insumos se valorizan al costo de adquisicién. Los
valores asi determinados no exceden el valor estimado de reposicion de estas
existencias.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del
negocio menos los costos de ventas aplicables.

3.6. Impuestos corrientes

A esta cuenta se debitard por el registro de los anticipos de impuesto a la renta, del
crédito tributario de las retenciones en la fuente efectuadas por clientes y por el
impuesto del valor agregado de las compras realizadas en el mes.

Se acreditan mensualmente y anualmente con la presentacion de las declaraciones
de impuestos al Servicio de Rentas Internas. Mensualmente se debera conciliar los
saldos con las declaraciones y el anexo transaccional.

3.7. Propiedad, Planta y Equipo
<> Reconocimiento y Medicion:

Propiedad, Planta y Equipo se reconocen como activos si es probable que se deriven
de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de una
manera confiable.

Se contabilizan a su costo de adquisicion expresado en ddlares de los Estados
Unidos de América al 31 de diciembre del 2013, tomando como base para el calculo
las fechas de adquisicién de estos activos.

El costo incluye desembolsos que son directamente atribuibles a la adquisicion y
cualquier otro desembolso directamente atribuible al proceso de hacer que el activo
sea apto para su funcionamiento y uso.

Los costos de mantenimiento, son reconocidos en el estado de resultados cuando
ocurren.

Cuando partes significativas de un elemento de maquinaria, equipos, vehiculos vy
mobiliario poseen vidas dtiles diferentes, son contabilizados de forma separada
como un componente importante del activo.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2.013 y 2.012 (Expresado en US$ délares)

Las ganancias y pérdidas de la venta de un elemento de maquinaria, equipos,
vehiculos y mobiliario son determinadas comparando los precios de venta con los
valores en libros de los activos en referencia y son reconocidos en el estado de
resultados.

7

<> Depreciacion

La depreciacion de maquinaria, equipos, vehiculos y mobiliario se calcula usando el
método de linea recta, con base en el costo actualizado y de acuerdo con la vida util
estimado por la administracién:

Activo: tasas:
Edificios 5%
Magquinaria y equipo 20%
Vehiculos 20%
Equipo de computacién 33,33%
Muebles y enseres 10%
Equipos de oficina 10%

El método de depreciacion, vida util y valor residual son revisados en cada fecha de
presentacion de los estados financieros

3.8. Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compaiiia evalda informacion
interna y externa del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de
deterioro de los valores en libros de sus activos. Para los activos con indicios de
deterioro, asi como para los activos intangibles con vida util no definida, se calcula
el importe recuperable del activo evaluado con a fin de determinar las posibles
pérdidas por deterioro. Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un
activo individual, la Compaiifa calcula el importe recuperable de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos
directamente relacionados a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor
en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados utilizando una tasa
de descuento antes de impuesto, que refleja las valoraciones actuales del mercado
respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los
cuales no se han ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros.
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3.10.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2.013 y 2.012 (Expresado en US$ délares)

Activos Intangibles

La contabilizacién de un activo intangible se realiza cuando es probable que los
beneficios econdmicos futuros que se ha atribuido al mismo fluyan a la Compaiiia y
el costo del activo pueda ser medio de forma fiable.

Los activos intangibles registrados en los estados financieros incluyen marcas de
uso interno adquiridos e internamente modificados Unicamente para satisfacer las
necesidades de la Compaiifa y no para la venta externa, se presenta a su costo de
adquisicidn, expresado en dolares de los Estados Unidos de América, el cual no
excede su valor recuperable.

Amortizacion.- Se reconoce en el estado de resultados integral usando el método de
linea recta segin la vida util estimada de los activos intangibles desde la fecha en
que se encuentran disponibles para el uso previsto por la Administracion

Deterioro

7

< Activos Financieros

Los activos financieros son evaluados por la Compaiiia en cada fecha de
presentacion de estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de
deterioro. Se considera que un activo financiero presenta deterioro cuando existe
evidencia objetiva de la ocurrencia de algin evento con efectos negativos sobre los
flujos futuros estimados de efectivo de ese activo.

Los activos financieros significativos son evaluados sobre una base individual,
mientras que el resto de los activos financieros son revisados en grupos que posean
similares riesgos de crédito. Todas las pérdidas por deterioro se reconocen en el
estado de resultados integrales.

7

< Activos no financieros

El valor de los activos no financieros de la Compaiiia, tales como maquinaria,
equipos, vehiculos y mobiliario y activos intangibles, es revisado en la fecha del
estado de situacién financiera para determinar cualquier indicio de deterioro.
Cuando algiin evento o cambio en las circunstancias indica que el valor en libros de
tales activos se ha deteriorado, se estima su valor recuperable.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su
unidad generadora de efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por
deterioro son reconocidas en el estado de resultados integrales.



3.11

3.12

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2.013 y 2.012 (Expresado en US$ délares)

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Administraciéon de la Compaiifa considera
que no existen indicios de deterioro de activos no financieros como maquinaria,
equipos, vehiculos y mobiliario, y activos intangibles; asi mismo, basado en su plan
de negocio, considera que no existen cuentas o cambios en las circunstancias que
indiquen que el valor neto de los activos podria no ser recuperable, no existiendo un
deterioro en el valor segtn libros de estos activos.

Pasivos financieros

El saldo de esta cuenta refleja el valor que a una fecha determinada, la compafiia
adeuda por créditos comerciales a favor de terceros o préstamos otorgados por
bancos e instituciones financieras con vencimientos corrientes.

Debemos mantener detalles en moneda local y moneda extranjera para realizar los
ajustes por diferencia en cambio al cierre de cada periodo contable.

Provisiones

Registra las obligaciones de la entidad con sus empleados por concepto de
remuneraciones, beneficios sociales, aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social, fondo de reserva, participacion de utilidades que se provisionard
mensualmente, originadas en sus relaciones laborales.

En las fechas en que estos pasivos son pagados, deberdn efectuarse los ajustes a las
provisiones a fin de no mantenerlos subestimados o sobre valorados.

3.13. Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entr6 en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las
cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.
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3.15

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2.013 y 2.012 (Expresado en US$ délares)

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a la
renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas
su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la
devolucién de este anticipo.

Durante el 2013 la Compaifiia registré como impuesto a la renta corriente causado el
valor determinado del 22% sobre las utilidades gravables.

Durante el 2012 la Compaifiia registré como impuesto a la renta corriente causado el
valor determinado sobre el anticipo minimo ya que este fue mayor que la base del
23% sobre las utilidades gravables.

Reconocimiento de beneficios laborales a largo plazo

Como se menciona en el literal b) de la Nota 3.15, la Compaiiia reconocié en el
estado de situacién financiera de apertura en la provisidn para jubilacién patronal y
desahucio por el valor de US/.23,585.00 valor establecido mediante un calculo
actuarial, elaborado por una empresa actuaria calificada independiente con base en
el método de unidad de crédito proyectada

Obligaciones laborales
Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compaiiia

proporciona a sus empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios
proporcionados por la Compaifiia comprenden:

a) Beneficios a corto plazo.-

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses
siguientes al cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los
beneficios corto plazo son reconocidos en los resultados del afio en la medida en que
se devengan.

La legislacion laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir
el 15% de las utilidades liquidas o contables de la Compafifa. La participacion
laboral se registra con cargo a los resultados del ejercicio con base en las sumas por
pagar exigibles por los trabajadores

b) Beneficios post-empleo.-

Son beneficios post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha
concluido su relacién laboral con la Compaiifa, diferentes de los beneficios por
terminacion. Los beneficios post-empleo que poseen los empleados de la Compafiia
son:
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o Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social - IESS): El costo de estos planes fueron determinados con
base en la legislacion laboral vigente, la cual establece que los empleadores
deberdn pagar al IESS el 12,15% de las remuneraciones mensuales percibidas
por los empleados durante el periodo que se informa.

o Planes de beneficios definidos (jubilaciéon patronal y desahucio): el costo de
tales beneficios fueron determinados utilizando el Método de la Unidad de
Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales efectuadas por peritos
independientes, realizadas al final de cada periodo sobre el que se informa.

Las ganancias o pérdidas actuariales, asi como los costos por servicios pasados
fueron reconocidas de manera inmediata. Las obligaciones por concepto de
beneficios por retiro reconocidas en el estado de situacion financiera representan
el valor actual de la obligacién por beneficios definidos, ajustado por las
ganancias y pérdidas actuariales, asi como por los costos de servicios pasados
antes mencionados

¢) Beneficios por terminacion.-

Son beneficios por terminacion aquellos que se liquidan cuando una de las partes da
por terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacién son
reconocidos en los resultados del periodo que se informa cuando se pagan.

3.16. Estimaciones contables

La preparacion de estados financieros requiere que la administracion realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos
utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la experiencia historica,
cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas.
Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que
son importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de
la Compaiiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la
Administracion.
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Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con contingencias, originadas en reclamos,
litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el balance
general cuando existe una obligacion presente (ya sea legal o implicita) resultante de
eventos pasados, es probable que sea necesario un desembolso para cancelar la
obligacion y el monto puede ser razonablemente estimado. Si el desembolso es
menos que probable, se revela en las notas de los estados financieros los detalles
cualitativos de la situacion que origina el pasivo contingente.

El importe reconocido como provisidn corresponde a la mejor estimacidn, a la fecha
del estado de situacién financiera, del desembolso necesario para cancelar la
obligacion presente, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres que
rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de
éstas. Cuando el importe de la provision sea medido utilizando los flujos estimados
de efectivo para cancelar la obligacion, el valor en libros es el valor presente de los
desembolsos correspondientes.

Los compromisos significativos son revelados en las notas de los estados
financieros. No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Reconocimiento de los ingresos, costos y gastos

Los ingresos ordinarios corresponden al valor razonable de las contraprestaciones
recibidas por la venta de bienes o la prestacién de servicios, estos ingresos se
presentan netos de impuestos las ventas, rebajas y/o descuentos.

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
econdmicos fluirin a CONSTRUCCIONES, VIAS Y HORMIGONES C.V.
HORMIGONES S.A., y puedan ser confiablemente medidos.

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacion de los activos fijos se reconocen en
los resultados del afio en la medida en que son incurridos, independientemente de la
fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.
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Estado de Flujos de Efectivos

Los estados de flujos del efectivo estdn presentados usando el método directo y
presentan el cambio en el efectivo, basado en la situacién financiera a comienzos del
afio, actualizada en términos de ddlares de los Estados Unidos de América al cierre
del mismo.

3.20. Juicios y estimaciones de la gerencia

La preparaciéon de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdémica de la entidad, con el propdsito de
determinar la valuacion y presentaciéon de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones Yy
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparaciéon de estos estados financieros. Tal como lo requiere la “NIIF-1:
Adopcion por primera vez de las NIIF”, estas politicas han sido definidas en funcién
de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2013, aplicadas de manera uniforme a
todos los periodos que se presentan.

3.21. Transicion de NEC A Normas Internacionales de Informacion Financiera

Las NEC en un nimero de 27 normas, son similares a sus correspondientes NIC de
las cuales se derivan. Actualmente, las NIC estdn siendo reemplazadas
gradualmente por las NIIF (IFRS por sus siglas en inglés), emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), las
cuales incluyen las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), y los
pronunciamientos del Comité de Interpretaciones (CINIIF y SIC por sus siglas en
inglés) y establecerdn a futuro la base de registro, preparacion y presentacion de los
estados financieros de las sociedades a nivel mundial. Con base a tal cambio
y coyuntura, la Superintendencia de Compaififas mediante Resolucién No.
06.Q.ICI.003 y No. 06.Q.ICI.004 publicada en el R.O. No. 348 de septiembre 4 del
2006, dispuso que las NIAA y NIIF respectivamente, sean de aplicacion obligatoria
a partir de enero 1 del afio 2009 por parte de las entidades sujetas a su control y
vigilancia, decision que fue ratificada con la Resolucién No. ADM 08199 publicada
en el Suplemento del R.O. No. 378 de julio 10 del 2008.

El 31 de diciembre del 2008, la Superintendencia de Compaiifas emitié la
Resolucién No. 08.G.DSC.010 publicada en el R.O. No. 498, que establecia un
cronograma de aplicacién obligatoria de las NIIF por parte de las entidades sujetas a
su control y vigilancia.
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En la actualidad, la Superintendencia de Compaiifas ha emitido la Resolucién No.
SC.Q.ICI.CPAIFRS.11.01 publicada en el R.O. No. 372 de enero 27 del 2011 y
mediante la cual se establecen reformas a la Resoluciéon No. 08.G.DSC.010 de
noviembre 20 del 2008, principalmente para las empresas que optaren por la
inscripcion en el Registro de Mercado de Valores, como también para aquellas
entidades que componen el tercer grupo de NIIF y por la adopcién de principios
contables para las entidades calificadas como PYMES publicada en el Registro
Oficial No. 335 de diciembre 7 del 2010 de acuerdo a la normativa implantada por
la Comunidad Andina.

Por lo expuesto con base a la mencionada disposicidn legal, la Compafiia aplicarad
obligatoriamente las NIIF a partir de enero 1 del afio 2012, teniendo como periodo
de transicion el afio 2011, dicha implementacién de NIIF fue autorizado por parte de
la Junta General de Accionistas.

En Junta General de Accionistas de CONSTRUCCIONES, VIAS Y
HORMIGONES C.V. HORMIGONES S.A. aprueba por unanimidad la
elaboracion del Cronograma de implementacidon de las Normas Internacionales de
Informaciéon Financiera, en el cudl se indica que el proceso de Capacitaciéon al

personal y Diagnostico Conceptual se desarrollé entre 3 de enero del 2011 hasta el
23 de marzo del 2011

Con fecha 24 de octubre 2011 se celebra la Junta General Extraordinaria de
Accionistas, en la cual se aprueba por unanimidad la Conciliacién del Patrimonio
Neto al inicio del periodo de transicién 1 de enero del 2011 como se muestra a

continuacion:

PATRIMONIO NEC AL 1 DE ENERO DEL 2011 255.222,52
Reconocimiento de ingresos (1.164,71)
Impuestos diferidos 291,18
PATRIMONIO NIIF AL 1 DE ENERO DEL 2011 254.348,99

En cumplimiento de lo indicado en la NIC 1 de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera se procede con el ajuste de las cuentas detalladas.

3.23  Analisis del Impacto

CONSTRUCCIONES, VIAS Y HORMIGONES C.V. HORMIGONES S.A. es
una compaiiia en pleno proceso de produccién y comercializacion, cuyas actividades
van con su objeto social establecido en la constitucion de la Compafifa y
considerando que una vez efectuado el andlisis detallado de cada una de las cuentas
y reconociendo las mismas en el cumplimiento de la aplicacién de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera aplicadas durante su periodo de
transicién y adopcion, el impacto generado ha sido bajo y no ha tenido que afectar
de manera importante a la compaifiia en sus controles internos, sistemas contables, o
erogaciones de dinero considerables .
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ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del giro normal de negocios, la Compafiia se encuentra expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacion
financiera de la Compaiiia, el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar
flujos en el futuro. Como parte de sus funciones, la Administracién de la Compaiiia ha
establecido procedimientos de informacién para:

Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta,

Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados

Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros

Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracion; y
Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

NP

A continuacion presentamos un resumen de los principales riesgos financieros
identificados por la Compafiia, su cuantificacién y un resumen de las medidas de
mitigacién que actualmente estdn en uso por parte de la Compaiiia:

a) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito, corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento
financiero incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida
financiera para la Compaiifa.

b) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez, corresponde al manejo adecuado de la liquidez de la Compaiifa
de manera que la Administracion pueda atender los requerimientos de financiamiento
de la Compaiiia a corto, mediano y largo plazo.

¢) Riesgo de capital

La Administracion gestiona su capital para asegurar que la Compaiifa estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el
rendimiento a sus socios a través de la optimizacion de los gastos, deuda y patrimonio.
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5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Incluye:
Al 31 de Al 31 de
Diciembre del Diciembre del
2013 2012

Bancos (i) 191,293.33 440,447.34
Caja 1,000.00 9,318.17
Total 192,293.33 449,765.51

@) saldos disponibles en cuentas corrientes

6. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADAS

Incluye:

Al 31 de Al 31 de

Diciembre del Diciembre del
2013 2012

Alfadomus Cia. Ltda. 11,097.09 -

Cargaflec S.A. 94,050.00 -

Carilli S.A. 126,433.78 -
Talum S.A. 115,821.49 22,395.69
Depconsa S.A. - 50,000.30

Larisa Lotizacion la Ribera S.A. 24,308.10 -
Ecuatoriana de Construcciones S.A. - 55,251.21
Industria Metal Mecanica Constructora 67,615.83 49,050.25
Semaica - 113,631.83

Midisa S.A. 840.03 -

Nansur S.A. 51,528.35 -

Licitaciones y Contratos S.A. 7,883.46 -

Ecuaire S.A. 4,513.54 -
Varios 1,985.66 50,997.10
Total 506,077.33 341,326.38

Ver pagina siguiente: Documentos y cuentas por cobrar relacionadas
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7. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS

Incluye:
Al 31 de Al 31 de
Diciembre del Diciembre del
2013 2012
Compaiia Verdu S.A. 38,945.84 -
Qualiclip S.A. 27,757.95
Listoprinser S.A. 4,912.22
TOTAL 71,616.01 -

Las transacciones reveladas en el parrafo precedente han sido negociadas en términos
normales y de acuerdo a las politicas internas de la Compaiifa.

8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Incluye:
Al 31 de Al 31 de
Diciembre del Diciembre del
2013 2012
Empleados 82,882.90 66,634.50
Varias cuentas 233,244.14 133,492.31

TOTAL 316,127.04 200,126.81
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9. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Incluye:
Al 31 de Al 31 de
Diciembre del Diciembre del
2013 2012
Impuesto anticipado 110,801.97 131,235.65
Credito tributario IVA 1,471.70 1,471.70
Total 112,273.67 132,707.35

10. Ver pagina siguiente: Propiedad, planta y equipo
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10._ PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre del 2013 incluye:

SALDO INICIAL ADICIONES  SALDO FINAL
Vehiculos 73,928.44 - 73,928.44
Construcciones 5,419.42 - 5,419.42
Muebles y enseres 1,844.60 - 1,844.60
Instalaciones y mejoras 11,006.48 - 11,006.48
Equipo de produccién 287,499.63 - 287,499.63
Equipo de computacién 2,987.68 - 2,987.68
Sub-Total 382,686.25 - 382,686.25
DEPRECIACION ACUMULADA
Vehiculos 73,928.44 - 73,928.44
Construcciones 5,419.42 - 5,419.42
Muebles y enseres 1,248.33 175.20 1,423.53
Instalaciones y mejoras 11,006.48 - 11,006.48
Equipo de produccién 244.,884.49 22,206.84 267,091.33
Equipo de computacién 2,987.68 - 2,987.68
Sub-Total 339,474.84 22,382.04 361,856.88
TOTAL 43,211.41 (22,382.04) 20,829.37
Al 31 de diciembre del 2012 incluye:
SALDO INICIAL ADICIONES  SALDO FINAL
Vehiculos 73,928.44 - 73,928.44
Construcciones 5,419.42 - 5,419.42
Muebles y enseres 1,844.60 - 1,844.60
Instalaciones y mejoras 11,006.48 - 11,006.48
Equipo de produccién 287,499.63 - 287,499.63
Equipo de computacién 2,987.68 - 2,987.68
Sub-Total 382,686.25 - 382,686.25
DEPRECIACION ACUMULADA
Vehiculos 73,928.44 - 73,928.44
Construcciones 5,419.42 - 5,419.42
Muebles y enseres 1,073.13 175.20 1,248.33
Instalaciones y mejoras 11,006.48 - 11,006.48
Equipo de produccién 222,677.65 22,206.84 244,884.49
Equipo de computacién 2,987.68 - 2,987.68
Sub-Total 317,092.80 22,382.04 339,474.84
TOTAL 65,59345 (22,382.04) 43,211.41

DEP RECIACION
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11. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADAS

Incluye:
Al 31 de Al 31 de
Diciembre del Diciembre del
2013 2012
Proveedores Locales 52,613.86 33,466.65
Total 52,613.86 33,466.65
12. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS
Incluye:
Al 31 de Al 31 de
Diciembre del Diciembre del
2013 2012
Cias Relacionadas 128.241,25 -
Total 128.241,25 -
13. OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Incluye:
Al 31 de Al 31 de
Diciembre del Diciembre del
2013 2012
Sueldos por pagar - 10.450,94
IESS 4.135,78 19.544,70
Préstamos Quirografarios - 5.702,84
Varios - 4.550,90
Total 4.135,78 40.249,38
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14. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Incluye:

Retenciones en la fuente
Impuesto renta empleados

Cuentas por pagar SRI

Total

15. PROVISIONES SOCIALES

Incluye:

Fondos de reserva
Vacaciones
Décimo cuarto sueldo

Décimo tercer sueldo

Total

Al 31 de Al 31 de
Diciembre del Diciembre del
2013 2012
41.950,29 72.023,64
1.115,22 -
35.277,40 -

78.342,91 72.023,64

Al 31 de Al 31 de
Diciembre del Diciembre del
2013 2012

684,56 2.932,76
3.702,00 27.867,10
5.958,08 25.929,87
479,47 7.523,17
10.824,11 64.252,90

16. Ver pagina siguiente: Movimiento de Provisiones
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16. MOVIMIENTO PROVISIONES

Al 31de Dicienbre del 2013y 2012, el novirmento de las provisiones para activos y pasivos se presenta asi:

Saldo al 31 de dicieniwe del 2011

Déhitos:
Pagos
Geéditos

Provision

Saldo al 31 de dicienire del 2012

Déhitos:
Pagos

Geéditos
Provision

Ajustes

Saldo al 31 de dicienbre del 2013

DECIMO DECIMO
TERCER CUARTO VACACIONES F;)E;)(E)RSVEE DES AHUCIO LL?’I];?)?\II;):
INCOBRABIES SUELDO SUELDO
17,988.88 64,181.78 5358614 351629 - -
(163278.16) ©@734587)  API2Y) (23B7B)

157,812.45 P0BX%6 413325 5178025 2270800 6064500
7,523.17 2592987 2786710 293276 2270800 6064500
(7415783)  @R9BX)  #M3M0)  (365289) (16,513) 43,255)
67,114.13 2891.75 01788  3B8RI6

4263
47947 595808 3,702.00 684.56 6,195.00 17,390.00
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17. PARTICIPACION A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

La conciliacion entre la utilidad contable y la utilidad gravable es como sigue:

Al 31 de Al 31 de
Diciembre del Diciembre del
2013 2012
a. CONCILIACION PARA EL CALCULO DEL 15%TRABAJADORES
Utilidad/Pérdida  del ejercicio antes de deducciones 221.203,10 (1.227,85)
15% PARTICIPACION TRABAJADORES 33.180,47 -
b. CONCILIACION PARA EL CALCULO DEL IMPUESTO A LA RENTA
Pérdida / utilidad del ejercicio antes de deducciones 221.203,10 (1.227,85)
(-) Participacion trabajadores (33.180,47) -
(+) Gastos no deducibles 2.660,48 75.686,00
Base Imponible del Impuesto a la Renta 190.683,12 74.458,15
IMPUESTO A LA RENTA 41.950,29 17.125,37
c. CONCILIACION PARA EL PAGO
Impuesto a la renta causado 41.950,29 22.144,95
MENOS:
Anticipo IR (23.923,26)
- Anticipo pendiente de pago 23.923,26 22.144,95
- Retencion en la fuente del afio (20.094,93) (41.072,95)
- Creditos tributarios de afios anteriores (90.707,04) (71.779,04)
IMPUESTO A LA RENTA A FAVOR DE LA EMPRESA (68.851,68) (90.707,04)

e. TASA IMPOSITIVA

En el suplemento del R.O. 484 del 31 de diciembre del 2001, en el Art.38, referente a

la tasa impositiva de las sociedades, se establece el 12% en que la Junta de Accionistas
resuelve la capitalizacion de las utilidades 6 el 22% sobre las utilidades sujetas a

distribucion de dividendos.

Ver pagina siguiente: Capital
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CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre del 2013, el capital social de CONSTRUCCIONES, VIAS Y
HORMIGONES C.V. HORMIGONES S.A., estd integrado por 10
participaciones ordinarias y nominativas, de US$ 100.00 cada una a valor nominal
unitario.
RESERVAS
Al 31 de Al 31 de
Diciembre del  Diciembre del
2013 2012
Reserva legal 25,340.42 25,340.42
Reserva facultativa 12,731.32 12,731.32
Total 38,071.74 38,071.74
RESERVA LEGAL
De conformidad con la Ley de Compaiiias, de la utilidad neta debe transferirse el
10% para formar la reserva legal, hasta que ésta sea igual al 50% del capital social.
Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos, pudiendo utilizarse para
ser capitalizada en su totalidad o absorber pérdidas.
RESERVA FACULTATIVA
Esta a disposicion de los Accionistas y puede ser capitalizada, distribuir dividendos,
pago de reliquidacién de impuestos y ajustes por errores contables de afios
anteriores.
RESULTADOS ACUMULADOS
Al 31 de Al 31 de
Diciembre del Diciembre del
2013 2012
Utilidades retenidas 117,861.29 232,841.60
Adopcion NIIF - (873.53)
Deficit acumulado (76,043.30) (51,796.97)

Total 41,817.99 180,171.10
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UTILIDADES RETENIDAS

Esta a disposicion de los accionistas y puede ser capitalizada, distribuir dividendos,
pago de reliquidacién de impuestos y ajustes por errores contables de afios
anteriores.

AMORTIZACION DE PERDIDAS

Las sociedades pueden compensar las pérdidas sufridas en el ejercicio impositivo
con las utilidades que obtuvieren dentro de los cinco periodos impositivos
siguientes, sin que exceda en cada periodo del 25% de las utilidades obtenidas.

En caso de liquidacion de la sociedad o terminacion de sus actividades en el pais el
saldo de pérdidas acumuladas durante los dltimos cinco ejercicios, serd deducible en
su totalidad en el ejercicio impositivo en que concluya su liquidacion o se produzca
la terminacidn de las actividades.

RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR
PRIMERA VEZ DE LAS NIIF

Los ajustes provenientes por la adopcidn por primera vez de las “NIIF”, y que se registraron
en el patrimonio en esta cuenta y generaron un saldo acreedor, solo podrd ser capitalizados
en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio
econdmico concluido, si las hubiere; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso
de liquidacidn de la compaiiia.

De registrar un saldo deudor esté podra ser absorbido por los Resultados Acumulados y los
del dltimo ejercicio econémico concluido, si los hubiere.

INGRESOS - COMPOSICION

A continuacién se muestra un detalle de la composicion de los ingresos de la
Compaiiia:

Al 31 de Al 31 de
Diciembre del Diciembre del
2013 2012
Ventas 1,794,266.46 2,673,456.94
Transporte 944,768.98

Total 1,794,266.46 3,618,225.92
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22. COSTOS - COMPOSICION

A continuacion se muestra un detalle de la composicion de los costos de la Compaiiia,
establecido con base en la naturaleza del gasto:

Al 31 de Al 31 de
Diciembre del Diciembre del
2013 2012
Sueldos y beneficios sociales 796,684.91 2,279,173.05
Repuestos y materiales 408,104.62 952,593.53
Total 1,204,789.53 3,231,766.58

23. SITUACION FISCAL

La Compaiiia no ha sido auditada tributariamente por parte del Servicio de Rentas
Internas hasta el presente ejercicio econdmico, por consiguiente los ejercicios
econdmicos 2013, 2012, 2011, se encuentran abiertos a revision.

24. DERECHOS DE AUTOR

Cumpliendo disposiciones legales descritas en el Registro Oficial No. 289 del 10 de
marzo del 2004, la Compaiiia ha cumplido con todas las normas sobre derechos de
autor en cuanto se refiere a los programas y licencias de computacién utilizados en
su procesamiento informatico.

25. INFORME TRIBUTARIO

Por disposicion establecida en la Circular No. DGEC-001 del 21 de enero del 2004
del servicio de rentas Internas, dispone que todas las sociedades obligadas a tener
auditoria externa, deberdn presentar los anexos y respaldos en sus declaraciones
fiscales: a la emision de este informe, la compaiiia se encuentra preparando dicha
informacion.

Serd responsabilidad de los Auditores Externos, el dictaminar la razonabilidad de la
informacion y reportes descritos en el parrafo precedente.

26. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La compaiifa mantiene y registra transacciones relacionadas con sociedades, tal
como lo indica la resolucién No. 2430 publicada en el registro oficial 494 del 31 de
diciembre del 2004.
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27. OTRAS REVELACIONES

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de
Compaiiias, este informe incluye todas las correspondientes, aquellas no descritas
son inmateriales y/o inaplicables para su revelacidn y lectura de terceros.

28. EVENTOS SUBSECUENTES

Al 31 de diciembre del 2.013 y la fecha de preparacion de este informe (Abril 8 del
2.014), se han producido eventos econdmicos importantes que en opiniéon de la
Gerencia General deban ser revelados, estos son:

Con fecha 13 de enero del 2012 el Ministerio de Relaciones Laborales, establecio el
procedimiento para el cilculo, pago y control de cumplimiento de la compensacién
econdmica para el salario digno. Cuyo cédlculo deberd ser registrado en el ejercicio
2011 y cancelar al trabajador hasta el 31 de marzo 2012.



