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. - AUDITORES EXTERNOS
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la junta de Acclonistas des
CONSTRUCCIONES, VIAS Y HORMIGUNES C.V. HORMIGONES S.A.

1. Hemos auditado log estados financierss adiuntos de CONSTRUCCIONES, VIAS
Y HORMIGONES C.V, HORMIGONES 8.4, gue incluyen Estade de Shuacidn
Financiera al 31 de diciembre del 2012 v 2011, Estado de Resultados Integrales,
Estado de Evolucidn del Fatmmonio ¥ Estado de Flyos de Blectiva, por los alios
gue termipnaron en estas fechas, v un resumen de las politicas comahles v otras
notag explicativas,

Responsabilidad de la Administracion por los Estades Financieros.

2, La administracidn de €. V. Hormigones 8. A, responsable por I preparscion v
preseracion razonable de estos estados financleros, de acuerdo con las Normas
huernacionates de Informacinn Pinanciera. Fsia responsabilidad incluve: o disefto,
2 mnplementacion v ¢l mantenimiento de controles internos adecuados para la
preparacidn y presentacidn razonable de estados  financieros que estén libres de
erroves signifioatives, va sean debido a fraude o error ba seleccidn v aplicacidn ge
apropiadas politicas de contabilidad; v s elaboraeidn de estimaciones comables gue
son razonabies en las circunsiancias,

Responsabilidad de los Auditores,

3, Nuestra responsabilidad ¢s expresar una opinidn sobre los estados finangieros,
tasada en nuesira audioria, Efectuamos nuestaa auditoria de acuerds a las Normas
Internacionales de  Auditorie, Estas normas  regderen ¢ cumplimiento  de
disposiciones élcas, ast come la plangacidn ¥ jscucion de une audoria gue fenga
comoe objcloe obtener una seguridad razonable, para deformingr s tos osfados
financier0s estdn {ibres de errores significagvos,

4. Unez audiforfs incluye la ejecucidn de procedimientos pass obteser cvidengia
suficients sobre los montes v revelaciones en los estados fimancieros. {os
procedimientos seleccionados dependen de nuestro julcio, incluyendo fa evaluacion
de los siesgos por errores materiales en los estados financizros, debido 2 fraude o
ervar. Al realizar tas evaluaciones de riesgo, consideramos fos controles internos
relgvanies para I preparacion ¥ preseniacidn razonable de los estdos financieras,
io que permite disefigr procedindenios de auditoria adecuados a las clreunstancias,
pera no con ¢ proposito de expresar una opimidn scbre ia efectividad del control
irderno de fa entidad, Una auditoria también evalta los principios de contabilidad
afiftvados vl mzombiindad de las eslimacionss  comables elsboradas  por I
Adminisirachin, asi como evaluar iz presestacidn de los estados Anancieros
mmados en conpunto,  Consideramos que la evidencia de awditosfa obtenids es
suficiente v apropiada para sustordar nuestra opinidn,
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........ AUDITORES EATERNGS

Opinidn *

53

En nuestra opinidn, los releridos estados Hnancizros mencionados en ¢l primer
parraf  presentan razenablemente, en todos los aspecios mpottantes, la situacion
financiera  de CONSTRUCCHINES, VIAS Y HORMIGONES .V,
HORMIGONES 5.4, al 31 de diciembre del 2012 v 2011, ¢ resubado de sim
operacionas, evolucién de patrimonie v flulos de efective por los periodos
terminados en esas fechas de conformidad con Normas Internacionales de
Informacion Financier,

Parrafo de Enfasig

B,

Como se explica en Nota 3,21 a los estados finencieros, & partie del ejercicio
econbmico 012 CONSTRUCCIONES, VIAS ¥ HORMIGONES .V,
HORMIGONER S.A. omitivd sus estados i’arﬁ?aceer;}x de gouerdo con Noymas
Interpacionales de Informacion Financlera.

Mros Asuntos

7.

Cumpliends disposiciones legales ominidas por of SRI {Hesoiucion Mo, NAC-
DGER 2006-0214}, e oplnida sobre €] cumplimiente de obligaciones tributarias,
52 emitird  por separado conjuntamenie con fos anexos que serdn elaborados v
concitiados por la Compafita,

Por disposicidn de I “»upcrmimdcncm de Compatiias, c*;:ablag“das on la Resolucion
Mo, 06,0 B D03 del 21 de agosto del 3006 v No. ADM-GR-199 dal 3 de julto del
2008, e implementaron {as Normws de Auditoria v Aseguramienio “?‘éE.ﬁ‘s.f%” ¥ g
aplicacion a partir de enero T de 2,009
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CONSTRUCCHOES, VIAS ¥ HORMIGONES C.V. BORMIGONES S.A,
NOTAS A LOS FSTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEY, 2012
(EXPREEARO BN FOLARES DF 1LOS ESTADOS TNIDOS BE AMERICA

1. INFORMACION

1.1 Constitucién ¥ Dperaciones:

La Compaflia se encuentry en la Repiblica del Heuador, fue constiteida of 14 de
febrero del 2003 y su objeto principal es Ja comercializacion de hormigdn en todas
sus Formas v resistencias, pars obras enales ¢ industriales, v de fns materias primas
gue o ounponer, nuspode vy comocladicacidn de produsios Gabundos de
hormigdn v/o prefebiicados, podrd dedicarse también a la construccion de edificios.

1.2 Autorizacibn dol veporie de esfades financieros

Log estados financieros por el afio tevminado € 31 de diciembre dei 2012 han sido
sraitidos con ia autorizacidn de la Junta de Accionistas,

2. BASES DE PRESENTACION

2.1 Declaracitn de Complimicnto

Los estados financierss estén preparades de conformidad opn las Normas
Internacionsles doe Informacidn Financilons, un cumplimicnts do o catablecido on la
sesolucion de la Superintendencia de Compaiifas N° SC.GICL UPATFRE 11.03,
ded 15 de mraree del 2011 gue comprenden:

# Morrass Interaacionaies de lnformacin Financiera {NIIF).
> Mormas Imternacionales de Contabitidad (N[O
> Enﬁc;‘pml&{;ﬁ%ﬁs erifidas por ¢l comite de Indgrpretacionss de Normas
internacionales de Informacidn fnanciera {CINEF)L

Para CONSTRUCCIONES, VIAS ¥V HORMIGONES OV, HORMIGONES
8.A. estos estados Financieros son los primeros preparados de conformidad con fos
nueves prinvipios 98 costabilidod de aceptacidn general on Bouader {(MIF),
siguiende los procedimientos onivos establecidos en la NIIF 1. en I3 preparacion
de los estados financicros aduntos,

A ta focha de emisidn de estos estados financieros, se han sublicado enmiendas,
eloms ¢ miespraacionss & las nonnas exislendes que no hao ¢alrado en vigendis v
que Iz Compafila no ha adoptado con anficipacidn,  Hstas son de aplhicacién
obligatoria 3 partir Jde las fechas indicadas en el siguiends resumen:




MOPEAN A LS BETADUS FIMNARCIEHES
A1 de dHelombre ded 2852 ¥ 2001 (Exprosado sn UBS dilares)

2.2. Nuevas NYIF q::xe serdn adoptadas por In Compaiin

Norma Tipo de cambio fecha de aplicacidin

MIOF 9  Mejors, reconocimieno v medicion de

Instrumzatos Finanoieros 1 onero det 2013
WIC 19 Meiora, Reconocimients y medioion
De Jos gasios por planes de beneficios
Defimdos v beneficios por terounacidn i enero del 2013
NUF 16 Clarificacion y nuevos pardmetros para la
Definiciom de control v principios para propara_
cion de estades fnancieros consolidados I enero det 2013
NHF 11 Eliminacidn del concepto de activos controlados
Conjuntamente v 1a posthilidad de consolidacion
Proparcional de entidades bajo conrol cosjunto 1 enero del 2013
NIF 12 Mejors, revelaciones de participaciones en olras
Fntidades } enero del 2013
NIF 13 Megjora, medicidn del valor meonable de activos
¥ pasives v revelationes necesarias sobee esfe | enero del 2013

La adimsustoacrdn de fa Compalia considena que ts unplementacion de ks nonas
citadas en ¢ parrafo p&cedmt& 150 lendrdn un eftcto significative on los estados
finmangieros en ¢l giercicio de su aplicacién en aguellos que puedan ser relovanies
para i {ompaiita, se sefialan 2 continuacidn

at  La NIF. 9 deseribe seguimicntos téenicos para la dasificacion v mediacion de
activos financieros, los cuales se clasifican en funcidn al modelo de negocio v al flujo de
caja contractuates. Esfs NIIF serd efectiva 2 partiy de enero del 2015

by La NIF 13, describe sepuimientos, éenicas sobre come of valor mzonable cs
medide v reemplara la guia de medicidn ded valor razonable que actuabmenic vanas NHF
estd en su aplicaciin, Esta NIHF s efectiva para periodos gue inician en enens del 2013

¢y La NIIF 19, cambez e concepto & benelficios a empleados v clanificn ios conceptos
de benelicios de empleados & corto v a large plazo. Las gananciss o pérdidas actuariales
que siguen de beneficios para cmpleados se veservan  en s tofalided en los vesulindos,
esta NIF reemplasa v elinend  o8la opeidn v reguieie que su iolal pamincia o pdidida se
registeen 20 otros resultados. Esta NIIF o5 de aphicaciin s parlir de eners | del 2613



MEYTAR A LOS EXTADUN FINANCIEROS
AL 3 DE DECYEMERE DEL 2012 v 2.01 HExpresade oo USS délares)

| 2.3, Moncds Funclonal
i.a Compafita, de zeuerdo con la NIC 21 { Efecto de las vaniaciones en lag {asas de
cambio de s Moneda Extrgiers) ha determingdo gue o délsr de los Estadas Unido
de Amdrica representa su meoneda funciona!; consesuentemente, las fransacciones en
viras divisas distiotas al dolar, se consideran * moneda extranjun”

Los estados fnavcieros al 31 de diciembre del 2012 v 2011, estdn presentados en
ddlares do los Estados Unidos de América

24, Use de extimaciones y Juivios en in proparacion oJc los estades fimancieres

La preparaeidn de los estados finencions requieren gue fa Adminmistmodn de ks
Compafila, en lz aplicacion de las poliicas contables, realice estimaciones v
supuestos los cuales tienen incidencia en los montos presentados de ncsvos,
pasives, vi las tevelacionss sobre aciives ¥ pasivos combingoios a la focha de Jos
estados linancieros v sobre los montoy prosentados de ingresos v gastoy del perfodo
correspondiente.  Las estinaciones v supuesios relacionados se basan en la
experiencia  histérica v otros factores que se consideran razonables en las
clrcanstancius actusles, Cuvo osultado o e base parg formar julvios sobie ef valor
en hibros de fos activos ¥ pasivos gue no 3on fieilmente determinables por otras
fuentes

La revisidn de las estimaciones comables os reconocida en o poriodo ey que fa
gstimacion es revisada v en cualguier periodo futuro afectado.

3. POLITICAS CONTABLUS

Las politivas contsbles mencionadas en este reporie, han sido apiicadas, a todes los
afios presentados sa ostos estados financisres

A continuaciGn se describen lax prinoipales politicas adoptadas en In preserndacion de
fos esiados financieros, oue han side cleborades de acusrde oon MNormas
Internacionales de mformacidn Nnansiers,

33 Clesificacidn de saldos corrientes v av curriestes

Los activos ¥ pasivos registrados on fos estados Hnancieros se clastfican on funcdn
de su vencimiento, es declr, come corriontss aguélios con venctmientos ipual o
inferior a 12 meses, los que estén dontro del ciclo nommad de s operacida de ta
Compaitia, ¥ oMo oo sormisntes, 1os de vencimento superion a diwho periodo




MOTAS A LOK ESTADOS FINARCIEROS _
AL DE IMCIEMBRE DEL 2082 v 201 HExpresado en 55 défaren

3.2, Equivalente de efective

Los estados financieros registran como efective v equivalente de efective, el valor
dusponible v todas las fnversiones de corto plaso adauiridas en vajores altamente
Hguidos, sujetas a un riesgo poco significative de cambios ¢n sy valor v con
vencinieiios do (s meses 0 Mmonos

3.3, Pristamos ¥ cucnins por cobrar

Se vepistra on los estados fnancieres por los docwmentos v cusndas por coluar
comerciales a cliestes, compaiilas relacionadas v ofras cusntas por cobray,  Boa
activos financieros wo derivados gue dan derecho a pagos fijos o determinables v
gue ne cotizan en un mercado sotive, S incluyer en ef active oorvients, exCepo
por los vencimientos mayores 3 12 meses contados desde ia foecha del estado de
sHuacios

1z estimacion para pérdidas en la cartera de ordditos represents Ia mgjor estimacion
de 1a perencia sobre las pérdidas que podrian inowrrirse on la cartere de créditos por
cobrar. Las adiciones a la provision son hechas cop careo &l esindo de resultades
udopiuies.

3.4, Provizion pars cuentas de dudosa cobrabilidad v bajs de ofras caenias por
opbrar

Se vegistra una provisidn de dudosa cobrabilidad para culwly faturos riesgos de
perdida Gue pueden Hegar a producirse en lp realizacidn de cuentas por cobrar a
olientes, exclusivamente,

Al 31 de dickembre del 2012, la Administracion de de Compaiiia efediod wia
revisidn del hmporte recuperable del nbro otras cuenfas por cobrar debido w s
existencia de partidss aptiguas pendienies de cobro y pariidas gue no fuvieron
movimientos significativos dorante e afic.

3.5, Inventarios

Los mventanas se valoran a su coste © a s valor nato reglizable, of menor de los
dos, Bl coste se detenming pov ef indlods coste promedio ponderads, Bl cosie do los
productos terminados v de los productos en curso incluye los costos de disefio, las
materias primas, iz mano de obra directa, otros costos direcios ¥ gastos generiles de
fabricacidn (basados en una capucidad eperativa notmal), nevo ne incluye 108 costos
por inlereses. B valor peio ralbable os e precio de venta estinnado ea e curso
normal def nepocio, menos 108 gasios de comeretalizacidn v distribucion. Son todos
los costos derivados de su adauisicidn v transformacion, v otrs costos Incurrdos
para daries su condicidn v ubicacidn actusles.




MOYTAS A LOS ESTADOS FENANCIERDS
Al 3} de diclembre dof 2012 ¥ 2,811 (Expresade en 1SS délares)

£l coste de productos terminados incluye tos costos relacionados direciamente con
e produccidn, asi come también todos aquelios cosios indirectos fijos v vanables de
preduceitn. La asignacion de los costos indirectos de produccisn se efectln sobre la
base de s capacidad normal de Ia planta,

Las existencias de muteriales © osumos s¢ valorizan al coste de adguisicion. Log
valores asi determinados no exceden of walor estimado de repesicidn de ostas
gxistencias,

El valor neto reahzable es el precie de venta estimado ¢n o curse nonmal del
ragooic menos fos costos de ventas apheables,

3.6, Impuestoy corrieniss

A esta cuenta se debitard por el registro de los anticipos de impuesio a la renta, del
erédito tributario de lay retenciones en la fuente efectuadas por clienfes v por of
impuesio del valor agrepado de las compras realizadas en e mes.

S goreditan mensuaimente v anualmente con {a presentacion de las deciaraciones
de impuestos 8l Servicio de Rentas Internas. Mensualmente se debera conaliar log
saldos con las declaractones v el anexo ransaceional

3,7, Propiedad, Planta v Eguipo

o3

g Regonogimiento v Medicién:

Proptedad, Plania v Equipo se reconaeen como actives si s probable que se detiven
de etlos beneficies econdnticos (utaros v su costo puede ser determinado de ung
manern confiable,

Se conipbilizan 2 su cesto de adquisividn expricsado en dblares de los Estados
Unidos de América af 31 de diciembre del 2012, formmando como base para el caloulo
las fechas de adauisicion de estos astivos,

El coste incluye desombelses que son directamente atribuibles a la adquisicion v
cualquier otro desembolse directamente alribuible al proceso de hacer que el activo
62 ApAo para sy funcionamisnio v use

Los costos de mantenimiento, son reconocidos en ol estado de resultados cuando
oouTen.

Cuando pastes sigtuficativas de un cleienio de maguisees, cquipos, vebiculos v
motnbiario poseen vidas dtiss diferentes, son oontabilizados de forma separada
como un componente importanie del aciivo,
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#

Las ganancias ‘; pendidas de la venta de un eiemeni@ de magminaria, eguinos,
vehiculos v maobiliario son determingdas comparands Ios precios de venta con los
valores en lthros de los activos en referencia v son reconocidos en el estado de
resultados.

o Depreciaciin

La deprem%m* de maguinasia, squipos, vehicalos y mobilianio se caloula vsando e
mrtodo de Hnea redta, con base on of costo actualizado v de acuerds con ia vida 44
estintado por ia admunstracion:

|
i

Agtive: f£151R N
Edificios 5%
Maguinaria v equipo 2%
Yehiculoy 0%
Eguipo de computaciin 33,33%
Muebles v enseres 1%
BEquipos de oficina 1%

£1 método de depraciacitn, vida Gtil y valor residual son revisades en cada fecha de
presantacion de los sstados financieros

3.8 Deteriorn del valor de los aclivos-

Al fina! de cada periodo sobre el gue s¢ informa, la Compadily evalisa informacion
interna v externa del negocio con ¢ fin de establecer ia existencia de indicios de
deterioro de los valores en libros de sus activos. Pars los actives con indicios de
deteriorn, adl come parg 105 actives intangibles con vida 413} no definida, 5o caleuls
el importe recuperable del active evaluado con g fin de determinar las posibles
pérdidas por deterioro. Cuando no es posible estimar el imiperie recuperable de un
activo individual, Ia Compafila calcule o importe recupsmble de iz uaidad
generadora de efective g by que pertencee dicho autive,

Bl importe recuperzble es el mavor entre el vslor razonable reepos los costos
dirgctamente relacionados 8 su potencial venta v ol vior on uso. Al estimar el valor
en uso, log fujos de efectivo fituros estimados son descontados atilizando una tass
du descuento antes de impuesio, que reflels s vidomciones aciusles ded meiado
respecto al valor temporal ded dinero v los riesgos especifices pars of activo pars los
cuales no 58 han ajustados los estimades de flujo de efectivoe futuros,
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Activos Intangibles

Li vontabilizacién de un atlive intangible se realiza cuando es probeble que Jos
beneticios ecendmucos futuros que sc ha atribuidoe al mismo fluvan o la Compafifa y
o eosto del active pueda ser medie de forma fiable.

Lo setivos intangibles registrados en los estados fipancierss incluven marcas de
uso interno adguinidos ¢ intemamente modificades fnicaments para satisfacer las
necesidades de la CompaBia v no para Iz venla externs, s¢ presenta & 5u cosio de
adguisicde, expresado en ddlares de los Buades Unidos de América, ¢l cual po
excede su valor racuperable.

Amortizacidn.- Se reconvee en ¢l estado de rosultados integral nsande o mdtodo de
linea recta seghn la vida Gtil estimada de los actives infangibles desde fa feche on
que se encuentran dispontbles pars el uso previsto por la Adminisiracion

Detorioro
P Avtivos Fluancieros

Les activos financieres son eveleados per la CompalBiia oo cada focha de
presentacidn de estados fnancieros, para determinar i existe evidencia objetiva de
deterioro. Se congidera que un sctive financiers presents deteriorg cuando existe
evidencie objetiva de la cowrrencia dealghn evento con efectos negativos sobre los
flugos futuros estimades de efectivo de gse active.

Los activos fingncieros sigmficgtives son evaluadns sobre unn base iudividual,
mignires gue el resto de jos activos financicros son revisados en grupos goe posean
simifares riesgos de orédite. Todas Tas pérdidas por detertoro se reconocen on o
catado de respltados integrales.

ke Activos no fnancieroy

El walor de los sotivos no finencicros de ls Compafila, tales come maguinaria,
equipos, vehiculos v mobiliario ¥ activos infangibles, o3 revisado en & fecha ded
estade de shuacion financiers pars determinar cuslguisr imdicto de delerionn,
Cuando slgha evento o cambio en jay vircunsiancias indica gue ¢ valor on libios de
tates activos e ha deteriorado, se estima su valor recaperable.

Vs pérdida por detegdoro o3 reconocida si ¢l monte en Hbros de un active o su
aiidail generadom de eleviive sobrepasy sy monky recuperable. Las pérdidas por
deterioro son reoonncidas en ¢ esiado de resultados infegrales.
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Al 31 de diciembre del 2012 ¢ 2011, In Admmisiracidn de la Compafia considera
que ne exisien mdicios de detenoro de actives no Tmangierss como maguinara,
eguipos, vebiculos v mobiliario, ¥ sctives intangibles: ast mismo, basado en su plan
de negocio, considers que no existen cuentas o cambios en fas circunstancias gue
wdicuen que o valow neto de low actives podria no ser reeeparable, no existiendo un
deteriors en of vdor segdn Bbyos de estos activos.

Pasivas financieros

Eb saldo de esta cuenta refleia ¢f valor que a una Jfecha determinada, la compafiia
adeuda por créditos comerciales a favor de terceros o préstamos otorpados por
bancos e instiiugiones financierss con vencimienios comentes

Diebemos mantener detalfes on moneda local v moneda exiranjera para realizar los
ajtistes por diferencia en cambio al cierre de cada periodo contabie.

Provisiones

Regigtra las obligaciones de la enpdad con sus empleados por concepto de
rmuneracionss, beaehioios sociades, aportes al Instute Bouatoriano de Segundad
Social, fondo de reserva, participacion de utilidades que se provisionarg
mensualmente, originadas en sus refaciones fahomles,

Er las fechas en que estos pasivos son pagados, deberdn efectuarse 1os ajustes a las
provisiones a fin de ne mantenerlos subestimades o sobre valordos,

L33 Lmpuesto a ja venfa corviente

El cargo por impuesto a la renia cormente se caloula medisnte fa tasa de impuesio
apticeble a fag philidades gravables v se cargs a los resuliados del afio en qgue se
devenga con base en el mapuesto por pagar exigible.

fas normas tributarias vigeofes establecen usa iasa de impueste del 23% de las
utilidades gravabies, la cunl se reduce al 15% si las utiidades son reinvertidas por ¢
contrtbuyente.

A partit del glercicio fiscal 2010 emind en vigor la nomma que exige of pazo de an
“anticipo minimo de mpuesto 8 Ja renta”, cuve valor os caleulado en funcion de las
cifras reportadas el afio anterior sobre el 9.2% del patrimonio, §.2% de Tos costos v
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables v 0.4% de los activos.
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1o wferide norma establenid que on caso de que of impussto a a renta causado sea
menor que el monto del anticipo mimme, este Gllimo se converiira en fmpuesto a fa
rents definigvo, 2 menos Que ¢l contribuyvente solicite of Servicio de Rentas Internas
su devolucton, fo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la porma gque tige s
devolucidn de exte anticipo. Dorante of 2012 Ia Compadia registrd como mpoesto g
In renia cornente cagsado ¢ valor determinado sobre of anticipo minime va que este
fue mayor que la base del 23% sobre las witidades gravables.

Reconocimienio de benefivios laborales 2 largo plaze

Como se menciona en el hteral by de b Nota 3,15, la Compaifiia reconocid en gl
esiade de situacion fnanciera de apertura un incremento en la provision pasg
jubflacidn petrotal v desabucio por o wador de WS/ 8335300 valor establecide
niediapie w chlvulo avivadal, elabonudo por wng empresa acteadia calificads
independiente con base en el métndo de unidad de crédite proyectada

Chiigaciones Iaborales
Log beneficios faborales comprenden fodas lzs relvibuciones que o Compafila

praperciona 2 sus smpleados a cambio de sus servicios, Los principales beneficios
proporcionados por la Compafiia comprenden:

a} Beneflcios g corto plazo.-

Son beneficios a corte plazo agquetios gue se liguidan en of tormino de 12 meses
siguieries al clerre Qo peniodo en el aue los smpleados prestaron sus servicios. Les
beneficios costo plaro son reconvctdos en los resuitados del afio on la medida en que
se devengan.

Lu lepislacion laboral vigeote establece que los tabajadores leses derevho 2 recible
el 15% de las uniidades lquidas o contables de In Compadia. La pasticipacion
Iaboral se regisiva con cargo a los resultados ded sjercicio con base en Ias swmas por
pagar exigibles por los trabajadores

b} Beneficios post-emplen,-

Son beneficios post-emples aquetios que se liquidan despuds de que el empleado ha
concluide su relacién laboral con la Compafila, diferonies de los beneficios por
termingeion. Los beneficios postemplen que poseen los empleados de la Compafia
SOR;

=  Planes de aportaciones definidas {apories al Institute Ecusiorisne de
Seguridad Social - JESE) Bl costo de estos planes fueron deferminados con
base en ln legisiacidn laboral vigente, Ja cusl establece que los empleadores
deberdn pagar sl IESS gl 12,15% de las remuneraciones mensuales percibidas
por los ernpleados durante ¢ perfedo que se inlonua.
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® laﬂ% ¢ benelickos definidos ;}dbaia&éa patreast y desahacion of coste de
tales benéficios fueron determinados utifizando el Método de la Unidad de
Crédito Provectada, con valeraciones aotuaniales efectuadss por  peritos
independientes, realizedas 51 Bnal de cuda perlodo sebes of gue soomfoma,

Las ganancias o pérdidas actuariales, asi como los costos por servicios pasados
fueron reconocidas de manere inmediata. Las obligeciones por concepto do
Peneficios por retiro reconoesdas ¢n el estado de sitvacion financier reprosentan
eb valod acloal 48 ie obligecion poy bepelicos delbnmdos, mustado por las
ganancias v pérdidas actuarales, ast como por Jos coesios de servicios pasados
anics mencienados

) Beaselivios por ferminscidn-

Son bencficios por terminacion aguelios que se hguidan cuande una de las partes da
por terminads of conirato de rabaie. Los beneficios por IIRINGCION son
peconecidos en tos resaltados ded pedodo que se informa cuando se pagan.

3.6, Pstimaciones contables

La preparacion de estados finsncieros s‘eq:s;'sgtr que o administracidn realive
HGRIONES b utilice supnesios gue afecian o8 montes wchndos en esios estados
financicres v sus nodas relacionadss, Las estimaciones realizadas v supoestos
utihizados por la Compalifa 8¢ encuentvsn basadus on la exporiencia hisidrics,
cambios en la industria ¢ mfcrmacion sanunisirads por fuenies externas calificadas.
S embaige, Jos resulisdos Gnales podrian difenr de las esthmaciones baio cedas

condiciones,

Las estimaciones y politicas eontables significativas son definidas como aquetlas que
s ianporianes pasa releha cottectamente fa stluacion Dranciora v e roseliades de
la Compaitia vfo las gue requweren un alio grado de juicio por parie de da
Administracion.

317 Proviswaes v Contingeacias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con contingenoias, originadas en reclamos,
Htigios, mulias o penabidades on geaeral, se reconoeen como pasive en gl balance
general cuande existe una obligacion presente (va sea legal o implicita) resultante de
SVenios pasados, o3 probuble que sed aedesano un desembolso park sancelar fa
obligacion v ¢l monto puede ser razonablomente ostimade, S el desembolso e
menos que probable, se revela en las notps de los estados financicros los detalles
caalitatives de fa siteacion que origing el pasivo contingenie.
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LBl importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha
del estade de suscidn (nancicrn, del deserebolso necesario pars cancelar la
obligacidn presente, tomando en consideracion los resgos ¢ incertidumbres que
rodean 4 la mavoria de los suceses v circunstancias concurrentes a ka valoracion de
éstas. Cuando of importe de la provisidn sea medido wiilizando fos Tuwos estimados
de efectivo pars cancelar fa obligacidn, of vaior e Iibros o5 of valor presente de os
desembolsos correspondrentes.

Los compromises significatives sob revelados en las notas de log estados
financisres. No s¢ reconocen ingresos, Ranancias ¢ aeuves contingentes,

Reconochmientn de los ingreses, costos ¥ gastos

Los ingresos ordmanios cormesponden al valor razonable de las contraprestaciones
recibidas por la venta de bienes o la prestacidn de servicios, osios ingresos se
presentan netos de impuestos lag ventas, rebajas vio descuentos.

Los ingresos son reconceidos on 13 medida gue os piobeble gue fos beneficios
econdmicos fluintn & CONSTRECCIONES, VIAS ¥V HORMIGONES CV.
HORMIGONES 5.A. y puedan ser confiablemente medidos.,

Los costos ¥ gastos, incluvendo la depreciacion de los activos fljos se reconouen en
los resultados del afio en I medida en que son incurridos, independientemente de la
iecha en que se haya ealizade el pago.

Como norma general en los estados finencieros no o compensan los mgresos ¥
gastos, salvo aguellos casos en los gue la compensacon sea requernids ¢ permitida
noy alguna norma v ests presemtacion sea of rellgjo de la esencia de la ansaccion.

Loy ingresos y gastos con origen of ransacciones que, contractualmenie o por una
aorms logal, conternplan lz posibilided de compensacidn v lo Compaliia teng la
intencidn e Tguidar por su imporie neto o de realizar ¢ active v proceder al pago
del pasivo de forma simmltdoes, se presentan netos en resultados,

El

119, Esindo de Flujos de Efectivos

Los cotados de flujos del efectivo estdn presentados wsande ¢! método direcio ¥
presentan ol vanibie en of elective, basado en la sttuacuin figanciond 2 coldenzos dud
afio, actuslizada en trminos de dolarcs de fos Estados Unidos de Amdrica al cigrme
del mismo.
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320, Juicios y estimaciones de la gerencia
La preparacién de los presemies estados financierss en conformudad con NIF
reqguicre gue la Admemstracién realice cicrtas estimaciones v establozea algunos
supuestos wherentes a la actividad econdmica de la entidad, con ¢l propdsito de
doicrminar s valuacion v prosontacisn de algunas partidas gue forman pare 4o las

estados finuncieros,  Hn opimdén de la Admimstracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en ia mejor utilizacion de la mformacion disponible al

momentso, los cuales podrian Hegar 3 diferir de sus efecios finales.

A continnacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en E*l
preparacidn de estos estados fimancieros.  Tal come lo requiere i “NEF-
Admm;}ﬁ ner ;,m mera vez de las NIF”, estas politicas han sido definidas on funcién
de fas NITT vigsates al 31 de dwiembee deb 2012, aplivedas de mwases wnifoone a
todos los periodos gee se presentan.

321, Transicidn de NEU A Nermas Internacionnies de Informacién Financiera

Las NEC en ue nlunero de 27 normas, son similares a sus correspondiontes NIC de
las cuales ze dorvan,  Actualmente, las NIC estan siendo reemplazadas
gradualmente por kas NUF {IFRS por sus siglas en inglds), emitidas por of Consein
de MNormas Intemacionales de Cosabilidad (IASD por sus siglas en inglés), las
cuales inchuven las Wormas Internacionales de Contabilidad (NIC) v los
pronunciamusntos del Comité de Interpretaciones (CINIF v SIC por sus siglas en
wiglés) v establecerdn a futwro o base de registro, preparacidn v presentacion de los
estados Tnepcieros de las sociedades & ovel musdial, Con base a @l canbio
v coyuntura, la Svperintendencia de Compafiiazs mediante Resolucién No,
(6.0 HCL0N3 v No. 06 QLICLOOE pablicada en et RO No. 348 de septieombre 4 del
Eﬁ% di*ﬁpu oque las NIAA y NIF w:&mzﬁmmam‘u sean de aplivacidn Gijisb«iw{ i

i’)dilii de enero 1 del afio 2009 por pade de has evlidedes sujolas a su conirol v
vighiancia, decision que fue mtificada con la Resolucion No. ADM 0819% publicada
on gl Suplemento del RO No. 378 de julio 10 del 2008

Bt 31 de dictembee del 2608, g Seperidendescim e Coropwiine einitid &
Resolucidn Mo, DL.GDSCOLID publicada en el RO Ne. 498, que establecia un
cronograms de aplicacion obligatorte de las NIIT por parte de las entidades suictas a
su controd v vigilancia,

En la sctualidad, fa Superintendencia de Cgmpa?éias ha emitido T Resolucion No.
SCOQICLOPAIFRS 11.071 publicada en ¢l RO No. 372 de enero 27 det 201t v
mediante la cual se establecen reformas a la Resolucion No. 0B.GDSC.010 de
noviensbre 20 del 2008, principalmende pars a8 cogyesas gue oplams por fa
mscripcion en ¢l Registro de Mercado de Valores, como también para aqueliag
entidades que componen el tercer grupo de NUF v por la adopeidn de principios
comtables para las entidades calificadas como PYMES publicads en ol Registro
Ofictal Mo 335 de iciembre 7 del 2010 de avuerdo ¢ 1o nonnudiva aoplanieds por
ta Comunidad Andina.
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Por to expucsio eon base a fa mencionada disposicidn legal, Ta Compafiia aplicard
ohligatorismenie las NIUF a partir de enero 1 del afio 2012, tenifendo como perindo
de iransicidn el afio 2011, dicha implementacidn de NIIF fue awtorizado per parte de
tn Junta Genenl de Accionistas,

En Junta Gengral de Acciopisias  de CONSTRUCCIONES, VIAS Y
HORMIGONES CV. HORMIGONES S.A. apruebs por umamwimidad la
elaboracion det Cronograma de implementacion de las Normaz infernacionales de
Infimmacién Finapciera, on of oudl se indica aue ol progess de Capsefiacidn al
personal v Diagnostico Conceptual se desarrolid enire 3 de enero del 2011 hasta &l
23 de marzo del 2013

Con fecha 24 de octobre 2011 so celelwa In Junn Geonersd Extrsordinavie de
Accionistas, en fa canl se sprusba por wnanimidad fa Conciliacidn del Patrimonio
Meto af infcie del periodo de transicidn 1 de enero ded 2011 como se muestn 2
comtinuacidn:

258 22453
Recaldomiand de lnpresod i1.164,713
Fpigstos diferidos 299,18

0 NHE AL 1 DE ENERG DEL 3091 ' R GER

En cumplimeento de lo indicade on 1o NIC 1 do las Normaes Internacionales de
Informacidn Financiera se procede con ¢f ajuste de las cuentas detaliadas.

3.23  Awnilisly del Tmpaciy

CONSTRUCCIONES, VIAS Y HORMIGONES OV, HORMIGONES 8.4, o3
una compaitia en plene proceso de produccidn ¥ comercializacion, cuvas actividades
van con su objeto social establecido en la comstitucidn de ln Compaflia v
considerando que wia ver efecioade of andlisis detaliado de cada usa de fas cuentas
v reconogiendo las mismas en el cumplimicate de la aplivacidn de lay Normas
internacionsles de Informacidn Financiers aplicadas durante su periodo de
transicidn y adopeidn, ¢l impacto penerado ha sido bajo v no ha tenido que afectar
e matera saporanie 8 kb comimfia on Sus coslivles Blerads, sislemas coniables, o
srogaviones de dinern considerable
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ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del gire normal de negocios, la Compediia se encuentra expussts g distintos
ricsgos de naturalezs financiera que pueden afectar de manera significativa la situacion
financiers de la Compafiia, o resultado de sus operaciones v su capacidad pars generar
Buges wir e fduro, Comno parie doe sus fupciones, s Admipsiacidn de ls Compaitia ha
establecido procedimientos de informacidn para:

Cusgvlaficar b toagnitud de Tos siesgos identificados
Proponer alternativas para mitigar tos riesgos financieros
Verificar ¢l curmuplimiento de las medidas aprobadas por la Administracion;

"

Lo el ek b e

Conirolu fa eicctividad de fas medidas adoplsdas.

A continuncién presentamos un resumen de los principales riesgos financieros
identificados por la Compafila, st cuantificacidn v un resumen de fas medidas de
mitigacidn que aclualimenis esin on uso por parte deia Compaiiia

a} Riesgo de erédito

El slesgo de orddito, corresponde al resgo de gue una de las partes de un lnstramento
fianciero incumpla con sus obligaciones comfractuales resultando oo une péedida
financiera para la Compefita,

by Ricsge de liguides,

Ei riesgo de liguidez, corresponde al mangjo adecsado de fa Houider de la Compafifa
de maners que la Administracidn pucda aiender los requerinvientos de financiamiento
de ta Compafiia a corio, mediano ¥ largo plaze.

¢} Riesgo de capital

La Administracién gestiona su capital para asegerar que fa Cosopafiia estard en
capaciaad de continuw’ come emprssn en imarcha nuoniras que maximiza o
rendditnienio & sus soctos a través de la optimizacion de los gastos, deuda v palrimonio,
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& EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Incluye:
Al 1 de eneso
Abto 22 Avio 2814 ood 2018
Bancos (1) 440,447 34 %5962 83 24071 83
{aja 93i8,17 $318.17 -
Fiskad 445976551 94,281,008 24071 88
£i) zakdoy disponibles en enenias corvientes

& DOCUCUMENTORS Y CUENTAS PR CORAR CLIBNTES NO RET ACIHNAIDAR

Inchiye:

Al 1 de enere

Afla WL Adle 2811 del 20217
Talwy 5.A, 32395 6% - 124 048, 2¢
Depeonsa S A Sk OEHL 38 - -
Eouatorians de Construgciones 5.A. 3525821 . «
Ievelugstvis Metal Mecanion Consirucion 44 050,235 - -
Semaicn 113,631,835 - -
Midisa 5.A. - b44 840,803 144 840,00
Mangur 5 A - Fa A0 G0 39 &00,1
Licitaciones y Coniralos 5.A, - 21492 50 21492 5
Eoamire 5.4, - 451377 45135
Yarias 2009710 -
Total 34133638 igade e 336.492.3

Yer paging sigujenter booumentos ¥ cueptas poy cobrar velacinnadag



MOYFAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
A1 31 de diciembee ded 2000 v 2011 (Expresado oy USS délsres)

%, DUOCUMENTOS Y CUSNTAS POR COURAR RELACIONADAS

Emh@a:
AL de enero ded
EL T ] Ao 20 201
Compafifa Vesdu S.A - 1) 263 41 ZIT 33T
TOTAL - m_i%:&él%z@i V151337

Lag transacciones reveladas en ¢l phrafo precedente han sido negociadas en Wrminos
nonmales ¥ de acuerdo 2 fas politicas infornas de Ja Compailia,

8  ACHIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

fnchuye:
Al 1 dp eneyy
Aufin 232 Afio 20112 el 2011
Tuoprister suboipad 131.23548 LEE 843 56 T 53 22
Credito tributario IVA 147170 - 2160108
Total 13279735 HL84356 98383730

oy et i o e

2, Ver paging sipulents: Propiedad, plants v equips




MIFEAT & EIYS PRV A BOE BN O RGOS
A H DR DR MARE PEL L0 {0 CIFRAS COMPARAYT

F R Lk

9. PROFIEDAR, PLANTA Y EQLIPD

AL 3 e ol de J0E2 dnclyvs

SRS

; R THISIAL SRS PRAL CREHBLFATTN 4
TIOW.A FRNIE A p2i}
Tt al - X TN
e 1 HE e HE 2T i
fratsinaings ¥ aeeds FEGE 4 i
Frpuime de poduicion IRT ARG AG Ay i
Eqrips de commaiiciun 3AET 48 33
Sk Tl - IBL6E6, 25
FPE PR SN A TIMILN A g
Yhiefiag TEFIRAE
{omsirunciones v R SR
Hinientes ¥ imonaE SR N Lo
STARRROEMIET ¥ BRETEY 37 e a8 B o, GE
Frivipe de mroduesiie BXE AT AT 2% 0 Ee I4EREE L
Frapign e sormpetanen 104T.e8 PR EN S
5T Erray 335.474.04
TOEAL LERS 45 PR A ] RENIIR ]
PROFIEDAL. FLANTA ¥ LRIPG
ALY fo depvenibre dod 3 1 mduye:
SALRU TRIZEAL I HHED FIRRE CHEERN LRI b
Wyl 5 TN 11
Lenstnaecions F 99,41
Rl v aneoens (R ELRN 16
Bt y It F 06,48 iR
Eiving do provduegans HELATRAD My 28
B 45 cotgasican TUET 4 L8R4 RN
Bube Fuald _‘J«ﬂ.}\ﬁn!ﬂ‘zﬁ - B 343 689,35
P PRET L RN ACTIRMLL A Dy,
Wabinakin TS 44
Lt L4994
Puahiie v ansges VAR PR
Seatsptinnen ¥ st b, 42
Eguipn de privhectiin 20 TaAT IFREVES
Figin de poepmiboia PG TRET.GE
Sty Y 1,517, 36 1358 BETANE
ELEERY S A5, 1, 55 (355 TE A SERENLAF
&F 5 de dhztensiue del IO anchre:
AT MY PEERY, TEFEECIAZION %
bl TGS i
Sangnins EETER H
Kiuedter v engoiek [EZER TS 1]
Instalpsinoes ¥ iodieas FERGE N i
WTANGS By 2
T TANT AR S3.5%
S Tones S8 685,25 . JHL4E508
GEPRLCIACION AUEBILADY
LLGERIET FEAT 44 TREIE A4S
Lisnatrppeiones T ARLT 284
Fdhsailes § enssran Tines VIR HIT,HE
ershblniones y ihejueas P b $ 100,08
Eguapa &8 fandietidn ERIT R L LA TE
Ll i G Iasuas 3.7, 5
SabFoted IR 1735
TUYTAL, PIRRTLES L5070 68, EAL L dd RS



MOTAS & LO8 GBSTADE FINANCIERDS
ALES e dletembre Gel DRED ¥ 2031 {Exyreaade o USS ddinres)

i, DOCUMENTOS Y.CUENTAS POR PAGAR

Inciuye:
. Al 1 de eneen
Addo 212 Ado 211 el 24938
Distriazut Cla, Lids, . - 938215
Service] SA - - 4408000
§{i°.~‘ca_"a Rivera Gil Absalon - - 34 2440
MB - TECSAL HLEMEOT
Rivers Urglles Ange! - JR.60832 :
astro Craerkin Manupd - 904581 EEREIYRT A
Juirre Mavhs Pradt - 3320064 33 MGG
Anthade Cagteo Victor - 1500878 3075
Cabrers Cabelln Jalme . 33834 24 ECERE W2
Cheors meTkies 3346665 H04,666,68 44.930.51
Toisl ' 3346665 296,747,14 A20.236.75
i1, QTRASCUENTAS FOR FAGAR
incluye:
Al de epern
Afig 2052 Al 22 del 3511
Sucking por pogar 185094 S ERIL .
Ess 14.344.70 44785 17 2203306
Préstamnis CQuirogralimios 5,702 .84 6,201,588 391005
. Varios ' 4,550,500 . .
Tota] 40,249,358 HE. 484,08 2554730
12, LASIVOSFOR IMPUESTOS CORRIENTES
ncluye
Al 1 de pneny
AR JHEL Adto 2011 el 2011
Esenciones en s Reate FEEIPRR "] REA IR Hiadl
Total 7202364 716,73

RN IR



NOTAS A LOS ERTADOS FINANCIERQOS
A131 e diciembre dod 202 y 200} (Faprosado en USS délares)

i3, PROVISIONES SOCIALES

Incluye:
Al decoiro
Adinp JH2 Al N1 ihed 2011
Fosdess dereserva 29327 351629 166328
Vacaciones 2786716 5358614 2983678
Piicime crerin sueldo I RT &4 18178 3384599
D¥cinmg teroor sueido 152317 }7.988 88 R 784,88
Toknd 64,252,950 13027309 7433

4, Ver phgins siguionts: Movinlents de Besefivios Sucinles




NIATAS A LIS ESTADBOS FENARCIERDS
AL 3 OE PAICIEMBRE DEL T2y 281

14, MOVIMIENEQ DE PROVISIORES

A3 de Dhicieabre ded MU L 00 L, ol maovimberd o de Tus PIrenionss s AU IE ¥ PRSI S rsen i
) g =

TROVEREDN

3: & LG TERUER  FTORED SUART g g ) L BN . EETES el
mé‘ééﬁﬂw BREE B RHEE DY VALACHINES RESZWVE SEEAlLIIG PAYEOHAL
Swicka a 14te eniers ded J0EE R R A ERE R AL ERTEE 00 - 55 F13,35 ~
Erébitan:
Pagas 134 3ERHDY [EIRFEREN (SRR WY (SR
Cydubiens
Beoyisidn 11594502 2634227 5% 574,54 M A5 I
Sabde ab 31 de digheombre del 2058 SATSEY i The80 33.545.5% 1%.838,74 Lath13 . .
Déhitos:
Pagds HEERE FEERL S S LR )
1 réddjites
Froeatisdin FH2ASELY 810045 95 g8u 2R LR LR
Safdi af 31 de dizlemnbes el 2618 6ATERD [ X G4, 180,78 33.456,E48 A5H3% - ¥
Drébiiosy
Papos ERE R R $F 345 BTy SHMRAT B PSR DEATRy
Lrédios
Provisias ERTRIZAS 9 LR g B4135,25 3EREE 1 MG B3 £ 3 00

Sxido w31 de diciembrs $2F 3843 ) L4780 T.RIEIT 2550450 SLAETAN 3R, 327880 4464510




MOFAS A LOR ESTADOS FINANCIEROS
Al 33 do diviemtbre del 28032 y 2051 {Expresado en USS débares)

1%

La concitiacion enire ia utilidad contable ¥ Ia uiilidad gravable es como sigue;

Afo 2012 Al 2011 Ao 2010
& COMNCHIACION PARS BL CALCULO DEL 15% TRABAJADORES
Péodida / del ejercicio antes de deducciones (I22785)  (14.14882) {4.846,20)
120 PARTIOIPACION TRABAJADORES - -
B, COMOT IACIUNPARA BL O OIT0 TR VPR ERTO A LA KINTS,
Pérdida  wilichd def eiercicio antes de dediones (122785 (141483 {4.846.20)
i~} Pastivipaciin rabgiadores - . .
{45 Gosios w0 decdonibles TEAEG O LRSS 132373
Base hnporible ded Bupussio 8 b Routa 7445815 &A1 01
I DIPUESTO A LA RERTA 1732537 -
e CONCEUIACHN PARA BL BAGH
Tpmesto a la rents casado 314495 18828 -
- Asticipo pendient de pagn 22,144 95
- Retowiinenla Senledel gl BRI {6,350 35 {32899 580
- {yadites sribwaanios de afics aterioves {7L779.04)
IMPUESTO A LA RENTA A FAVOR DE LA 07064 {6.19510) (32.595 5,

EMPRESA

£, TASA IMPOSETIVA

En el suplemento del RO, 434 del 31 de diciembre del 2001, en ol Art.38, referenie 5
la tasa imposiiva de las socledades, se establece e 13% en que Ia Junta de Acclonisias
resusive la capilalizacién de las utilidades & ef 23% sobre fas wilidades suwetes a

distribucivn de dividendos.

Yer péging sigieate: Caplial



NOTAS A LOS ESTADROE FINANCIERDS
AR de diciembre del 2812 3 2811 {Exprosadeo en 1SS dolares)

16, CAPITAL SOUCEAL

Al 31 de diclembre del 2011, el capiial social de CONSTRUCCIONES, VIAS ¥
HORMIGONES V. HORMIGONES S.A, eosth integrado  por 10
participacionss ordisanas v nominativas, de USS 100,00 cada una 2 valor nominal
e,

17. RESERVAS

Altde
enery ool
Afin 2012 Ado 2081 it
Raserva logal 25,340 4% 25 340,42 25.3480,62
Heorryn Ronliaitva 1298 12 R TV E RS T
Total RO TA BOTiT4 38oTiT4

RESERVA LEGAL

De confornuidad con s Ley de Compaitias, de la wtilided neta debe transferirse el
10% para formar a reserva legal, hasta que dsta sea iguad al 50% del capital secial,
Prcha reserva no es disponible para ¢l pago de dividendos, pudiendo utilizarse para

ser capitalizada ep sy totalidad o sbsorber plrdidas,

RESERVA FACTETATIVA

Esta a disposicién de fos Accionistas v puede ser capitalizada, distribair dividendos,
pago de rehqudacion de impuesios ¥ ajustes por errores contables de afios
Siterioies.

I8, RESULTABOS ACUMULADOS

Atds
enaro sl
Afo 0492 Ao 2011 3t

§ Iiilicdades ratemidas ZIZRATEG QITRALED I RA1AG
Adopcitn NITF (873,93}
Fieficit acurdsdo (GLT96.97) (660087 (11.84462)

Tutal 180.374,10  216.160,78  220.998,18




KOTAR A LOS ESTADOE FINANUCIEROS
Al 31 de diciembre def 2012 y 2011 (Expresasio en USS délares)

"

UTILIDADES RETENIDAS

Psta a disposicitn de los accionistas v puede ser Capitalizada, distribuir divisdendos,
pago de religuidacidn de mnpuesios v ajustes por erores contables de ados
anleriones,

AMORTIZACION DE PERDIDAS

Las socicdades pueden componsar las pérdidas suftidas en o ejercicio impostiivo
coir las utihidades que obluviersn dentro de Jos cinco periodos iImposiiivos
siputentes, sin gue exceda on cads periode del 23% de las uhidades obtenidas.

En caso de Hguidacion de la soctedad o lenminacidn de sus actividades en el pais el
saldo de pérdidas soumuadas duranie los Gltimes Clsgo gerowios, serd dedocible en
sy fotalidad en el elercicio mpositive en que coneluys su tiguidacion o se produzes
Ia terminacitn deo Ing sctividades,

RESULTADPOS ACUMULADOS PROVEMIENTES DE LA ABOFCIONM POR
PRIMERA VESL DE LAS NBF

Los sjustes provenientes por fa adopoidn por primera vez de fas “NHE”, y que se registraron
en of patrimonio en osts cuenta v ooneraron un salde acreedor, solo podrd ser candtalizados
en la pate que exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las del Glimo ejercicio
eocmbiies concluide, st kas hubdere; otilizado on absorber pérdidas; o devesito on ¢ ¢aso
cde Brmdactdn de la compaiiia.

Vig regiwtrer un ealdo deudor osté poded ser ghsorbido por los Resultados Acurmulados v fos
det flitinmo aletcicio soomdmics conchndo, & los hubiere,

M INGRESOS - COMPOSICION

A continuacion se musstra un detalle de la composicién de los ingresos de 1a

Compaidia:
Afto 2012
Varias 2873456 84
Transporte G478 68

Total TEEIE IR




ROTAS A LGS BSTAROS PINANCIEROS
AL 3E ge dictemibre £eb 2,012 v 2001 (Expresadn e UBS délares)

Kk

20, COSTOS - COMPOSICION

A continuasion se muesirs an detalie de la composicion de los costes de la Compaitia,
establovido oon base on s naturaloza del gasto:

Afo 32
Susldos v beneficios soviales 227847305
Eamwsing v muteriales G5F BG3 53
YTotal 3.431,766 58

1. BITUACION FISCAL

La Compaitia no ha sido suditada  tributariamente por parie del Servicio de Rentas
Infernas hasta el presemte cjercicio ccondmico, por consiguiente los gjercicios
econdimicas 20172, 2611, 2010, se encuentran abierios & revision,

X2, DERECIIOS DY AUTOR

Carapliendn disposiciones legales desoritag en et Registro Offesal No, 289 del 10 de
marze del 2004 s Compafiis he camplido con todas fae normas sobre derechos de
awtor en cuanto se refiere 2 108 programas v licencias de compuiacion oltlizados en
su procesamiento informético.

23 INFORME THIBUTARIOC

Por disposicién establecida en la Cireular No, DGEC-001 del 21 de enero del 2004
del servicie de renfas Intemas, dispone que fodas las soctedades obligadas o tener
auditoris extemg, debordn presentar fos anexos v respaldos on sus declaraciones
fiscaies:  a la emisién de este informe, fa compafila se encuentra preparando dicha
informacion,

Sera responsabilidad de loy Auditores Bxternos, of dictaminar ta razonabilidad de la
intormacitn ¥ reportes descritos en ef plorafo precedents.

4. PRECTIOS DE TRANSFERENCIA

La compaitis oo mantiens v registra tramsscciones refacionadas con socicdades. 3l
como o indica ta resotucidn No. 2430 publicads en ol replstro oficial 494 del 31 de
diciembre dei 2004



REFFAS 4 LOS ESTADOS FINANCIERDS
Al 3% de diciembre del 2812 y 2001 {Expresado en USE délares;

15. OTRAS REVELACIONES

En cumplitniento con disposicionss legales emutidas por fa Superintendencia de
Compaiias, este wlforme incluye tedas las comespondientes, aguellas uo deserilas
son mimateriales vo inapticables para su revelacton v fectura de ferceros.

26, EVENTOS SURSECUENTES

Al 31 de diciembre del 2.012 v la fecha de preparacion de este informe {(Marso 20
o 2.013), se ban producido ovontos ceondmicos imporianies guc oo opinidn de la
Gerencia General deban ser revelados, estos son:

- El 27 de engun dol 2011 mediante Resolugion Mo BC.QICLCPAIFES 1,101 s
establoce la obligatoricdad de le haplementacion de las NIIT paia las compalifns
considerndas “PYMES”

- En¢l RO. No. 351, del 29 de diciembre del 2010 se pablica ol Cadige Orpdnico de
fa Produceidn, Comercio & foversiones, ol cual Gese por objeto desavoline las
actividades productivas en ¢f Fouador, cuva aplicacion s desde enero del 2011,

- Con fecha 13 de engro del 2012 el Ministerio de Relaciones Laborales, establecia of
procedinens pam ¢ caloule, page v coniiol de vunpiniieite de e compensacidn
soondmica para el salanio digno. Cayo cilewlo deberd ser regisrade on ol giercicio
2011 v cancelar al trabgjador haste ol 31 de marzo 2012,




