LEFAZIO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CORRESPONDIENTE AL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(En délares Americanos)

1. INFORMACION GENERAL

LEPAZIO S.A.: Es una Empresa Iegplmanle consiifuida an al Feuador, sagun aserltura
del 11 de Noviemlye de! 2003, inscrita en €l Registro Mercantil. Motara cuadragésima
del conidn Quito con fecha 7 de diciembre del 2003.

ORIEIO SOCIAL: La empresa se dedicard a fa venta al car mayar y menor dda
camardn.

PLAZO DE DURACION: S0 ares contados a partir de la techa de inscripcién del
confrato constifutiva en el Registro Mercantil del 7 de Diciernine del 200J.

DOMICILIO PRINCIPAL DE LA EMPRESA: Lircanizaclén La Martina Local 5 Ubicada an al
KM 3.4 da leg via Duran Boliche, Guayaaui - Ecuadar

DOMICILIO FISCAL: En la ciudad de Cuayadull cen RUC: 0992291397001,

AUMENTO DE CAFITASL:

Con escritura de! 24 de Febreto del 2015 de la Notaria Vigésima Oclava de
Guayaqui. e inscrila an g Registro Mercantil, el 4 de Moy del 2015, se registra el acto
o contrato da aumenta de caplial y refomma de eslalulos de la compaiia LEPAZ IO
S.A., de foljas 3187 a 3210 con numero de Inscripcion 2'8. el nugvo capital es de §
50.000.00 dividido en 59.000 acciones ordinarlas ¥ nominativas de un valor da un délar
($! 00 cada una.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

A contnuacion se describen ias principales bases contables adoptodas en la
xeparacldn de estos estados financleros.

2.1. Rases de Presentacion

Los Estados Financlaros de la empresa se han preparado de acuerdo con las Narmas
Internacionales de Informacldn fnanciarc (NIF), adoptadas por la Superintendencla
de Compafias y <demds entes reguladoics. Los Estados Financleros se han elaborado
de ccuerdo con el enfaque del costo histérico yu aue los inventarios son de répida
rolucién v ios actives fijos lusron adquiridos en el afio 2011, 2012y 2014.
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2.3.

La preparacién de estos Estados Anancleros canforme con las NiIF, exigen el uso de
clerias estimaciones contabies. También exige a la Gerencia que ejerzo su Julcio en el
procasoe de aplicar polificas contables.

Los presantes estados finencleros nan sida preparados a partr de los raglsttos de
contebilidad mantenldos por 1a empresa y pesto en conacimlento:

» Porla Gerancla para conocimienlo y aprobacion de los sefores Socios en Junta
Geheral.

» De acuerdo con lo establecldo por las Nomnas Internacionales de Informacldn
Financiera (NIF). adoptadas por la Superintendancia de Compafias. de manera
obligatoria para el entldades bajo su contral.

» Teniendo en consideracién la iotalidad de los princlplos y nermas conlables de
valoracion de los aclivos de aplicacién obligalotla.

¢ Princlplos, paliticas contables y criterlos de valoraclén, se resumen los aclivas mas
sigrificalivos apllcados en la prepardcldn de las Estados Financleros el ejerciclo 2015

« De forma gue muestre la imagen liel del patimonio vy de la dtuacion financlera al
31 de diclembire del 2015 v da las resultodes do sus operaciones. da los cambios en el
patrimonio neto y de los flujos de efectlvo, que se han producldo en la empresa en al
elercicio terminado en esa fecha

» Los estadas financieros de la empresa. f'ueron aprobados por la lunta Genaral de
Acclonisias celebrada e! 8 de Abiil del 2014.

Adopcion de lat Narmas Intemacionales de Infarmacion Financlera "NIIF”

Fronunclamienios contables y ragulatorios en Ecvador

Los Estados Financleros corespondientes al elerclcio ferminadao el 31 de diciembre
del 2015 han sido olakorados de acuerdo a las Noimas e Interpretaciones, emitidas
por ol IASB. las cucles incluyen las Mormas Infernacionales de Informacién finonciera
[NIIF), las Normas Internacionales de Contabllickad {NIC). Los "Nomas Intemacionales
de (rloimacion Financiera NIF" adopladas en el Ecuadar segin Resolucion No.
04.Q.1C1.004 del 21 de agosto del 2006, publicada en Reglstro Oficial No. 348 de 4 de
septiembre del mimo afo. Resclucion No. 08.G.DSC.010 del 20 ds noviembre del
2008, publicada an e Registro Oficial No. 498 de! 31 de diclambre del 2008, en ia cual
se pstablace ¢l cronograma de aplicacldn obligatoda da las Normas Internacionales
da Infsmacién Ananciera NIIF.

Moneda
Las partidas incluidas en las cuentas anuales se prasentan en dolares omeric anos, por

sar la monadag del antorno acondmica incipal en qua | emprésa opera.



2.4, Responsabllidad de la informacién

la Infornacién conlenida en estos Estadas Anancieros es responsabilidad del
Gerence, rafiflcadas postedomarnte porla Junta de Socios.

En Ia preparccidon de los Estados Financleros se han utilzado determinadas
esftmaciones para cuantificar los aclivos. pasivos, Ingresos. gastas y compromisos qua
llguran recistrados en ellas.

2.5. Perdodo Condable
Estado de Siluacion Financiera al 31 ce diclarmbre del 2015 y @l Estado de Resuitados
integrales, Estado de Cambios en al Paliimonio v los Flujos de Efectivo, por el periodo
comprendido desde el 01 de engro al 31 de diclembie de! periado repartado.

Principales ajusies que deben reallzarse como consecuencla da la aplicaclon de la NIIF

son:

1.

3.

Deterlaro del valor de les Instrumentos Financleros medidos al costo. (Secclon 11
».21], cuando exste evidencia de deterdoro de las cuentas por cobrar, 6l importe
de estas cuentas se reducird modianie una provisidn, para elecios de su
presentaclén en los Estados Financieros. Sa registrand [¢ pravisén g ia diterencia
en'ra el valcr en libros da 1a cyenta por cobrar menos &l importe recuperable de
las mismas. Ajuste reall?zado en el perodo de transicion, con efecto refrospectivo
en e Pafimonic, en periodos posterores ¢l cjustea por deterioro se reglstrarés en
resultadas.

ta empresa LEPAZIO §$.A., empazd su actividad comerclal an el afio 2010 y al
periodo informadoe presenta deleroro €nias cuentas par cobrar. 1wazén paor la cual
se reallzd ojuste por $1.232,12.

Propledad, Planta y Equipo (Secclédn 2) - Medicldn de octlivos. dos bases de
medicién habltuales son al costo histdrico y el valor mzonable. medlante
Resalucidn No. SCICIL.CPAIFRS.G.11.015 de la Supernnterdencia de Companias del
30 de diclembie del 2011, resuelve nomar en la adopclén pot pimera vez de las
NIF. la ulilizacion de! valor razencble o revaluacidn como coslo alllbuido. en el
cdaso de los bienes Inmueties.

La empresa LEPAZJC S.A., adquirid sus acfivos en los anos 2011, 2012 Y 2014, por
esta razén no so ha conslderado ningun apusle ya que e valer en iibros refieja su
valor raal, duranta al petlodo lueran consideradas (as depreciaciornes cama es
dabido, y un vdler de § 71.708.43 por sus respaclivas depreciaciones.

Inventarios {Secclan 27), Deterioro cel valor de los inveniarios, precio de ventq
manos costos de terminacidn y venta.



3.

a.l.

3.2

3.2,

tEPAZJQ S.A. se dedice ala camerzializaclon de camarén no mantiene Inventano
va que el picducto sa campra y entrega directamente ol mayorista, solo esiard en
inventaro si gsla se compra & ultima dia de un mes v llega ai cliente el 1 cel
siqulente mes.

PRINCIPIOS. POLITICAS CONTABLES Y CRITERICS DE VALORACION

En Ja elaporaclin de los cuentas anuales da 1o empresa corespondienies al elerclcio
X185, se han aplicado los siguientes prircipios vy polficas contables y crtarios de
valaracion.

Efectivo y Equivalentes al Etectivo

El etectivo ¥ squivalentes al eleclivo Incluyen el efectivo an cala. los depdsitos a la
vista en entidades de! sistermna financiero, oros Inversionas de gran hquidez con un
venelmiento ariginal de un mes o menos. lus submagiros pancanos. en «l balance se
plesentan en € pasvo coniente, pam la presentacion del Estado de Rujo de efectlvo
los sahregiros bancarios se incluyen en el efectivo y aquivalentes del efecliva.

Aclives Financleres

1. ClasHicaclon

La emgresa claslfica sus aclivas financieros er ias siguientfos categorias; a) Actlves
dnancieros @ valor razoncble con camblo en resultados. b) Activos financieros
disponibles paty ‘'a venta), c| Manienldos hasta el vencimianto. d| Docurmenlos y
cuentas por cobiar e clientes relacionados, d| Otras cuantas por colwar
rslacloradas, e] Ohs cuentas por cobea:, f| Provisién cuenias Incobrables. La
closificaclon depende del propxisito con €l que sa adaulderon o5 aclivos financieros.
ta Gerencia defermira la clasilicacion de sus activos lirancleros en el mornenio de
reconacimienlo.

o) Acllvos Financieros a valor razonable con camblas en resultados

£n esle ubro deben incluitsa los activos que son mantenidas para nagociar, o que
desde el raconocimiento iniclal, han sida designados por la entidad para ser
contabilizados <l valor razonabla ¢ |usto con cambios en resuitados. Deberan
incorporerse en esle item los instrumentos financieros qua no forman parte de la
corntabildud de coberturas.

b) AcHives Financleros disponibles para la venta

San activos lInanzieros que en un momento paslerior a su agquislcidn u origen. luaion
deslgnados para la venta. Las dilelenclas en valor razoncble, se llevan al pafmrnonio v
& debxe recarocer como un compohente separada (ORI-Superdivit de Aclivos
Firancleros disporitles para la vanla.



¢) Activos Financieros manienidos hasta el vencimiento

Son aclivos financlercs no dervados con pagos filos o vencimiento delesminado, es
decir que ld entidad tenga la intencion efectiva vy \a capacidac de conservaros
hasta su verkimiento.

Documentos y Cuentas por Cobrar comeiclales

Cuentas comarciales a cabrar son impartes debido por los cillentes por ventas da
blenes raalizadas en el curso normal de la operacion. 8l se aspera cobrar la deuda en
tras meses o menos {0 en el ciclo nemal dea la operacldn, sl este fuera mas largo) se
clasifica como aclivos comientas. En caso contraro se piesentan como acllvos no
camientes.

Las cuentas comerclales se reconocen iniciolmente por su vaor razonable y
posteriaomente por su casto amorizado de acuerda con el mélada del tipo de
interés efacilve. menos la provigdén por perdidas par delerioro del valor. Se asume
que no oxlsia un componenta da financiacion cuando las vantas se hacen con un
periodo medic da ¢obro de 30 dias, lo qua es1d en linea con la practica de
rnercado.

Provisién por cuenias incobrables

Cuando existe evidenclo de delericio de las cuentas por cobiar, el importe de esta
cuenla se reducird medliante una provision, para efectos de su presentacion en los
estados Anancleros, se registrard la provisién por la diterencia enfre el valar en llbros
da las cuantas por cobrar menos al impotle recuperable de las milsmas.,

3.2.2. Reconocimlente y Vadloraclén (estc nola aplicard cuando la empresa registre
inversiones seguin su obletivo).
las adquisiclunes y las engjenaciones narmalas de Inversiones se reconocen en la
fecha de compra. es declr, a fecha enla quaid empresa 8 compremete a comprar
a vender €l actlva, las Inverslongs s8 reconocen iniciamente por €l valar razonable
mas los costos de la operacion para todos los activas financieros qua no se valoran a
valor razonable con cambiaos en resultado.

Los activos financieros valorades a valor razonabla con camblas an rasuitado sa
recanocen iniciadmente por su valor razonable. y los costos de la fransaceldn sa
cargan en la cuenta dea resultadas. Los aclivos linancieros se dan de boja en el
balance cudando los darachas a raciblr flujos de eleclivo de las Inversiones ha
vancldo o sa hian tiansferido y la empresa ha raspasado rados [0S riesgos y ventajas
derivadas de su autandad a los activos financieros disponibles para ia venta y |os
activos linancieros a valor mazonable con cambio a resultaodos se contabilizan
pusterlommente par su valor razonabie.

Las ganarcias o pétdidas procedentes de cambios en el vaior razonable de aclivas
financieros a valor razonable con cambios €n resultado se oresentar: en la cuenia de
resultados dentro de oras ganancias / [pérdidas| nelas en el peiiodoe gue en sa
ariglr:aron. Los Ingrescs por dividendos de actives finonciercs a valer razonakie con
camblos en resultados se reconocerdn en la cuenta de resultados como parte da
otros ingresos cuanda se establece ol daracho da la empresa a recioir los pagos.



3.3 Inveniaros

Los inventarics son los bienes pare ser vandidos en el cuso noimal de un nagocio, se
valoran g sy casto o su valor neto realizable, sl mencr da los dos El costa se
detemina por el método de “"promedic ponderado™. Bl valor nato realizable es el
precio da vanta cstimado en ei cunso nomal del negocio. menos los castos voriables
de venla.

3.4. Propledad Plania y Equipa

05 pienes cormprendides en propiedad. poanta vy equipo. de uso proplo, se
eacuentran ragisirados a su costo de adquisician.

Los costos de ampliacion. modernlizacldn o mejoras que represonten un gumenlo de
la preductividad, capacldad o eficiencic. o un alargamiento de la vida Ut de los
bieres, se capltallzan cormo mayor coslo de los carrespondientes bisnas.

| c1s reparaciones que no representan una amppiacldn de la vida Ofil y los gastos de
rnanienitnientio se cargan ala cuanta de resultados de. gjerclclo en que se incunen.

| a1 degreciacion se ¢alcula aplicando el malodao lineal sobre el cosla de adquisicion
ds Ins actlvos menos su valor reddual; entendigndose que el tereno llene una vida
indalinlsia y que, por tanto. nc son ablete de depreciucién.

Los cargos aneiles en concepia da depreciacion de los aclivos materialas sa
raalizan con conliaparida en la cuenia <ie pérdidas y ganancios y. bdsicamenle.
eaulvalen a los parcenigjes de depreciacion sigulontes (determinados en funcion de
los afios da la vida dtil eslimada de los diferentes elamantcs):

Concepfo Vida otil
__ Edificias 20 afos
Instedaclones 10 chos
Muctles y Erseras _| 10 ahos
Mdquinas y Equinns 10 afios
___Equipo de Cemputacidn 3 afios
Vehiculos ¥ Equipos de ignsportes S ahos

Con ocasidn de cada clerre cantabla, fa empresa anatiza sl existe indicios, tanto
intemos como exlernos, de que el valer neto de los dlamrentos de su activo material
excedes su comespendier!c Importe recupreracie; en cuyo ¢daso, reducen al valor en
licros del activo de quae so trate hasia su Importe recuparable y ajustan los cargos
futurcs en concepto de depreclacion en proporcion a su valor en libros ajustado y a
su nueva Ull tamanerte. an c:aso de ser necesand una rwestimacion de la misma.



3.5, Activos Intangibles

d.6.

(a) Programas inforimaticos

Les eastos asoclados con el mantanimlenio de pragramas Informdticos se reconocen
como gasto a medida que se incusre en los mismos. 105 gasios de desarollo
directamente atdbulbles al disefio vy realzacldn de pruebas de pregramas
informaticos cpio sean ldenlificables y Onicos v suscaplibles de ser cantrolados por la
amplesa se racanocen coma acttvos intangibles.

Los castos directamenta afibuibles que se caplializan comao paite de los programas
Infarméificos InCluyen los gastas def personal que desairalla dichos programas y un
parcantdle adecuado de gastos generales

Los gastos que no cumplan estos chterlos se teconocerdn coma un gaste en ol
momenta en el qué sa Incunan. Los desembalsos sobre un activo Intangible
reconceldos  Iniclamenle como gastos del egjerclcle no se  racanocerdn
posteriammente como activas intangibies.

Pérdidas por deterioro da vaior de ins actlves na financletos

£n cadd tacha sabre la que se intamma. se revisan las oropiedades, planta y equipo,
actives intangibles e invemiones en e! case de haber, para deteminar s existen
indicios de que estas activos hayan sufride una pérdida por deterlora del vaior. §l
existen indiclas de un padbla deterloro del valol, se eslima y compara el Irnpore
recuperable de cualquler uclivo afectado [0 gupo de activas relacionados) con su
imporla en libros. §i & imporle recuperable esimadoe es inferior. se reduce &l imparte
en libras al importe recuperaple estimado. y se reconoce una pérdida par de‘erioro
del valor en resultados.

Da forma sirmilar, en cada lecha sabie i qua so Infommea, se evalia d existe deterioro
del valor de los inventonos, comparando el imporie en libros da cada paitida del
inventcro {o grupo de partidas similares| con su precio de vernta menos os cnstos de
larminacion y ventas. Sl una partida del Inventario se ha detesiorado. se reduce s
imporle en libios al praclo de venta menos las castos y gastos de teminadén y
vantas. y s& recanoce inmadlatamente una pérdda por deterioro del valor en
resultados can la provisdn de inventarlos por el vaior neto de realizacién.

Da lgual manera, en cada fecha sobre Ia que se informa, en base a un Inventario
lisicco. sa evalia los arhculos daftados u obsoletos en aste casc se reduce al impotte
en ibros. can la providédn de Inventarios por deleriora fldco. ES una cuenia de
valvacian dsl acllvo, con el gasto respectivo.



7.

3.8

3.9.

Cuentas comerciales a pagar

Las cuentas comerclaies o pagar son obligaciones de pago por bienes o servicles
Que s&¢ har adquiride de los proveedoras an el curso ordindrio del negocio. Las
cuenlas ¢ pagar se clasfican coma pasiva camenle $l los pagos tienen vencimiento
d ur aho a menos [0 vancen an &l ciclo noimal del negacio. si este fucra sugerlor). kn
:aso contigrlo, se presentan como pasivas no conrlantes,

Las cuentas comerciales a pagqar s& aconocen inicialmente a valor razonable y
posterlormenla se valoran por su costo amorfizado usando el métado de tipo de
Interas sfeclivo. cuando el plazo es mayor a 90 dias. Se asume que no existen
componentes de financiaclén cuando las compras o proveadoras saé hacen con un
perinodo medio de pago da 80 dias, |6 qua estd en nea con la practica de mercado.

Obligacliones con Instituciones Financieras

Las geuddas linancieras se reconacen iniciamente por su valer rezcnable menaos 1os
costas de la transaccidn en los que se haya incunido. Pasteriormente. las deudas
financieras se volaran por su costo amartizado; cualquier diferencia entre ios fondos
abtenldas [netos del casto nacasala para suU obtenclon) y sl valor da raambolso sa
reconoce en la cuaenta da rasultados duegnie la vida da la deuda de acuerdo con &
meétodc del tipo de interés efectivo.

Las camislanas cbanadas par la obtenclén de lineas de crédito se reconacen como
costos de la wransacceldn de i deuda slempxre que sea probablae que se vaya a
disporst de una parle a de lu iolalidad de a lineu. En asle caso. las comildanes se
difieren hasta que se preduce la dispasicion.

Impuesto & las Gananclas

B gasic por impuesto a las ganancias del afio comprercie la suma del Impuesta
coanta por pagar y del impuesio diferido.

El Impuestc comiente por pogjar esté besado en la genancia fiscal del afio.

£l Impuesto diferldo se reconace a parlir do Ias diferencics enfre los importes en liteos
de los actlvas y pasivos en los Estados Financlerns y sus bases fiscales
comescondienlas (¢onoclkias cemao citerencias tempararias]. |08 pasivaos por
Impuestos diferidos se reconocen para tadas las diterencias lemporarlas Imponibles
gue se esperan que incremenlen la ganancla fiscal en el futwo. las aclivos por
Impucstos difericios se recanocen para todas las diferencias temporaiias daducibles
gue & espera que reduzcan la ganundcla fiscal en el fituro, y cuakjuier pédida o
cradita llscal no utlizado. Los activos gxx npucsios difefidos, se miden al mporte
maximro qua. sotua la base de la ganancic fiscal actual o estimada luluia, es
probable que se racuperen.



El imparte en libras neto de los oclivos por impuesios diferldos se revisald en cada
fecha sobre la gue se Informa y se a'ustana para reflelar la evaluacion actual de las
ganancias fiscales futuras. cualquier gjuste se teconoce an el resulicada del pericdo.

E impueslo diterddo se calcula segun las tasas Impesitivas que se aspera aplicar a la
ganancla (pérdida) fiscal de los perlodos en los que se espera reailzar ol active pot
impuestas diferidos o cancelar el paslve par impuesio diferido. sobre ia base de 1as
tasas Impositivas que hayan sido aprabadas por el SRI.

A parir del elercicio fiscal 2010 enlrd en vigar 1@ noma que exige &l pago de un
“anficipo mirimo de impuesto a la renta”, cuyo va'er es calculado en funcldn de las
cifras raporiadas ¢l afio antarlor sobre el 0.2% del pahimonio, 0.2% de los costos y
gastos dedycities, 0.4% delos ingresos gravables y 0.4% de los acllves.

La refarida norma eslublecio que en caso do que el impuasta a la renta equsado sea
menol que el manta del anticlpa rminimo. esta Jllimo se converfod en Impuesto a la
lenta definiiva. a mer.os que el contibuysrile salicite al Servicio de Ranlas intemas su
devolucior, 1o cual podria sexr aplicable. de acuerdo con la noma que fige Ig
devolucion de este unflcipo.

Durarte el ejorcicio 2015 |l empresa reglstrd como impuasto a la renta coniente
causada al valar determingda sobre la base del 22% sobrea |as ulilidades gravaixes.

3.10. Benehclos a lo: empieados

Esta noma pemite definlr planes de aportaciones definidas y pranes de beneficlos
definidos. Un plan de aporlaciones definldas es un plan de pensiones bojo el cudl [a
empresa paga apotlaciones fijas a un fondo y no tlene ninguna abligaclén, ni legal ni
imolicita, da redlizar aporfac'onas adicionales al tondo,

Las planes de beneficlos definldos estab'ecen sl importe de ia prestaclén que recibird
un empleado en el marnenio de su jubllacién. nomalimente an funcion de uno o mas
iactores coma la edad, anos de sefviclos y remuneraciones.

3.11. Provislones

Las provislones tienen una obligoclén presente. ya sea legal o Impliclia. como
resultado de sucesos pasados: es probiable que vaya a ser necesarda una salida de
recurses para llguidar la obligacldn: y o Imporie se hayo estimado de maneta liabie.

Las provisiones se valoran pof el valor actual de les desembolsos que se aspeara Quse
sean necesarios paro liquidar la obllgacidn usando un tipo antes de Impuostos que
refleje 'a valaraclén on el mercado actual del vaior temporai del dinera y los resgos
especificos de la obligacién. Bl incremento en la provisién con moflvo dal paso del
tleampo se taconoce comao un gasto por Intereses.



3.12, Reconocimiento de ingresos

los Ingresos cordiraros sa reconscen cuanda se woduce la enfrada piuta de
hene‘iclos acondmicos orginados en ¢l curso de las oclividades ¢xdinarios de o
emesd durante ¢l ejercicio, siempre que dicha enfrade de benselicios provoque un
incrermants en el patimario nele qua no esté relacionado can las aportaciones de
los roplatarlos de ese patimonio y estos beneficios puedan ser valerados con
fiatridad. Los ingresas ardinarios se valoran por ¢l valer mzonchble de la contrapartida
raclblda o por recibit, darivade de 1os mismos. Elingreso se expone aelo, de imouesta,
gescusntas o devoluciones.

3.13. Reconocimlento de costos y gaston

Los costos y gastos sarn 1oglstrados basandose en el prncipio <ol devengado. es
decir, todos los gastas son reconacldos el meomaearnta ¢n gue se conaca el usc o
recepcion de un blen a servcio.

J.14. Parlkipacién u rabajadores

Lo empxesa reconoce can cargo o 1os resultados del ejercicio en Que se deveangd, el
15% da oaricipacion de los rabejodoies an las ulilidades da cenformidad con lo
esrablecido en ¢l Cédige de Trabajo de la Reploilca del Ecuador.

3.15. Principio de Negocic an Marcha

Los esiados financieros se praparan nommclmente sobre 1a base de que la empresa
astd en funcionamiento, y continuard sus aclivikades de operacion denfro del tuturo
provisible, per lo tanto a empresa ne tiene intencidn ni necesidad de liquidar o de
cartar de lorma importante sus opatacionées.

3.15. Extado de Flujos de efeclivo

£n el gstado de flujos dea efectivo, pleparado segun el métado direclo. se utilzan las
dguientes expreslones:

« AcHvidades Operativas: actlividades tipicas de la emgpresa. segun el objeto social,
asi como otrqgs goilvidades que na pueder sar callficadas como de inversdn o de

financiaclidn.

« Acllvidades de Inversion: 1as de odquisiclén, engienacitin o disposiclon por olros
medics de actives a larigo plazo, especidimente propisdad. planta y equipo en «l
caso que aplivque.

s Actividades de financlacidn: actividades guo producen comiiss en ¢l tamanic y
composizién del patdmonio nelo y de los pasdvos que no farman perte de las
actividnides de oparacion.



Flujos de efectlvo: entradas v salldas de direro en efectivo y de sus equivalentes:
entendlendo por estos; Caja. Bancos y las inversiones a corto plaza de ogan
liquidez y sin riesqa significalivo de alteraciones en su vdalor.

[ Cstado de Flujos de Etectiva on o fecha de fransiclan na sufre modilicacidn alguna
debido ¢ gue el qjuste efectuado para la aplicaclén de la NIC/NIF. re afecta
ateclivo. solo es un aqjuste con eleclo refrospectivo al Patimonio (Resuitadaos
acurnulados provenientes par a adopcidn de NIIF).

3.17.

SHuaelén FHeeal

Al ciemre de |os Estaaos MNhanclevos o empesa ro ha sido sujeta de revisién par parte
de 'as caufofidades fiscalms. o Gearancia considera que no nay confingenclas
fributadas que podrian afec tar la siruacion financlera de la emprese.

4. GESTION DE RIESGO FINANCIERO

a1 ampiesa estd expuesla a delerminados riesgos que gestiona mediante ia aplicacion
de sisternas de ideniificacion, medicidn, limitaclén de cancentracién y supenvisian.

Entre los principios de buera administracion destaccn los siguientes:

Currplir estictamente con todas fas normas aprebadas y divulgadas por el
Presidente y Gemrente

Sa daflnen pallificas da conacimlento tdcnico v cupacidacdes suflelentos para
asegural urka geslion eficce o faver der clienle, minimizando el ligsgo de confrol
inter1o, inancieros ¥y cnte las entidades ae contnol.

e desamolan y aplican cantrol de calidad necesano para asegurar gue las
apeaiaclonas se roallzan sogin las polticas, nomas y procedimlentos estchlecidos.

Los principales tiesgos de 'a emprasa se delivan del desanallo da su propla actividad y
dentra de esla, 10s principales aspectos a destacar son:

Polflica de calldad: Para garantizar ia calidad de nussires senvicios la empresa
cuanta con un dstema de confrol intertno. mediante el camilé de calidad,
cumpliendo con |los eslandares de éticad. nomas de genera. aceptacion.

Polfiica luridica: Eri relacién cor los conflicios que pudieran surgir en relacién con
la actividad de la empresc, con los diversos agenles dal mercado, laboral.
tibutario, es practica habltual mantener una linea de salucidn a tos conflictos por
madio da la mediaclén. No obstante, y para pieveriin lesgos por esas motives, ia
empresa cudanta con dasesores  juridicos propios. que mantlgnen una actitud
preventivo,



» Polilica de seguros: La emgxesa manfiens una palifica de ssguros de
rasponsatilidad clvil y toda riesga.

e Politica de Talente Humana: ta cmipresa cumple con el cddigo labaral y
disposiciones del Ministarto dei Trabajo, metivande permanantemente al valioso
aemento de Rocursos Humonos, ha puoslo a disposicién de los empleados el
reglamenio de frabagjo y da segurdad indusirial,

é. HOS RRID ESPUE L PERIGDO S EEL E INF

En el ana 2015 &1 empresa LEPAZIO 3.A. gracios a su equigo de tratqlo, elaboran y
plantean oroyocios para incremeniar su aspacio on el mercado, cdemas se planifica
realzar comerclo con el axterior.

APR ND 1A Al

Eslas estados tinancloros. hen sido aprabados por la Gerencia Genowel y postailor
aprobacidr por la Junla Genaro!l de Soclos, Dichas cuentas anuales incluyen: Estado de
Siluacldn Financiesq. Estado de Resullados Integiales, Estado de Carnbios en e
fanimonio, Estado de Flujo de Efectivo y Notas @ los Estados Financleros. tirmadas por el
(ererte y Contador.
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